(रायउ/उाउयाउ 


50४. ९ए0.६६७६, ४४8४#?7४ 
+085 5) 
शाएकशतांड 090॥88व ॥9379 900/.5 0४५ #ण (७४० 
४३४९८ 8 8 708- 


| एएहणक्ाह | एाठाह 9508६ 


(१२०. 





उन्‍सत मौद्रिक अर्थशास्त्र 


नेशनल पब्लिशिंग 


मयो दिल्‍लो-१ १०७ 


लशिंग हाउस 


« अनुक्रम 


मुद्रा की प्रकृति (06 ० ७०३६५) 

बस्तु शिनिमय प्रणाली--विनिमय का अर्थ, गुण, सभावना, कठिनाइया, आधुनिक युग में यरतु विनिमय; 
मुद्रां का प्रादुर्भाव, मुद्दा कया ऐिदासिक विछास। 

मुद्रा की परिभाषा एवं कार्य (0०0ए000 घाव एप्रएणा०75 ० श्त०7०५) 

मुद्रा की परिभाषाएं--पर्णनात्मफ, सामान्य स्वीकृति आधार; मुद्रा फे फराप--परुछय काये, सदायपः कार्प; 
भुद्ठा एवं प्राथिक बिका । 

मुद्रा का महत्व (880905॥०6 ० 'नण०३) 

मुद्दा शा भहत्य--आधथिक जीवन भे, सामाजिक सुधार भे; भाषुनिक अधंशास्त मे घुद्रा, छुद्रा का प्रयाह्‌ 


एवं प्राथिक प्रणाली; मुद्रा गाय मंहू॑त्य )“सोमाजिक, पर्तमात भर्थव्ययस्था में, पृशीयादी भर्थ प्यवस्था भे, _ 


रामाजवादी अधंम्यपष्था में, नियोजित अर्थव्यपस्था मे; मुद्रा के दोष--भाभिफ, नेतिक 

मुद्रा फा यर्मोकरण (0छआव्यभण्ण ण॑ १०४०) 

मुद्रा का यर्गीकरण--हिसाव के आधार पर, मुद्रा अधिकारी के प्राधार पर, पैथानिक मान्यता के भाधार 
पर, मुद्रा पदार्े के प्राधार पर, सुद्रा की मात्रा के आपार पर 

मौद्रिक मान (१०॥८घा३ 86970) 


औदिशमान रा यर्गीएरण--पातुमान, एप मुद्रामान; भारत में पत्र मुद्रामान; मौद्विश्मान के भेद 
भारतीय मुद्दा प्रणाली की विशेषताएं । 


स्वर्णमान (504 80500:70) ४ 


परिभाषाएं; स्वर्णयाव की विशेषताएं, रवर्णमान के का, स्वर्णणान के दिभिस्ल प्रगगर, घलन मान, बिनि- 
सपमान, निधिमात, समतामान; परेलू स्पर्णपान, अंतर्राष्ट्रीय स्वर्ण पान, स्वर्णघान के नियम, स्थर्णयतियों 
का सिद्धात, रुपर्ण मान ध्पनाये जाने के फारण, स्वर्णभान फा पतन--पतन भो कारण, स्वर्भभान फा 
भविष्य, पतैमान मुद्रा व्यवस्था--एफ विश्लेषण, नया स्वणेमान पुराने से श्रेष्ठ ) 


भुद्दा का मुल्य (४७० ० १॥००६७) * 


पुद्रा एवं वस्तुओ में भ्न्तर, मुद्रा का वस्तु गिद्धात, मुद्रा छो दुस माग, सुद्दा पी पूर्ति मुद्रा, थी पूर्ति 


को प्रभायित करने यासे तत्व, मुद्दा को मूल्य निर्धारण, सुद्दा रा राजडीय सिद्ांतु, मुद्दा बी गति--गति 
को प्रभावित करने यात्री मातें । 
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मुद्रा का प्रिमाणिक सिद्धाँत (0०8४७ पावणफ ज॑ ०च०७) 

घ्रतिष्यित सिद्धात॑, मुद्रा वी माग के तत्व, परिभाषाए--विशेषताएं; किशर वा सिदात--फिणर समी- 
करण वी मान्यवाएं, मुद्रा की गति को प्रप्मावित करने वाले तत्त्व, भिद्धान्त की बालोचताए, परिमाण 
समीकरण को ऐतिहासिक सत्यता, फिशर के सिद्धात का महत्व, मुद्दा की सात्रा कामोंग से संबंध; 
वैम्बिज समोकश्णं--सिद्धात वी प्रमुख बातें, मुद्रा की माग, फ़िशर एवं कैम्ब्रिज समीकरण में झत्तर, 
वैम्ब्रिज समीकरण वी प्रेंप्ठता, कैम्द्रिज समीकरण की स्ालोवताए, सुद्रा बी आय समीकरण, मौलिक 
समीकरण--मौलिक समीवरणों की झालोचता, समीकरण के गुण, भाव, बचत एवं तिवेश छिद्धांत 
बचत एवं विनियोग के सिद्धात (इबशागहु४ 200 पाए८/शाध्या पाए व्गष्ठ) 

ब्रतिप्ठित सिदधात--भ्ालोचनाए , विज्सेल एव ओटिलिंन के विचार, प्रॉलोचना रावटसन, के विचार, कीन्स 
वा सिद्धांत--बीन्स के पहले के विचार, कीन्‍्स के बाद के विचार, बचत एवं वितियोग मे प्रसाम्यता दा परि- 
जाम, वीस्स के मिद्धात की विश्येपताएँ, कौन्स के सिद्धात वी सान्‍्यताए, बचत व विनियोग सिद्धात एवं 
परिमाण भिद्धात में तुलना । 

मुद्रा-स्फीति एवं मुद्रा संकुचन (00300 280 0०48009) 

मुद्दा-स्फीनि, परिगापाएं, मुद्रान्‍स्पीति के लक्षण, मुद्रा-स्फीनि की तीव्रता, मुद्रा-स्फीनि, मुद्रा-स्‍्फीति के 
कारण, मुद्रा प्रसार की ग्रवस्याएं, मुद्रा-स्फीति एवं आयिक विकास, मुद्रा स्फीति के प्रमाव, सुद्रा-सुफीति 
के उपचार, मारत मे मुद्रा-स्फीति, युझ़झापल भे शुद्र! प्रसार, बिश्द से मुद्रा-प्रमार, भारत मे मुद्रा-प्रसार, 
मुद्रा-्फीति के वारण, मुद्रा स्क्रीति रोकने के उपाय; सुद्रा-विस्फीति (सुचच)--कारण, प्रमाव, 
हिय बग, मुद्दा अपस्कीति--पतस्फीति के ढंग, मुदा-सफीति के उपाय, सुद्रा-सस्फीति, मुंद्रा संस्फीति एवं 
मुद्रा-स्‍्फीदि में श्रतर, मुद्रा-सस्फीति के उपाय ॥ 

व्यापार चक्र (॥906 (५८०5) 


उच्चाबचनों के रूप--प्रतिप्रमित उतार-चढाव, दीपघेंकलीन, क्रमहीत चत्नीय, व्यापार चक्र की परि- 


भापाए, क्रारथिक उच्चतवचनों के प्रकार, व्यापार चक्र वी अवस्थाएं, व्यापार चक्र पर नियत्रण, व्यापार 
चक्र के सिद्धात । 


मौद्विक एवं प्रशुल्क नीतियां (००००३ ॥00 हषष्यो 7००८६) 


मौदिक नीति का महत्व, क्षेत्र, उद्देश्य, प्र्ध विरलित देशों में मौद्धिक तौति वी सीमाए, मूल्य स्थिरता, 


मौडिक नीतियों का प्रभाव, भत्य नौतिया, मौड्िक प्रस्विरता के कारण, भारत में मू झुय स्पायित्व, प्रशुल्क 
सीवि--महत्व, उद्देश्य) 


द्वितोष भाग 


बेक-व्यवस्या (छ2परातंत8 5१४६७) 
इ्यागररिक देडः व केंडीय बेक में ब्तर, घाखा एवं इकाई बेकिंग पद्धति, बेकिंग महत्व, वेक गौ पहि- 


भाषा, व 
मृूजन । 





जे प्रछार, साख वा निर्माण, साथ निर्माण की ध्तें, साख-निर्माण की सीमाएँ, बहुगुती सास 
बन कप 


सास एप साथ-पत्र (एल्दव खाते लत्वा5 प्रश्नाष्यादा।) 


808 या धर्ण, साख को परिभाषाएं, साख के मुख्य तत्व, साख का वर्गीशरुण, माख के गुण, साख, पी 
समा, साख का महत्व, साख बी हानियाँ, खाद और आधिक विक्तास, गाद मुद्दा पर नियत्रण, साख-पतर। 
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केंद्रीय बेकन्न्यवस्था (बाई 8बफण्ड) 

£ स्थापना के आरघ, बैस्ीउ बेड की आदष्यकवा, व्रदिनापा, केंद्रीय दंत दे बदाप्रारिक बढ में अन्दर, 
कुंस्रीय देंगे के का, साख नियदश दस्त, आदेस्यददा, शीदिया, लाम, खीझाएँ, बेक दद बे खुले 
दाडाद को कियाओं में झल्ठर, साख विप्रत वी वब्लिदया, केंद्रीय चेक की विशेप्रदाएँ, ऋवेदिशसितर 
अ्र्दव्यवस्था शत्र छेद्रीय वेद, प्रभाइछाठी मौद्रिक कीति।! 





दुतीय भाग 
ब्यापार संतुबन एव भुगतान सनुखय (छेट47:2 ण 522 200 02/49-> ण 925प्यथ्य5 ) 
ब्याप्रार सतुतस, सुग्रठात संदुवन का झवथे, भुगठाव सतुदत के जाग, लुगवान संनुदन की मई, नुझवाल 
खंतुदत वा महत्व, राष्ट्र में नुगताव सदुतन ही दिसिनन झवस्थायें, श्रसास्यता, प्री 
अ्रमाम्धवा वो सुप्रार्ते के उपाय, झारत वर मुगठान संदुतन, प्चदर्षीय योडवातओं में मुगठात संतुदने । 





विदेशों विनिमय (&०:थंड्ठ2 &:075०४<) 

जिदेशी विनिमग्र छा क्षय, परिमापाएे, समस्या, विदेशों झुग्वान के छरण, दिदेशी विनिमय बाजार, 
विदेशी झुगठान के थापन, ढंग; विनलियद दर, सदत्व; दिलिसब दरों में ददारल्वद्ाब, विनियय दर 
उ्चावचनों की सौसाएं, विनिझप दरों के श्ाश्रित्र श्रनाव, गैर-अधिकारिश दिदेशी विलिसय दर | 








विनिमय दर्रो के निर्धारण सदर्दा सिद्धात (70००5 4०ए७४८४७७०ढ परझण्ध4925 ६१०) 

मांग णु पुति संतुतत सिद्धाल, दझसानों खमता सिद्धात, टकखाजों खसता धर दिनिसय दर बाय विपघरिण, 
उच्चावदती बी सीसारें, क्र यब्चि ममता विदा, सिद्यात के गरुंध, धातुमान व पत्र-युटामान, टाप्टों के 
विनिमय दर में अंवर, प्रतिम्ल्ति सिद्धाठ व कय शक्ति छसठा विद्धाठ में अवण, कब शक्तित समता व 
टकसाजी सनदा में अंवर, व्यावद्मादिकि उपनोगिया, सिद्धांत वी आलोचनाएँ; मुंगठात सतुलन सिद्धात । 
विनिमय नियन्त्रण (8४८४४०४८ एण्ण्फण) 

विविमय डिपेवश से आशय, विशेवठाएँ, दिविसय विपत्रय है दस्त, दंग; विचिसव वि्त्रय्य का संचादन, 
भारत में दिदेशी विनिकय विर्पक्रश । 





अवमूल्यत सृव॑ अधिसूल्यन (॥02४203४०9 ब26 0:थ-एगएडव००) 
अबगन्न यत, प्रिय करते बाठी प्रसिम्थितिया, अवद्धचदन के कहेग्प, आउन्पद्य शर्के, 956 अवदृन्यन के 
कारय, अवद्धन्थत से छाम, दानिश, प्रणाव; अषिमृत्यन, उद्देग्क, ख्यय्य । 


अलुर्य भाग 





अंतर्राष्ट्रीय मुद्राकोप (वाशव88०७७४॥ ४०7०४४७7७ 7८०४) 


(8008 धंवर्याद्रीय सुद्रानोप ने उदेस्य, संक्षित ऐेडिदासिक दिदरुप, मद दिद्धात, बाय विधि, मुडाओप 
कै प्राधयट सादत, कप प्रदाजी, सदस्य झाट्ठों & दाविस्क, अंदर्स ध्लीउ सुद्माओप एंवं स्वर्येमान, सुद्राजोप जय 
सहवदाएं, प्रदक्लदाएं, भारत एव बंतर्राप्ट्रीय छुद़ाकरप ही इ्ेमान-स्थिलि, दिव्द मौदिक दिकते | 
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अंतर्राष्ट्रीय पुननिर्माण एवं विकास बेक (व6 [एल्काश्राणा्म फेश्याट 0 ६००शाएणाणा 
थयाएँ 0०ए८०ए७८७) 


अंतर्राष्ट्रीय बेक के उद्देस्य, विव्व वेंक का संगठन एवं प्रबंध, आधारमूत सिद्धात, विश्व वेंक के कार्य, 
सफलताएं, आलोचनाए, भारत एवं विद्द बेर, विश्व वेक सहायता के पहलू, विश्व बेक को वापिक रिपोर्ट । 
श्रंतर्राष्ट्रीय वित्त निगम (फाशग्रभांणावे एएा०८ एणएणर्ॉ०्व) 

वित्त विगम को आवश्यतता, रद्ेंस्य, निगम की सदस्यता, निग्रम की प्रवध व्यवस्था, बाय प्रणाली, नियम 
नी पूजी, मार्ये दर्शक सिद्धात, वित्त निगम का विचीय ढंग, वित्त निगम की प्रगति, मारत एवं अँतर्राष्ट्रीय 
दिल निगम, कर्टिनाइया ! 

अतर्राष्ट्रीय विकास संघ (एव002005० 90520कणव्य। #55०८ं३४०४) 

आवश्यकता, स्थापना तथा उद्देश्य, संघ का संगठत, कार्य, प्रगति; भारत एवं अंतर्राष्ट्रीय विकास संघ, 
आलोचनाएं, सुआाव । 


एणथियाई विकास बंक (#590 06७८०7ए८ण छ०ण८) 
उद्देश्य, कार्य, सदस्यता, पूजी व्यवस्या, प्रवध व्यवस्था, बेक के कार्य, कार्य पद्धति, महत्व, तबनीरी 
सहायता, प्रयति, भारत एवं एशियाई बेक, वेक की कठिनाइया, झालोचनाएं । 


स्टलिंग एवं डालर क्षेत्र (६८88 200 ए0& #:६३५६) 


स्टलिंग क्षेत्र--विक्राम, विशेषताएं, लाभ समस्याएं, भविष्य; डालर क्षेत्र--विग्येपताएं, लोकप्रियता के 
कारण, गस्ति ह्ाश्व के कारण, यूरो-्डालर क्षेब--प्रभाव, जमा मे वृद्धि के कारण, उपयोगिता । 


वम्रिकी निर्यात बेक एवं विकास ऋण कोप (८चछुणा 840 0 0८४६०/फथ्ता 7.038 एफ्रत 
रण ७४४० 5365) 
स्थापना, उद्देश्य, वित्तीय साधन, सिद्धात, झमेरिकी विक्रास ऋण कोय । 


गूरोपीय मुग्रतान सस्याए (झ8ण०क८क्क ?बजणच्या8 ॥950ए0075) 
विदव युद्ध का प्रभाव, इतिहास, भुगतान संघ के उद्देश्य, सघ की पूजी, हिसाव मुद्रा, प्रशासन व्यवस्था, 
बूरोर्रीय भुगतान संस्था से लाम, कदिनाइया । 


प्रंतर्राष्ट्रीय मौद्विक संस्थाएं एवं सहयोग (9क7्4घ०9४ >०णशंशए [20775 बयव 
प्रधछ़ी 
अगर्राष्ट्रीय प्राधित्त सहयोग दी आवश्यकता, विभिन्‍न बंवर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्थाएं एवं सहयोग 


पश्नर्राष्ट्रीय तरलता ([73प०59 ॥ंवर्ण भा] 
परिमापरा, बग, प्रावश्यकता, महत्व, अंतर्राष्ट्रीय तरलदा की साप्र, तसल कोपो की पर्याप्तता, अंतर्राष्ट्रीय 


हम दे उद्देग्द, वृद्धि के शारण, वृद्धि के उपाय, समस्वाएँ, तरतता वृद्धि सबंधी विभिन्‍न भोजनाएँ, 
(, दोब । 


325 


337 


345 
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358 


36 


370 


उपाब 


392 


६ ख्ं) 
मूल्य पुरिवर्तेत को मापने की विधि (निर्देशांक) (ल्णणांवण्ड गग !धध्वभआाएरएड ऐिघए० प््चाविणा$ 
(006७ पिपणएथ) 399 


निर्देशाक की परिभाषा, भेद, उद्देश्य, लक्षण, विश्येपताएं, महत्व; निर्देशाक का वनामा, उपयोगिता, 
सीभाएं, तिर्देशाक निर्माण में कठिनाइया, निर्देशाकों के प्रकार, भारत में निर्देशाक ॥ 


द्रवता पसंदगी एवं व्याज सिद्धांत [[वरशवाफ एटलिध्श०४ गाते व्ाशल्ड पं॥०घ०8) 409 


तरलता पसंदंगी था मुद्रा को माग, द्रवबता पसदगी एवं बाजार दर का संबंध; व्याज सिद्धांत--अर्थ, 
चब्मिपाएं, सिद्धांत, भ्रालोचनाएं; कीन्स एवं प्रतिष्ठित सिद्धात की तुलना । 


पंचम भाग 


भारतीय चलन का इतिहास (प्तप्ता३ थी ।एतडए एछा्थावए) 525 
भारत में रणतमान, हरशल समिति 7892, फाउलर समिति 893, चेवश्लेन आयोग 93, वैरिगटन 

स्मिय समिति 99, हिल्टन यग कमीशन 925, स्टलिंग विनिमय मान (93-939), मुद्रा प्रणाली 

में परिवर्तन, युदोत्तर काल में मुद्रा प्रणाली (945-47) , बडे नोटो का विमुद्दीकरण, विदेशी विनिमय 
नियत्रण भ्धिनियम 947, साम्राज्य डालर कोष, भारत का पौड पावसा, अवम्रल्यन--भारतीय रुपये 

का अभ्वमूल्यत !949, वंगरण, आठ सूत्रीय कार्य क्रम, अवमृल्यन के प्रभाव, क़िदेशी विनिमय संकट; भारतीय 

रुपये का पुनः अ्रवमूल्यन---966, कारण, व्यापार पर प्रभाव, प्रवमूल्यन--प्रालोचनात्मक मूल्यांकन; 

मुद्रा व्यवस्था में परिवर्तन, रुपये का पुतर्मूल्‍थन, वर्तमान भारतीय मुद्रा प्रणाली । 


भारत में बेकिय का विकास एवं वेकिंग विधान ([0०0००७०९०६ ० फक्णेफतह गए ॥008 ध्यापे 
छ805058 7.6892005) 453 
बेकिंग विकास का काल विभाजत, बेकिंग का राष्ट्रीयकरण, जमा-दीध्टा-निगम, बे किय का भविष्य, भारत 

में बेकिंग विधान, सामाजिक निमत्रण और बेके विधाव । 


, मुद्रा बाजार एवं बिल बाजार (१४0769 'धद्धाए०६ ४०० छा॥ १०३ ८८८१) 464 
मुद्रा बाभार--परिभाषाएं, पूजी वाजार, कार्य, अंग; भारतीय मुद्रा बाजार--महृत्त्व, दोष, दूर करने के 
सुझाव; भारत मे बिल बाजार--महत््व, विश्वेपताएं; रिजर्व बेक की विल वाजार योजना, यीजना की 
मुख्य बातें, प्रगति, बिल बाजार मे सुधार के उपाय, विद्व ब्याज दरें, बिल बाजार योजना को अग्लोचना | 


) रिजय वेक माफ इंडिया [४७त्मए७ ऐश ण ध्राठाव) 45 
रिजर्व वेक का राष्ट्रीयकरण, रिजवं बेंक़ की वर्तेमान स्थिति, रिजर्व वेक आफ इंडिया के कार्य, वर्जित 
कार्य, मुद्रा व साख नियत्रण, कृषि साख, प्रदत्त साख, रिजर्व बेक एवं सहकारी बे रिंग, रिज्ये वंक एव 
औद्योगिक वित्त, रिजवे बेक एवं आथिक विकास, रिजवें वेक का आलोचनात्मक मूल्याकन । 


सावंजनिक क्षेत्र में वैकिय (9208 ४० ७४ ए०७॥० इल्लण) जय 
इम्पीरियल बेक, पूजी व्यवस्था एव प्रबंध, केंदीय बेंक न दनाया जाना, सरकारी नियंत्रण, महत्व, दोप, 

विरोध में तक, बामीण बे किय जाच समिति 2949; ग्रामीण साख सर्वे समिति 954, स्टेट वेक इंडिया, 

पूजी व्यवस्था, उद्देश्य, कार्य, वर्जित कार्य, सफलताएं, प्रयत्ति | 


38. 


जै9. 


40. 
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45. 


( मय) 


आरत में व्यापारिक बेक ((०फरावतलेश छा व विपवव) 
बर्दोकरंण, विधेषताएं, कार्ये/वर्तमाव-स्विति, बेक निक्षेप्र/अदिस, 3980 मे क्षेत्रनुमार साख वितरण; 
व्यापारिक बंडो के दोये; दोषों को दूर करने के उपाय । 
बंकों का राष्ट्रीयकरण (१२०४०७अआआइ३घ०त ० 845८5) 
बेब पर सानाडिक नियश्, नियव्रण योजना की विद्येपदाएं, व्यापारिक देबो का रए्ट्रीसक्ग--पञ्ञ व 
विपक्ष में तब, मारत में ]4 बेको का राष्ट्रीयकरण, राष्ट्रीयक्टण के लघ्य, विशेयवाएं, देको वी स्थिति-- 
3 दिनवर 968, राष्ट्रीयक्रण वे उद्ेज्य, राष्ट्रीक रण--रक्र समीक्षा, राष्ट्रीकरघ सबंधी समस्याएं, 
सुझाव । 
विदेशी विनियम बेंक (६ठाशह्क रिडणो 8988 छ3ण:5) 

विदेगी विनिमय वंकों के बाय, स्थिति, विशेषताएं, दोष, विनियन वेको पर नियंत्रण, भारत में विविरय 
देको को उपयोगिता । 

पष्डव भाग 

भारत में कृषि वित्त (4 हए८णॉाप्य्ग एफ्आ०ड थ गाव) 
कृषि साख को वितरण, इृषि दिन व्यवस्था, कृषि साख वो आवश्यउता, दृपि साख के क्षय, प्रमुख खोत; 
सहूदारी साख खमितिया, भूमि बधक बैक, गैर-साख सहकारी संस्थाएं, ग्रामीय बेक, हृपि धुनवबित निगम, 
रिजव बेंक एव कृषि साख, स्टेट बेक़ एवं कृषि साख, कृषि बिंते निगम, ग्रामीग साल के साधन । « 
भारत में ग्रौद्योगिक वित्त व्यवस्था (90058७) फांत्र0८९ 70 70/3) 
आउश्यव्रता, साथन, औद्योगिक दित्त तिगम, राज्य वित्त विय्म/ मारत का औद्योगिक साख एवं विनि* 
बोय नियम, रॉप्ट्रोय औद्योगिक निगम लि०; पौदधोगिक विकास देक, राष्ट्रीय लघु उद्योग निगम, राज्य 
लघु उद्चोग निगम, झोद्योगिक पुलविल नियम, यूनिट ट्रस्ट आऊ इंडिया, भारतीय जोवत बीमा दियन; 
ओझौद्योगिव बिल की प्रवुनिया । 


हीनाथ॑ प्रबध (050६ ।००७८ण४) 

विवान विन 7ं युद्ध विन में अंतर, डित्तीय साधंत, हीवाय॑ प्रबंधन वा अर्थ, परियाया, सफलता, उद्देश्य, 
सीमाए, प्रभाव, विवनित दाघ्ट्रों में होता्थ प्रदघन, अविक्रसित राष्ट्रों में हीवा्ष प्रवंधत, झवस्पीतिक 
होताब॑ प्रवधन, होनार्थ प्रबंधन एवं मुट्ठी प्रनार, भारत में हीनायें प्रबंधत, थोजनाप्रों में हीनाये प्रबंधन । 
मारत में विदेशों पूंजी (000४४ 0कांधा स [॥0:3]) 

विदेधों पृ्ी वा महत्व, खतरे, विदेशी पूंजी सवधो सावधानिया, विदेनो पूजो को सीमाए, विदेशी पूजी 
को हानिया, पूंडी के बकार, विनियोजन मिद्धात, पंचदर्धोय योजनाओं में विदेगी सहायता ॥ 


मारतीय पचवर्षीय योजनाओं को वित्त व्यवस्था (छफ़डएसंण्ड फट [89:39 हएडजध्वा एकलड) 
प्रथन परंचदर्षाद योडवा 95-56, प्रथम योउना में व्यय कार्यत्रझ, बिल व्यवस्था, द्वितीय पंचवर्रोतत 
दोग्टदा, उर्देषष दोडना बो ब्यय राशि, वित्त ब्यवम्या: दूतीय पंचवर्षीय योजना, उद्देश्य, प्रायभिकताएँ, 
बल वार क्रम, विच्चीय खाधन, प्रथम एव वर्षीय योजता, उद्देश्य, व्यय वायेक्म; दितीय एक वर्षीय योडना 
4967-68 उद्वंप्य, ्राथमिशताएं, व्यय बाय क्रम, विच्ीय व्यवस्था; टूतौय एुकदर्षीय योजना ॥96$-69 
हहुस्ण, स्यए व्यवस्था; चरुर्य पंदवर्पोद योजना, ब्यय ब्यदस्था, वित्ीय व्यवस्था, प्रथम पचदर्रीय योशना-- 


उर्ेश्य, विस, ब्यद काः्यंत्रण, सांजनिक छषेत्र में ब्यय ब्यवस्था, उद्यादन ने मौतितव लय, वित्तीय 
मस्यदस्या । 
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मुद्रा की प्रकृति 
(३४८७९ ० 4०॥6५) 


_ & फपफ्फप््फथथ्छ् या: 5 


प्रारम्मिक 

अपद्रा मानवीय खोजों की एक बत्यन्त महत्त्वपूर्ण आधारशिला है। जान की प्रत्येक झासा में आधारभूत सोज 
रहती है जँसे अन्चीं में पहिया, विज्ञान में अग्नि, राजनीति में वोट आदि। इसी प्रकार अर्थशास्त्र में, मानवीय सामाजिक 
अध्तित्त के व्यावप्तापिक दृष्टिकोण से मुद्रा ही एड: महत्वपूर्ण खोज है, जिस पर समस्त क्रियाएं निर्म॑र होती हैं !”7 पआररम्भ 
से ही भानव ऐसी वस्तुओं की खोज करता रहा है जो उसको सुख पहुचाएं | प्रारम्भिक अवस्था में मानव आत्मनिर्मंर होते 
ये, आवश्यकताएं सीमित व जीवन सादा रहता था। परन्तु सम्यता के विकास के सापस्साग्न मनुष्य की आवश्यकताए भी 
बढ़ी, जिन्हें वह स्वयं पूर्ण करने में असमर्थ रहा। परिणामस्वरूप उसकी आवश्यकताएं अपूर्ण रहने लगी और उसे अपार कंप्ट 
का सामता करना पढा जिसने आविष्कार को जन्म दिया और विश्विप्टीकरण को भ्रोत्माहिंत किया एवं आधिकय वस्तुओं 
को विनिमय में देकर अन्य व्यक्तितयों से अपनी आवश्यकता की वस्तुओ को प्राप्त करने के प्रयास किए जाने लगे। कुछ समय 
के पश्चात्‌ क्षिकार करने के लिए हथियारों की आवश्यकता पड़ी, जिसकी पूतति ऐसे लोग करने लगे जो स्वयं अस्त्रन्शस्थ 
बनाने में निषुण ये। कुछ बन्य व्यकितियों ने शिकार से तंग आकर पशुपालन प्रारम्भ कर दिया। इसी प्रजार खेती करने वाले 
एवं कपडा बुनने जैसे अनेक छोटे-छोटे उद्योग-घन्धे प्रारम्भ हो गए। परिणामस्वरूप समाज में विभिन्‍न वस्तुओं का उत्पादन 
करने वाले बर्यों का उदय हो गया । 

बतमान आधिक पद्धति विनिमय पद्धति पर ही आधारित है क्योंकि वितिमय एक ऐसी घुरी-है जिसके चारो 
ओर आ्िक मशीनरी चक्कर लगाती है । मनुष्य बपनी आवश्यकताओ की पूर्ति करने के लिए विनिमय क्रिया पर ही आधा- 
रित है। एक व्यक्त द्वारा उत्पादित किया गया समस्त माल स्वयं उसके द्वारा उपभोग नही हो पाता, वल्कि उसका अधि- 
कांग भाग दूसरे व्यक्तियों को आवश्यकता की पूत्ति करते में विनिमय द्वारा कार्य में लाया जाता है। विनिमय अर्थव्यवस्था 
मुद्रा के विना भी कुशलतापूर्बक कार्य कर सकती है, परन्तु मुद्रा के अभाव में विनिमय की असुविधाओं को दूर नही किया जा 
सकता ओर इसी कारण मानव के इतिहाप्त में मुद्रा को एक महत्त्वपूर्ण स्थान प्रदान किया जाता है। मुद्रा के उपयोग ने 
व्यापार एवं विनिमय को विविध प्रकार की सुविधाएं दी हैं । बर्तमाव उत्पादन प्रायः बाजार की विग्री एवं खपत पर निर्मेर 
करता है । आन्तरिक एवं विदेशी व्यापार की माता में वृद्धि करते के लिए, मुद्रा का उपयोग आदश्यकर है। मनुष्य व्यापार 
करने में लगा रहा तथा विनिमय द्वारा अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति करता रहा $ सामाजिक प्रगति के साथ-साथ विनिमय 
का कार्य भी अधिक लामप्रद होता गया तया विनिमय ने समाज में एक महत्त्वपूर्ण स्थान वना लिया। विनिमय पर ही 
उत्पादव, उपभोग एवं वितरण निर्मर करता है। 
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| उन्नत मौद्विक अधंशास्त्र 


बस्तु विनिमय प्रणाली 
(फाद जय) 


विनिमय का अर्थ 

धतुलनात्मक वम-आवश्यक वस्तु से तुलनात्मक अधिक-आवस्यक वस्तु के अदल-बदल को विनिमय बहते हैं'-- 
(जेवन्स)! । इस प्रकार दो पक्षों के मध्य धन या वस्तु का वैधानिक, हुच्छिक एव पारस्परिक हस्तात्तरण ही विनिमप कह- 
लाता है। एक वस्तु या सेवा किसी दूधरी वस्तु था सेवा के बदले मे प्राप्त की जाए तो उसे वस्तु-विनिमय कहते हैं। /ब्यापा- 
रिक पशु के रूप मे मनुष्य की प्रारम्भिक अवस्था से उसवा व्यापार मुख्यत विनिमय पर ही आधारित था।/5 प्रारम्भ मे 
घनेक प्रवार की वस्तुओ वो मुद्रा के रूप मे प्रयोग किया गया । सम्यता के विवास के साथ-साथ इन रूपों में परिवर्तन होते 
रहे । विनिमय बे लिए यह सममा जाने लगा कि घन का हस्तातरथ निम्न गुणों से युक्त होता आवश्यक है--( ) घन का 
हस्तांतरण पारस्परिक होता चाहिए, (2) धन का हस्तातरण सेच्छिक होना चाहिए, एवं (3) धन का हस्तातरण वैधानिक 
होना चाहिए । यदि किसी हस्तातरण मे ये गुण नही हैं तो ऐसे हस्तावरण को दान या मेंट कहेगे। विनिमय का प्रमुख उद्देश्य 
आपजरमक वस्तुओं को प्राप्त करना होता है, जिससे मनुष्यों की आवश्यकता की सस्तुप्टि हो सके ॥ वर्तमान समय मे विनिमय 
के दिए गुदा का उपयोग होता है, क्योकि वध्तु विनिमय में अनेक प्रजार की कठिताइयो का सामता करना पड़ता है। 


वस्तु विनिमय के गृण 

प्रो» म्यूलर के अनुमार वस्तु विनिमय में निम्न गुण पाए जाते थे :--- 

() पारस्परिक सम्पक में वृद्धि * वस्तु विनिमय के अन्तर्गत मनुष्य आवश्यकता की वस्तुए प्राप्त करने दूर-दूर 
स्पानों तक जाने लगे जिसमें पारस्परिक मम्पर्क मे वृद्धि हुई। 

(2) राष्ट्रोप ऋाव मे वृद्धि जो व्यक्ति जिस बस्तु के उत्पादन मे बुझल होता था उसी के उत्पादन पर अपनी 
सारी शत संगा देता था, जिससे उत्पादन एवं राष्ट्रीय आय में वृद्धि हो गयी थी । 

(3) अधिकतम सतुष्टि प्रत्येक उत्पादक अतिरिक्त वस्तुएं बेघकर बदले में आवश्यकता की वस्तुएं श्राप्त 
करता था जिससे अधिकतम उपयोगिता का लाभ उठाकर वह अधिकतम सन्तृष्टि प्राप्त कर सकता था। 

(4) गुलामी से मुक्ति ध्यक्ित काम के बदले वस्तुएं प्राप्त करता था और अतिरिक्त मात्रा को अन्य बस्तुओ से 
बदलकर आवश्यकता की पूर्ति करता था, जिससे उसे गुलामी से मुक्त रहने के अवसर प्राप्त हुए । 


वस्तु विनिमय की सम्मावता 
(2059७॥॥५ ०! छकवाश 599६0 ) 
वल्तु विनिमय केवल निम्न परिस्थितियों मे ही सम्भव हो सकता था -- 
() सीमित उत्पादव : वस्तु विनिमय उसी समाज मे सम्भव हो सकता था जहा पर केवल सीमित वस्तुओं वा 
ही उत्पादन सम्भव हो पाता हो । 
हि (2) घुदा रा दम प्रचार: जिस देश मे मुद्रा का प्रचार कम भाजा में हो, वही पर वस्तु विनिमय भी सम्भव 
हा मतता या जैसे भारत के गावों में भुठा के कम प्रवार के कारण वस्तु विनिमय प्रचा प्रचलित रही। 
२. (3) सोमित क्षेत्र: सीमित सेत्र मे ही वस्तु विनिमय रूफलतापूर्वेक सम्पन्न हो गरता था। बर्तेमान समय में लेन- 
दैन दे क्षेत्र में शृद्धि होने में वस्तु विनिमय में कटिनाइया उत्पन्त हुईं। 
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मुद्रा की प्रकृति हे | 


(4) पिछड़ी अवस्था : यदि देश की अय॑व्यवस्या पिछड़ी हुई अवस्था मे है तो लेव-देन कम मात्रा में होने के 
कारण वस्तु विनिमय सफलतापूर्वक चल सकता है। 

(5) भरुद्गा में कम विश्वास : जनता का मुद्रा मे कम विश्वास होने पर भी वस्तु विनिमय पद्धति सफल हो सकती 
है जैसे अधिक स्फीति के समय वस्तु विनिमय ही व्यवसाय का आषार रहा । 

(6) परिवहन का अविकप्वित होना : यदि देश में परिवहन के साधनों का सीमित विकास हुआ है तो आपसी 
लेनदेन सीमित होंगे, और वेक्िंग सुविधाबो का अभाव बना रहेगा जिससे वस्तु विनिमय सम्भव हो सकेगा । 


वस्तु विनिमय को कठिनाइयां 


बस्तू विनिमय की प्रमुख कठिवाइया निम्नलिखित हैं--- 

() दोहरे सयोग का अभाव ([.3८६ ० 790006 007८व९१०९ ) विनिमय के लिए दो वस्तुओं एवं दो 
व्यक्तियों की उपस्थिति से ही कार्ये पूर्ण नही हो पाता, बल्कि ऐसे दो व्यक्तियों की उपस्थिति आवश्यक है, जिनके पास बह 
वस्तु आधिव् में हो, जिसकी दूसरे व्यक्त को आवश्यकता है। उदाहरणार्थ यदि कोई व्यक्ति अनाज को कपड़े में बदलना 
चाहता है, तो उसे ऐसे व्यक्ति की तलाश करनी होगी जो न केवल अनाज की माग करता हो, बल्कि उसके पाप्त देने को 
कपड़ा भी फालतू हो | ऐसा दोहरा सयोग व्यावहा रिक जगत मे संयोग से ही प्राप्त होता है, क्योकि यह कोई आवश्यक नही है 
कि एक व्यवित के पास जो वस्तु आधिक्य मे हो, उसकी आवश्यकता किसी ऐसे व्यक्ति को ही हो जिसके पास पहले व्यक्ति 
की आवश्यकता की वस्तु आधिकय में हो | इस प्रकार जब तक ऐसी परस्पर आवश्यकताओं का दोहरा संयोग सम्भव न ह्दो 
उप्त समय तक वस्तु विनिमय सम्भव ही नही हो सकता । प्रारम्भ मे जब मनुष्य की आवश्यक्ताए अत्यन्त सीमित मात्रा में 
थी, उस समय ऐसे दोहरे संयोग प्रापः मिल जाते थे, परन्तु आवश्यकताओ को वृद्धि होने पर, आवश्यक वस्तुओं की भांग 
बढ़ने लगी और दोहरे पंथोग स्थापित करने में कठिवाइया उपस्थित होने लगी! 

(2) बस्तुओं को अविभाजकृता (॥तशञरता॥छण /7॥2८5) ; विनिमय की जाने वाली वस्तुओ मे कुछ 
वस्तुएं ऐसी होती थी, जिन्हें छोटी-छोटी इकाइयो मे विभाजित करना सम्भव नही होता, और यदि ऐसा क्या भी जाएतो 
उनकी उपयोगिता कम या समाप्त हो जाती है। इस प्रकार जब किसी व्यक्ति के पास ऐसी अविभाजक वस्तु होती थी, 
जिसके बदले में उसे कम मूल्य की विभिन्‍न प्रकार की वस्तुएं विभिन्‍न व्यक्तियों के पास उपलब्ध हो सकती थी, तो इसके 
प्राप्त करने मे उसे अनेक प्रकार की कठिनाइयों का सामान करना पड़ता घा। उदाहरणार्थ एक वैल या बकरी अविभाजनीय 
होने से उसे काटकर बेचने से जो मूल्य प्राप्त होगा वह सम्पूर्ण दैल के बेचने से कम होगा। यदि एक व्यवित के पास एक 
बैल हो और वह उसके बदले मे गेह, कपडा, तेल आदि लेना चाहता हो तो उन वस्तुओं को प्राप्त करना कठिन होगा, 
क्योक्ति उसे एक ऐसे व्यक्ति का मिलना कठिन होगा जिसे वैल की आवश्यकता हो ओर उसके बदले में उसके पास गेहूं, , 
कक रा भादि 23030 हे 2 जिनकी बँल के स्वामी को आवश्यकता हो। यदि वैल के टुकड़े करके विभिन्‍न 
डा वस्तुएं प्राप्त की जाए, तो उसे अधिक हानि सहन करनी होगी प्रकार वत्तु विभा 
विनिमय को कठिनाई को जन्म देती है। 9 8 अजार _सदुकी अविभागक़ता थी त्स्तु 

(3) मूल्य के हस्तांतरण का अभाव ([.3०६ ० प्रशक्षाईटर ०९ ए&०8) : मूल्य या त्रय शक्ति 
से दूसरे स्थान को भेजना प्राय. कठिन होता था और विनिमय की जाने वाली के को ले जाना सम्भव रो होता हर 
उदाहरणाय॑ यदि किस्ती व्यक्ति के पास 4 मकान या 00 दल हैं, तो उन्हें एक स्थान से हटाकर दूसरे स्थान तक ले जाता हे 
सम्भव नही होता था। यदि बँलो को ले जाया भी जाए तो उन्हे दूर तक ले जाना सरल नही था। भूल्य के इस स्तातरण 
की कठिनाई के कारण समाज का विकास तीत्र गति से सम्भव न हो सका । न्‍ 

(4) स्थगित भुगतान का अभाव (3०८ ०"0५व्लत्त एवजपाल --प्रमाज मे 
हैं, जिनका मुगतान तत्काल न करके कुछ समय बाद किया जाता है, बर्थ विधा के अत, दस 50:00 
लब्ध नही हो पाती थी, जिन्हें स्थगित भुगतानों के लिए रोक कर रखा जा सके, क्‍यों| 


टिकाऊ नही होती हैं दया इन वस्तुओो को यदि थोड़े समय के लिए संचय करके रखा भी जाए 


उच्चावचन हो जाता था कि व्यक्तियों को हाति का सामता करता पडता था, जिससे स्थगि गतान 
सम्भव न हो सका। ध 


उनलत मोद्िक अर्थशास्त्र 


5) सामान्य मूत्य सापक का अभाव (ख्क ण (म्फ्पाण प्रशेण्ट _ल्यघण०) : वस्तु विनिभय में मूल्य 
का कोई सामान्य भाप+ न होते से वस्तुओं वी अदलन्वदल का अनुपात निश्चित करने में अनेक प्रतार की कदिनाइयो का 
सामना करता पढा। वस्तु विनिमय मे यह जानना आवश्यक है कि; वितती वस्तु के बदले दूसरी दितनी दस्खु दी जाए--- 
जैसे एंक व्यवित अपने वम्वल का मूल्य )5 क्लो दूध समझे, जबकि दूध का मातिक कम्बल को घटिया समझकर बदले में 
0 दिलो दूध ही देने को तत्पर हो तो सोदा सम्भव नहीं हो पक ॥ इस प्रकार जब तक विनिमय की जाने वालो 

« बस्तुओं वा अनुपात निश्चित न हों जाए उस समय तक वस्तुओं वा विनिमय करना सम्मव रथ हो सकेगा ्‌ इसके अतिरिवत 
अनुप्य बी आदश्यवताओ में अनेक वस्तुएं सम्मिलित होती हैं. और उन सब को प्राप्त करनें के लिए अनेक वस्तु-अनुपात 
ज्ञात बरने होंगे, जिग्हें ज्ञात करना एव घांद रखना अत्यन्त केटिन होगा। हि है 

(6) पृल्प सचय का अभाव (].90६ ० 80०९ ० ५७४८) : वस्तु विनिमय के अन्तर्गत वस्तुओं को भविष्य 
के प्रयोग के लिए पय झतित के संचय के रूप में सथय करने की कोई उचित व्यवस्था नहीं होती । समस्त बस्तुए नाशवान 
होती हैं और उन्हें भविष्य के लिए सुरक्षित नही रखा जा सक्वा । उदाहरणाये यदि घन को गेहूँ, साग, सब्जी आदि के रूप 
भें संचय करके रखा जाय तो वहें एक-दो वर्ष से अधिक सुरक्षित नही रखे जा सकते | इस प्रकार वस्तुओ को मूल्य संचय के 

रूप मे सुरक्षित रखना कठित हो जण्ता है। 
0200) बस्तु विनिभय बे कटिनाइयो को ध्यान मे रखते हुए, मनुष्य के लिए यह आवश्यक हो गया कि कोई ऐसा 
साधन खोजा जाएं जिससे कि ये कटठिताइया दूर की जा सकें । यह नवीन साधन ऐसा होता चाहिए जो विनिमय का साध्यम 
एवं मूल्य-मापक का कार्य कर सके। इसके लिए मुद्रा का प्रयोग वडा । "यह लगभग असम्भव है कि क्स्तु विभिमय करने 
वाले व्यक्तियों दी सामूदिक पारस्परिक इच्छाए, जैसे वस्तु के भेद, गुण एव मूल्य के सम्बन्ध मे पूर्ण हो सके, विशेषकर एक 
आधुनिक अर्थव्यवस्था में जहा एक ही दित में लाखो व्यक्ति, लाखों वस्तुओं का विनिमय करते हो ए! 
चस्लु विनिमय वी कठिनाइयों को विस्न चार्ट के रूप में रखा जा सकता है :-- 








वस्तु विनिमय की कठिनाइयां 
लि उन का न ३ 
दोहरे वस्तुओं की मूल्य के स्थगित सामान्य मूल्य 
सयोग का अविभाजतता हस्तातरण भुगतान मूल्य संदय 
अमाव कय अभाव का अभाव मसापक का 
का अभाव अमाव 
आधुनिक युग में वस्तु विनिमय 
(8कह7 था 2४००८४ #/०) 


यदि आज के औद्योगिक यशुरु मे वस्तु विनिमय वा प्रयोग किया जाए तो अनेक उसमने उत्पन्त होगो, जोड़ि 
तिम्ने हैं :--+ 

[) एंजो निर्माण का अन्त: वस्तु विनिमय व्यवस्था के अन्तर्गत संचय का कोई उचित माध्यम न होते कै 
अारण पूजी का निर्माण सम्भव नहीं हो सकेगा । वस्तु विनिम्रय प्रणाली में आधुनिक बाजार व्यवस्था का अन्त होकर बढ़े 
पैमाने वी धोद्योगिक अयंध्यवस्था समाप्त हो जाएगी । 


(2) दिश्विप्दोशरण की समाप्ति : वस्तु दिनिमय मे प्रत्येक दुद्गमनदार वस्तु के बदले वस्तुएं ही प्राप्त करेगा 
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मुद्रा की प्रकृति रे 


दुकानों का विश्िष्दीकरण समाप्त हो डाएगा। इससे आधुनिक व्यापार का सुब्यवस्थित क्रम ही समाप्त ही जाएगा। 
का (3) ४) का अन्त : वस्तु कि ख मे एक वस्तु के बदले दूसरी वस्तु तुरन्त स्वीकार करनी होगी जिससे 
नकद में होंगे और इस प्रकार से उधार लेन-देन समाप्त हो जाएगा। है 
08 (4) लाभ-हानि छात्तों का अभाव . वस्तु विनिमय के अस्तर्गंत व्यापारो लाभ-हानि का ब्योरा तैयार नही कर 
सकेंगे और वास्तविक लाभ का हिसाव लगाता कठिन होगा ) 
बतंमान समय मे वस्तु विनिमय का स्थान मुद्रा विनिमय ने ले लिया है, फिर भी यह सोचना गलत है कि वस्तु 
विनिमय प्रथा सर्वेधा समाप्त हो ही गई है । जज अविकसित एव विकसित राष्ट्रो में वस्तु बितिमय प्रणाली कसी नकिसी 
रूप भे प्रचलित है। उदाहरणार्थ चवीन कार के व्यापार से उसके भूल्य के भुगतान में काफी मात्रा में पुरानी कारे दी जाती 
हैं तथा शेष भाग मुद्रा कै रूप में गुगतान होता है। इसी प्रकार अर्द्धं-विकसित शष्ट्रो मे गावो में कृषक द्वारा अपनी मावश्य- 
बताओ की बनेक चस्नुओ के झूप मे मुद्रा देने के स्थान पर खेतो पर उत्पन्त होने वाला अनाज दिया जाता है। आधिक भार 
एवं कठिनाइयों के समय भी वस्तु विनिमम प्रणाली ही उपबोगी घिद्ध होती है। घं० रा० अमेरिका में भी सन्‌ 932 व 
8933 के धरेलू संकट के समय वस्तु विनिमय का सहारा लिया गया । इसी प्रकार जमेंनी में द्वितीय विश्व-युद्ध के परचात्‌ 
भारी मुद्रा-पसार होने पर वस्तु विनिमय पर ही निमंर रहता पडा। भारत के अनेक गाबों में आज भी मजदूरी का 
भुगतान नकदी मे म होकर वस्तुओ के रूप मे किया जाता है । इसी प्रकार जब किसी राष्ट्र मे मुद्रा की कूल आया व्यापारिक 
आवश्यकताओं की पूर्ति करने मे असमर्य हो तो वस्तु विनिमय प्रणाली का ही चलन होता है। वर्तमान समय में विदेशी 
ब्यापार में वस्तु विनिमय का चतन विश्वव्यापी स्तर पर प्रारम्भ हो गया है। विदेशी माल के बदले में विदेशी मुद्रा में 
भगतान करने के ध्थात पर द्विपक्षीय एवं वहुपक्षीय सममझोतों द्वारा मुगतान करने के प्रयास किए जाते हैं। विश्व के बद्धें- 
घिकृप्तित शाष्ट्र व्यापारिक समझौते वस्तु विनिमय के आधार पर ही करते हैं। वर्तमान समय मे द्विपक्षीय सममीता प्रुराती 
चस्तु विनिधय पद्धति का एक शुघरा हुआ रूप ही है। इत समकोतों का विदेशी व्यापार मे महत्त्व बढठा ही जा रहा है। 


घुद्ठा का प्रादुर्भाव 
(&8(गएम०० ण॑ १8०००५) 

समाज के विकास के साथ-साथ वस्तु विनिमय की कठिनाइपां बढती गईं और भनुष्य को अनेक प्रकार की संठु- 
विधाएं होने लगी | ऐसे समय में यह अनुभव क्रिया यया कि कोई ऐसी भ्रणालों प्रयोग को जाए जो वस्तु विनिमय की कहि- 
नाइयो को दूर करते हुए समाज की आर्थिक एवं 43000 उन्नति मे सहामक सिद्ध हो सके । वस्तु विविमय की कठिनाइयों 
से बचने के लिए ही मुद्रा का जन्‍म हुआ, जिसके पर वस्तुओं व सेवाओ के मूल्यों को भाषा जाने लगा। “जैस्ते ही मुद्रा 
की कल हुई, यह मानव की इच्छाओं का उद्देश्य गत गई, क्योकि यह कोई भी वस्तु खरीद सकेगी और यह समस्त वस्तुओं 
से श्रेष्ठ समझी जाने लगी । वारतव मे मूल्य कया ही और मतुप्य वास्तव में बया चाहता था, वहू एक ऐसी सम्पत्ति थी, जिसे 
मुद्रा कप कर सकेगी ॥/” मुद्रा के रूप मे कार्य वाली वस्तु सर्दव से ही एक मूल्यत्ञान वस्तु रही। मुद्रा के जन्म के 
शप्यत्व के बाक्ठ गाता है कि इसफी स्व सही को वरन्‌ यह मनुष्य की स्वतः ही प्राप्त हो गई । समाज में जैसे-जैसे 
विदिमय को चर बसे ही बछ्े:4गतिशील जातियों ने किसी न किसी रूप से विनिमय माध्यम का प्रयोग किया 
ओर उसी को मुद्रा के रूप में प्रयोग किया जाडे लगा। पुढ़म-..स्पिय-का- विचार है कि मुद्रा का जन्म विशिष्टीकरण के 
साथ हुआ | घस्तु विनिमय मे व्रम्ठुओ के मूल्य आकने की समस्या बनी रहती थी, अतः मूल्य के एक समान मापक की खोज की 
गई। परन्तु इससे 'ठिवाइयों का अन्त नही हो सका ओर यह कठिनाई उस समय दूर हुई, जवकि मूल्य का मापक 
विनिमय के माध्यम का भी कार्य करने लगा । इस प्रकार मुद्रा के महत्त्व को अनुभव करके इसका प्रचलन व प्रयोग बढा । 

श्रर्श्म मे वस्तुओ को ही मुद्रा के रूप में प्रयोग किया गया। इसके लिए ऐसी वस्तुओं का चुनाव किया जाता 
था णो सर्वेसाधारण द्वारा स्वीकृत हों तथा जिनकी विस्तृत व अपूरिवर्ततीय माग हो । प्रारम्भ में गेहूं, चावल, तम्बाकू आदि 
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6 उन्नत मौद्विक अधेशाक्तत्र 


ही इसके लिए प्रयोग किया गया। सम्यता कै विकास के साथ-साथ गहनों सम्बन्धी वस्तुओं वी माँग बढ़ी और कीमतों घातुओं 
को विनिमय के रूप मे प्रयोग किया जाने लगा। वाद में स्वर्ण, चादी एवं ताबे को मुद्दा के रूप में प्रयोग क्या जाने लगा। 
ये वस्तुए कीमती व टिकाऊ होती थी, इनकी माग अधिक रहती थी ओर इन्हें सर्वेसाधारण द्वारा स्वीकार क्या जाता था। 
समय एवं परिस्थितियों के साय-साय सुद्रा का स्वरूप भी बदलता रहा है। 

दाद मे मिक्ती को सुद्रा के रूप से प्रयोग किया जाने लगा।$ प्रारण्म में घासुओ के छडों के रूप में प्रयोग किया 
गया। सिकतों पर किसी न किसी प्रकार को सरकारी मुद्रा रहती थी, जिससे उसे सरलता से पहचाना जा सके । कायज को 
भी झुद्रा के रूप में प्रयोग किया जाने लगा जिसे कांगजी मुद्रा के नाम से जानते थे। इस प्रकार कागजी मुद्रा बेंक एवं 
सरकारी मुद्रा कै रूप से प्रचलित हुई जो विभिन्‍न स्थितियों से होरर गुजरी । मनुष्यों ने इस कागजी मुद्रा पर कम विश्वास 
डिया। फिर भी बड़े-बड़े ब्यवहारों मे कागजी मुद्रा का ही प्रयोग क्या जाता था। प्रथम विश्व-म्रुद्ध तक कागजी मुद्रा 
को स्वर्ण में परिवर्तन करने की सुबिधा प्राप्त थी । कागजी मुद्रा के साथ-साथ मुद्रा का प्रचलन भी वढ्ां, जो व्यवसायी वर्ग मे 
अधिक लोकप्रिय सिद्ध ह७* वर्तमान समय में साख या बेंक मुद्रा समस्त बडे व्यवदारो में प्रयोग वी जाती है। साख मुद्रा के 
आधारपर अपने ही देश "वं विदेश मे भुगतान करते में काफी सुविधा श्राप्त हो जाती है । परन्तु इसका स्वरूप मुद्रा से सर्वेधा 
भिन्न होता है। यह एक विधि य्राह्य नहीं है और इसी कारण इसकी स्वीडृति स्वेच्छिक है, अनिवायं नहीं। इसका व्यवद्वार 
श्राप आपसी विश्वास पर निर्मर करता है। वर्षसान समय में संसार के विकसित राष्ट्रों मे मुगतात का एक वडा हिस्सा बेक- 
मुद्रा द्वारा ही दिया छाता है । “मुद्रा,सम्यता के अन्य प्रमुख तत्वों की माति, एक प्राचीन सा के रुप में है, जिसके सम्बन्ध 
मे बुष्ठ वर्षो पूर्द बदाया गया था ५! मुद्रा बा विवास वई स्थितियों में हुआ है । वप्ती वाली वस्नुओ को पुद्रा वेः रूप मे 
प्रयोग शिया जाता था। "सोना व चादी को वास्तव मे मुद्रा के रूप में छुता गया, क्योकि अन्य वस्तुओं की तुलना में इनका 
अभाव था, और इस अभाव ने उसे मूल्यवात बता दिया ।/'* किसी भी पदार्थ का शूल्य उसकी साग एवं पूनि द्वारा ही निर्धा- 
रित ब्िया जाता है। इसलिए किसी भी वस्तु के मूल्पवान होने के लिए यह आवश्यक है कि उसवी माय हो व साथ ही साथ 
अभाव भी हो। स्वर्ण 4 चादी को साग, जेवर एव अन्‍य सजावट के कार्यों में भी प्रयोग होने से बड़ों और उसे मूल्यवान घातु 
समभा गया। वर्तमान समय मे स्वर्ण के स्थान पर बागजी मुद्रा एव वेक नोट बाद का प्रचलन कापी बढ़ गया है । 

मुद्र। के विकास को निम्न प्रकार रखा जा सबता है :-- 

() आछैट युग में मुद्रा : इस ग्रुग में खालो का प्रयोग मुद्रा के रूप में दवोवे खगा। रोम वार्यज तथा रूस में 
अमडे वी मुद्रा ही चलन में थी। 

४. (2) घरागाह युग में मुद्रा! : इस युग में वैल को मूल्य का सापक माना गया। होमर वी कविताओ में उल्लेख 
है कि शस्तों वा मूल्य 9 बैलो के वरावर था। इसी प्रकार दासों का मूल्य भी बैलों में हो आका गया । अर्मती में जुर्माता भी 
पशुओं भे किया जाता था। दक्षिणी सूढान मे दिनका चामक चर्वाह जाति अपनी सम्पत्ति वा भाषत पशुओं मे करती है। 

(3) हृषि यु में मुद्रा इस युग में अनाज को मुद्रा के रूप में काम में लिया जाते लगा। ग्रीस, नातें एवं 
अमेरिका के मेरील॑ण्ड मामक प्रदेश में बनाज को ही बैधानिक मुद्रा घोषित दिया गया। तम्वाऊू को भी मुद्रा के रूप मे 
प्रयोग किया गया। 6]8 में वर्जीतिया में तम्वाकू को ऋणों के सुगतान में 3 श्ि० प्रति पौंड के द्विखाव से स्वीकार किया 
गया था। 

(4) बोष्तोिे पुण में छुदा . मशीनों के प्रयोग से घातु मुद्रा को प्रयोग में लाथा जाने लगा। परन्तु अधिक 
भार व अधिक जगद्द पेरने के वारण इसके प्रचलन में अनेझ कठिनाइया उपस्थित हुईं | 

(5) भाधुनिक युग मे मुद्रा बर्तमान समय में कही-कही पर चादी व सोते वी मुद्राओं का धलत है। अधिकांश 
देशों में मारीपन, मदगापन, एव अधिक स्थान पेरते के कारण घातु मुद्ठाएं समाप्त होती जा रही है। दतके स्थान पर 
जागजी सुद्दा का प्रचलन बड्ता जा रहा है 4 अमेरिका में चैंक़ का प्रचतत भी वष्टदायक माना जाने लगा है और अब केयर 
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सुद्रा का सिद्धान्त हे 


टेलीफोन पर सूचना देने पे ही जमा या खर्च लिखकर व्यवहार किए जाते लगे हैं। 
मुद्रा के विकास को निम्न चार्ट द्वारा समझाया जा सकता है : 











भुद्रा का पलट विकास 

| | |[ [ 

वस्तु विनिमय क्या | मुद्रा साख मुद्रा 
।आउकड इक पल जय 

उपभोग बस्तुएं पूजीगत टोकन कीमती 

(चावल, गेहु, वस्तुएं (चाकू, जँसे जानवरो घातुएं 
मछली, जानदर) चातुए आदि] की खाल आदि  पप्> 

जा का पा मा  आ 33 ली अपरिवकयार [ 

कागजी पत्र प्रतिनिधि पत्र परिवतंनोय अपरिवर्तनीय 


मुद्दा कागजोी मुद्रा कागजी मुद्रा 

मुद्रा के विकास के अध्ययन से यह ज्ञात होता है कि प्राचीन समय मे मुद्रा के आगमन कै पूर्वे पत्थर, दांत एवं 
अन्य वस्‍्तुए मुद्रा के रूप मे प्रयोग की णाती रही हैं। जमंती में [945-]946 मे सिगरेटो को भुगतान के रूप मे प्रयोग किया 
जाता पा। भिन्‍न-भिन्‍त समय में माध्यम के रूप मे जिन-जिन वस्तुओं का प्रयोग किया गया उन्हे निम्न प्रकार रखाजा 
सकता है! :-- 


क्नट्टी नावें बकरे तोहा 

खालें पत्थर दास-लोग निकिल 

दांत खुर चावल कागज 

जानवर लोहा चाय चमड़ा 

सुभर क्ताबा तम्बाकू पेस्तकागण 

घोड़े पीतल ऊन ताश 

भेड़ है चांदी जमक व्यक्तियों के ऋण 

सूछी सालें सोना अनाज बेकों के ऋण 
छड़ें दाराब सरकारी ऋण 


हि चाकू 
रे उपयुक्त सारिणी के अध्ययन से स्पष्ट है कि मुद्दा के रूप में भिन्‍्न-मिन्‍न प्रकार की वस्तुओं को विनिभय माध्यम 
के रूप में प्रयोग किया गया। इन वस्तुओं को उचित दंग से वर्गीकृत ढंग से रखना सम्भव नही है। इन समस्त वस्तुओ में 


विनिमय के माध्यम का गुण विद्यमान रहा जो मरद्रा का अमुख् सक्षण माना जाता है। मुद्रा के विकास का इतिहास दित- 
बतल्प एवं आाइचर्यजनक रहा है । 
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मुद्रा की परिभाषा एवं कार्य 
(0ल्ीएघंणा ॥१ 7फा८७०॥5 ० 4०॥०५) 


...ह8हप.....0..........ततनत+तहतनततत जज 


प्रारम्भिक 

थर्वशास्त्रियो में प्रत्येक विषय पर मतभेद देख्य जाता है और इस मत-भिन्‍्नता का प्रमुख कारण यह है कि उनके 
अध्ययन था विषय मनुष्य एव उसवा व्यवहार है जो अनिश्चित एवं जटिल है १ मुद्रा का भ्रयोग राजा-महाराजाओ के युग मे 
होता था, जबकि राजदरवार पे जाने दाले प्रत्येक व्यक्त के पास एक मुद्रा होती थी जो सकेत-चिह्ल की भाति प्रयोग की 
जाती थी। निर्धारित भुद्रा दिखाने वाले व्यक्ति को ही महल के पहरेदार धन्दर थाने की अनुपत्ति देते थे । धीरे-धीरे परिचय 
चिदृठ का काम देते वाली मुद्रा वस्तुओ के क्रय-विक्रय का माध्यम वन गयी । वर्तमात समय में भी मुद्रा एक सकेत चिद्‌ठ मात्र 
ही है, जिसमे सीना चादी तो साम मात्र को होती है, परन्तु सरकारी मोहर हीने के कारण उसके द्वारा सम्पूर्ण लेन-देन किए 
जाते हैं। कागज के नोट तो केवल सकेत चिट्‌ठ ही होते हैं। अंग्रेजी मापा का ११/०१८५' शब्द लेटित भाषा के '0णा०४ से 
बना है। रोम में देवी जूनों के सन्दिर में सुद्रा बनायी जाती थी ओर देवी जूनो को मोनेटा के नाम से पुकारते थे ॥ इसी 
प्रकार लेटिन में मुद्रा के लिए पैक्यूनियां शब्द का प्रयोग किया जाताथा जो पैंकस से बना है जिसका अथे पशुधन से है। 
मुद्रा के सम्बन्ध से विभिन्‍न अर्थ शास्त्रियो द्वारा भिन्‍न-भिन्‍न परिभाषाएं दी गई हैं, जिनमे इतनी भिन्‍नता पाई जाती है 
कि एक साधारण व्यक्ति उलझन में पड जाता है। 


मुद्रा की परिभाषाए 
(एल्ीषोप०ा३ भव) 
मुद्रा की परिभाषाओं को निम्न धर्मों में रखकर अध्ययन किया जा सकता है-- 
4, बर्णवात्मक परिभाषाएँ 
इस वर्ग मे उत परिभाषाओं को सम्मिलित किया जाता है जो वर्णन को अधिक महत्व देती हैं। इसमे निम्त 
परिभाषाए आती हूँ -- 
(।) हार्दले जिद : “मुद्रा वह है जो मुद्रा का काय करे /”7 इस प्रकार विदर्स के अनुसार मुद्रा के चार प्रमुख 
” होते हैं, जैसे, ठिलिमय का साष्यम, मूल्य मापन, सूल्य का सचय एवं स्थगित भुगठानों में उपयोगी । जो कोई भी दल्चु 
वणित कार्य करती है उसी को मुद्रा माना जा सकता है। 
शक (2) टॉस के अनुप्तार . “मुद्रा समाज के समल्त सदस्यों पर एक प्रवार का दाया, आदेश या बंचन है, जो 
हक *७ अपनी इच्छानुमार कभी भी पूर्ण किया जा सकता है। यह लद्ष्य पूति का साथन है, जो स्वय कै लिए न 
द्ोकर, अन्य वस्तुओं को प्राप्त करने या दूसरों की सेवाओ पर अधिकार मिलने का एक साधन है!” 
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(3) कोलबोने : “मूल्य मापक एवं मुगतान के रूप में मुद्रा को परिभाषित किया जा सकता है 7 

(4) द्रष्कोंड : "मुद्रा का कार्ये करने वाली वस्तु मुद्रा हे, चाहे वह घातु, सिक्का, सिगरेट या सोपषियों की 
माता ही क्यों ते हों।/2 

(5) सोगारो : “मुद्रा एक वस्तु है जो विनिमय के माध्यम एवं मूल्य के सामान्य माप के रूप में कार्य करती 
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है (6) वाइटलेसी : “यदि वस्तु को एक विशेष इकाई मूल्य निर्धारित करने, वस्तुओं एवं सेवाओं का विनिमय 
करने तथा अन्य मौद्रिक कार्य करने मे सामान्यतया प्रयोग हो, तो वह मुद्रा है, चाहे उसकी वैधानिक एवं भोतिक विश्येप- 
ताएं कुछ भी हो ।4 

इस परिभाषा को लक्ष्य पूर्ति का एक साधन माना गया है जिससे दूस सी वस्तुओ या सेवाओ पर अधिकार प्राप्त 
हो जाता है, परन्तु मुद्रा स्चय या हस्तातरण के रूप में भी श्रयोग की जा सकती है जिसका उल्लेख इस परिभाषा मे नही 
किया गया है। इन परिभाषाओ मे ऋण सम्बन्धी दावो एव व्यावसायिक दायित्त्वो के मुगतान को ही सम्मिलित क्या गया 


है जबकि विकसित अर्थव्यवस्था मे चैंक को मुगतान का सरल साधन माना गया है, जिसकी इस परिभाषा मे उपेक्षा की 
गयी है। 


]. सामन्‍्य स्वीकृति,आधार 


इस वर्ग से उत परिभाषाओ को सम्मिलित किया जाता है जो सामान्य गुण पर अबलम्बित हैं। इस वर्ग की 
प्रमुख परिभाषाए निम्नलिखित हैं-- 

() देलियमन (४९॥४००८४) : “मुद्रा एक ऐसी वस्तु है, जिसे सामान्य स्वीक्षति प्राप्त हो ।/% 

(2) ऐली (89) : “जो कोई भी वस्तु विनिमय के माध्यम के रूप मे स्वतन्त्रतापूवंक एक व्यवित से दूसरे 
व्यक्ति को हस्तातरित होती रहती है, भौर ऋणों के अन्तिम मुगतान मे साधारणतया स्वीकार कर ली जाए वही मुद्रा है।”* 

(3) माल (१४४६६७॥॥) : “मुद्रा में दे समस्त वस्तुए सम्मिलित की जाती हैं जो कि (किसी दिए हुए समय 
या स्थान पर) साथारणतया बिना सस्देह अथवा विशेष प्रकार की जाच-पड़ताल के, वस्तुओं और सेवाओो के खरीदने के 
साधन एवं व्ययो का मुगतान करने में अ्चलित हो ।/? 

(4) कँन्ट ((८॥) : “मुद्रा कोई भी ऐसी वस्तु है, जो विनिमय का माध्यम अथवा मूल्य के सापक के रूप मे 
प्राय: उपयोग एवं साधारणतया स्वीकार की जाती है ।/5 
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(5) कीन्स (7:०90०४) : “मुद्दा वह है जिसके हस्तांवरण से ऋण एवं मुल्य सम्बन्धों को पूर्ण किया जा सकता 
है और जिसे सामान्य कय-शक्ति के रूप मे संवित किया जा सकता है (7 

(6) वाकर (५धहटा) : “मृठा वह है, जो वस्तुओ के पूर्ण मुषतान करने, ऋणों के अत्तिम भुगतान से इस 
बात की चिन्ता किए बिना कि भुगताव करने वाले का चरित्र मा साख कँसी है तथा प्राप्त करने वाले व्यक्ति पर विना ध्यात 
दिए हुए कि वह उसका स्वयं उपभोग करेगा या अन्य किसी व्यक्ति को देने में प्रयोग करेगा एक व्यक्त से दूसरे व्यक्ति को 
स्वतन्त्रतापूर्वक हस्तातरित होती है ।”2 

(7) राबर्दसत (7१०७८०७००) : “मुद्रा वह है जो किसी वस्तु के रूप में बस्तुओ की कीमतों को छुकाने एवं 
अन्य प्रकार के व्यावसायिक दायित्वों को निषद्ाने में व्यापक रूप में स्वीकार की जाती है।”3 

(8) क्राउथर (0०फ0८४) : “मुद्रा बह कोई भी चीज है, जो विनिमय के साधव के रूप में (अर्थात्‌ ऋषों 
कगे निषठाने वग साधन) प्राप. स्वीकार की जाती है तथा साथ ही मापक एवं मूल्य संचय का कार्य भी करती है ६/४ 

(9) कोल (0०८) . "मुद्रा केवल क्रय-शक्ति है--ऐसी वस्तु जो अन्य वस्तुए खरीदती है--यह एक ऐसी 
वस्तु है जो स्वभाव से व्यापक रूप में मुगतान के साधन के रूप में प्रयोग एवं साधारणतया ऋणों के निपटारे के रूप मे 
स्वीकार की जाती है 5 


(१0) हम (पर) : “मुद्रा शब्द का उपयोग विनिमय का भाध्यम व पूल्य मान दोनों को ही सूचित करने 
में किया जाता है।' * 

(!7] बाघ (ए८ाहा।) “मुद्रा से उठ समस्त वस्तुओ का समावेश छिया जाता है, जो एक समाज के अन्दर 
एक विनिमय-माव्यम के रूप में एक व्यर्ति से दूसरे व्यक्त को हस्तातरण होने के रूप में, सामान्य स्वीकृति रखती हैं... 
कोई भी वस्तु ऐसे व्यापक्र रूप से स्वीकार नही की जाती है और इस अय॑ं में मुद्रा सदेव स्थानीय होती है, कुछ स्थानों पर 

बह मुद्रा है भर अन्य स्थानों में वह इस रूप में ध्वीकार नहीं की जाती है ॥"7 

(72) पीगु किसी वस्तु को मुद्रा कहलाने के लिए उसकी विस्तृत क्षेत्र में वितिमय माध्यम के रूप में स्वीकृति 
प्राप्त होता आवश्यक है ! अर्थात्‌ एक वद्दी सख्या में जनता उसे वस्तुओं एवं सेवाओ के मुगतान के रूप मे स्वीकार करते 
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मुद्रा की परिभाषा एवं कार्य व 





को तत्पर हों । 
मुद्रा की परिभाषा को निम्न चार्द द्वारा दिखा सजते हैं :-- 
मुद्रा की परिभाषाए 
| 
जल परिमाषाण सामान्य स्वोकृति आधार 
नल | 
छा 

दाईले विस डढाम्स 





मेलिग्मेन ऐली मार्भल कट कीन्ग बकरे राबटेंसत प्राउधर कौत लक का वाघ न 

ग्रुग--उपयु क्त परिभाषाओं का विवेचन करने पर मुद्रा के निम्न ग्रुणो की जानकारी प्राप्त होती है-- 

(4) मुद्रा में सामान्य स्वीकृति का ग्रुण होना चाहिए 

(2) मुद्रा के कार्यों की ओर भी सके किया गया है। 

(3] मुद्रा की स्वीकृति ऐच्छिक एवं स्व॒तस्त्र रुप से होनी चाहिए । 

(4) मुद्रा विनिमय साध्यम एवं मूर्य सापक दोनों दी रूप मे प्रयोग होती है। 

इस श्रकार यह पहा जा सकता है कि मुद्रा वह वस्तु है जिसे सर्वसा धारण व्यापए क्षेत्र में विनिमय का साध्यस, 
मूह्य मापक, मूल्य संचय एव क्छूण मुगतान के रूप में स्वतस्त्र रूप से सामास्य स्वीकति प्राप्त हो । 


मुद्रा की उचित परिमाषा 


मुद्रा वह वस्तु है जिसे सरकारी मान्यता प्राप्त हो तया जिसका प्रयोग जनता द्वारा बतंसान एय भविष्य के 
भुगतानों के लिए दिया जाता हो । 


भुद्रा फे कार्य 


(फ#णानांगछ ० ४०१०१) 


प्रो० चेंइसर का मठ है कि आधिऊ अर्थव्यवस्था में मुद्रा का कैवल गक मौलिक कार्य है, जो माल एवं सेवाओं 
के लेग देन वो सरल बताता है। इससे समय एव परिश्रम वी बचत होती है। आश्ुनिक मुद्रा वाधिज्य के लिए पहिएंका 
बाय करती है । वर्तमान समय मे मुद्रा के अनेक कार्य द्वोते हैं, परन्तु ऋठ्यर ने मुद्रा के तीन कार्प दी बताए थे। उनके * 
अनुसार, "मुद्रा का कार्य मूल्य मापक, विनिमय वा माध्यम एवं घत का संचय करना है।”£ आधुनिक बर्चशास्त्रियों 
मे मुद्रा के अनेक वार्य? बताए हैं और बच्ययन की सुविधा के लिए ्रो० किनसे ((:7॥८9) ने इन्हें निम्त भागों में विभाजित 
किया है-- 

() मुख्य कार्य (शाागबाज एपयाणाला७) 

(2) सहायक कार्य (50039 एएकल्एंजाई) 
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3. कर्षशास्त्र में मुद्रा के छार कार्य बताए हैं--विनिमय का भाश्यम, मुख्य मापक, स्थग्रित भुगतानों का मान, 
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(3) बारस्मिक कार्य ((०पफाइडय मप्यव्ां०्ध$) 
(4) बन्य कार्य (णाण् एण्णणा००5) 


इन कार्यों का विवरण निम्न प्रकार है-- 


(।] मुख्य कार्य (7/#ए9 एए१८००७७) 

इसमें केवल उन मोलिक कार्यों को सम्मिलित किया जाता है, जो मुद्दा हर राष्ट्र में हर समय वरतो है। मुद्रा 
के प्रमुख कार्य मे निम्न दो कार्यों को सम्मिलित करते हैं-- 

(7) विनिमय का माध्यम (१४६४४ए७ ० छडटाडण2०) तथा 

(00) मूल्य का सामान्य माप (00णणला )लव5 छा 0 ७३०८) 

(3) विनिमय का माघ्यस वर्नमात समय में सम्पूर्ण आथिक जीवन विनिमय पर ही तिर्मर होने से, मुद्रा यग्र उपयोग 
बढ़ ग्रया है क्योंकि मूद्रा का महत्वपूर्ण कार्य विनिमय का माध्यम है| मुद्रा के बसाव में विनिमय प्रत्यक्ष रूप में होता था, 
परन्तु इसके आदान-प्रदान करने वाले व्यक्तियों की पारस्परिक आव॑श्यक्ताओ में समन्वय होना अत्यन्त आवश्यक होता 
है। परन्तु ऐसा समस्वय अत्यन्त कठिदाई से ही प्राप्त हो पाता था। मुद्रा के उपयोग से इस प्रवार को परारस्पारिक आव- 
श्यकद्ाओं से समन्‍्यवे स्पापित करने की कठिनाई समाप्त हो गई मुद्रा ने इस कार्य द्वारा आधुनिक अर्थव्यवस्था की वस्तु 
विनिमय वी कठिनाइयों से बचाया है तथा श्रमिक उत्पादन में विभिष्टीकरण एवं श्रम विभाजन द्वारा भपार वृद्धि वी है। 
इस प्रकार “वर्तमान मे सुद्रा, प्रत्येक ध्यदह्ार में, बेवल शर्तों वो ही निर्धारित नही करती दत्त वितिमय में माध्यम वा 
कार्य भी करती है") मृद्दा के उपयोग से समस्त विनिमय कार्य दो भागों में विभाजित हो गया है। प्रथम माग में वस्तुओं को 
मूद्ा में विनिमय किया जाता है जिसे विक्रय कहते हैं तथा दूसरे माग मे मुद्रा के बदले अपनी आवश्यकता की वस्तुओं को 
प्राप्त किया जाता है जिसे कय कहते हैं । इस प्रवार समाज में आदश्यवताबी समस्त वस्तुओं वा आदान-प्र दान प्रत्यक्ष रूप मे 
ने होकर अपत्पक्ष रूप से मुद्दा के माध्यम द्वारा किया जाता है। मुद्रा में सर्वमान्यता का गुण होते के कारण यह कार्य करने में 
विस भी प्रकार की कठिनाइयों का सामता नहीं करना पडता क्‍यींकि मुद्रा को किसी भी वस्तु के बदले प्राप्त किया जा 
उबता है दया उसी प्रकार मुद्रा बे ददले किमी भी दस्तु को सरलता से प्राप्व किया जा सकता है।इस प्रकार मुद्दा ने 
विनिमय के भाष्यम के रूप में कार्म करके आथिक जग्रत में उत्पन्त होते वाली अनेके प्रकार की कटिनाइयों का समाधान 
किया है। 

(४) झूल्य का सामान्य माप मुल्य सापन के रूप में मुद्रा ने वस्तु विनिमय वो असुदिघाओं को समाप्ठ कर दिया 
है। मुद्दा के उपयोग से समस्त्र बस्‍्तुओं के मूल्यों को एक सामान्य माप पर निर्घारित क्या जाता है जिससे समस्त वस्तुओं 
के मापन में सृविधाए प्राप्त होती हैं। "यह एक माप या मूल्य का प्रमाप माप के रूप में कार्य करती है, जिसकी सहायता से 
अन्य वस्तुओं को तुलना की जा सकठी है ।”व वस्तु विनिमय पद्धति में वस्तुओं के मूल्यों को वस्तुओं में ही प्रकट किया जाता 
झा, जिसमें मूल्याकन करते मे अनेक प्रकार कौ कठिलाइयों एवं असुविधाओं का सामना करना पड़ता था। परस्तु मुद्रा का 
उपयोग होने से वस्तुओं के मृल्य पूर्ण शुद्धता के साथ मापे जाते हैं, जिससे विनिमय अनुपात की गयना करना अत्यन्त सरल 

ही गया है। मुद्रा के मूल्य माषत वा कार्य वरने से व्यापारिक व्यवहारों में बत्यन्ठ सुदिधा प्राप्त हो गई है, जिससे व्यापारिक 
डगत काफी लाभान्वित हुआ है। 

मुद्रा के मुन्य मे समय-समय पर परिवतन होते रहने से, इसके द्वारा मापी जाने वाली वस्तुओं के मूल्य मी समय- 
मेनय पर बदले रहते हैं, जिसमे यह बहा जाता है कि मुद्रा सुस्‍्यों के माप का कोई निश्चित माप नहीं है। यह मुद्दा का 
डोप है जिसने मुद्रा के उपयोग पर बुरा प्रमाव पड़ सकता है। आज मो मुद्दा इस दोष के होते हुए मी सफ़लतापुर्वेक कार्य 
मम्पल बर रहो है । 


!. “ज्ञ रच एजा्एएएक गत्यव्ए गणत्न एणे तो फिट चिट ध्टागाड, छण गआव्तवहड गा पध लावीगाहा 
6 एयण्णीगदा: क्र 0एोण6 ् फैजच्ए, 9 3. 

2. वाल क | #चर्ेक्रातट, ता हउतत॑आर्त हा८७प्राष जी स्बोए८ ४० ऊता 2 0 एपिव85 सका कि 
0०07फआशव," 6. (70४८7 : 9. 3. 
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विनिमय माध्यम एवं सूर्य साप में राम्बन्ध : मुद्दा के दोनों कार्यों में गहरा सम्दस्ध पाया जाता है वपोक़ि वरसु 
एवं सेवा का विनिमय करने से पूर्व उसका मूल्य मापन करना आवश्यक होता है। जैसे दुरूनरार जय ग्राहक को यह बता द्देता 
हैकि धी का भाव 24 रुपय्रे प्रतिज्षिसों है तो राहक यह निश्चित करता है कि उसे डितना थी खरीदना है और वह थी के बइले 
में मूल्य रुपयों में चुका देता है । अत मूत्य-मापन के अभाव में विनिमय कार्य सम्मव नही है । इसी प्रकार से विदेशी व्यापार 
में भी आयात्तकर्ता तिर्यातक से माल उसी समय क्य करता है जबकि साल का मूल्य एवं भुगवात की शर्ते निश्चित हो जाती 
हैं। इस प्रकार विनिमय माध्यम वा किया मूल्य-मापन के बाद ही प्रारम्भ होती है। 

इसके विवरीत पस्थु का मूल्य-घापन सदैव उसी वस्तु मे होठा है जो मूल्य की माप हो। जेसे भारत में रुपया 
जिनिमय वा माध्यम है तो प्रत्येक वस्तु छा मूल्य रुपये मे ही मापा जाता है। इसी प्रवगर अमेरिका मे विनिमय वा माध्यम 
डालर होने से मूल्य भी इन्दी मुद्राओं मे निर्धारित झ्ए जाते हैं। 


राह्यायक कार्य ($ए०म्रकागा३ एंप्राएक्णा5 ) 


सहायक कार्यों मे उन कार्यों को सम्मिलित किया जाता है जो मुद्रा द्वारा आाधिकर जीवन का एक तिरिचत सीमा 
तक विकास होने पर, सम्पाहित किये जाते हैं। ये कार्य मुद्रा के प्रमुस कार्यों से ही सम्बन्धित हैं तथा उसमे ही उत्पन्न होते 
हैं। भुद्ठा के सहायक कार्यों मे निम्न को सम्पिलित किया जाता है-- 

(3) स्पगित भुगतान का प्रमाप ($/ज्ञाक्व ठ॑ ए02०९३१९१ एशएशला।) 

(7) मृल्य का सचय (5क्‍06 ० ५३।०७८) एवं 

(॥9) मूल्य का हस्तांतरण (]शार्शला ण ४०८) 

(3) स्पणित भुगतान का प्रसाप मुद्रा का उपयोग केवल साकालिक ध्यवहारों के भुगतान करने में ही गही 
किया जाता, बल्कि भविष्य में मूगतात की शर्त के आधार पर भी ब्यवहारों के भुगतान में क्रिया जाता है। आम का सारा 
आपधिक ढांचा सास पर आधारित है ओर सास मुद्रा के रूप मे ही दी जाती है। उधार देते समय ब्याज की दर एवं मुगतान 
की फिर्तें मुद्रा मे तय कर दी जाती हैं जिससे ऋणी को यह निरिषिय हो जाता है कि उत्ते कब कितनी राशि धुशानीहै। 
भारत में योजवाकाल मे देश-विरेश से जो ऋण लिए गए, यह रुपए, डॉलर, पौण्ड, माके, येत आदि में लिए ग७। स्पगिय 
मुगशान' के ब्यवहारों को निपदाने के लिए भुद्ा एक मच्छा साधवमानी जाती है । पह्तुजो के रूप मेस्थगित भुगतान करने मे 
अनेऊ प्रकार वी कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है और बस्तुभो के मूल्यों गे परिबर्तर होने से पह कठिनाई भौर भधिक 
यह जाती है, लेहिन मुंदा के प्रयोग ने इन समस्त कठिनायो को दूर कर दिया है। एक व्यक्तित जो धन भाज उधार लेता है, 
उसी राशि की भविष्य मे सरलता से मुगतान कर सकता है । इसी प्रकार जो ब्यक्तिकुछ निश्चित समय पश्चात्‌ भुगताम करने 
की शर्तं पर जो माल सरीदता है, उसका मुग्तान समय जा जाने पर मुद्रा के रूप मे सरलता रे किया जा सकता है। मुद्रा के 
इस कामे का महत्व यतेमान जगत में काफी बड़ गया है ओर अधिकतर व्यावसायिक व्यवहार स्थगित भुगतान पद्धति 
आधार पर ही किये जाते हैं। स्थगित मुगतान का काये मुद्रा ली प्रकार कर लेती है और यह्‌ कार्य वह्तुओ द्वारासम्भव नहीं 
है। मुद्रा का मूल्य स्थायी रहता है, मुद्दा में स्व मान्यता का गुण विद्यमान रहता है सपा मुद्र। टिकाऊ होने से भावी भुगतान 
करने में विसी प्रकार की कोई कठिनाई वही होती । व्यवसायिक व्यावह्दारों में वृद्धि साप के आधार पर होने से ध्यापारिक 
जगत मे काफी प्रोहरसान मिला है। मुद्रा के र्थवित मुग्तान के गुण के कारण इसका महत्त्व बढ़ गया है। 

(४) घुद्दा झा सचप : मुड्ा वा प्रयोग ताल वस्तुओं की खरीद करने एवं भविष्य मे बस्तुएं पराप्ता करने में 
किया जा सकता है। इस प्र कार मुद्दा को तत्काल ख्यय न करके गुछ समय तक रोककर भविष्य मे अ्रयोग विया जाता है और 
पु को मूल्य के सचघ के रूप में उपयोग किया जाता है । इससे पूर्व वस्तु-विनिमय प्रणाली मे भविष्य के भगताव के चिए 
कप की शक्ति बस्तुओ के रूप में रपा जाता था, परन्तु ऐसा संपरह करना सदेव जोफिमपूर्ण ही हुआ करता भा, क्योकि यह 
बसु दी काल तक रखी नदीं जा सकतीं ओर शीक्र ही नष्ट हो जाती हैं, साथ ही इन्हें पंचय ढरने के लिए उपयुक्त व 


... स्थगित भुगवान से आशय ऐसे भुगतान से है, जिसमें वस्तुओं की सरीद करने एकः सके 
पश्चात्‌ उसझ मुगतान सुविधा दवोने पर कर दिया जाता है। हे) 000003205 


|4 उन्नत मोद्रिक अयेशास्त्र 


पर्योप्त स्थान यो भी आवश्यकता पडती है, जिसमे अधिक घन व्यय करना पडता है । मनुष्य स्वमाव से भविध्यदर्शी होने के 
कारण भविष्य वी आकस्मिक विपत्तियों एवं सामाजिक आवेश्यकेताओं के लिए अपनी वर्तमान आय का कुछ भाग बचाकर 
रखना चाहता है जोकि सुरक्षित हो और उसका प्रयोग चाहे जब किया जा सकता है। मुद्रा के प्रयोग से यह समस्त कठि- 
नाइयाँ दूर हो गई हैं और इसे दीर्धंकाल तक संचय करने पर भी इसकी उपयोगिता में कोई कमी नहीं आती तथा इसकी 
भहायता से भविध्य में कभी भी आवश्यक वस्तुएं सरलता व सुविधानुसार खरीदी जा सकती हैं। संचय की सुविधा होने से 
पूजी के निर्माण को काफी बद्वा मिला है, जिससे देश के आधिक विकास में काफी सफतता प्राप्त होती है। आधिक अस्थि- 
रता के समय मुद्रा का मृल्य सचय के रूप में महत्त्व वह जाता है। उदाहरणार्य 929 में अमेरिका में मन्दी आने पर बचत मे 
दुद्धि हो गई थो ओर घन का विनियोग प्रतिभूतियों में ढक गया था । सकट के समय व्यक्ति अपनी सम्पत्ति को मकान, भूमि 
या अन्य किसी रूप मे रफने के स्थान पर तरल रूप में रखना क्षधिक पसन्द करता है । नकद को रखने वी प्राथमिकता का 
प्रभुघ कारण गर-नकद दस्तुओं वी तुलना मे मुद्रा के मूल्य मे निश्चितता का हीना है। पुद्रा का भविष्य के लिए सरलत्ता से 
संचय करने पर भी उसके मूल्य में कोई परिवर्तत नही होता। 

(॥॥) भूल्य का हस्तातरण - मुद्रा विनिमय-माध्यम का कार्म भी करती है और इस कार्य के कारण ही मुद्रा भूल्य 
हल्तातरण की सर्वोत्तम साधन मानी जाती है। मुद्रा की सहायता से मूल्य के हस्तातरण की सुविधाएं प्राप्त हो गई हैं। 
उत्पादन लागत को न्यूनतम करने के उद्देश्य से श्रम विभाजन पर अधिक जोर दिया जाता है जिससे उत्पादक को उपभोक्ता 
में [थक कर दिया गया है और इस प्रकार विनिमय के क्षेत्र मे काफी विस्तार हो गया है और वस्तुओं का क्रय एब्र विक्रय 
स्थानीय ने होकर दूर-दुर तक फ़ैय गया है। इस दूरस्थ विकय के कारण मूत्य को दूर-दूर के स्थानों तक भेजना आवश्यक हो 
भया हैं और इस मूल्य को भेजने का कार्य मुद्रा द्वारा सरलता से किया जा सकता है॥ मुद्रा के प्रभाव में उपभोक्ता एव 
उत्पादक वा व्यकितगव सम्परकं स्थापित होना अत्यन्त आवश्यक था, परन्तु मुद्रा के प्रयोग होने से इस प्रकार के व्यक्तिगत 
सम्बन्धों को स्थावित करना नितान्त आवश्यक नही है और बिना ऊिसी भी प्रकार का सम्बन्ध स्थापित किए हुए मुद्रा की सहा- 
यता से जिसी भी वस्तु के मूल्य को सरलता से हस्तातरण किया जा सत्ता है। मुद्रा को मूल्य के रूप मे अंकित करके एक 
स्थान एवं एक व्यक्ति से दूसरे स्थान तथा व्यक्ति को सरलता से स्थानान्तरित किया जा सकता है। उदाहरणार्थ | करोड़ 
रुपए की घनराशि को ग्वालियर से मद्रास जैसे दूरस्थ स्थान तक बेक ड्राफ्ट की सहायता से सरलता से भेजा जा सकता है। 
यदि यही राशि वस्तुओं जैसे गेहू या अन्य नाशवान पदार्थों के रूप मे भेजी जाती, तो ऐसे हृस्तातरण में अनेक प्रवार की 
कठिनाइयों का सामना करना पडता । 





आकस्मिक कार्य (200॥78800 एपश८॥०३5५) 


दो मुख्य एवं तीन सहायक कार्यों के अतिरिक्त मुद्रा वर्तमान समय में आकष्मिक कार्य भी करती है। यह बाय 
आधिक जीवन के विश्स से पूर्व मुद्रा द्वारा सम्पस्त नही होते थे और वर्तमान में भी यह कार्य सर्वश्र नहीं पाए जाते । परस्तु 
आधिक जीवन के वित्रास के साथ-साथ, वर्तमान समय से प्रो० किले (2॥॥0५) के अनुसार मुद्र। चार प्रकार के आक- 
स्मिक कार्य भी करती है। यह आकस्मिक कार्य निम्नलिखित हैं-- 
(।) सामाजिक आय का विवरण (05घा0प0णा ण॑ $0०ंशं क्‍70006) 
६४) सीमान्त उपयोगिता का समानीकरण (०(७४४६३७०७ ण॑ शग्होगण ७वाए) 
(४7) साथ पद्धति का आधार (835 ० टा८0॥ 395९४ ) एवं 
(५४) सम्पत्ति को त्रलता व सपानता प्रदान करना (॥रफ्शाणड वविणवाए छापे णांगिया) णे 
ज़ष्दत ) 

(7) सामाजिक आय का वितरण: मुद्रा द्वारा, उत्पत्ति के विभिन्‍न घटकों के स्वामी के रूप मे कार्य करने वाले 
व्यक्तियों के मध्य, राष्ट्रीय आय का वितरण सरलता से किया जा सकता है । वर्तमान समय में उत्पादन विभिन्‍न व्यक्तियों के 
सद्ेयोग के अमाव मे सम्मव नहीं है। उत्पादन कार्यों से अनेक व्यक्त भूमिपति, श्रमिक, पूजीपति, व्यवस्थापक एवं साहमीः के 
रूप मे कार्य बरते हैं ओर उनके सहयोग से जो उत्पादन होठा है उस पर क्सी एक व्यक्ति काअधिकारन ड्लोकर समस्त उत्पत्ति 
के विभिन्‍न घटकों वा सहयोग रहता है और प्राप्त उत्पादन का वितरण भी विभिन्‍न घटको में उनके सहयोग के अनुसार कर 


१6 जुल्नत मौद्विक बर्थशारत्ष 


अन्य कार्य (0फ्रडा एएफलांगा5) 


मुद्रा के अन्‍य कार्यों में निम्न दो कार्यों को सम्मिलित किया जाता है--- 

(3) विर्णय का बघिकार [फरा्ठा॥ ण॑ 0०लन्नण्ण), (7) शोषनक्षमता को गारन्दी (0आआशाह्ट0 
$00८०८७), (70) तरल सम्पत्ति के रूप में (74पण०॥५) 

() निर्णय का अधिकार : मुद्रा मे ऐसो क्रय शक्ति निहित है जिसको सहायता से अन्य वस्तुओ को सरलता से 
खरोदा जा सकता है। जिस व्यक्ति के पास मुद्रा है वह अपनी इच्छानुसार किसो भी वस्तु को सरलता से खरीद कर प्राप्त 
कर सकता है। वस्तु विनिमय प्रणाली के अन्तर्गत व्यक्ति को वस्तुओं को खरीदने का निर्णय करते का अवसर प्राप्त वही 
होता था । प्राय. व्यक्त की इच्छाओं मे परिवर्तन होता रहता है, जो इच्छा आज है, वह भविष्य में बदल सकती है। वस्तु 
विनिमय में यदि भविध्य से इच्छाओं में परिवर्तन होता है, तो व्यक्ति उन्हें पूर्ण करने मे असमर्थ रहता या गौर उसे निर्णय 
कैने के अधिकार से वचित रखा जाता था ॥ परन्तु मुद्रा ने निर्णय के अधिकार को इस असमर्थता को समाप्त कर दिया है 
भौर ब्यक्ति मुद्रा को सहायता से अपने पुराने निर्णयों को त्याग कर तवीत निर्णेय को कार्योन्वित कर सकता है । 

(0) ज्ोधनक्षमता को गारन्टो : वर्तेमान व्यावसायिक सेस्थाओं मे यह आवश्यक है कि संस्था अपने दायित्तवों 
का भुगतान करने मे ठत्पर रहें। व्यदसाय मे चाहे क्रितनी ही सम्पतति क्यों न हो, यदि वे उचित समय पर अपने दायित्त्वो 
का भुगतात करने में असमर्थ रहता है तो उसे दिवालिया माना जाता है। ऐसी परिस्पिति में अपनी शोधनक्षमत्ता को बनाएं 
रखने के लिए यह आवश्यक है कि अपने पास पर्याप्त मात्रा में तरलता के रूप में मुद्रा हो। इस प्रकार की तरलता मुद्रा 
द्वारा ही प्राप्त की जा सकती है। तरलता का यह नियम व्यापारिक बेकों पर अधिक लागू होता है क्योकि उन्हें अपने पास 
एक न्यूनतम मात्रा मे तरलता कै रूप मे मात्रा सदैव रखनी आवश्यक होती है! इस प्रकार मुद्रा को पर्याप्त मात्रा में अपने 

पास रखना ही झोधनक्षमता की गारन्टी कहलाता है। इसी प्रकार व्यापारी भी अपनी शोघनक्षमता की गारण्टी के रूप मे 
कुछ विश्चित धनराशि सदेव मुद्रा के रूप मे ही रखना अधिक पसन्द करते हैं । 

(४0) तरल सम्पत्ति के रूप मे: मुद्रा का कार्य तरलता प्रदान करना भी है और इसी कार्य के कारण प्रत्येक व्यवित 
मुद्रा को नकदी में ही रखना पसन्द करता है। 

इस प्रकार वर्तमान समय मे मुद्रा द्वारा अनेक श्रकार के कार्य सम्पन्न किये जाते हैं। मुद्रा के विभिन्‍न कार्यों को 

निम्न धार्ट द्वारा भी दिखाया जा सकता है--- 








मुद्दा के कार्य 
| 
मुख्य कार्य सहायक कायें आकस्मिक कार्य अम्य कार्य 
त। ॥ ] 
मी | | | | । 
विनिमय पूल्य वा स्थमित मूल्य का साख पद्धति | निर्णय तरल सम्पत्ति 
का. हामाम्य रुख हस्ताल्रण क्य आधार | का झोषन के रूप में 
माध्यम माप का प्रमापष अधिकार क्षमता 
मूल्य का संचय की गारण्टी 
सामाजिक 
आय का 
वितरण 
सोमान्त उप- 
योगिता का 
समानोकरण 
सम्पत्ति को तरलता 
व समानता 


प्रदान करा 


मुद्रा की परिभाषा एवं कार्य हि 

इस प्रकार मुद्रा द्वारा अनेक प्रकार के महत्त्वपूर्ण कार्य सम्पादित किये जाते हैं। वर्तेमान समय मे आथिक विकास 
के साथ-साथ मुद्रा के कार्यो मे मी निरन्तर वृद्धि होती जा रही है। मुद्रा की सेवाओं के आधार पर ही जाधुनिक जगत में 
व्यायसायिक क्रियाओं में वृद्धि हो रही है। मुद्रा के अभाव में आशिक जगत में अनेक प्रकार को कठिनाइयो का सामना 
करना पढ़ा है। इन कछिनादयो को मुद्रा के उपयोग से समाप्त कर दिया गया है | वरतंमान समय में बंक साख का उपयोग 
भी बढ रहा है जिममें मुद्रा के आदान-प्रदान करने के स्थान पर बेंक के खातों मे ही आवद्यक प्रविष्टिया कर दी जाती हैं। 
इम प्रकार मुद्रा को प्रभावित किये बिना द्वी विनिमय कार्य भली प्रकार सम्पन्न हो जाते हैं। 


मुद्रा एव आथिक विकास 

एक अन्य दृष्टिकोण से मुद्रा के कार्यो का वर्गीकरण निम्न प्रकार से हो सकता है :-- 

(0) तकनीकी कार्य--प्राचीन अर्थझ्ास्त्रियों ने मुद्रा को निध्किय माता था जो समाज में आधिक क्रियाओं 
को प्रभावित नही कर सकती | इसमे मुद्रा के पूर्व में उल्लिखित परम्परागत कार्य आते हैं। 

(॥) प्रवेग्रिक कार्य--हेन्सत, पांच, लर्तर, कीन्स व इजिन आदिने मुद्रा को एक प्रवैगिक शक्ति माना है 
जिसमें मुद्रा आथिक क्रियाओ को प्रत्यक्ष रूपसे प्रभावित करती है। मुद्रा की सहायता से उत्पादन, रोजगार व आय में 
बूद्धि की जा सकती है। 

वर्वमान समय में मुद्रा मूल्य-स्तर को प्रमावित्र करतो है तथा सरकार कोधादे के बजट बनाने में मदद 
करती है। 


मुंद्रा का महत्त् |9 
मूल्य वस्तु फी माग व पूर्ति पर निर्मर होने के साथ-साथ उसके औसत य स्थायी उत्पादव लागत पर निर्मर करता है, और 
यह व्यवस्था मौदिफ पद्धति एवं बस्तु-दिनिमय बाली अध॑ब्यवषध्या दोनों मे ही समान रूप से सागू होठी है। बस्तुओ का 
आपसी साम्यस्ध मुद्रा से श्रभावित मही हो पाता और वर्तुओ वा सम्बन्ध केवल मुद्रा से विनिमय मूल्य के रूप में निर्धारित 
होजाता है। प्रतिष्ठित अय॑श्ञास्त्रियों का मत था कि दीर्षफाल मे मुद्रा की पूर्ति मुद्रा की माग से समाषोजित हो जायेगी 
और मुद्रा को कम महत्त्व दिया जाता था। 
प्रतिष्ठित अधेशास्त्रियो के दृष्टिकोण मे दोष--बतंमान समय मे प्रतिष्ठित मत उचित नही जात पड़ता क्योकि 
जप यर्तमान विनिमय की सुविधाओं से हम परिचित हो धुके हैं ओर मानव जीवन का कोई भी ऐसा क्षेत्र नही है, 
जैसे विनिमय पर्दाते अथवा मौद्िक पद्धाति ने प्रमावित नही किया हो। व्यवित या समाज का ऐक कोई पहलू ने होणा जहा 
पर मुद्रा का प्रभावम पडा हो। वर्तमान समय मे मुद्रा का प्रमुख कार्य सामान्य आधिक क्रियाओं को नियत्रित करना है 
तथा सामान्य सामाजिए सुधारों को प्रस्तुत करना है। किसी भी राष्ट्र की मोद्रिक पद्धति ही उसके आधिया विकास को 
प्रदर्धित करती है। फाउयर का मत है कि जो मद्दत्त्व यत्रशास्त्र में पहिये का, विज्ञान मे अग्दि तथा राजनीति में मत या है, 
यही स्थान मनुष्य के आधिक जीवन मे मुद्रा के आविष्कार का है। विनिमय की पद्धति ही एक राष्ट्र के आभिक विकार का 
फारणएय परिणाम है। विनिमय बी पद्धति में परिवतंन होने से ही औद्योगिक जीवन के रूप मे हर एक प्रकार के परियतंन 
हुए हैं। “याविक मशीनरी के परिवतंन ने उत्पादन पद्धतियों मे परिवर्तन राम्भव किया, फलस्वरूप जठिल मौद्रिवा पद्धति मे 
तीब्र विफ्राम हुआ, जिराने अन्तर्राष्ट्रीय एव राष्ट्रीय स्तर पर साल के ढांचे को प्रभावित किया, जिशवी प्रमुस विशेषताएं 
बर्तेमान उत्पादक एवं वितरण उद्योग में पाई जाती हैं। इस प्रकार सम्पूर्ण औद्योगिक आन्दोलन वित्तीय अथवा मौद्विक दृष्टि 
से ही अध्ययन विया जाता है।'! मुद्रा के विभिन्‍न रूपो एवं विनिमय के सम्पूर्ण ढाचे ने उद्योग व व्यापार के विकास को 
प्रभावित शिया है। जहा मुद्रा का कम उपयोग हुआ, वहां व्यापार वा विकास भी अल्प मात्रा में ही हुआ तथा यस्‍्तुओ को 
बाजार-पूल्य भी तिम्त ही रहा। इसके विपरीत, एक विकसित मौद्धिक अर्थव्यवस्था मे, साख्र की राष्रायता से उद्योग एव 
व्यापार बंग उच्च ये सगठित ढंग से विकॉस हुआ। वर्तमान औद्योगिक सम्यता श्रम विभाजन एवं मशीनरी के उपयोग पर 
निर्मर करती है जोकि शुद्ध पस्यु विनिमय व्यवस्था में प्राप्त करना असम्भव है। वर्तमात समय में ध्यापार एव उद्योग का 
विरापत पूजी के संघय पर ही निर्मेर करता है जो कि मुद्रा द्वारा ही सम्भव हो सकता है। एडस र्पिय ने गुद्रा की तुलना 
एक ऐगी सडक में फी थी जद से समस्त उत्पादन विपणि तर पहुंच जाता हो परन्तु जिस पर घ(स का एक दाना भी नहीं 
जाग पाता हो। मुद्रा ही पूजी का एक सामान्य रूप है, जिसे सरलतापूव रु दूरस्थ स्थानों तक विनियोग के रूप मे हस्तातरित 
किया ज। सफ़ता है। इस तरलता के अभाष में विनियोग स्थानीय बाजारों तक ही सीमित हो जाते और दूरस्थ स्थानों पर 
है। ओधोगिक विकास की सम्भावनाए साकार रूप ग्रहण नही कर पाती । 
प्रतिष्ठित अपंदारद्री वेकारी का पूर्ण उत्तरदायित्व श्रमिकों पर 
डालते थे। श्रमिक प्रचलित दर को स्वीकार नही बरते जिससे बेगारी 
यइती है! चित्र 3] पे भांग व पूति बरावर होने रो मजदूरी 5६० पर 
तय हो जाती है-- 
मजदूरी 6 %०होने पर माग 200 रह जाती है और मजदूरी 4 रु० 
होने पर माय 700 हो जाती है। परम्तु जय मजदूरों 5 र० हो तो माग 
400 7 है और बेकारी का निवारण होकर सन्तुल्नन स्थापित हो 
जाता है। 
6 छठ ब्का फ़् प्रतिध्दित अधेशञास्त्रियों का यह तक श्रुटिपूर्ण था कि मजदूरी मे 
चित्र 3.। कटौती करडे बेरोजगारी दूर की जा सकती है। मजदूरी रूम करने से एक 
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और लागत कम होती है ठो दूसरी ओर आय व दुल माग में कमी होती है, जिसमे 
उत्पादत भे कमी होफर रोजगार घट जायेगा । इसे चित्र 3.2 मे दिखाया गया है :-+ 
चित में माग 99 है और मजदूरी 9 है। यदि सजदूरी घटाकर ए। कर दी जाय तो 
माम घटरर 9४ पा हो जानी है और रोजगार पर कोई प्रभाव नही पडा वह पहले 
की माति & ए ही रहा। 
प्रतिष्ठित अवंशास्त्रियों द्वारा दिया गया तह अनुपयोगी ॥929-30 की 
मन्दी मे नजर आया जब कम सजदूरी पर भी मजदूर रोजगार की तलाश में इघर 
उधर मारे-मारे फिरते थे और उन्हें कोई वाम नहीं मिलता था | उमर समय अति 
उत्पादन का सामना करना पठा और पूति माय का सृजन नहीं कर सकी व कम 
राजरार ब्याज दरो पर भी अतिरिक्त बचवतें वितियोजित न हो सत्रों । 
चित्र 32 समाज की सम्पूर्ण अयंव्यवस्या ही मुद्रा की सम्मावनाओं पर आधारित है। 
और दस सम्मावनाओं के टलने पर ही अर्थव्यत्रस्यां के लिए खतरा उत्तल्त हो जाता है। चलत वी मात्रा मे वृद्धि होने 
या बरेक साख में वृद्धि होते पर सुद। की नावा में भी वृद्धि दो जाती है, जवकि वस्तुओं व सेवाओ की पति में कोई परिवर्तन 
नही हो पाते हैं, फतम्वहप मुच्य स्तर भे बूद्धि हो जानी है जिनसे साहली के लान मे वृद्धि होकर अर्धव्यवस्या मे रोजगार, 
आप एव उत्पादन वी सम्मावता मे वृद्धि हो जाती है ॥ आगे चचकूर अति उत्पादन होते पर माल कप स्टॉक बड़ जाता है, 
(जिममे मूल्य गिरने प्रारम्न हो जाते हैं और अव॑ व्यवस्था पर बुरा प्रमाव पडता है। अययव्यव्यया में इस प्रवाद के उच्चावचतों 
बा होना एक मौद्धिक घटना दी है । मुद्दा को सेवरु की भाति रखकर उपयोगी बाय्य॑ पूर्ण किये जा सते हैं, तथा उसके 
स्वामी बन जाने पर अरयव्यवश्या को हाति पहुचते का मय सरेव बता रहता है । 


सजूरी 





मुद्रा का महृत्त्त ([वएणाआ०्ड ग 3ण्वव्छ) 


बर्तमान समय में जीदत का ऐथा कोई भी पहलू न होगा, जिममें मुद्रा ने अरना प्रवेश व उसे प्रमावित ने किया 
हो। मानव समाज की सामाजिक, राजनीतिक एवं आथिक उन्नति मुद्रा पर ही निर्मर करती है। मुद्रा वी सहायता से 
आधदविक, सामाजिक व राजतीतिक जोवनत सरलत पूर्व के चच्ाया जा सकता है। मुद्रा के महन्व वो निम्न प्यार रखा जा 
सता है-- 


(।) आयिक जीवन मे मुद्रा का मद्दृत्त्व 

मुद्दा के प्रयोग से बडे पैमाने पर उत्पादन ही सम्मव नंद्वी हो पाया बल्कि इसने विभिन्‍न प्रश्वार की वस्तुओं 
को बड़े पैमाने पर विनरण की सुविधाए प्रदान रस्के वर्तमान जोवन निर्वाह को विकखित्र छिया है। मुद्रा ने उत्भोका की 
माग मे वृद्धि की है तथा बाजार संगठन, परियत्ठा सुविधाओं आदि के विकास के सामन्साय बड़े पैमाने पर उत्तादन 
डिप्राओ को सम्मत्र बढाया है। परिवहन वी सुदियाप्रों ने सीमित मांग की निर्भरता को सम्राप्त कर दिया हूं _ तथा मुद्दा 
ने दस्त की मांग को व्यक्तिगत स्तर से उठाकर, वाजार के माध्यम से सम्पूर्धे समुदाय तुझ विस्तृत कर दिया है। मृदा के 
बढ़ते हुए महत्द के जानने के लिए पिशदे हुए राष्ट्री वी असगठित सोद्धिक पद्धति पर दृष्टि डाली जा भक्‍ती है जहां 
छुद्टा के अमाव में आशिक क़ियाओ के क्रियान्वयन में अनेक प्रदार की कदिताइयों सा सामना करता पडता है। समाज में मुद्रा 
हा मरत्त्द दवा ही जा रहा है और दस सम्देस्य मे रार्डमन के विचारों मे मुद्रा वे मदन्व वा अनुमात लगाया जा सकता 
है। थी दावईसन के अनुसार “मौदिह अर्थव्यवस्था की उपस्यिति समाज को यह घोज वरने मे सहाप्रतरा करती है कि जनता 
मैया बहती है और कितना चाहती है, जिसमे यह निर्णय जिया जा सके कि कया और वितता माल उत्पादित,व रबे, सीमित 
डापरादन झवित का अधिकतम उपयोग सम्मद किया जा सके । इससे समाज के ध्रत्येक' सदस्य वो यह विश्वास हो जाता हद 
कि आमोद-प्रमोद के साथनो से, जो उसके प्राम उपलब्ध हैं, वद् वाल्तविक रूप में बधिक्तम आनरुद प्राप्त कर सता है, 
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ज्तो उसकी सीमा के अन्त॑गत आ जाते हैं ।”? मार्शल ने आधिक जगत में मुद्रा के महत्त्व को, मुद्रा के इतिहास का सम्बन्ध 
सम्यता के विक्रास के साथ जोडकर, बताया है। मौद्रिक अयेव्यवस्था के विकास ने आधिक जगत में आथिक स्वतम्त्रता सम्भव 
बलाई है जिसने वर्तमान समय में पूजोबारी या स्वतत्र उपकम व्यवस्था को जन्म दिया है। मुद्रा ही पूजीवाद का किन्ह माना 
गया है। समाज की आदतें एवं विचार मुद्रा के महत्त्व में जुडी हुई हैं। समस्त आधिक क्रियाएं मुद्रा से ही जुडी हुई रहती हैं 
यह कहा जाता है हि, “वर्तमान विद्द में उद्योग मुद्रा के लिवास में जकड़ें हुए हैं।“ व्यवित या समाज को सफलता या 
अमफलता मद्दा में ही नापी जाती है व प्ताथ ही हमारे निर्णय भी मुद्रा में ही अकित किये जाते हैं । “मुद्रा एक ऐसा कैद 
बिन्दु हैजिसके चारी और आधिफऊ विज्ञात चक्कर लगाता है ।" मुद्रा के आर्थिक क्षेत्र में महत्त्व का अनुमान निम्न प्रवार से 
लगाया जा सकता है :--- 

(7) आधु्तिक व्यवृप्ताय का आघार--प्ुद्रा आधुनिक च्यवस्ताप का आघार हे॥ व्ययसाथी अपली उत्पादन 
क्रियाओं को नियोजित करते समय उत्पादन लागत, विक्रय मूल्य एवं लाभ क्ी मात्रा से सम्बन्धित रहता है और इन सबकी 
गणना मुद्रा के रूप में की जाती हैं। एक व्यवसायी का नवीन उद्योग प्रारम्भ करने या पुराने को विस्तृत करना लाभ प्राप्ति 
की सम्मावना पर ही निर्मेर करता है। दस प्रकार “मुद्रा उत्पादन के साधनों को संग्रहण करने का एक आवश्यक लक्षण है। 
ब्यवसाभी मुद्रा या उसी के अनुरूप अन्य वस्तुओं का उपयोग अपने कारखाने की रचना मे सामग्री क्रय करने मे करता है, 
वहू मामप्रो एवं अन्य बह्ठुओं की पूति करने मे घुडा का उउयोग करता है, वह मुद्रा के आधार पर ही उत्पादन कार्यों के 
लिए आवश्यक कच्ची सामग्री की प्राप्ति के लिए वोली लगाता है और वह मुद्रा का उपयोग आवश्यक श्रमशक्ति एवं प्रशासन 
अधिकारियों के संगठन करने में लगाता है ।”* समाज मे श्रमिक, पूंजीपति, भूमिपति एवं संगठनकर्ता अपनी सेवाएं मुद्रा के 
बदले ही बेचते हैं। इनकी पूतति इनके मौद्विक पुरस्कार के आधार पर धटतो-बढती रहती है। विभिन्‍न प्रकार को भूमि एवं 

पूजी का वितरण अधिक मौद़िक पुरस्कार मिलने की भावना पे प्रेरित होता है। इस प्रकार व्यवप्ताय का सम्पूर्ण क्षेत्र मुद्रा से 
प्रभावित होता है । 

(7) भाषिक घटनाओं का सापदण्ड--देश को आविक घटनाओ का मापदण्ड मुद्रा द्वारा ही सम्भव हो सकता है। 
मुद्रा के अभाव में आथिक अनिश्चिवतता बनी रहती है। अर्थेशास्त्री के लिए मुद्रा का वही महत्त्व है जो बजाज के लिए 
मीटर एवं व्यापारी के लिए तराजू का है। 

(४७) मुल्ण यंत्र का माधार--मुद्दा मूत्य यत् का अ।घार है । मूल्य, उत्पादकों को केषल उन वह्तुओ के उत्प- 
दन में प्रोत्पा हित करता है जिनके मूल्य वइने की सम्भावना बनी रहती है। मूल्य पद्धति के द्वारा ही जनता का निर्भय एक 
दूसरे से मेल खा जाता है और विनिमय एवं विज्ञिप्टीकरण को कुशलतापूर्वेक सगडित किया जा सकता है । मूल्यों के द्वारा 
ही देश की आ्िक तियाओं को रुचि, तकनीकी एवं साधनों से समायोजित किया जा सकता है। यदि एक वस्तु का मूल्य 
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शील नही होती। इसके विपरोत अधिक खर्चीली व जटिल मुद्रा एवं विनिमय प्रधालो के जन्तंगत भूल्य एवं आय स्तर ऊंचे 
होते हैं, व्यापार एवं उद्योग तुलनात्मक दृष्टि से विकसित अवस्था में होते हैं तथा उनका संगठन भो उच्च कोटि का 
होता है। 

(कंक्) अिक जीवन को रचना---मुद्र देश के आथिक जीवन के रचना मे महत्त्वपूर्ण योगदान देती है। मुद्दा 
के स्वरूपो में परिवर्तेत के साय-साय देज्ञ के आथिक जीवन का ढाचा एवं रूप भो परिवर्तित होता रहता है। देश की प्रगति 
का अनुमान मुद्दा प्रषाली से सहज ही लगाया जा सकता है। मुद्रा के कार्य में कमी होने पर देश की स्थिति विगडने लगती 
है, विश्व की मद्दात मत्दी ([929] इस बात की साक्षी है । देश का अधिकू जीवन मुद्रा पर निर्मर करता है जिससे मुद्रा 
को सही दिशा में रखना आदश्यक हो जाता है। मुद्र! के विकास ने ही आधिक उदारतादाइ को जन्म दिया है जो कि 
पूजीवादी एवं स्वतंत्र व्यवस्था का आधार है। 


(2) सामाजिक सुधार में सुद्र! का महत्त्व 


मुद्रा मे अनेक सामाजिक कूरीतियो को ह॒वोत्साहित किया है तथा अनुवन्ध करने की स्वतन्त्रता व प्रतिस्‍्पर्डा को 
प्रोत्ताहित करके सामाजिक एवं आ्िक दासता से मुक्ति दिलाने मे सहायता की है। मुद्रा के अभाव में मजदूरी एवं लगान 
का निर्धारण व मुगतान वस्तुओ भे किया जाता था जो श्रमिज्रो को पूंजोपतियो का दास बनाने में सहायता करती थी। परन्तु 
मुद्दा वे प्रयोग से मजदूरों, लगान एवं अन्य ब्ययों वा मुगतान मुद्रा में किया जाने लगा है जिससे श्रमिक दास अ्रया 
से मुक्त हो गये हैं तथा अपने श्रम का पूर्ण मूल्य प्राप्त करके अधिकाधिक लाभ प्राप्त करते हैं। श्रमिक अपनी इच्ठा- 
नुसार स्थ,न एवं व्यवसाप कप॒ परिवर्तन करने बे स्वतस्त्र होते हैं और उनकी निर्म रता मे कमी हो जाती है इस प्रकार मुद्रा 
के द्वारा अनेक प्रक्वार के सामाजिक सुधारों को सम्मव बताया गया है तथा देश के सामाजिक साधतों व आथिक वल्याण 
में पर्याप्त मात्रा में वृद्धि की गई है। वर्तेमान समय में लगभग समस्त आधिक क्रियाएं मुद्रा पर ही माघारित हो गई हैं। यह 
कहा जाता है कि “लगभग समस्त महानू राजनीतिक पहलू ओर समस्त जटिल सामाजिक समस्याएं एवं लगभग समस्त 
अन्तर्राष्ट्रीय हिल एक ही आदिक मान पर निर्मर हो गये हैं ।”7 


(3) राष्ट्रीय एवं अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 


मौद्रिक अपंब्यवस्था मे श्रम विभाजन एवं विनिमय को अधिड महत्त्व दिये जाने के कारण मुद्रा ने राष्ट्रीय एवं 
अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग में वृद्धि की है। मुद्रा के कारण गाँव व शहर, श्रान्त व राज्य के व्यक्ति एक दूसरे के सम्पर्क मे आते हैं 
जो राष्ट्रीय एकता वो बडावा देता है। इसी प्रद्यर जव एक देश के निवासी दूसरे देश के निवासियों के साथ सम्पर्क मे आते 
हैं ठो उसमे अन्तर्राष्ट्रीय सद्धपोग मे चुड्धि होती है एवं आधिऊ वृद्धि के साथ-साथ राजनीतिक एवं सामाडिक क्षेत्र मे भी 
वृद्धि सम्भव हो जाती है, फलस्वरूप परस्पर तनाव व भगडे समाप्त द्ोकर एकता वी भावना में वृद्धि होती है, शिससे 
अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग में बूद्धि होवी है। 


(4) राजनेतिक क्षेत्र में महत्त्व 
मुद्ठा से राजनैतिक स्वतस्त्रता की भ्राव्ति मे काफी सहायता प्राप्त हुई। मुद्रा के कारय राजन॑तिक दलों की स्थिति 
* अधिक सुदृढ़ बन जाती है और वह देश के विकास के लिए अधिक तौवता से सपर्ष करने मे जुट जाती है। मुद्रा ने राजती- 
विक चेतना में वृद्धि की है। जद जनता राज्यथा सरकार को कर देती है तो जनता के हृदय मे एक राजनीतिक चेतना 
जागुत हो ज'ती है और बढ देश की राजनैतिक गठिविधियों मे रुचि सेने लगगी है तथा इस बात वा विशेष ध्यान रखती है 
वि उससे आप्त वर (गज ) की आग को सार्वजनिक वल्याण में व्यय किया गया अथवा नहीं। मुद्रा ने ही जनतन्त्रीय 


3. /#पर०5 2] हार्आ एगपांव्यी 50८5 श्ञात आदर थी! बककफांचट्टठ ३०टलंबी छाकटवाड डाते ब्गाठव 2! 


हलक सन (णफएगांगड उच्च प्रछणा 4 एलएप्ंबाज़ इध्यावआऐं"--००८१एण: १६४०णाणायांत थी ध्ा।धन 
पृप्फढ, 9 23, 
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सस्थाओ की स्थापना को सम्भव बनाकर देझ्व हित भे कार्य किया है, जिससे देश का शासन-प्रवन्ध कुशलता व मितव्यविता 


से चलने लगा है। 


(5) अनाथिक क्षेत्रों में महत्त्व 

वर्तेमात समय में मुदा का उपयोग वस्तुओं एवं व्यक्तियों की तुलना करने में भी किया जाने लगा है। किसी 
भी व्यक्ति की सफलता या असफलता उसके व्यवितगत गुणों से न माप कर मुद्रा, पुरस्कार एवं मोद्रिक आप में मापरी जाती 
है। वर्तमान समय मे जो पुरस्कार दिये जाते हैं, वे भी मुद्रा मे ही व्यक्त एवं घोषित किये जाते है । मनुष्य की प्रगति उसकी 
मौद्विक आय एवं सम्पत्ति से लगाई जाती है। घनवान व्यक्ति की प्तमाज मे प्रतिष्ठा बढ़ जाती है, जबकि गरीब ब्यक्ति को 
समाज में उचित स्थान नही दिया जाता है। दैनिक क्रियाएं एव भौतिक उन्नति मुद्रा मे ही मापी जाती हैं। मनुष्य के बौद्धिक 
विकाप्त का स्तर उप्तकी मौद्रिक आय से ही जाना जाता है । 

इस प्रकार मुदा का महत्त्व विभिन्न क्षेत्रों में है । 


आधुनिक अर्थशास्त्र में सुव्रा 
(फगा३७ का ध०तच्य 82००फा55) 


कीन्स का 'सामान्य सिद्धान्त' से ही आधुनिक मुद्रा के सिद्धान्त का प्रारम्भ होता है। कील्स ने अपने सामान्य 
सिद्धान्त का मुद्रा सिद्धास्त से जोड दिया ! मुद्रा मानव की आथिऊ क्रियाओं को सीधे प्रभावित करती है। मुद्रा की सहायता 
से उत्पादन व रोजगार के स्वर मे वृद्धि करके आय में वृद्धि की जा सकती है। मुद्रा को एक प्रवेगिक शक्ति माना है। 
सम्पूर्ण अय॑व्यवस्था में वित्तीय क्षेत्र एक महत्त्वपूर्ण अय है जिसमे क्रियाएँ मुदा द्वारा प्रभावित होती हैं। मुद्रा ब्याज की दर 
को प्रभावित करके वितियोग व आ्िक क्रियाओ को प्रभावित करती है। मुद्रा की मात्रा बचत, ब्याज, रोजगार उत्पादन व 
विनियोग आदि को प्रभावित करती है। मुद्रा द्वारा ही अर्थव्यवस्था की जटिलता पर काबू पाया जा सकता है। मुद्रा का 
सिद्धात्त पूजीवादी अर्थव्यवस्था मे महत्त्वपूर्ण स्थात रखता है। उत्पादन में समस्त घटको को पुरस्कार मुद्रा मे ही प्राप्त होता 
है। पूजी व भूमि की गतिप्लीलता,विभिन्‍्न प्रयोगो मे अच्छे पुरस्कार प्राप्त होने की आशा प्ले प्रभावित होते है। पूजीवादी 
अयंव्यतस्था मुद्रा अजेन की सम्भावताओं पर टिकी है। इन सम्भावनाओं के मंग होने पर अर्थव्यवस्था में खतरे उत्पन्त हो 
जाते हैं। मुदा की मात्रा में दुद्धि होने एवं वस्तुमों की पूर्ति पूबंवत रहने से देश में स्फीतिक परिस्पितियाँ उत्पन्त हो जाती 
हैं। इससे लाभ मे वृद्धि होती है जो आगे चलकर पतन की ओर अग्रसर होता है। अधिक उत्पादन हो जादे पर मूल्य 
गिरने लगते हैं जिसमे अर्थव्यवस्था पर बुरे श्रभाव पड़ते हूँ। मुद्र। के भूल्य मे उतार-चढ़ाव के आथिक, सामाजिक, व 
राजनैतिक प्रभाव काफी गम्भीर होते हैं। 


ज कीन्स का मत है कि ब्याज की दर बचत एवं विनियोग में सन्तुलन नही लाती, 
पर ्र बल्कि आय द्वारा यह सस्वुलन स्थापित किया जा सउता है। व्यापार की सम्भावनाएँ 
द् अच्छी न होने पर ध्यापारी विनियोग करना पसन्द नहीं करता। ब्याज की दर को 
ह एक छतर से नीचे नही लाया जा सकता, चाहे मुद्रा की पूर्ति को कितना ही क्यों न 
गा बढा दिया जाये। बुछ ऐसी शबिदया होती हैं जो ध्याज को एक निश्चित स्तरसे 


नीचे गिरने से रोकती हैं । इस स्थिति मे तरलता पसन्दगी मागवक्र पूर्ण रूप से लोच- 
घोल वन जाती है | ब्याज की दर एक न्यूनतम दर के वाद भर अधिक नीचे नहीं 


4#य 365 कर "सं तब्--+र पक कक कक कर; जैसांति ३, 
०9 मुंडा की पराष्ा गिरती जँसाकि चित्र 3.3 में 80 रेखा द्वारा दिखाया गया है-- 
चित्र 33 ब्याज दर से कम दर होने पर वेक जितनी भी मुद्रा डालेगी उमर सबको लोग 


अपने पास रख लेंगे और ब्याज में कमी नही होगी जिसे तरलता जाल कहा जाता है। 
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मुद्रा का प्रवाह एवं आथिक प्रणाली 
(एफ जी कद गात॑ एएजागराए 5एशटाए ) 


वर्तमान आिक अर्थव्यवस्था की प्रमुद विशेषता मुद्दा का विरन्तर प्रवाह है। मुद्रा का वह भाग जो उप- 
भोक्ताओं द्वारा वस्तुओ को क्रय करने के रूप में थोक, फ़ुटकर व्यापारी या उत्तादक को दिया जाता है, वह घन फिर से मज- 
दूरी, ब्याज, लगान व लाभ के रूप मे, उत्पादन के सहकारी साधन के रूप मे उपभोगता तक पहुंच जाता है। इस प्राप्ति का 
कुछ भाग करों के रूप मे सरकार को चला जाता है तथा शेष भाग आधिक ज्ियाओं मे उपभोग किया जाता है । किसी भी 
राष्ट्र के आर्थिक पद्धति के स्थायित्व एव उचित ढंग से कार्य करने के लिए यह आवश्यक है कि बहाँ मुद्रा का प्रवाह ठीक 
प्रकार से बना रहे। मुद्रा के प्रवाह में रकावर्टे उत्पन्‍्त होने पर देश की समस्त अथेव्यवस्था बिगड जाती है। सन्‌ 929-30 
की भद्दान्‌ मन्‍्दी पूजी बाजार के अर्त-व्यस्त हो जाने का ही परिणाम थी जबकि विश्व के अधिकांश राष्ट्रों को बेरोजगारी 
एवं अति-उत्पादन जैसे संकट का सामना करना पडा। इसी प्रकार युद्धोपरास्त मुद्रा के प्रवाह मे आनुपातिक दृष्टि से वृद्धि 
होने पर योरुप के अधिकाश राष्ट्रो को अतिरिकत-मुद्राप्रसार (क9छथ-ीवधंआा$) का सामना करना पड़। था। इसके 
अतिरिक्त कुछ ऐसी घटनाए भी हैं जिम्हे मुद्रा के उचित प्रवाह द्वारा भी नही रोहा जा सकता जैसे अकाल, सूखा, बाढ भूकम्प 
आदि समाज में रहने वाला प्रत्येक व्यक्ति अर्थव्यवस्था में दोहरा भाग लेता है। एक तरफ ममुध्य अपनी उत्पादक सेवाओं 
का स्वामी होता है और दूसरी तरफ वह उपभोक्ता भी होता है जिस पर समस्त उत्पादन का श्रवाहू मोड दिया जाता है। 
व्यकित श्रमिक, मजदूर या मालिक के रूप में उत्पादन कार्यो से जो अपना हिस्सा प्राप्त करता है उसे अपनी उपभोवता की 
बस्तुओ को प्राप्त करने में व्यय कर देता है। कारखातो से वस्तुएं उत्पादित होकर बाजार के द्वारा उपभोक्‍ताओ के घर 
तक पहुचा दी जाती हैं भौर जब वस्तुए उपभोक्ता द्वारा क्रय की जाती हैं तो मुद्रा का प्रवाह घरो से कारसानो की ओर 
होने लगता है और जब मजदूरी, वेतन, ब्याज आदि के रूप मे मुद्रा दी जाती है तो मुद्रा का प्रवाह कारखानों से उपभोग 
क्ैन्द्ों की ओर होने लगता है। इस प्रकार मुद्रा का आदान-प्रदान एवं प्रवाह निरन्तर चलता रहता है ओर अर्थव्यवस्था को 
लाभान्वित करता है। देश मे आधिक स्थिरता एवं विकास के लिए यह अत्यन्त आवश्यक है कि दोनो भोर (कारखानों से 
उपभोवदा तक तथा उप्मोजतराओं से कारखानों तक) से प्रवाह ऊडा एवं स्थिर रहे तथा उसमें समन अनुपात से वृद्धि हो। 
यदि दोनो ओर से प्रवाह सतुलित है तो मूल्यों में स्थिरता बनाई जा सकती है। परिणामस्वरूप देश भे स्वस्थ आधिक 
विकास के साथ-साथ आय, उत्पादन एवं बिषरी मे स्थिरता बनी रहेगी । यदि किसी अवधि में वस्तुओ एब सेवाओ मे वृद्धि हुए 
बिना मुद्र। के प्रवाह मे वृद्धि हो जाये तो अर्व्पवस्था मे मुद्रा प्रसार दृष्टिगोचर होने लगता है। इसके विपरीत मदि बस्तुओ 
व सेवाओं की तुलता मे मुद्रा के प्रवाह मे कमी हो जाये तो देश में भद्रा सकुचन की स्थिति उत्पन्त हो जायेगी, परिणाम- 
स्वरूप बेरोजगारी, राष्ट्रीय आय मे कमी, मूल्यो में कमी, व्यवसाय में गिरावट, उत्पादन एवं बिक्री मे कमी आदि बातें अर्थ- 
व्यवस्था में नजर आने लगती हैं और आधिक करियाओ पर बुरा प्र भाव डालती है। अत; यह आवश्यक है कि दोनो प्र कार से 
मुद्रा का प्रवाह सतुलित बना रहे, जिससे समाज मे पर्याप्त मात्रा मे वस्तुओं एवं सैवाओं का उत्लादन होता रहे तया बाजार 
में उनको बित्री निर्तर चलती रहे। इस प्रकार मुद्रा संकुचन या मन्‍्दी के समय जब देश में गिराधा, बे रोजगारी, कम आय 
उत्पादन व बिक्री में कमी आदि तक्षण दिखाई देते हैं, तो समाज मे मुद्रा बी मात्रा मे वृद्धि करके उसे सुधारने के उपाय 
अगनाये जाते हैं। इस काल ने राष्ट्र कै केन्द्रीय बेकिंग अधिकारी (एथयएर्ज छाया &णाणा9) उत्पादक उपयोग 
दारा अतिरिक्त क्रय शबित बाजार मे प्रदान करके, बेकार पडे साधनों के लिए अतिरिक्त मांग उत्पर्न करते हैं, फलस्वरूप 
समाज में एक सचयी प्रभाव पड़ता है, जिससे अरघ॑व्यदस्था में पूर्ण रोजगार एवं ऊची आय की स्थिति उत्पन्न हो जाती है । 
दस्त प्रदार मस्दी बदल से मुद्रा के प्रवाह में वृद्धि करके प्रय॑व्यवस्था में उत्पादन एवं रोजपार में वृद्धि करके सुधार लापा 
जा सकता है। अमेरिका का न्यू डील नीति (८७ 2८व 7०॥०५) एवं फ्रास का 'ब्ल्म प्रयोग! (फ्रमयय फिफधयधव्य) 
इस बात के उदाहरण हैं कि मुद्रा के प्रवाह मे वृद्धि करके आधिक पद्धति मे किस प्रकार स्थायित्व लाया छा सकता है । 
बस्तुओ एवं सेवाओ के प्रवाह एव मुद्रा मुगतान के प्रवाह मे संतुलन बनाये रखने के लिए अनेक प्रकार की सम- 
स्पाओं का सामना करना पड़ता है। बह्तुओं एवं सेवाओ के प्रवाह के आकार मे सदैव परिवर्तन होते रहते है । वस्तुओं की 
पूर्ति में सामथिक परिवतेन के साथ-साथ, सूखा एवं बाढ़ आदि का भी काफी प्रभाव पड़ता है। युद्ध का खतरा भी वस्तुओं के 
इलादन वी अ्रइृति में परिवर्तृर लाए देता है जैसे [962 के चीनी लावरमण से एवं 965 के पाविस्तानी आक्रमण व उसके 
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शक्ति अधिक होतो है। पूँजोवादी समाद के उत्दादन दा संयझत लान अजित दरने के उद्देश्य से भादी माय के आधार पर 
किया जाता है। देश को मादों झार सईव जद-शक्ति वर लिर्मेर करती है ।! समगज में कप शक्ति का असमान वितरण होने 
पर अनेक प्रकार के प्रमुद पहते हैं यह प्रभात निम्न प्रकार हैं-- 

(8) ध्रभादपुर्ण माँय का प्रदर्शन--निर्दन वर्ग कय-धक्तति वी कमी के र्ारण जीवनोपयीगी एर्द आवश्यक आव- 
इयक्ताओ क्ते प्राप्त करने के दिए प्रमाठपूर्ण झाग को प्रदर्शित ररता है । 

(४) बचत में वृद्धि-- दनी वर्ण में बचत करे भावना बदने पर कुल माय मे वृद्धि सम्भव नही हो पाती, फलस्व- 
रूप उत्पादन में कमी होकर, मनन्‍्दी आने का खतरा मर्दद दना रहता है। 

(70) विलासिता की माँग में वुद्ध--यदि घनों वर्ग मे उपभोग की प्रवृत्ति अधिक है तो आरामशादक एवं 
विल्ञासिता की वस्नुओं की भाग मे वृद्धि हो जाती है, फलस्वरूप देश के साधन विलासिता की वस्तुओं के उत्पादन मे लग 
जाते हैं और गरीब वर्य द्वारा उपयोग की जाने वाली आवश्यक वस्तुओ की पूर्ति में कमी हो दातो है। 

इस प्रकार सुद्रा उत्पत्ति एवं विवरण को बहूत अधिक प्र मावित करती है, तिससे उसका साम्राजिक महत्व कापी 
बड़ गया है। 


वर्ते मान अर्थ व्यवस्था में मुद्दा का महृत्त्व 
($8/श्रविव्य्०९ ण॑ १(052५ 99 3०0थ5 2000०75) 

वर्वमान अ्ेंडयवस्था में मुदा का स्थान महत्त्वपूर्षप है बौर देश की समस्त अथिक क्रियाएं मुद्रा में 
ही व्यक्त की जाती हैं। मुद्दा क्ष उपयोग इतना उचिक बइ गया है हि उसके बिता आधिक क्रियाओं का 
होना कठित हो गया है।अत्र सुद्रा क्वी व्यवस्था को दनाये रखना आवश्यक सा हो गया है, परत्तु उसके मूल्यों मे 
परिवर्तनों को रोकना आवश्यक हो ग्रया है ॥ मुद्रा के मूल्यों मे नियन्त्रण प्राय देश की केन्द्रीय सरबार द्वारा स्या 
जाता है। मुद्दा से कोई भी वस्तु सरलता में प्राप्त की जा सकती है, परन्तु मुद्रा स्वयं कुछ भी उत्दाइन नहीं कर 
पाठी । यह बहा जाता है कि मुद्रा केदच एक मस्यस्य सात्र है जो उत्पादत व वितरण को आर्थिक क्रियाओं को सरल व 
सुविधाजनक बताता है। मुद्रा के प्रयोग मे वश्तुओं व सेवाओं की क्रिशएं सरल हो जाती हैं। मुद्दा ने उत्पादन के क्षेत्र में 
अ्रप्-विभाजत, पूजी मबय, धमिकों को ग्रतिशोल्रा आदि में वृद्धि करके उत्पादन बढ़ने के प्रयास डिये हैं। उत्पादक 
अपने सीमित साधनों से अधिकतम लाभ प्राप्त करते के प्रयास करता है। उपभोक्ता सुद्रा का व्यय इस प्रक्षार करता है कि 
उसे अधिकतम मन्लुष्टि प्राप्त हो। क्रय, विजय, पुरस्कार, मूस्याकन आदे मुद्रा मे हो घोषित किये जाते हैं) मुद्दा के प्रयोग 
से श्रमिकों एवं हृपकों को स्ववम्त्र जीवन बिताने का अवसर प्राप्त होता है, राष्ट्रीप एवं बन्तर्साप्ट्रीप व्यापार में वृद्धि हुई 
है तथा कर आाद़ि की राशि मुद्रा में वमूल करके उसे जतता के हिलार्ष व्यय वो जानी हे। इतना सद होने पर भी मह सही 
है कि मुद्दा का मूल्य स्थायी नहीं है जौर वह वस्लुओ के मूल्य ममात रूप से नापने मे अमर रहती है। घुद्रा मे जब मूल्य सं चित 
किया जाता है तो मुद्रा प्रसार मे हानि होरी है और मुद्रा संकुचन में लाभ ॥ उत्यक्ति के साधनों को पुर(कार मुद्रा में हो 
दिया जाता है और उस प्राप्त आय को आवश्यकता की वसस्‍्लुएँ प्रास्त बरने में व्यय कर दिया जाता है ( 


पूजीवादी अर्थव्यवस्था मे मुद्रा का महत्त्व 
($807050०6 ण॑ १[07८५४ 0 3 एव्जान५5] छ8००जण्दाड़ ) 


है पूजोदादी अर्धंव्यवस्था लाझ को भावना पर बाधारित होठी है और लाभ की ही प्रेरणा से पूडीवादी अर्थव्यवत्पा 
में गतिशीलता लाई जादो है। लाभ की भावना के अनाव में आर्थिक क्रियाओ को गठि मन्द पढ़ जाती है। दर्लमान समय 
में समाज का प्रत्येह व्यक्ति लाम की मादना मे ही राय करता है। “पूजीवादी अयंव्यवस्था में बाय बरने वाने सिद्धान्त, 
यद्यपि अतिसाधारण रूप में हैं, फिर मी यह स्पष्ट है कि झुटा ऐसी पद्धति के कार्यक्रलापो मे एक मह्न्‍्वपूर्ण भाग रखनी है (/7 


. 0प7 कारण ० घर ऋण:जरए फगंहलेफ्ो१5 जी फट स्य्जापाफा €ण्ण्जग्णड़, 0ए0शी 8705 ००धाआापए- 
प00, इ४०चड 7:४ष7पश<5४ ।ध35६ शा०्चर७ एड धाह ग्रठ साएगांगा एक 70 (6 ग्ाध्गीक्मो) रण एसी 
म्भधण?---0ल्‍ण ६८ फ. घजेता : 'फॉग्यशकए प्रयन्‍्णज (सै एप्।कराफड़ झत0्ए:८ 8०%४०१) 3963, 9. 9. 
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बाजार अर्पब्यवस्था के कार्यों के लिए मुद्रा का उपयोग अति आवश्यर है। एफ पूजीवाद अर्थव्यवस्था में मुद्रा के 
महत्व को निम्त प्रकार रखा जा सकता है :-- किए 

(।) साथ बाजार का विकाप्त--देश के सास बाजार के विस के लिए मुद्रा का विगेष महत्त्व है। वस्तु- 
विनिमय वी अर्थव्यवस्था में दस्तुओ को इस आधार पर उधार लिया जाता था ऊि उन्हे बुछ समय पर्चात्‌ वापस कर 
दिया जायेगा । इस व्यवस्था में केवल उतने ही सास्त बाजार सम्भव हो सतते थे, जितने प्रयार की वस्तुएं उपलब्ध रहती 
थी। विभिन्‍त प्रकार वी वस्तुओं के लिए एय्झूप बाडार का होना सम्भव नही था । मुद्रा मे उधार लेकर व मुद्रा में हो 
मगतान देकर, देश में एक समात प्रयार के बाजार की स्थापना की जा सकती है। साख व्यवहारों का उद्देंधय समान 
सेवाएं एवं समान मूल्य या निर्माण करना है जो मुद्रा या सास बाजार के विकास होने पर ही सम्भव हो सकता है। जनता 
की मांग एव पू्ति, एव निश्चित समय पर प्रदान को गई मुद्रा वी पूति पर निममर करेगी। मुद्रा बे आधार पर विसी भी 
बस्तु को सरलता प्ते प्राप्त जिया जा सकता है। ऋणों को म॒द्रा के रूप मे ही सरलता से दिया जा सबत्ता है तथा उस कोप 
की कीमत या मल्‍्य को ब्याज की दर के आधार पर व्यक्त क्रिया जा सक्रता है।न्‍्याज की दर प्रतिश्षत के आआर पर 
निर्धारित की जाती है और दस प्रकार धतराशि और समयावधि से स्वतस्त्र रहती है। 

(2) मूल्याफत का सासास्प आथार--पुद्रा वस्तुओं के सूल्याफ़त का सामान्य आधार प्रस्तुत करती है। विसी 
मी वह्तु बा अभुमान फेवा को प्राप्त होने बालों गापक्षिक रास्तुष्टि से लगाया जाता है, परम्धु यह अनुमान ब्गल्परनिक होता 
है, पयोडि विभिन्‍य व्यक्ितयों वी पौद्धित आय भिन्‍्म-मिन्न प्रकार की होती है । 

(१) सुद्राप्तार एवं सकुचन सम्बन्धी प्रभाव- मुद्रा द्वारा देश में मुदा प्रसार एय मुद्रा सुचन राग्वन्धी प्रभाव 
दृष्थिगोखर होने लगते हैं. ५ यदि मुद्रा बी खातों व मूल्याकन की एक इकाई मानी जाये, हो मुद्रा का विनिमय सूल्य 
तुलनात्मर दृष्टि से स्थिर रहना चाहिए । मुद्रा वा मूल्य उसके प्रथ काने की योग्यता पर निर्मर करता है और जब मूल्य 
बढ़ते हैं तो यह योग्यता गिर जाती है एय मूल्यों के घटने पर योग्यता बढ़ जाती है । 

(4) आविक गणना का आपर--मृद्रा जतता को क्रेह्रा एवं विश्ेता वर्ग में विभाजित करके वस्तु विनिमय 
को मांग य पूरति मे विभाजित थे परिवतित फर देती है। माण एव पूति ही बाजार मूल्यों को निर्धारित करती है जो स्वय 
मुद्रा में ब्यवत किये जाते हैं। उत्पादन वी दिशा वा निर्वारण वर्तमान एवं भावी मूल्यों पर आधारित होता है। उत्पादन 
लागत एव मूल्यों के अन्तर को उत्पादक का साभ याहानि के नाम से जातते है । लाभ या हानि के आधार पर ही उत्पादन 
की मात्रा की घटाया या बढ़ाया माता है। इस प्रकार पूजीवारी अयंव्यवस्या के निदी क्षेत्र मे समस्त उत्तादव आधिक गणना 
पर आधारित होते हैं। 

(5) उपभोक्षता की झादं भोभिकृता--पूंजीवादी अयंब्यवस्था में उपभोक्ता वध्त्तुओं शो क्रय करने में स्वतत्र 
होता है जिसमे प्रत्येक व्यक्ति स्वत्रतापूर्वेंक़ यह निर्धारित करता है कि उसे कौन सी वस्तुएं क्र करवो हैं, इसी के आधार 
पर उत्पादन को समायोजित किया जाता है। मुद्दा के प्रयाग ने उपभोवता को यह स्ववत्रता श्रदात की है कि बह अपनी 
इच्छानुमार वस्तुओं को परीदें । मुद्रा की इस फ्र्य-शक्ति का किसी भी प्रकार से उपयोग किया जा सकता है। मुद्रा के 
अभाव मे, उत्पाइशों पर निर्म र रहता पठता और उनके द्वारा उत्पादित को गई वस्तुओं से ही सनन्‍्तोप करना पडता और 
उपभोक्ता भी सार्वेभोमिक्ता समाप्त हो गई होती । 

(6) यचत एवं पूंजो का सोत--ास॒ बाजार से पुद्रा बचत को प्रोत्माहित करती है एवं उन व्यक्तियों को 
उधार देने में प्रयोग की जाती है जिनके ध्यय उनत्री आप से अधिक होते हैं । गुद्रा को सचध किया जा सकता है तथा कुल 
प्राय पों घटाया जा सत्ता है, फलस्वरूप उत्पादन, रोजगार एवं मांग में कमी हो जाती है। ब्याज बी दर कम होने घर 
मुद्रा सचय के हतोस्साहित 3 दे तया ब्याज वी अधिक दर पूजी के निर्माण में वृद्धि कर सकती है। 

(7) उत्पादन हम 06 ४5% अर्थव्यवस्था में समस्त वस्तुए मुद्दा मे ही नापी जातो हैं और इन भौद्धिर 
मूल्यों के आधार पर ही यह तिर्भय लिया जाता है कि कौन सी वस्तु वितनी मात्रा में उत्पादित की जावे । मुद्दा के अभाव 
में ऐसे निर्णय लेना बिन हो जाया है। 
जाओ (8) शितरण में सरलतता--उत्पादन बाय अनेक व्यत़ितयों द्वारा रिया जाता है, जिन्हें 
देना निश्चित क्रिया जाता है। उल्तत्ति के साधनों को उनका पारिश्रमिक बस्तुओ के पूर्ण होते से पू 








नह पृथक मे पारियमिक 
व॑ ही दिया जाता है, जिस 


$6 उनलत मौद्धिक अधंशार्त्रे 


कार्य में मुद्रा ही सहायता प्रदात करती है। मुद्दा के रूप में विभिन्‍न व्यक्तियों का पारिथमिक सुगमता से निर्शिचत कर दिया 
जाता है तथा आवश्यकतानुसार अग्रिम मुगतान भी दिया जा सकता है ) 

(9) आय वा उचित प्रयोग---मुद्रा को सहायता से आवश्यकताओं की तीत्रता एवं सीमान्त उपयोगिता को 
सरझता से नापा जा सकता है। एक उपभोक्ता मपनी सीमित आय से अधिकतम सन्तुष्टि प्राप्त करने में सफल हो जाता है, 
जो घायद मुद्दा के ब्भाव में सम्मव नहीं था । 

(0) पूंजोएतियों के लाभ पर प्रभाव--मुद्रा मे व्यक्त क्ये गये मूल्यो के आधार पर ही व्यापारिक निर्णय 
लिये जाहे हैं तथा व्यापार दा विस्तार या समकुचन किया जाता है । लाभ की माजा कम होते पर पूंजीपति अपने कारोबार 
को एक स्थान से हटाकर दूसरे स्‍थान पर ले जाते हैं । 


समाजवादी अर्थव्यवस्था में मुद्रा का महत्त्व 
($8हफ्रीवक्ञाटड ०१ १०६9 ॥. 8 5०८4५ 2९070०77५) 


साम्यवादी अर्थव्यवस्था में मुद्रा का कोई स्थान नहीं माना जाता ) लेनित, मास एवं अन्य साम्यवादी लेखकों ने 
मृद्ठा के प्रति एक विरोधी विचार ही अपनाय।। माज़सें का विचार था कि मुद्रा के कारण ही श्रमिकों कय शोषण होता है 
ओर इसी के आधार पर स्वामियों को वचत मूल्य प्राप्त होता है। उसकी राय में साम्यवाद के अन्तर्गत आदर्श विश्व का 
का निर्माण करने के लिए मुद्रा व्यवस्था को समाप्त करके वल्तु-विनिमय की नीति को ही अपनाना उचित रहेगा। इन 
विचारों पर निर्मर हेफ़र रूस में मुद्रा के उन्मूलत के प्रयास किय गये और वहा 9[7 में वोल्दोविस्टो (805#6७४५४७) को 
सत्ता प्राप्त होते पर प्रत्यक्ष नियतण एव बसतुम्रों के मुफ्त वितरण द्वारा मुद्र/ के उपयोग को समाप्त करने के असफल प्रयास 
किये गये। इस असफलता को स्वयलेनिन ने स्वीकार किया। “अक्टूबर 92] मे लेतित ने यह स्वीकार किया कि बोल्शे- 
विस्ट अपने विश्व द पर महाव गत्ती कर छुका था, कि सास्यवाद की ध्रारम्भिक अवस्था को, समाजवादी निर्णय एवं नियं- 
ब्रण को स्थिति से गुजरे बिना प्राप्त किया जा सकता है ।/? इसी श्रकार ट्राटससी (70):9) ने भी समाजवादी नियोजन 
के लिए मुद्रा की आवश्यकता को स्वीकार झिया। उसका विचार था कि बाजार व्यवस्था द्वारा किसी योजना का निर्माण 
करना आवश्यक होगा ! “सरका री कार्यालयों द्वारा बनाये गये अनुमानों को व्यापारिक गणना के आधार पर अपना आधिक 
ओऔदित्य प्रमाणित करना चाहिए । किसी सुदृट मौद्विक इकाई के अभाव मे व्यापारिक गणना के प्रमास गड़बडी ही उत्परत 
करेंगे।”* परिणामस्वरूप 92] की नवीन आ्िक नीति में अनेक सकीर्ण साम्यवादी धारणाओं का परित्याग कर दिया 
गया और मुद्रा की घारणा को भी समाप्त करने के दिचार ये । परन्तु सरकार ने मुद्र। महत्व को घ्यान में रखते हुए व्यापक 
हूप भे केन्द्रीय नियोजन एवं सामूहीऊरण की नीति अपनाते समय मुद्रा एवं अधिकोपण की महत्त्ववूर्ण स्थात दिया । देश मे 
उत्पादन एवं आय सम्बन्धी व्यवहार मुद्रा में ही किये जाते हैं तथा मजदूरी व वेतन आदि वा मुगतान सुद्रा में ही करके 
प्राप्तकर्ता को पूर्ण स्वतनता दी जाती है कि वह अपनी आय को अपनी इच्छानुसार वस्तुओं के क्रय करने मे व्यय कर दे । 
समाडवादी अर्थव्यवस्था में देश की सामूहिक आवश्यकताओ की पूर्ति हेतु यह आवश्यक है फ्ि मुद्दा की महत्त्व 
पूरे स्याल प्रदान दिया जाये | देश ले सकदूरी ब॥ वितरण वस्तु के रूप पे होने ५९ भी शाप साधनों ब३ ठपयोग मिल 
ब्यवितापूर्ण ढंग से रिया जाना चाहिए। देश के माथिक साधतों का उचित हिसाब लगाने के लिए मुद्रा से बढकर अन्य 
बोई वस्तु नही है। “यद्दि उत्पादन के लदय तानाशाह द्वारा निर्धारित किये गये हो, तो साघनों का आवंटन, इन उद्देश्यों वी 
पूर्ति में मूल्य प्रकिया द्वारा सम्भव हो सकता है जो कि मायने वी सहापता के लिए विभिन्‍न उद्देश्यो के सम्बन्ध में सोमान्त 
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मुद्रा का महत्त्व 3) 


उपयोगिता का अन्दाज लगाया जा सकता है ४”! लगर ये भी कहा है कि “मुल्य पद्धति कै बिना किसी भी आधिक पद्धति के 
कार्यों मे कठिनाई होगी, एवं व्यवस्था का संचालन कुशलतापूर्व सम्भव नही हो सकेगा ।” | हि 

इस प्रकार सुरक्षापृर्वंक यह कहा जा सझुता है कि एक समाजवादी अर्थव्यवस्था में मौद्रिक अर्थव्यवस्था रहेगी 
तथा समस्या का महत्त्वपूर्ण भाग आधुतिक अर्थव्यवस्था पर प्रभाव डालेगा। समाजवादी अर्थव्यवस्था में पूजीवादो अर्थ- 
व्यवस्या की तुलना में कम महत्त्व रहता है। पूजीवादी अपंब्यवस्या में मुद्रा उपयोगिता पर राज्य करती है परन्तु समाजवादी 
अर्यव्यवस्था मे उपयोगिता मुद्रा पर राज्य करती है तथा जन-कल्याण प्राप्त करने के अधिकतम प्रयास किये जाते हैं । 


नियोजित अर्थव्यवस्था में मुद्रा का महत्त्व 
(8877००४४०६ ० 'वैजा०३ था 3 0]गधयाव्ऐ हएणाण्या) 

नियोजित अपेब्यवस्था मे मुद्रा के महत्त्य को तिम्न प्रकार जाना जा सकता है :-- 

(]) &णों को स्थवस्था-- जब देश में करो या अन्य बचत साधनों द्वारा पर्याप्त राशि एकत्रित करना सम्भव 
ने हो, तो विदेशी ऋणो की व्यवस्था करनी होती है, जिसे प्रय- मुद्रा मे ही श्राप्त किया जाता है । 

(2) घाटे फो दित्त-ब्यवस्था-पदि आय से ब्यय अधिक हो जाये और ब्ययो के पूरा करने के अन्य साधन 
उपलब्ध न हो तो हीनाय॑ प्रबन्धन (थी०॥ प्रिथा०ण8) की व्यवस्था द्वारा वित्त प्रबन्ध करना पढता है, जिसके लिए 
पर्याप्त मात्रा में स रबर को अपरिवतंनीय पत्र “मुद्रा (त०णाधलाफाल एल प्ा०॥८५) जारी करनी पड़ती है। इस प्रकार 
ही ।थथ॑ प्रबन्धन के लिए भी मुद्रा का ही सह्ारा लेना पडता हे। 

(3) योजताओ का निर्माण-- अविकसित एवं अद्धविकसित राष्ट्रो में नियोजित अर्थव्यवध्था के अन्तंगत, बड़ी 
बड़ी योजनाओ के द्वारा, देश के आशिक विक्राप्त के लि! योजनाओं का निर्माण किया जाता है। इन योजताओ में विशाल 
मात्रा में पनराशि व्यय की जातो है और उसकी पूर्ति मुद्रा की उपलब्धता द्वारा ही सम्भव हो पाती है। 

हि हा (4) विदेशी बाजार में क्रय-विक्रर--देश के आम्तरिक बाजार 
क्रय में क्रय-विक्रय के लिए पत्र मुद्रा से काम चलाया जाता है, परन्तु विदेशी 
बाजारों मे क्रय-विक्रय केवल विदेशी मुद्रा विदेशी विनिमय अपवा स्वर्ण 
में ही सम्भव हो पाता है। इस उद्देश्य की पूर्ति के लिए आयात को सीमित 
एवं निर्यात को बढारुर विदेशी मुद्रा आप्त की जाती है अथवा अस्त- 
राष्ट्रीय कोष एवं बेक से विदेशी मुद्रा में सहायता ली जाती है, जिसका 
उपयोग रैश के आधिक विश्ास में छुगमता से किया जा सकता है । 
विकासशील अर्थव्यवस्था में कृषि ही जीवन-निर्वाह का साधन होते पर 
9 अपर विश मुद्रा विनिमय के अवसर बम हो जाते हैं। आधिक विकास के साप-साथ 
चित्र 35 प्राथमिक उद्योगों (कृषि, मछली आदि) मे लगे व्यक्तियों का अनुपात कम 

होगा जाता है और द्वितीपक व तृतीयक उद्योगो मे लगे व्यक्तियों का अनुपात बढ़ता जाता है जैसाड़ि चित्र 3.5 पे स्पष्ट है। 


जलकरवा का प्रतिहठ 
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मुद्रा के दोष 


(70%३द5 ण ताज) 
मुद्रा के अनेक लाभ होने पर भी उसमे विम्नलिखित दोष पाये जाते हैं :-- 


. आर्थिक दोप 

आयिक दृष्टि से भुद्दा के प्रमुख दोए निम्तलिखित हैं -- 

() घन का असमान वितरण---मुंद्रा को संग्रह करके रखने की सुविधा होने के कारण, लोग उसे सग्रह करने 
का प्रयास करते हैं ओर अधिक घत संचय हो जाने पर उत्पादन में अधिक हिस्सा प्राप्त करने के ध्यत्व करते हैं। इस 
प्रवृत्ति के कारण देश मे घन का वितरण असमान रूप से हो जाता है, जो अनेक बुराइयों को जन्म देता है। 

(2) मुद्दा एवं क्य-शक्ति में मेइ--मुद्रा एवं ऋय-दावित एक ही वात न होकर दो भिन्न वातें हैं। कभी-कभी 
मुद्रा होते हुए भी वस्तुओं की प्राप्त करना कठिन हो जाता है, जिसमे मुद्रा का कोई महत्त्व नही रह पावा। मुद्रा प्रसार के 
समय जब वस्तुओं के भाव वहुत अधिक बट जाने हैं, तो बहा की जनता मुद्रा के बदले कभी-कभी पर्याप्त मात्रा में वस्तुओं 
की प्रपप्त करने में असमर्थ रहती है । 

(3) मुद्रा सुल्यों में उच्दावचन--मुद्रा का मूल्य अस्थिर रहता है, पत्र मुद्रा एवं बेंक मुद्रर के प्रयोग के कारण 
यह अध्थिरता और अधिक बढ़ गई है, परिणामस्वरूप वस्तुओं के मूल्यो मे भी घट-वड़ होती रहती है. और मूल्यो में स्था- 
पित्व सम्भव नहीं हो पाता । इप प्रकार के उच्चावचत से समाज के विभिन्‍न वर्गों पर बुरा प्रभाव पड़ता है । मुद्रा प्रसार के 
समय सम्पत्ति प्राय ध्यापारियों के हाथो मे केश्द्रित हो जाती है और निघंतो को बडे हुए मूल्यों का सामना करना पडता है! 
इसके विपरीत मुद्रा सकुचन की अवस्था में ब्याधारियों को वित्तीय हानि होती है तथा श्रमिकों को बेरोजगारी का सामना 
करना पड़ता है ओर मध्यम वर्ग लाम उठाता है। इस प्रकार मुद्रा के मूल्यों में उल्दावचन के कारण समाज में घन के 
वितरण पर कुप्रभाव पड़ता है। 

(4) थ्रुद्काल मे अस्पिरता--युद्धवाल मे मुद्रा के मूल्य मे अस्थिरता जा जाती है और देश की बान्तरिक बर्ष- 
व्यवस्था ५९ विपरीत प्रभाव पडता है। प्रथम विश्वपुद्ध के पश्चात्‌ विश्व में अनेक यूरोपीय राप्ट्रो ने मुद्रा प्रसार का बनुभव 
किया, जिससे उनकी मुद्रा का आन्वरिक मूल्य बहुत गिर गया और जनता की जिन्देगी भर कौ अजित की गई बीमा एवं 
विनियोग की राशि का सूल्याकन बहुत कम रह गया। जमेती में मार्क के मूल्य में असाधारण कम्रो के कारण जमेनी को 
अर्थव्यवस्था तथा उत्पादन एंव वितरण पर बुरा प्रभाव पडा। 

(5) विद्व-मन्‍्दी का प्रभाव--929 मे घोर विश्व-मन्दी ने भी राष्ट्र की मुद्रा को ऋकमोर कर अधेव्यवस्था 
पर बुरा प्रमाव डाला । मुद्रा सकुचन के समय मुद्रा का मूल्य दढ जाता है ओर प्रत्येक्त व्यक्ति अपनी सम्पत्ति को तरलता मे 
बदलने का प्रयास करता है, फलस्वरूप वस्तुओ की माग गिर जाती है एवं उत्पादन मे कमी होकर बेरोजगारी बइती है। 
इससे श्रमिक वर्ग पर बुरा प्रभाव पडता है । 

(6) ऋणफ्रस्तता में दुद्धि--मुद्रर ने ऋण लेने की किया को सरल वना दिया है जिससे ऋण लेने की प्रवुक्ति को 
प्रीत्साहत मिला है. तथा व्यक्ति म्तिव्यवितए के रुयाज़ पर. पिलमफठ्ों; कम आती; को, गए है. ५ णुदप के करण उश्पोफ़ों, को; की. 
ऋष के रूप में पूजी सरलता से प्राप्त हो जातो है जिममे अति-उत्तादन हो ऋर समाज की वर्थेव्यवस्था पर विपरीत प्रभाव 
पड़ते हैं । 





(7) भमिकों का झोषण--मुद्दा ने समाज को दो वर्गों मे विभाजित करके, श्रमिक्रों के शोषण को श्रोत्साहित 
दिया है । मजदूरी प्रणाली के कन्तर्गत पूजीपति श्रमिको के शोषण करने का प्रयास करता है, जिससे घनी अधिक घनी और 
निर्घन अधिक निर्घन हो गये हैं । 

2: नैतिक दोप 

नैतिक दृष्टि से मृद्ा के प्रमुख दोप निम्नलिखित हैं :-- 
हु (8) अभोतिक ग्रुर्णों पर प्रभाव--मुद्दा द्वारा भौतिक दस्तुओं के अतिरिक्त अमौतिक वस्तुओं (जैसे सच्चाई, 
प्रेम, विश्वास आरि) को भी मुद्रा भे ही व्यक्त किया जाता है | जिन व्यवितयों के पास मुद्रा होती है, उनके समस्त अवगुण 


झुद्रा वा महत्व जे 


छिप जाते हैं ओर जिनके पास झुद्ा रहीं है, उनके गुघ भी बवदु्ों मे परिवर्तित हो जाते हैं 
(9) हुल् कत्याज में कमी--सुंद्रा ने साधनों पर घ्यान क्रेखित कराके, मोतिक बल्याप्र में वृद्धि की, परन्तु 
अपोविक कत्पाय में कमी लावर, कुल कल्याण पर बुरा प्रभाव डाला है। 
(0) धप्टादार में वरद्धि--मद्रा ने समाज में अप्टाचार को बद्मवा दिया है तपा शाजनैत्िक संगठन नी मुद्रा 
से प्रभावित हो गये हैं। मूठा की घक्ति के कारण हो विकसित राष्ट्र अविकत्तित राष्ट्रों का शोपन करने मे नहीं चूक्षते । 
([!) नंतिक इुयुणों में ृद्धि--मुद्ा ने मनुष्द में मोह एवं लोन उत्तन्‍्तर करके चोरी, डर्कती, हत्या, गवन, 
विश्वाल॒घात आदि, दुरे कार्यों को करने के लिए प्रोत्साहित करके नैतिक दुबु घो में अपार मात्रा मे बृद्धि की है। ' मुदा को 
ही चोरी एवं हत्य। कप बपरण माना जाए है, दया घोपा री मदर के दरार ही दिया जाता है॥ मुद्रा उय समय भो 
होती है जद॒कि एक बेह्या मुद्रा लेकर अपने शरोर को वेचवी है ठया ऊज झुद्ठा (घूस) लेकर न्याय के विरुद्ध निर्धेय सुना 
देवा है। युदा के कारण ही _ मविस्वादी व्यक्ति गिर जाते हैं उर्वाद वह भौतिकदाद का विरोध करदे हैं। इस प्रकार मुद्रा 
के लोन में ही समस्त बुराएया उत्पन्न हो जाती हैं ।? 
मुद्दा के उपरोज्ठ दोषों के कारण ही मुड्ा मानव जाति के विए बरदाव न होकर एक अभिश्याप बन गई है। 
दरन्तु यह दोष मुद्रा के न होकर मनृष्प स्तरभाव में निहित हैं। यदि मनुष्य मुद्रा का प्रयोग सावधाती से करें तो उत्पन्न होते 
बाली बुराइयों को रोश डा सस्ता है। मुद्दा अनियस्वित ढंग से राय करके संझाज के विभिन्‍न वर्गों केः लिए संकट लाती 
रहती है एवं इसको मात्रा में परिवर्तन होने पर आधिक स्थिरता को बद्मवा मिलता है। वर्तमान समय में अन्तर्राष्ट्रीय स्तर 
पर मुद्रा पद्धवि को सुदयोजित किया वा रहा है। मुद्रा के प्रयोग से बनेक सलाम उठाये जा उकते हैं। “मुद्रा मानव को अनेक 
इबार दे लाभ पहुंचाने वा एक झाएन है, एव अनियन्वित होने की दशा में, सच्ट एवं अशान्ति का छोत की दन सकती 
है।"? बव- मुद्रा का प्रयोग सादघानी एवं उउकँठा के दाय किया जाना चाहिए बोर उसे समाप्त नही किया जा सकता । 
मुद्रा के दोषों को निम्न चार्टे कै रूप में रता जा रुकता है +-- 




















मुद्रा के दोप 
भापिक दोप नेतिक दोष 
| ५ | | ! | 
घनगा खझुड्ाएवं ... उदकाल विश्व | खरमिकों 
अग्रमान क्रय शक्ति में अस्पिरता मन्दी का शोएच 
बिरए में भेद 8 
भर प्रसाद 
_मुद्द मूल्यों ऋषदच्ठठा 
मे उच्चावचव हे बद्धि 
अमौजिक ना 2 डुल कल्याप अप्टाचार नतिक 
पर इमाद में बी में बृद्धि दुएु यो में 
बृद्धि 
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इस प्रवार स्पष्ट है कि आधुनिक अर्थव्यवस्था मे मुद्रा को महत्वपूर्ण स्थान प्राप्त है! परन्तु मुद्रा के कारण ही 
मुद्रा प्रसार एवं मुद्रा सकुचन के दोष दृष्टिगोचर होते हैं ठथा घन का कुछ ही हाथो में केन्द्रीयकरण हो जाता है। यदि 
मुद्रा का उन्मूलन कर दिया जाये तो मुद्रा के अनेक लाभो से वंचित होता पडेगा। वर्तमान समय में समाज मुद्रा के प्रयोग 
का आदी हो गया है और इसके अभाव में जीवत-निर्वाह करना सरल एवं सम्भव नही है। अत उचित यही है कि मुद्रा वी 
व्यवस्था को बनाये रखकर मुद्रा के मूल्यों मे स्थायित्व लाया जाये जिससे मुद्रा के लाभों को अजित क्रिया जा सके। मुद्रा 
के मूल्यों को नियन्त्रित करने के लिए प्रायः देश की केन्द्रीय वेक नियन्त्रण करने का कार्य करतो है। 


4 


मुद्रा का वर्गीकरण 
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प्रारम्भिक 

विभिन्‍न रामयों पर मिसल-भिक्ल प्रतार वी बरतुसो मे सुद्रा के रूप मे काये किया और उनमे समय के परिवर्तन 
के राध-साप अनेब प्रहार के परियरत होते गये । वस्तु-विनिमय पी कठिनाइयों ने मुद्दा को जन्म शिया भौर बतेमाग 
आधुनिक समाज मे मुद्दा के द्वाए हो रामसस्‍्त विनिमय काये विये जाते है। मुद्रा के विभिमन रवष््प घलन मे पाये जाने हैं, 
जिनमे स्ितरे, पत्र-पुद्दा, साथ मुद्रा, भेक आदि पमुख है । वऱ्मात समय भे विकसित राष्ट्रो भे मुद्रा के रूप मै बेक शुद्रा बा 
उपयोग अधिक लोकप्रिय हो रहा है। अरे वितसित एवं अविकतप्तित राष्ट्रो मे भी पय-मुद्रा एड सिवक्रों को वितिभय के रूप 
में प्रयोग गिया जाता है । अ्विकृशित राष्ट्रों मे भी अब शिवको पा महत्व कम होता जा रहा है। मुद्रा विभिन्‍न रूपों मे 
विनिमय दे माध्यम के रूप में प्रयोग की जाती है, जिनका विश्तृत अध्ययन मुद्रा के पर्गीकरण मे अध्ययन से ही हो खता 
है । 


मुद्रा फा यर्ग करण 
मुद्रा के पर्गीकरण के विभिर्त आधार हैं जिगर विवरण निम्न प्रवार दिया जा सकता है :-- 


. हिसाब के भाधार पर 

इसमे निम्त को सम्मिलित जिया जाता है-- 

(।) बारतविक गुदा (१जाल/।पण"९), एपं 
(2) ट्माब की मुद्रा ('ला०३ णी 0००७१) । 

(॥) पारहदिक मुइ! (७०५४ [प७श)--प्रो० बोस्त के अनुसार हित्ाद वी पुद्रा एक पद के समान है 
और छत पर को धारण करने ग्रासी मुद्दा बारतविक मुद्रा है। ग्रेनहम ने घास्तबिक गुदा गो भलन वी इकाई बहा है! 
मुद्दा वह है जो कि राष्ट्र में तिनिमयके माध्यम के रूप मे पयोग वी जायी है। हरा प्रवार कोई भी भोज भो केशल विधिमय के 
माध्यम के रूप में सुविधाएयेंक प्रयोग बी जा सरती हो, उसी छो मुदा के वाम से जानेंगे और उसमे सागान्य क्रप एतित का 
गुण विधान रहता है । 

“मूदा हषय॑ कूण-अनुयंधो एपयं मूष्प भनुदत्धो थो विपटाने का गार्य करती है, और जिराबे रूप में एर शपान्द 
चय-घतित एकजित मी जाती है,” मुद्रा के सस्तर्गंत विभिन्‍न प्रवार के घलन मोट एवं विभिन्‍न प्रुल्यों के गिवकों वो शास्गि- 
ललित रिया जाता है। 
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मुद्दा के में द--मुद्रा के विभिन्‍्त भेद निम्त प्रकार हैं-- 

(3) वस्तु मुद्रा (00ा्रा०॥9 ४०४८५) --वस्तु मुद्रा को पूर्ण रूपेण मुद्रा भी कहते हैं, क्योकि इसका वास्त- 
विक मूल्य एवं अक्रित मूल्य एक समान होते हैं, इस कारण इसे प्रमाप मुद्रा (37028 )/(०१८५) भी कहते हैं। “वस्तु 
मुद्रा में स्वतत्ततापूर्च क प्राप्त व गे र-एवा घिका र वस्तु की इब।इपो को सम्मिलित किया जाता है, जो मुद्रा के उद्देषय के लिए 
चुनी गई हो, परन्तु अन्य वस्तुओ की भांति उसको पूर्ति भी दुलमंता एवं उत्पादन लागत द्वारा शासित हीती है।! इस वर्ग 
में केवल वे मुद्रा ही रखी जाती हैं जिनका आन्तरिक एवं वाह्म मूह्य एक समान हो। अमेरिका का स्वर्ण प्रमाण-पत्र वस्तु 
मुद्रा का दी उदाहरण है। 

विशेषताए--वस्तु मुद्रा की प्रमुख विश्येपताएं निम्न हैं 

(अ) एकाधिकार का अभाव--तत्कालीन वस्तु मुद्रा पर किसी सरकार का एकाधिकार नहीं होता या, जिससे 
मुंद्रा वाजार मे दुर्ल भता या स्फीति नही पायी जाती थी। 

(ब) प्रतिनिधि--वस्तु मुद्रा समय की प्रतिनिधि भुद्रा होती थी जो उस समय की जनता के दैनिक कार्य में 
आती थी 

(स) उपयोगो--वस्तु मुद्रा समाज की कुछ प्रत्यक्ष आवश्यकताओं की पति करती थी। कौडिया, सीषिया 
आदि सजावट मे बगम में लायी ऊाती थी । 

यस्तु झुद्रा कै दोष--वस्तु मुद्रा मे निम्न दोष पाये जाते थे :-- 

(अ) भिस्नता--विभिस्ल क्षेत्रों में भिन्‍न-भिन्‍न वस्तुएं मुद्रा के रूप में प्रयोग होने के कारण उन क्षेत्रों में 
पारस्परिक विनिमय सम्भव नही था! 

(व) सचपय में कठिताई--वस्तुएं जो मुद्रा के रूप में प्रयोग को गईं वे शीक्र नप्ट होने वाली थी, जिससे 
उन्हें सम्पत्ति के रूप में संचय करना सम्भव नहीं था । 

(स) मूल्य निर्धारण मे कठिताई--एक ही वर्ग की समस्त वस्तुएं समा ग्रुणो की न होते बेब कारण उसका 

मूल्य निर्धारण करना भी सरल नही था। 

(४) प्रतिनिधि झुदा (९९८छा८४०१५७४७९९८ ॥णा६४)--प्रतिनिधि मुद्रा अपनी सुख्य मुद्रा का प्रतिनिधित्व करने 
वाली होती है, जो धातु या कागज की बनाई जाती है। इस मुद्रा का चलन मुस्प मुद्रा के का रण रहता है। इसको बलातू मुद्रा 

(0/ 770९५) भी कहा जाता है, जो कि साकेतिक मुद्रा का ही एक रूप है। "बलात्‌ मुद्रा श्रतिनिधि (या साकेतिक) 
मुद्रा है (ऐसी वस्तु जिसका पदार्थ वा आन्‍्तरिकः मूल्य उसके भौद्धिक-मूल्य से सदैव भिन्‍न होता है), छोटी मृल्यो की मुदा 
के अविरिक यह प्रायः बागज की बनाई जाती है, और सरवार द्वारा भृजित एवं निगर्मित वी जाती है, परन्तु नियमानुसार 
स्वय वेः अतिरिवत, परियर्चन मोग्य नही होती, और इसफा भौतिक मात (00]020४४ ४(७४७०४४) के रूप परे कोई छियर 
मूल्य नही होता ।"* 

(॥॥) प्रवन्धित मुद्दा (११०॥38८व १॥०१८७) प्रबन्घित मुद्रा वस्तु मुद्रा एवं प्रतिनिधि मुद्रा का एक मिश्रित 
रूप कहा जा सततता है । प्रबन्धित मुद्रा, वस्तु सुद्र/ उस समय बन जाती है जबकि अधिकारी गण इसके पीछे शतप्रतिशत कोप 
रुख देते हैं, और दूसरी तरफ यह बलान्‌ मुगा उस समय बन जाती है जबकि इसका सम्बन्ध भौतिक-मुद्रा-मान से समाप्त 
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कर दिया जायें। “प्रवन्धित मुद्रा बलातू मुद्रा के समात होती है, सिवाय इसके कि राज्य इसके निर्ममन को ऐसी 
शर्तों का प्रवत्थ करता है कि उसके परिवर्तन या अन्य विधि द्वारा, भौतिक प्रमाप के रूप में इसका निश्चित मूल्य 


होगा ्ड 
हे 2. हिसाव को मुद्रा (%णा८४-०-१००००ा)--पहूं मुद्रा स्थायी स्वभाव की होती है ओर इसमें विकास 
सम्बन्धी परिवर्तन सम्भव नही होते ॥ “द्विसाव की मुद्रा को ऋण कोर सूल्य एव सामान्य कय शकित से व्यवद्त किया जाता है, 
जो कि मुद्रा छिद्धान्त का मुख्य विचार है।”? भारत में झुपया, ब्रिटेन से स्टलिग, अमेरिका में डालर, फ्रांस में फ्क एवं 
जमंनो में मार्क हिसाब वी मुद्रा है। गतः "हिसाव की सुद्रा ऋण के साथ ययार्थ में होती हैं, जो कि स्थगित मुगतान एवं मूल्य 
सूची वा अगुवस्ध होती है, जो कि क्य या विक्य के अनुवन्ध के लिए प्रस्तुत की जाती है ।/3 इस प्रकार से ऋण एवं मूल्य 
सूचियों को चाहे वे अलिखित हो या दस्तावेज के रूप मे लिखित हो, उन्हें केवल हिसाब की मुद्रा में ही व्यवत किया जा 
सकता हैं। 
प्राय मुद्रा एव हिसाव की मुद्रा मे कोई भेद नही किया जाता, परन्तु असाघारण परिस्थितियों में मुद्रा हिसाब की 
मुद्रा से भिन्‍न हो सकती है। उदाहरणायय, प्रथम विश्वयुद्ध के पश्चात मीपषण मुद्दा पसार के कारण जमंन-मार्क का मूल्य घदने 
पर, वहां के लोगों ने मार्क पर से विश्वास हट जाने से अपने खाते अमेरिकन डालर मे रखने प्रारम्भ किये । इस प्रकार जमंतरी 
की मुद्रा यद्यपि मार्क थी, परन्तु हिसाव की मुद्रा अमेरिकन डालर था। हिस्षांव की मुद्रा एक सेद्धान्तिक रूप है, जबकि मुद्रा का 
हूप व्यावहारिक है| संद्धान्तिक रूप में स्वायित्व बना रहता है जबकि व्यावहारिक रूप परिस्थितियों के प्नुमार परिवर्तित 
होता रहता है। वास्तविक मुद्रा किसो देश में चलने वाली मुद्रा का मौतिक रूप होता है, जयक्रि हिमाव की मुद्रा से आशय 
उसके पद से है। पद वर्षों तक वैसा ही बना रहता है, परस्तु उसका प्रतिनिधित्व करने वाली वस्तु का झूप परिवतित हो 
सकता है। जमनी में सन्‌ 933 में हिसाव की मुद्रा फ़र क या डालर थी, परन्तु चसन वी मुद्रा मार्क ही थी । इस भाघार पर 
मुद्दा एवं वास्तविक मुद्दा में भेद दिया जा सकता है। * शायद मुद्रा एवं वास्तविक मुद्रा में अन्तर यह कहकर बिया जा सकता 
है कि हिंसाव की मुद्रा एक वर्णन था स्वत्त्व है ओर मुद्रा एक वस्तु है जो उस वर्णन का उत्तर देती है ।”४ कीस्स ने इन दोनो 
बा अन्तर समभाते हुए हिसाइ की मुद्रा की तुलना 'इगलैप्ड के सम्राट' तथा वास्तविक मुद्रा की तुलना 'सम्राट जाऊँ' से की 
है। इस प्रकार 'इंगलंण्ट के सम्राट' पद को भांति हिसाव ही मुद्रा में स्यायित्व बता रहता है, और 'सम्राट जाजे' की तरह 
मुद्रा में सदेव परिवतन होता रहता है। मनुष्य के हिसाव की मुद्रा के प्रयोग होने के कारण वस्तु-व्विझय के स्थान पर मुद्रा 
कै गरुग ते बदम रखा। वर्तमान समय मे प्राय समस्त वाये मुद्रा में हो व्यक्त किये जावे हैं ठथा- संभ्य समाज मे मुद्रा का उप- 
गोग हो सबसे अधिक किया जाता है। ॥॥ 5 - 5 आर कर 
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मद्रा के वर्गोकरण को निम्न प्रकार रखा जा संकता है--- 











मुद्रा 
(०7८९) 
[ 
हट /50 आल मिलिश 77 
वास्तविक म्‌दा(%[०07८ए हिमाब की मुद्रा 
3 | / | #०्ज८४-ण-१००००॥ा) 
चस्तु मुदा प्रतिनिधि मुद्रा प्रवन्धित मुद्रा 
((क्मागरग्वाफ (एव्काच्डट्ाध्बाएड (अगागहवव 
%०४०५) #००८५) 5०5८५) 


2. मद्रा अधिकारी के आधार पर वर्गीकरण 


मुद्रा अधिकारों के आधार पर मुद्रा को निम्न वर्गों में रखा जा सकता है-- 

() वास्तविक मुद्रा (४णार॥-शिक्ल ) 

(2) दंक मुद्रा (98-क०7९५ )। हे है 

(4) दाध्तविक मुद्दा -यह वह मुद्रा होती है जो एक दिये हुए राजवीतिक क्षेत्र में सर्बसम्मति से स्वीकार की 
जाती है। यह एक विधि प्राह्म मद्रा होती है जिसमे विनिमय के कार्य करने की शक्तित वानून द्वारा निहित होती है। इस 
प्रवार कसी भी व्यक्तित पर ऋण होने पर वह उसके मूगतान में कानूनी रूप प्रदटत कर सकता है। ऐसी परिस्थिति मे 
अप्तकर्ता उसे लेते से मना नी कर सकता है । भारत में रिजवे बेक द्वारा तिगेमित सब प्रकार की मुद्रा वास्तविक मुद्रा 
के ही उदाहरण हैं। “वास्तविक मुद्रा की सुपुर्देगो द्वारा अनुबन्ध या ऋण का निपदारा हो जाता है।”? 

वास्तविक मुद्रा के कई रूप हो सकते हैं जो कि निम्न प्रवार हैं-- 

(3) वस्तु मुद्रा--इसमे वस्तु की वे इत्राइयां चुनो जाती हैं, जो मुद्रा भा काये करने के उपयुक्त समझी जाती 
हैं। इनका अपना निजी मूल्य भी होता हे, जो उत्पादन लागत एव दुलेभता के आधार पर निर्धा।रत जिया जाता है। पघातु 
की बनी मुद्रा को इसमें सम्मिलित करते हैं। कोई भो वस्तु जो सरलता से पर्याप्त मात्रा में उपलब्ध हो और जिसे जनता ने 
सुविधा की दृष्टि में मुद्रा का दर्जा दे दिया हो उसे वस्तु मुद्रा कह्ठेंगे । 

(॥) प्रतिनिधि मुंइ--इसवा आश्चय ऐसी पत्र मद्रा से है जिसका भोतिक मुद्रा के रूप में एक निश्चित मूल्य 
मकित होता है और इसे भोतिक मुद्रा में परिवर्तन किया जा सकता है। 

(॥7) बलात मुदा--दसमे कागज एवं छोटे सिक्कों को सम्मिलित दिया जाता है जितका स्वय कोई आन्तरिक 
मूल्य नही होता और जो किसी रो अत्य प्रद्यार की मुद्रा मे परिवर्तनीय नहीं हीती। यह मुद्दा सरशारी आदेशों पर ही 
स्वीकार को जाती है। 

(2) बेहू मुद्रा--बै क मुद्रा ऋण दी एक स्वीइति है जो सरकारी मुद्रा के स्थातापनत के रूप मे कार्य करती है। 
बेक मुद्रा एक निजी ऋण वो स्वीकृति है जो हिसाव वी मुद्दा मे व्यक्त की जाती है, जो वास्तवि 
ध्यवद्वारों वो निपटाने के लिए एक हाथ से दूसरे हाप में हस्तातरित होवी रहती है ॥7+ 





बिक मुंद्रा के स्थान पर, 
इस बेक मुद्रा में प्राय व्यापारिक 
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बेकों के नोट एपं वेंक को जमा सम्मिलित को जाती है । बैक मुद्रा के अन्तगंत ऐसे विलेखो को भी सम्मिलित करते हैं जो 
बंक द्वारा निर्मित किये जाते हैं ! चैंफ बैव-ड्राफट, साख-पत्र आदि इसी वर्ग में जाते हैं। प्रत्येक राष्ट्र मे केलद्रोय बेक द्वारा 
लिर्ममित किये गये नोटों को सरकार द्वारा प्रभागित माता जाता है । प्रत्येक राष्ट्र में बेक जमा का अपना महत्वपूर्ण स्थान 
होता है । विकमित राष्ट्रों में अधिकांश भुगतान चैक द्वाए ही जिये जाते हैं। बतंमान समय से यह बहुत लोकप्रिय हो गया 
है और प्रस्पेक राष्ट्र में इसका प्रयोग बढ रहा है । 

मुद्रा अधिकारी आधार पर मुद्रा के वर्गीकरण को निस्न प्रकार रखा जा सकता है-- 











मुद्रा का वर्गेकरण 





वास्तविक मुद्रा बेक मुद्रा 
) 





॥, 
वस्तु मुद्रा प्रतिनिधि मुद्रा बनात्‌ मुद्रा 


3. वेधानिक मान्यता के आधार पर वर्गीकरण 


इस आधार पर मुद्रा को निम्न प्रवार वर्गीहृत किया जा सकता है-- 

(।) ऐच्डिक मुद्रा (09003 एणा८ज ) 

(2) विधि ग्राह्म मुद्रा ([.084 ९008 00769 ) 

(] ऐच्छिक मुइा--यह मुद्रा जनमाघारण द्वारा स्वीकार तो की जाती है, परन्तु किसी भी व्यक्ति को उसे 
सैने के लिए कानूनी ढंग से वाघ्य नहीं किया जा सकता । ऐसी मुद्रा को स्वीकृति के लिए प्रस्तुत करने पर देने वाले की 
साख देखी जाती है। यदि उमे घन प्राप्त होने को सम्मादना होगी तो वह इम मुद्रा को स्वीकार करेगा | विल, हुण्डी, वंक 
मृद्रा भादि ऐच्छिक मुद्रा के अन्तर्गत हो आते हैं। इसमे वे विलेख आते हैं जिन्हे स्वीकार करना जवता की इच्छा पर 
निर्मर करता है। बेंक मुद्रर को ऐच्टिक मुद्रा भी कहा जाता है । 

(2) विधि प्राह्म छुदा--वह मुद्र। जो ऋणों एव दायित्वों बा, झोघन बरने में देश की सररार द्वारा स्वीकार 
की गई हो, विधि प्राह्म मुद्रा कहलाती है और इसका पालन न करने पर राजदण्ड देने की व्यवस्था की जाती है । वर्तमान 
समय मे विधि ग्राह्य सुद्राए प्राय: सरवार के आदेश के कारण चलती हैं, क्योडि उनमे धात्विक मूल्य बहुत कम होता है। 
विधि पग्राह्म मुद्रा दो प्रवार वी हो सती है--प्रमाणशित मुद्रा एवं साकेतिक मुद्रा। प्रमाणित मुद्रा का धात्विक एवं 
लिघित मूल्य समान होता है | साकेतिक मुद्रा में घात्विक मूल्य घोषित मूल्य से कम होता है । 

हुप--विधि ग्राह्म म्‌ द्रा दो प्रकार को होती है-- 

(४) सोमित विधि प्राह्म मुद्रा ([॥006व ९४३ (८एए८४ एरणए८५४]--दसमें एक निश्चित सीमा तक मुग- 
तान स्वीशार करता अनिवार्य होता है और उस सीमा से अधिक लेना कानून द्वारा अनिवार्य नहीं होता ओर उस सीमा से 
अधिक को प्राप्ति को लेते से इरकार किया जा सकता है। 

(व) अप्तोमित विधि प्राह्म मुद्रा (एगग्राशशव्व (हज शावंध प्रणाह४)--इसमें मुगतानों को स्वीकार 
करने वी कोई निश्चित सीमा नहीं होती और उसमे अनिश्चिवत सीमा तह अनिवार्य रूप से स्वीफ्रार करनों ही होगी॥ इस 
प्रकार एक देनदार अपने लेनद्ार को ऋणो का मुगतान इस गुद्दा मे असोमित मात्रा में कर सकता है और प्राप्त करने वाला ' 
सेने से इन्कार तही कर सक्ता। यदि वह इस्कार करता है तो कानून द्वारा उसे दण्ड देने की व्यवस्था की जा सकती है। 
उद्दाहरणार्थ, भारत का इपया अभीमित विधि ग्राह्म मुद्रा है ॥ द 
असीमित विधि प्राह्म मुद्रा को दो वर्गों मे विभाजित किया जा सकता है-- 
पक (3) मिश्वित प्रणालो (009/0806 $;8&0)--इसमे मुद्रा मुस्य-स्तर के आपार पर लेनदेन से स्वीकृत की 
गवी है । 


| 


। 


उन्नत मौद्रिक अर्सशास्त्र 


(#] बहू-दिवि प्राह्म पद्धति (४ए॥ज्ञां८ 4583 शटाएतेथ्ा 5४धया)-+देसक्रे अस्वर्गंत दो मा दो से अविक 
धातु के फिक्‍्के प्रामाणिक सिक्कों वे रूप मे चलन प्रपालो में रहते हैं और इन सिक्कों को किसी भी सीमा तक सरतदा से 
भुगठान दिया जा सकदा है तथा सीसा का बोई दन्वन नहीं होठा है! 


बधानिक मान्यठा के आधार पर वर्गी करप को निम्न वार्र द्वारा मी दिखाया जा सकता है-- 








मुद्रा ा ण्ा<५) 
॥ 
। 
ऐच्दिक मूद्रा विधि ग्राह्म मूद्रा 
(090०5७ १०००५) («84 ०565 3०7९५) 
| क | 
सीमित विधि ग्राह्म मृदा असीनित विधि ग्राह्म मुद्रा 


(॥%ए६४6 6० पर<०एटए 3०5६४) (एफ्फशााव्त [८89] परल्ातच 4०१०5 ) 





मिश्रित प्रणाली 


| 
बटुविधि ग्राह्म पदति 
(टकराफ़०८६ 5) ४०७) 


(१०१७६ (८३५ पृक्तातश 90 शटा॥) 
4 मृद्दा पदार्थ के आबार पर वर्गीक रण 


बह बर्गोक्रण बति प्राचोन है और दस आधार पर मृदा बा वर्योतरण निम्न प्रकार विया जा खतता है-- 
() पद्ाये मुंडा ((0०%फऋ००॥छ $80०5५) 
(2) घातु मुद्दा (५८८४॥८४ $०य८५) 
(3) फत्र मुद्रा (9गपथ ऋण्विथज) 
() पदाय॑ मुद्रा--प्राचीत समय में घातुओं के बत्िरिक्त अन्य पदाय जँसे पु, खाल, अनाज आर को दस्तु 
विनिमय प्रया के मुद्रा के रूप में प्रयोग किया जावा था, जिसे पदाय॑ मुद्रा कै अन्ठर्यत सम्मिलित करते हैं। परन्त 
नाशवानता, वहनीयठा का अमाव, मंचय वा बनाव, मूल्दों में अस्दिस्ता आदि अनेक बुराधयों के कारण इसका प्रचतन 
घीरे-धोरे झमाल हो गदा और आज विकसिठ राष्ट्रों मे इसका प्रयोग विवडुल बन्द हो यया है। 

(2) घाठु-मुदा--जों मुद्रा घातु की दवी हुई हो 
सम्मिलित किये जाते हैं । घानु झूद्रा में 














उसे घातु मुद्दा कहते हैं। इससे सोना एवं चाईी के सिक्के 
गुम पादे जाते हैं, जँसे कि उसका मूच्य उछित मृल्य के समान होना, मृत्य मे 
स्विरठा होता, अडिताझता होता, प्रसार का भय नहीं, घुत प्रयोग की सुविधा एंव अनेदा को लाज प्राल हाता बादि 
छातु मुद्दा के दोषों में अपब्यय ,मुर शत के अड्िताई 
है॥ इन दोषों के रारद ही दिश्द के द्राय सभी 
विदाजित झिया जा सक़दा है-- 









अधिर सरूथान घेरना , बटुनोटवा आदि को सगम्दिटिय सिख ५ सपस+ 
में घातु मुंद्रा का प्रयोग कम हो रखा है। धातु मुंडा बो दो भागों मे 


(म) घाठुमान (४॥८१७॥॥८ $६४४0370)--देसमे प्रामात्रिक एवं अन्य झहामक मुद्राओं का चचन सम्मिलित 


किया छाठा है देख में सेतदेंत की सुविदा बे विए प्रामादि ह एवं सावेतिक दोनो ही प्रकार दे सिक्कों का चलन होता है। 
पघाडुयान के प्रमुख रूप डिम्तलिखित हैं. 


(3) एक्घ्रादुघात--दससे एक हो धातु का ददा हुआ द्रामासिक सिक्का हो बदन में रहता है। इसके लिए ब्राय: 

सोने या बारी के सिक्के बचत में खाये जाते हैं। 

स्व (0) दियादुपात--दव प्रापती में दो धादुओं के प्रामादिक खिसत्रे एक झाय चसद 

5 अप 22298 ॥ परस्पर विविसय के लिए गुझ अनुपात विश्चिठ कर दिया 
मकड़ी का महन्व समान हुस्ठा है । 








और दोनों धातुओं तु 
जता है तया 
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का सुझेव दिया था, परंतु अनेक कारणों से इस प्रस्दाव को प्रस्दोकृत कर दिया गया। ये कारण निम्न घे- 

() मह वेक भारतीय बेकीं के हित मे कार्य वहों कर पाता । 

(४) इसका उद्देश्य प्रारम से हो झधिकाधिक लाभ अजित करना या, भत- इसे केंद्रीय बेंक के मधिकार 
प्रदात करना उचित नही था 

(77) यह एक पूर्णेठः व्यापारिक वेक था जिसकी देश-मर में 300 शाखाए होने से व्यागरिक बेको से अरत्वि 
स्पर्षा होने के भय से इसे केंद्रीय बेंक नहीं वनाया जा सका। 

(४) इस वेक की अ्वंध व्यवस्था पूर्णतया विदेशियों के हाथो में थी, जिसये इसे कँद्ोय बेक में परिवर्धित 
करने पर जनहा का विश्वास कम होने का भय थर | 


सरकारी नियंत्रण 


सरकार ने इग्पीरियल बेक पर कुछ नियंत्रण लगाये जो कि निम्नलिखित बे 

(3) सरकार हरा सिशुक्ति--प्रवध मंडल के अधिकाश सदस्यों की नियुक्ति सरकार द्वारा की जाती थी। 
सरकार की 2 व्यवस्थाथक गवर्नर, मुद्रा नियत्रक एवं स्थानीय मढल के सचिद व 4 सवरनेरों को नियुक्त करने का प्रधि- 
कार था। 

(४) खातों को जांद--सरकार को वेंक के खातों को जाचने के पूर्ण झणिकार प्राप्त थे । खातों को जाचते 
का छाये अकेक्षदों द्वारा किया जाता थां, जिनकी नियुक्ति एकाउन्टेट जनरल द्वारा की जाती है । 

(४0) व्यापारिक बेंकों के प्रधिकार--बेक को व्यापारिक देंक के समस्त कार्य करने के प्िकार प्राप्त ये, 
परंतु यह 6 माह से अधिक प्रवधि के लिए ऋल्का नहीं दे सकता था ॥ 

(+0) विदेशों विविमय पर प्रतिबंध--बेक अपनी निजी भावश्यकताप्ों के प्रतिरिकत विदेशी विनिमय में 
लेन-देन नही कर सकता था। 

(४) प्रबंध व्यवस्था--वेक को प्रवध व्यवस्था 3 स्थानीय कायलियों द्वार होती थी तथा कोई भन्‍्य महल 
सरकारी भनुमति के बिना कार्य नहीं कर सकता था । 

(५३) वित्तोय नोति---सरकार वित्तोय नीति के संबंध मे बंक की पादेश दे सकेती थी तथा कोई भी मूचना 
श्राप्त की जा सकती थी । 


इम्प्रीरियल बेक का महत्त्व 
[एण4॥०४ णी ॥फ्यांदा 850४) 

इम्पीरियल बेक का देश की पर्घव्यवष्धा प्रे बहुठ अधिक महत्त्व था जिसके प्रमुख कारण विम्द पे-- 

0) विस्तृत कार्यक्षेब--इम्पोरियल देंक की पूरे देश में 300 से मी प्रधिक घास्यएं होने से इसका कार्यक्षेत्र 
काफ़ी विस्तृत था तथा देथ के विभिन्‍न भागों मे सरलता व मितव्ययता से वेकिग सुविधाएं प्रदाव की जा सकतीं घी। 

(४) एजेंट का कार्य--जद्ा पर रिजवं बेक की झ्ाखाए नहीं थी, वहा पर इसने एजेंट का कार्य करके 
सरकार का समस्त का किया । 

(प्र) जनता दा विश्वास--इस देक वी नीठियां एवं सापन भच्चे होने से जमा की राशि काफ़ी प्रषिक 
रहती थो घोर जनठा को इस बेक भे भविर विश्वास घा4 


इम्पीरियल वेक के दोष. « 
(9न००७ ॑ फफलपंश 835८) 


इम्पीरियल बेक वी कार्यप्रणालो में अमुख दोष निम्न बे-- 


4) केंद्रीय दंक असफल - दब वेकों के 
िखसे बह कद मी के मी इम्पीरियल बैंक पन्य व्यापारिक वेकों के साथ प्रतियोगिता करठा था 
यों को सफलठापुर्वके सपत्त करते मे पसमर्ष रहा तथा देख मे केंद्रीय बैक दा भाव 
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तया छेष के लिए 33%, वाले सरकारी ऋण पत्रों के निर्गंत को व्यवस्था की मई जिसका भुगतान 565 नें करना था। 
स्टेट बेक मे कोई भो*्ब्यक्षित थरा सस्वा 200 म्शो से मधिक क्य नही कर तकते परंतु यह छोमा किसी निमरम, स्वायत्त 
चंस्पा निजी एवं सादंजनिक घामिक्त टूस्टो पर लागू नहीं होतो है। इसकी व्यवस्या भ्रजातांत्रिक है क्योक्ति कोई भी 
व्यक्षित ।0(, से अधिक मतदान देने का भ्धिकारी नहो है 

प्रबंध व्यवस्पा--प्रवध केन्द्रीय बोर्ड तथा 7 स्थानीय कार्यालयों द्वारा होता है । 

(मत) झलेंड्रोय बोडं--बेक की स्थापना के समय संचालक मडल के सदस्यों की सख्या 20 होती थी जिसमें 
से निजी प्रंश्घारियो द्वारा 6 सचालकु नियुक्त किए जाते थे । परतु | दिसंबर, 95+ को प्रधिनियम में संशोधन करके 
सचालकू मंडल का गठन निम्न प्रकार रखा गया-- भर 

(।) संचालक मंडल की सिफारिश पर सरकार द्वारा | प्रध्यक्ष तथा । उपाध्यज्ञ को नियुक्षित को जातो है। 

(2) स्थानीय मंडल का सभापति केंद्रीय संचालक मंडल का पदेव सदस्य होता है। वर्तमान समय में 
स्थानीय मंडल के सदस्यों को सख्या 7 है । 

(3) सरकार न्यूनतम 2 व प्रधिकतन 6 संचालक नियुक्त कर सकती है। 

(4) मरकार के प्रनुमोदन पर संचालक मडल द्वारा कम से कम 2 प्रबंध संदानक नियुक्त किए जाएगे। 

(5) थदि निदरी प्रशधारियों पर 0% से कम अश्न हैं ठो वे 2 संचालक नियुक्त कर सकते हैं। 

(ब) स्पानोय बोर्ड (7.0०0॥ 8005)--स्टेट बंक का केंद्रीय कार्यालय बबई में है, परंतु इसके 7 स्थानीय 
मंडल नो हैं, जो कि वायनपुर, महनदाबाद, सरद्गास, हैदयदाद, नई दिल्ली, बढई एवं कलकत्ता में हैं। स्थानोय बोर्ड का 
गठन निम्न प्रकार है-- 

(।) प्ंचालरु मंडल के सइस्प--संचालक मंडल के कार्क्षेत्र में रहने वाले सदस्य संबधित स्थानीय बोड में 
भी रहते हैं। 

(0) प्रशघारियों द्वारा चुना सदस्य--प्रत्येक क्षेत्र में निवास करने वाले अ्श्घारियों द्वारा प्रत्येक मंडल के 
लिए एक सदस्य चुना जाता है, बच्चें पूजी के कम से कम 23% प्रंश उनके पाउ हो । 

* (धो) गबनंर--सभापति द्वारा स्पानीय झण्डल के सदस्यो मे से | सदस्य को रिज्वे बंक का मवर्नर नियुक्त 
किया जाता है। 

(१४) भ्रष्यक्ष--स्टेट बेऊ के प्रध्यक्ष प्रत्येक स्थानीय बोर्ड में पदेन प्रष्यक्ष होते हैं। 

(४) सरकार द्वारा नियुक्ति-प्रत्येक स्थानोद मण्डल में रिजर्द देकु को सलाह के 6 सदस्य सरकार द्वारा 
नियुक्त किए जाते हैं । लि 

« . (भी) स्टेद दंक द्वारा निदुस्त-मण्डत का कोषाध्पक्ष एवं सबिद पदेन सदस्य द्वोते हैं, जो कि स्टेट बंक द्वारा 
निपुक्त किए जाते हैं । 


स्टेट बेक के उद्देश्य 

स्टेट देक को न्त्यापना के मुख्य उद्देश्य निम्नलिखित ये-... 

(() बॉडिय विकास--स्टेट बेंक का मुल्य उद्ंश्यय भारत के ग्रामीग क्षेत्रों में मधिकाधिक जाखाएं खोलहझर 
बेंडिय सुदिधापो का विकास करना या। घारा 6 (5) के प्नुस्तार यह निश्चित किया गया कि स्टेट बेक प्रथम 5 
बयां में देममर में ३0० नई शलाएं खोमेझा भौर इसको पू्ि [ जून, 960 को हो ययी । बंक ने भावी विकास के लिए 
सुम्छद देने हेतु प्लो० कब को प्रष्क्षता में एक समिति नियुक्त को जिसने घानामी 5 वर्षों भे 300 नवोन शझाखाएं खोलने 


का सूम्थ्व रखा । इसके लिए कर्मचारियों हो प्रशिक्षण देने को ब्यवस््या करना था । 965 मे ठोदरी विस्वार योजना 
प्रारभ को यई। बेक को 50% थाजाएं द्ामोग क्षेत्रों मे खोली ययो । बेड कहा विस्ठार हिम्न प्रक्षर पा-- 
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जाता है। यदि मोद्रिक इकाई को शिसी भी वस्तु में व्यक्त नहीं किया जाता, तो शप्ट्र अपरिवर्तनीय प्रमाप्र में आधारित 
माना जाता है ।”7 

देश की मौद्रिक पद्धति की प्रद्भति के दो प्रकार से महत्व हैं--[0) उसमे घरेलू ख्ावश्यक॒ताओं के उपयुक्त 
होना चाहिए। (॥) उते विदेशी व्यापार में भी उपयोग किया जा सके। एक उपग्रुस्त मौद्विक पद्धति में घरेलू आवश्यकता 
एवं अल्तराष्ट्रीय व्यापार की आवश्ययता दोनों को दी सन्तुष्ट करने का गुण रहना चाहिए। 


मौद्रिक मान एवं मूल्यमान (१/णाद्ाढाज अक्यातआ्व बाएं ठग्राएगरँ ण ४४!ए०) 

सोदिकमान-- गिसी देश वी सम्पूर्ण मोदिक व्यवस्था को बहते हैं जिसमें मुद्रा के कोप का आधार, नियम, एवं 
मुद्रा सम्बस्धी क्रियाये सम्मिलित रहती हैं। 

मूस्यपान--वढह पातु होती है जिसमे अन्य समस्ल वस्तुओं के मूल्य मापे जाने हैं, जैसे राग्या, डालर, मार्क बादि। 
अत पूल्यमान मौद्रिकमान व्यवस्था का ही एक अग है । 


मोद्रिक मान का वर्गोकरण 
मौद्विक मात को निम्न प्रसार से वर्गीदृत किया जा सदता है-- 
(१) धातुमान 
(2) पत्र मुद्रामात 


]- घातुमान 

इसके अन्तांत सोना, चादी, अयवा अन्य वोई वस्तु मुद्रा के रूप में प्रथलित रहती है। दत समस्त बस्तुयों 
में मोना या घादी ही अधिरः लम्बे समय तक मुद्रा के रूप में कार्य करते हैं, क्योकि (3) इनकी इलनश्ीतता श्रेष्द 
हीठी है, (॥) दसके रूप व रग आकर्षक रहते हैं, (॥॥) गद् घानुएं सूल्यवान होती हैं. एवं (१४) इनके गुण एवं मूल्य में 
धीध ह्वाम नहीं होता । 

(विशेषताएं--पातुमान की प्रमुथ विश्येपवायं निम्न हैं-- 

[!) पातु का स्वतस्श आयायमन--जिस धातु वी प्रधान मुद्रा बनाई जाती है, उमके आयात एवं निर्यात में 
पूर्ण स्ववत्त ता रहती है और उस पातु में सरलता से विदेशी व्यापार जिया जा सत्ता है। 

(2) छितषिष पातु का प्रथोग--देश की प्रधान मुद्रा विसी विश्ेप धातु की बनो होती है, जिसता आकार, रूप, 
आदि मस्तार द्वारा घोषित किया जाता है । यदि दो धातुओं वी मुद्राएं चतने में हो तो उनके पराइश्यारिक विनिमय अनुपात 
भी सरकार द्वारा घोषित कर दिये जाने हैं । 

(3) टंकण स्दताओ होना--जिस धातु वी मुद्रा बनाई जाती है, उस्तरा टंकश स्वतन्त्र दवोता है और कोई भी 
व्यक्ति घातु ले जाकर उसे मुद्रा में परिवर्तित करा सकता है । 

पातुमात के रुप--वम्तुमान के प्रमुख रूप निम्तविसित हैं-- 

() एकऋपातुमाव (2/णिाएचालव)ंड ) 

(2) दिन्धालुमान (8$-0६६8॥ अत) 

(3) मित्रित घातुगात (5छागिषाआआ) ) 

(4) सयुकद वम्तुमात ((097(०॥8 छगाग००॥9 8977:४0) 

() पकषातुमान (साणण०-नाटाआ॥७7)--देसके अन्तर्गत देश में एफ घातु की ध्रायाणिव मुद्दा ही चलन 
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में होती है, जिसका अकित एवं आन्तरिक मूल्य समान होता है और वह असीमित विधि ग्राह्म होती है, इसका टंकण भी 
स्वतस्त्र होता है । विश्येषताएं--एक घातुमान की विशेषताएं निम्न हैं :-- 

(3) स्वर्ण या रजतमान--यदि स्वर्ण मुद्राएं चलन में हों तो स्वर्णमान, ओर रजतमुद्राओं के प्रचलन होने पर 

रजतमान के नाम से मुद्रा-ब्यवस्था को पुकारा जाता है। 

(॥() स्वतंत्र “ंक्ण--धातु को मुद्दा का टकण स्वतंत्र होता है । 

(॥) हधान मुद्रा- एक घातु की प्रधात मुदा चलते में होती है ओर सहायक मुद्राएं हल्की घातु को वनी 
होती हैं। 

(।५) असौमित विधिग्राह्म--एक घातु की मुद्राओ को असीमित विधिग्राह्म घोषित किया जाता है। 

ग्रुण--एक धातुमान के मुख्य गुण निम्नलिछित हैं -- 

(3) दर निर्धारण में सरतता--एक घातुमान के अन्तर्गत टकसाली समता के आधार पर विनिमय दर का 
निर्धारण सरलतापूर्वक किया जा सकता है । 

(॥) कन्तर्राध्ट्रीय सहपोग--अनेक राष्ट्रो द/रा इसे अपवाने से अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग मे वृद्धि होती है तथा 
विदेशी व्यापार को भी बद्यया जा सकता है। 

(॥0) जनता का विश्वास--इसमे सोने एवं चादी जैसी बहुमूल्य घासुओ के प्रयोग होने से जवता का अधिक 
तम विश्वार प्राप्त क्या जा सकता है। 

(४) प्रेशम के नियम से बचत--इस मात में एक ही घातु के प्रयोग होने से प्रेशथम! का नियम लागू नहीं हो 
पावा। 

(५) बिदेशी भुगतान में सुविधा--एक धातुमात में विदेशी झूुगतान करना सरल होता है, क्योकि 
घातु के सिक्कों की सहायता से सरलता से मुगतान किया जा सत्ता है। इससे विदेशी व्यापार मे भी सरलता बनी 
रहती है। धि 

दोष--एक धानुमान के प्रमुख दोष निम्नलिखित हैं -- 

(3) अपनाने में कठिनाई --इस मान को विश्व के समस्त राष्ट्र एक साथ नहीं अपना सकते क्योकि उस धातु 
भी पूर्ति पर्याप्त मात्रा में सम्भव ने हो सकेगी । 

(00) म्रृल्यों में परिवर्तत--देश मे मुद्रा के रुप में श्रयोग होने वाली घातु के मूल्य में, पति की घट बढ 
के कारण, परिवतेन होता रहा है, फतस्वह्न मुद्रा के मूल्य में भो परिवर्तेन होता रह्दता हैं. जिम्तका मुद्रा पर बुरा प्रभाव 
पढ़ता है । 

(॥3) लौच का अभाव---इससे मुद्रा की सात्रा धातु कोपो पर निमंर रहने के कारण मुद्रा प्रणाली में लोच का 
अभाव बता रहता है और मुद्रा को आवश्यकता पडने पर घटाया या बढाया भी नहीं जा सकता। 

शप--एकघातुमान के प्रमुख रूप निम्नलिखित हैं- 

() स्वर्णमान (503 90208478 ) 

(2) रजत मान (0८7 5श्यात॑आए ) 

(॥) स्वर्णणाल--यदि प्रधान मुद्दा बा निर्माण स्वर्ण से होता है तो उसे स्वर्णपान बहुँवे। इसके विभिन्‍त रूप 
होते हैं शितका विस्तृत अध्ययन अगले अध्यायों मे किया यया है ! 

(2) रजतमान--इस मान मे चादी के सिकरो का एक विश्चित बजन एवं शुद्धता के साथ चलन किया जाता 
है, सिकहे अमीमित विधि ग्राद्य द्वोते हैं तया उनका टंकक्‍्थ स्वतन्त्र होता है। इसमें चादी के आयात व निर्यात पर भी कोई 
प्रतिबन्ध नहीं होता । 

विशेषताएं-- रजतमान को श्रसुख विशेषताएं निम्त हैं-- 

(।) ध्रमाणित खुदा--दांदी को प्रमाणित मुद्दा चलन में रहती है, लाई स्वतस्त्रत रहती है तथा मुगतान 


. पिदण दे नियम के अनुसार बुरो मुदा अच्छी मुद्रा को स्देव चलन से बाहुर तिताल देती है। 
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असीभित मात्रा में किया जा सकता है। 

(॥) सांक्ेतिक मुद्रा का श्रयोग--चादी की मुद्रा के साथ-साथ कागज के नोट एवं अन्य हल्की मुद्राओ का चलन 
भी साकेतिक मुद्रा के रूप मे किया जाता है। 

(77) घुद्दा झा आधार चांदी-- देश की राम्पूर्ण मुद्रा का आघार चांदी हो रहता है और समस्त प्रकार की 
बागजी एवं साकेतिक मुद्राएं चादी मे परिवतंनशील द्वोतो हैं । 

(४४) स्वहस्त्र आपात निर्यात--इसमे चादी की घातु एवं मुद्राओं के आप्यात-विर्यात पर किसी भी प्रकार का 
प्रतिबन्ध नही रहता । 

(२) स्वतंत्र ढलाई-- इसमे चांदी को मुद्राओं को दलाई स्वतंत्र होती है। 

चादी स्वर्ण से मस्ती होने के कारण छोटे भुगतानो के लिए अधिक उपयोगी रही । इसी कारण 9वी शतती तक 
समस्त राष्ट्रो ते चादी को ही प्रमाणित मुद्रा के हूप मे उपयोग किया। परन्तु चादी के साथ-साथ स्वर्ण का भी प्रयोग होने 
में स्वतंत्र हुए से रजतमान चलन मे नही रहा । 

भारत में रजतमान का उपयोग काफी लम्वें समय तक रहा। सन्‌ 835 तक चादी की मुद्रा में 80 प्रेन वजन 
एवं 65 ग्रेन शुद्ध चादी थी । 873 मे चादी की पूर्ति भे वृद्धि होने से चादी के मुल्यो मे कमी हो गई व भारत की विनिमय 
दर भी कम हो गई। फलस्वरूप 893 मे रुपये की स्व॒तस्त्र ढन्नाई बन्द कर दो गईं। भारत मे चादी की प्रमाणित मुद्रा ही 
चलन में रहीं और |902 में फिर से उसकी स्वतस्त्र ढलाई प्रारम्भ कर दी गई। ]940 में द्वितीय विश्वयुद्ध के दवाव के 
कारण रुपये में चादी की मात्रा को पटाकर 90 प्रेत कर दिया गया और 943 में तवीन सित्रके को प्रारम्भ क्रिया गधा 
जिसमे चादी की मात्रा केवल तामगाव को थी। इस प्रकार भौरत से स्वर्णगान सन्‌ 940 से समाप्त कर दिया गया और 
उसके एसान पर जो रूपया निकाला गया, उसमे छादी की मात्रा नही के बरादर थी । बाद मे लोहे के सिक्के चलन मे लाये 
गये, जिनमे चादो की मात्रा के होने का प्रइन उत्पन्न ही नही होता । रजतभान युग की माग के अनुकूल नही माना जाता । 
प्राचीतवाल में मुद्रा को एक सदेत के रूप मे अपनाया गया था और आज वह पूर्ण रूप से साकेतिक बन गयी है । 

(2) द्विधातुमान (8/-०49/॥$ए०)--जव देश्व में दो धातुओं के सिक्के एक साथ चलन में हों और दोनों ही 
प्रामाणिक सिक्के का कार्य करें. तो उसे द्विधातुमान कहते हैं। अन्य शब्दों मे, जब कोई देश एक साथ स्वर्णमान एवं रजतमान 
को अपना ले तो उमे द्विघातुमान कहेंगे । 

विशेषताए--द्विघातुमान की प्रमुख विशेषताएं निम्न हैं-- 

() सपान अंक्‍्ति एवं घात्तिक मूल्य--इसमे दो प्रकार के सित्के रहते हैं तथा दोनो के बने सिक्‍क्रो का अंवित 
मूल्य एवं घात्विक मूल्य समान रहता है। 

(2) दो तिकशों का चलत--इसमें सोने एवं चादी के दो सिक्‍के एक ही साथ चलन में रहते हैं. तथा दोनों ही 
सिक्के विनिमय फे माध्यम एवं मूस्य-मापत का कर्म करते हैं । 

(3) असोमित विधि ग्राह्म--द्दोनो प्रकार की घातुब्रो का असोमित विधि ग्राह्म के रूप में प्रयोग किया जा 
सरता है और भूगतान पाने याला लेते से इन्कार नहीं कर. सकता। 

(4) वैधानिक सम्बन्ध--दोनो ही सिक्कों के मध्य टवसाल द्वारा एक वैधानिक सम्बन्ध स्थापित कर दिया 
जाता है। 


(5) स्वतन्त्र ढलाई--इन सिदको की ढलाई स्वतन्त्र होती है मौर कोई भी व्यक्ति अपनी घातु को ते जाकर 
मुद्रा में दलवा सकता है । 


(6) स्वतत्त्र आयात-निर्यात--दोनो ही प्रकार के सिक्कों के आयात एवं निर्यात पर किसी भी प्रकार का 
प्रतिबन्ध नही रहता है। 

इतिहास--8वी धतास्दी में तौद गठि से औदोगिक विकास होने से घातु से मुद्रा की आवश्यकता पूर्ण करना 
बदित हो गया और इसी एद्टेम्य से रजत या चाँदी की मुद्रा को निकालकर उसे स्वर्ण मुद्रा के समान महत्त्व दिया गया 
और पही से दिघातुणान का धारस्भ हुआ। सन्‌ 792 भे अमरीका मे इसका श्रारम्म किया गया जवकि स्वर्ण एवं चादी का 
प्रारस्पारिक अनुपात | : [5 था। इसी समय फ्रांस मे यह अनुपात 2 : [5३ था। इस अनुपात में अस्तर के कारण अमेरिका 


48 उन्मत मोदिक अथेशास्त्र 


से स्वर्ण एवं फ्रांस से चादी का निर्यात होना प्रारम्भ हो यया। यह स्थिति 834 तक वनी रही ओर बाद मे यह अनुपात 
: 6 करने से फ्रास से अमे रिका को स्वर्ण का निर्यात होते लगा। अमेरिका में [792 में द्विघातुमात अपनाया गया, किस्तु 
834 तक चांदी ही मुद्रा के रूप मे चलत में रही । 834 में अमेरिका में सोने का डालर चलन में आ गया और धीरे-धीरे 
चादी के सिक्‍्क्रे गायब होते गये | 865 मे योरोप मे लेटित मुद्दा सघ का निर्माण किसा गया और इसके सदस्य राष्ट्रों ने 
दिघातुमसन प्रणाली का उपयोग किया। जमंनी ने 867 के मौद्धिक सम्मेलन के वाद चादी की मुद्रा का परित्याय कर 
दिया ६ 870 के वाद चादी के मूल्यों मे गिरावट आ जाने से एक एक करके लगभग सभी राप्ट्रो ने चादी की मुद्रा बा 
प्रयोग बन्द कर दिया। 879 तक अमेरिका द्विधातुपान प्रणाली को अपनाये हुए था। 86 के बाद गृह-युुद्ध के कारण 
अमेरिका में केवल पत्र-मुद्रा ही चलन मे रह सी) चादी के गिरते हुए मूल्यों ने अमेरिका मे मुद्रा स्फीति की स्थिति 
उत्पन्न कर दो। बाद में घीरे-धीरे अमेरिका में भी चादी वी प्रमाणित मुद्रा को समाप्त कर दिया गया ओर 9 वी दताब्दी 
के अन्त तक दिधातुमान विश्व के समस्त राष्ट्रों ते समाप्त कर दिया गया । सन्‌ 890 तक योरोप के रप्ट्रो से ट्विधातु मात 
समाप्त-सा हो गया। 

दिघातुमान रे गुण--द्विघातुमान के प्रमुख गुण निम्नलिखित हैं :-- 

(]) स्थायी सूहपों का श्रेष्ठ आघार--द्विधातुमान के सूह्यस्तर में स्थायित्व बना रहता है तथा इसमें प्रयोग 
बी जाने वाली दोनों घातुओ की कीमतो का ओसत उसकी पृथरू-पृथक्‌ कीमत से अधिक स्थापी रहता है। एक धातु की 
अपेक्षा दोनों घातुओं की सम्मिलित पूर्ति में स्थायित्व अधिक रहता है। देश मे गेर-मोद्रिक कार्यों के लिए सोना एवं चादी 
एक दूसरे के स्थानापन्‍्न माने जाते हैं। यदि सीने का उत्पादन बढ़ता है और मूल्य में कमी हो जाती है। तो सीने को बढ़ी हुई 
पृत्ति व मूल्यों मे वृद्धिचादी के उत्पादन लागत को भो बढ़ा देती है, फलस्वरूप चादी की पूर्ति घटकर उसझा मूल्य बने लगता 
है। इस प्रकार दोनो घातुओ के कोष की कीमत में भारी परिवर्तन सम्भव नहीं हो पाते ! इस भ्रवृत्ति को क्षतिपूरक क्रिया 
कहते हैं। 

(2) सुरक्षित ढोप में द्‌ढि--कारजी मुद्रा के लिए कोप मे पर्याप्त सात्रा मे घातु रखना आवश्यक हो जाता है, 
जिससे जनता वग विश्वास प्राप्त जिया जा सके । सुरक्षित कोप के लिए विहद में पर्याप्त मात्रा मे स्वर्ण उपलब्ध तहींहो 
पाता, जवः सोने के साथ-साथ चांदी को भी रखा जाता है जिससे सुरक्षित कोष मे बुद्धि ही सके । इस प्रकार देश वो सुरक्षित 
कोष मे स्वत ही वृद्धि सम्भव हो जाती है । 

(3) मुद्ठ/ सात्रा में वद्धि--द्वि धातुमान के प्रयोग द्वारा मुद्दा को मात्रा में वृद्धि सम्भव हो सकती है। विश्व मे 
सोने का भण्डार मुद्रा की पू्ि के लिए पर्याप्त नही है, परन्तु द्विधातुमात को अपनाने से मौद्विक स्टॉक में वृद्धि हो जाती है, 
फलस्वरूप व्यापार एवं वाणिज्प भा विस्तार होता है जो शायद एक घातुमान में सम्मव नही हो पाता। इस प्रकार मुद्रा वी 
बुल मात्रा मे वृद्धि हो जाती है । 

(4) व्यापक रुप से अपनाया जाता--दिपघातुमान में सोने एवं चादी दोनो ही घातुओ के प्रयोग के बारण इस 
मान को विश्व के अधिवाश राष्ट्र व्यापक रूप से अपना सकते हैं दया इस पर व्यापार व व्यवसाय को तिमंर कर सज्ते हैं। 

(5) देशों के लिए सुदिघाजतक--इस मान से बेकों को अपने कोर्पो का संचालन करना सरल एवं सुविधाजनक 
हो जाता है बयोकि वे दोनों ही प्रशार वी सुद्रा मे अपने कोप का निर्माण सरलता से कर सडते हैं, विनियोग वी मात्रा मे वृद्ध 
सम्भव बर सबते हैं, तय व ब्याज पर श्पथा उधार दे सकते हैं। 

(6) धातु घृत्प स्तर में स्थायित्व--इसमें दोनों धातुओं की वीमतो या औसत प्रत्येक घातु की पृथर्‌- 
पृषक्‌ मूल्य से अधिक स्थायी होता है। इसमें एक घातु की मांग एवं धूति सम्बन्धी दशाएं दूसरी घातु को मोग एवं ध्रूति 
दक्शाओं के प्रभाव नो निष्किय कर देती हैं। यदि एक घातु को पूर्ति में कमी हो जाती है तो दूसरी घातु की पति में वृद्धि होकर 

मोडिक स्टॉक में क्मो नहीं हो पाती । देश के अमोद्रिक कार्यों के लिए सोना एवं चादी को एक दूसरे के स्पानापन्‍्न के रूप 
में प्रयोग विया जा सकता है । इस प्रकार मदि एक धातु डे मूल्य मे वृद्धि हो तो सरकारी हस्तक्षेप डाटा उसके मूल्य को पुन. 
सामान्य स्तर पर साया जाता है । 
(7) कतिप्रर प्रक्रि--इ 
जिरिचिद बर (दय जावा है। यदि एक 
खऔोर उससे सूस्य को सामान्य स्तर पर 


मे दो धातुएं चलन से रहरी हैं कौर दोनो वा विनिषय अनुपात सरवार द्वारा 
पातु के मूल्य से दृद्धि हो जाये तो सरकार उस घातु को अधिक मात्रा में डाल देती है 
वाया जाता है। इमो प्रबार यदि मूल्य मे वमी हो जाये तो उसे टरसाल में जमा कर 
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च 


दिया जाठा है दर पूर्ति में कमी होडर मूत्य में झिर दुद्धि हो बाठी है। दस धार कठिदृरक प्रकिया दवाय धादुतं के सूस्दो 


ध्य 
में दिद्ेप परिदर्तन नहीं हो पाठे 
(8) वच्रांद्रोर रुहपोग में दृद्धि--इसमें कन्ठर्स्रीय महयोब्र छो बढ़ादा मिलदा है कौर छापइठों 
द़े बहुत सरल हो बाठी हैं। देश में दो घाठुओं के :चचन के कारप किसो की दातु में दिदेशो नुग्रठान 


सम्पन्न छिया था झह्ठा है । दकसे विदेशों रुगठानों में शा सरनठा प्राख होती है कोर अन्वर्साप्ट्रोड 
प्रोन्मादित द्वोता है। 
ग्ु 


हर 


4. 6३: ॥| 





([) रस्टेंगारों हो 
खगठा है डिउसे उस घालु 





(2) एातु की स्यदस्दा करता छब्ति-द्विघाटुझान में दो घाठुओं के डिक्के परे रूप से चसनन में रहते 
है. और कमी-कनी दोनों प्रश्मर दो धातु व्यवस्था करता इटित झार्य हो जादा है। इस घादुओं के निरस्दर हपोग 





मे रहते के झारम दित्रावट अधिर हो बादी है और इटूठ-सो 

(3) प्रेश्म छा नियम लायू होना--दिघादुदान मे द्रैघव का निउम खाद द्ोठा है। जब देघ में मोना एवं 
आंदी झा दितिमप अडुदात सरकारी अनुरद झ बरेशा झिलहों उस्ा डैठो ग्रेघद के अनु्र दुसो मुद्रा 
कच्छी मुंडा जो डदन से बाइर निशान देदी है। दम प्रदार ब्यबद्वार में द्विघादुमात की ब्रेश्ा देव एक ही धातु 
अचन ये रह पाठी है । 

(4) स्ंदालत में कदिताई--दोनों धाटुओं दे मूल्य के रब्य एक स्थायी अनुशव झद्ा स्थिर नहीं ही पाठा, 
विझयें दिघातुसान के मंबालत में दाघाएं दत्वस्त होठी हैं। 

(5) ऋद भुगतातों में अस्यिरता--दिघादुरान में बाशर बअतृप्रव शर्व सरकारी अतुश्त में अन्दर 
दोते पर ब्यदताय में बहुत गड़बड़ी हो बाठी है ठपा ऋष मुमठातों में नी अन्पख अस्थिरदा बा डाठी है। 

(6) झ्ठराप्रीय सह्झारिता में इाघा--दिव्ातुद्मन से खोठा एवं चांदों के युल्त देध के अन्दर खसान 
बहने है, जिठये डिप्री नी साप्ट्र को इव धालुओं के मोदों में कोई छान द्रःश्त हों होता, छलम्दष्प बन्‍्वर्साद्रोय स्तर 
दर सदुझारिठा में गोई विशेप वृद्धि सम्भव नहीं हो पाठी 

दोषों को डर झरने छे इगय--दिधातुमात के दोपों को दूर करने के लिए निम्न उटाय प्रयोग में लारेजशा 





झड़ते हैं-- 

(0) दश्सातं पुल्प में दरिदर्धेत--ठुदाओं के बाजार दृच्द में पदिवर्वेत दोते पएर उसके टवझाली सूच्य 
हे भी परिवर्तत ऋट दिया झाठा चादर, डिखने आा नि 

(8) झलर्राद्रीय मासपता--८दि दिश्व हयात राष्ट्र दिथादुरान गो बपता में तो डझमें द्विादुपान 
को शविध्ररश छिया को सदचठा अपरिद होगी और अठिरिक्त प्रति वालों घातु स्वयं ही टकखालों में ड्मा टी 


आदेशी और सोतः व बादी के आपसी दूल्यों में अधिझ उठास-चद्मद नहीं हीरा । 





भ्य 


अन्तराष्ट्रीय द्विघानुमात 
बि द्वियातुदात को आन्ठरिद स्वर दर ही बताता जाते तो थोता एड बारे के मुच्चों में ददार-चडाव 
बाते पर यह ब्यदस्या संमः् हो जादी है ॥ परन्तु यदि विदद के सदमद सम राष्ट्र या अधिका८ शप्ट्र द्िघादनान 
डो झपता नें, तो दातुओं के मूच्यों -चद्यव समाखझ होशर बड़ ब्यदस्था अन्दर्रा्ट्रीद स्वर के सिए छपद्धब्य 
टिदी॥ ऐसा सरते मे प्रेशर का विद लानू नहीं होदा और दिद्वातुनान सच्खकाद्देंक संबान्िव हो सकेसा ० 
बदि केबद ए४ दा छीमित राष्ट्रों में ही दिधातुरान छो अप्ररादा जाये ठो दे खबडठाएदंदर बपवाना 
सम्भव हो नर शदेडा बपम्दर अनपत रखने प्र्प पट सम्भव बाल अधिमच्दन प्वं के 
सब न हों सकेदा | “स्थिर अनुप्रठ रखने में बद सम्नद हैड़ि एड घातु झा बधियृच्यन एः दुदशी घादु झा 
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कम मुल्यन हो जाये ।१ अठः दिघाइुमान कौ सम्पूर्ण दिश्व द्वारा अपनाने से अधिक सफलता प्राप्त की जा सकती है। 
ट्या करने से यह भी सम्मव है कि समस्त राष्ट्र एक समान टक्सालों अनुप्राद को अपनावें, ये टक्साली अनुपात वाजार 
मुन्य से समायोजित हो, तथा माग व पृति में परिवर्तन होने से अनुपरातों मे मी समायोजन कर लिया जाये । 

5 लाम--अल्वर्राप्ट्रीय सदर पर डिघादुमान को जपनाने से निम्न लाम प्राप्त हो सकते हैं--- 

() साझाली बनुप्रात एव दाजार बनुपरात में समायोजन किया जा सकता है। 

(2) देश्व मे द्विधातु मुद़ओ--रजत मुद्राओं एवं स्वर्ण मुदाओ--के मध्य आपस में स्थायी वितियम दरों का 
विक्राम सम्मव हो सकेया। 

कदिनाइयॉ--डन्तर्राप्ट्रीय दिघानुमान के अपनाने में तिम्न छटिताइया उपस्थित हो सकती हैं-- 

(।) पूर्ण रोडयार का अभाव--यद्यपि इस मान में मूल्य-स्वर अधिक स्थिर रहेगा, फिर भी इस बात को 
कोई गारटी नहीं होठी कि वह दिन्दू ही पूर्ष रोजगार का दिन्दू होंगा। इस प्रकार इस मान मे पूर्ण रोजगार का अभाव 
रह सकता है। 

(2) अत्पक्ालोन परिव्ते न--इसमे क्षतिपू्ति क्रिया द्वारा दीर्घकाल में मूल्य मे स्थायित्त लाया जा सकता 
है, परतु इसके द्वारा बक्लकालीन परिवर्तनों को रोकना सम्भव नदी हो पाता। 

(3) अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग का अभाव--इस मान को अपनाने में बंदरोंप्ट्रीय स्तर पर सहयोग प्राप्त करने को 
झावश्यवता होती है, जो दर्तेमाल परिम्यिठियों में प्राय सम्भव नहींहै ६ 

दिधातुपान का भविष्य--वर्तमाव सझय में विज्द के अधिद्ाश राष्ट्र अधिक विकास करने में जुटे हुए हैं, 
जिसे लिए देख ने पर्याप्त मात्रा में मुझ का उपलब्ध होगा अति आदश्यक है। विश्व के राष्ट्र अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
वृद्धि वर रहे हैं बौर उसके लिए भी अन्तर्राष्ट्रीय डिधातुमान को अपदाने के लिए प्रत्येक राष्ट्र मे पर्याप्त मात्रा में 
सोने अथवा चादी के कोपों छा द्वोता अन्यन्ठ आवश्यक है परन्तु विश्व में स्वर्ण व रजद का वितरण बहुत अस्मान 
दोने मे इस मान को अपनाता व्यावह्गरिक नहीं होगा अत. द्विंघातुमात को अल्वर्रा'ट्रीय स्तर पर अपनाना सम्मव 
दिखाई नहीं देता । भविष्य में भी इसके अपनाने की कल्पता वरना व्यय ही है, क्योंकि अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर पूर्षे 
सहयोग भ्राप्त होना न दो सम्मद ही है और न व्यावहारिक ही । इिघातुमान सदैव बे लिए आधिक विक्राम्त के भवन के 
नीचे दफ़ता दिया यया है और उसके पुनर्जोवन की भाशा भी दृष्टिगोचर नहीं होती है । 





दिधातुमान के रूप 

दिघातुमात के प्रमुख रूप निम्न हैं-- 

(। ) ममानान्तर द्विघातुमात ('शब्ाल ए-माल्प्यफडया) 

(४) तगदश दिघातुमात ([4छ्ाड़ ठ>्याधजा$9) 

(४) झमानान्तर द्विधातुनाव--इसमे दोनों घातुओं की विनिमय दर सरकार द्वारा निश्चित न करके बाजार में 
खुजी छोड़ दी छाठी है और यट दर बाजार की क्रियाओ द्वारा हो निश्चिठ हो जाठी है । इनमे पारम्परिक दरो में उच्चावचन 
का नय दना रहठा है। 

(४) लगझ़ा दिघातुमान--इस मात मे दो प्रकार की धातुनों वी श्रपान मुद्राएं चलन से होतों हैं, परन्तु इनमें 
से केवन एर धातु को मुद्मा को दवाई ही स्वदन्त्र रूप से हो पातों है। इसी कारण इसे लंगड़ा द्विघातुमान कहने हैं। इस 
मुच्य विशषवाए निम्न हैं -- 

(अ ) दो घानुओ को प्रघान मुडाए चलन मे रहती हैं। 

(द] दोतों ध्कार को धातुओं में घानु वी मात्रा मकित मूल्य के समान होती है4 
नी मुदाजों मे मे केवत एक मुंडा का टंकघ झुफ्त होठा है। 

(६) दोनों घातुओ को सुद्ाए असोमिव विधिग्राह्य होठी हैं। 
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मौडिक मान जी 





(इ) दोनों हो घातुओं के परम्ररिक बनुदत सरकार दारा निश्यिद कर दिये जाते है । 

(3) सिश्चित घावुरान [5$एणवथव्प्शी5प)--क्डिन के अ्द्धिद्ध बर्वेशास्त्री मार्थल ने लन्‌ ६87 में एक 
ऐसे घानुमान की स्थापना कौ विफ्ारिय को डित्में दो घानुओंं को सूल्यदान के रूप में अयोन करके दि घावुदाव के लान हो 
शज्त किये डा सब, परन्तु उनसे ग्रेशम रा नियय लागू न हो। ऐसे प्रासे या छड्टे दैयार वो छायें जिनसे 
विम्चित झनुपात में छिली हुई हों, ठघा सुद्य को खोने एवं ऋादी से ददलने वो सुबिदा न हो । इस प्रकार के 
घानुमात के नास से पुकारा यया॥ इस प्रकूेयर की ब्यदस्था का लाम यह होगा कि इस पर सोने एवं चादी को बोसतों 
हें परिवर्तत का कोई प्रशाद नहीं पड़ेदा, ठा दूसरे ग्रेशन का नियन मो लागू नहीं होगा॥ यह छातुमान कार्थल वा एकइ 
बल्दित मान है, जिसका योग किय़ी मी देश सें नही किया गया । और चूजि यह सात ब्यादह्मारिक, नहीं है इसो दयरण थे 
दिपव के किसी मी टाप्ट्र दाया इसे अछ्ी नक नहों ऋषदादा गया है । 

(4) मंझ्इत्र दस्दुमान (00छ97०बश्रई 00७०००४५ $१59050)--इदर्ें ऐसी मुद्रा व्यदस्याओं को सम्मिलित 
किएा छाठा है, डिसमे दई दस्तुओं को क्षोपर में रचकर सुद्रा को निव्यालने को व्यदस्था को जाती है। इस सान को अमुख 
व्यवस्था निम्नलिखित है!-- 

(3) दल्तु फष्ड--देश में एक ऐसे फष्ड का विर्माण जिया जाना चाहिए जिससे समाज में अतिरिक्त वस्तुओं बो 
सद्रह किया जा सके । 

(0) दूस्प निश्चित करता--अच्ड मे खजह के डुखी गई दस्तुओं बाय झूल्य उसी प्रकार निरिद्रत बरना 
आाहिए जिस हार कि स्दर्ध डा मुस्य दाचर मे निश्चित जिया जाए है। 

(॥0) छुद्दा अधिर दिश्दनतोप--इस्र जाघार पर जो सुद्रा दिवेसित वो जाेगो दह अधिक जिश्वद्रनोर होगी, 
क्योंकि उड़के पीछे दस्तुओं का क्षोप, सग्रह के रूप में रखा डाठा है। 

« (४) ब्याशरिक स्थितियों में स्थायित्व--इस कोप का उपयोग व्यापारिक क्रियाओं में स्थादित्व लाने एव 
आदस्मिक संक्टों से बचने हेतु किया जादा चाहिए । 

(९) वस्तुओं रा चुनाव- इसमें बेदल वे हो दस्तुएं छुतो झानो चाहिएँ जिनका देश के दाजार में नियमित रूप 
मे कप विजय सम्भव हो, शिन पर ठकलीजो परिदतुनों बार न्यूदतम प्रसाव पड़े, डिन्हें सक्रह बरने मे विद्येप पत्र 
बो बोई बदिताई न हो, ठपा जो न तो धोप्न नष्ट होते दालोहों ओर न हो उद्के दूल्यों में शीप्र दवार-चद्मद ही 
मम्मद हो । 

संउुक्त दस्तुमान के युघ-- छुक्त वस्नुमान प्रया के प्रमुख युघ निम्न हैं-- 

6) एत्यों रे उतार-घड़ाव पर रोक--इस व्यदस्पा में दस्तुओं के मूल्यों क॑ उदार-चद्मव को रोहा जा सवेगा 
क्योंकि आवश्यक पड़ने पर द्तुओं जो पूर्ति में कसी दा बृद्धि सरबार द्वारा सम्मव हो रुेगो ! 
इसमे सुद्रा डा अकाद णवं समबुद्दन हाबश्यज तानुग्रार 
































(४) खुदा विस्तार इर शोर-ु 


गर सस्मव हो 








(४8) आप व ण्यवसार में स्पादित्व--इस्से जनता की बाय एवं ब्यवद्ञाय में स्पायित्व लाया जा उदय, 
अर्योडि छरकार के घात इरयाच झात्रा में बस्तुओं जा दचित अष्डार होने के कारण रोडयाद एवं नेनईन में पर्योत्त व्यस्था 
की जा सस्ठो है। 

(+४) उचित ब्यइस्था--दल मान को व्यदस्या सरलठासे जोजा संऊदो है ठया सूचताओं वो सहापदा से 
कादश्पकता दानवारी हाप्व ढी डा सइदी है। 

मंदुश्त इस्तुनान रे दोप--दव मात के प्रमुव दोप निम्ननिद्ित हैं 

(६) हस्तु कोष ब्यवस्था करना बठिन--टझने कोप से रसो डारेंगी, 
स्यवत्दा झरना एड कडित बाद होगा । इन वम्दुओं का हिद्राद भी ठोक ंय से नहीं रखा जा सत्रेया 

(8) कार्चिष्ठ कत्ता का शेद्रोपश्रण--दस मे बड़े-दई उत्पाद अपने सनृह दता लेंगे ठदा माल जाय संग्रह करके 









4. इस्ध झात डो सेप्डवस हररेखा क्री देंबाडिव इाहन द्वाय फस्तुत को गई दो! 


$$ उुस्तत भौट्रिक अर्पशार्स 


उसे ऊंचे भाव पर सरकार को बैचकर अधिक लाम ग्राप्त करके आथिक सत्ता का बेन्द्रीयकरण करेंगे। 

(॥/) व्यवस्था करना कठिन--सरकारी कोप के लिए माल खरीदने के लिए काफी माता मे प्रमाणपत्र 
प्रस्तुत करने होंगे जो एक कठिन कार्य एवं समस्या है। वर्तमान समय मे व्यवसाय का स्वरूप इतना अधिक बढ गया है कि 
व्यापारी सरकार की इस पेचीदी व्यवस्था से बचने के प्रयाप्त करेंगे, जिससे इस मान की व्यवस्था करना एक कठिन कार्य 

द्रीया । 
से (४) महंगी एवं हानिपूर्ण व्यवस्था--इसमे काफी मात्रा मे वस्तुओं को सग्रह के रूप मे रखता होगा, जो स्वयं 
एक मेंहगी क्रिया है तथा दूसरे वस्तुओ को रखने में टूट-फूट एव खराब होने का भय सर्देव बना रहता है। 

सयुक्‍त बस्तुभान व्यवस्था एक काल्पनिक व्यवस्था वनकर रह गई है तथा इसे किसी भी राष्ट्र दारा व्यावहारिक 
रूप नही दिया गया है। इससे अनेक प्रकार की कठिनाइया उपस्थित होती हैं, जिससे इनका पालन कोई भी राष्ट्र करने को 
तत्पर नहीं है । 

(५) सुचतांक मान (प४७ए४7 5080020)--यह एक ऐसा वस्तुमान है जिसे पारस्परिक लेनदेन मे न्याय 
पूर्ण मुगतान व्यवस्था के लिए अपनाया जा सकता है । इस मान मे यह सिद्धान्त रहता है कि मुद्रा के मूल्य में परियतंत होने 
से ऋणी या ऋणदाता को कोई लाभ या हानि नहीं होती चाहिए । भारत मे बेंक कर्म चारियो के पारिश्रमिक में सूचनांकों मे 
वृद्धि होने पर मंहगाई भत्ते में ऋ्रमिक वृद्धि होने की व्यवस्था है। 

निष्कर्ष वर्तमान समय में विश्व के लगभग समस्त राध्ट्रो की आथिक व्यवस्था इस प्रकार की हो गई है कि 
अपने आधिक विकास को बनाये रखने के लिए स्वर्ण या चादी जैसी मेहगी घातुओं को मुद्रा के रूप में स्वीकार करता सम्भव 
नही है। विश्व के आधिक अध्ययन से यह बात स्पष्ट हो जातो है कि प्रथम विश्वयुद्ध, मन्दीकाल एवं द्वितोय विश्वयुद्ध के 
समय किसी भी राष्ट्र द्वारा प्रमाणित स्वर्ण मुद्रा या रजत मुद्रा को अपनाना एक कठिन कार्य दो गया और इसे धीरे-धीरे 

छोड देना पड़ा) वर्तमान समय मे प्रत्येक राष्ट्र आर्थिक विकास के कार्यों में संलग्न है और ऐसी परिस्थिति मे महंगे माव को 
अपनाना सम्भव ही नहीं है। अन्तर्राष्ट्रीय बंक ([ 8.72.0) एंव अन्तर्राष्ट्रीय समझौता बेंक (क्ला। ०4 पादन 
7४७००७| 5०(0९ए८॥४४) मे भी इस ओर घ्यान आकर्यित कर(या कि विश्व के कोपो में निरम्तर धृद्धि मही हो रही और 
जनता के अपने विजी कोष मे पर्याप्त मारा मे वृद्धि हो रही है और इस प्रवृत्ति को रोकने के लिए मूल्य स्तर में स्थायित्व 
लाने का मरप्तक प्रयास करता चाहिए । 
वर्तमान समय में कसी भी प्रकार के धातुमात को अपनाना निम्नलिखित कारणों से सम्मद 
नहीं है-- 

(१) घातु को व्यवस्था करना फ्ठिन--विश्व के अधिकाश राष्ट्र आधिक विकास के लिए अधिवाधिक विनियोग 
करने के प्रयास में लगे हुए हैं, जिससे अधिक मात्रा में मुदा की आवश्यकता पढ़ती है और मुद्रा के लिए आवश्यक मात्रा में 

घातु वी व्यवम्पा करना सम्भव नही हो पाता । 

(४) घातु को निधि मे रखना--वर्तमात समय में विश्व के अधिकांश राष्ट्रों मे मुद्रा प्रछार बढ़ रहा है, 
जिसमे मुद्रा के मूल्य मे निरम्तर कमी दो रही है। इस बयरण सोना एवं चांदी को ही भविष्य निधि के रूप में रखा 
जाता है। 

(॥) मेंहगी स्थवश्या-- घाठुमात को अपनाने मे घातु-मुद्रा चलन में डाली जाती है और यह एक श्रकार से 
बहूत सेंहगी व्यवस्था मानी जाती है। 

(५) लेनदेन के माष्यम--जनता हलल्‍्ती मुद्रा को ही लेतदेत का माध्यम बनाना चाहती है, बयोकि इसे लाना 
सेजाना अधिक सरल व सुविधाजनक है। यदि घानु मुद्रा भारो ही, तो भुगतान करते में अधिक समय सगता है। अत. 

गाणज के नोट द्वारा भुगतान करना अधिक सुविधाजनक माना जाता है। 

अत घातुमान एक सूलवाज्त वी व्यवस्था मात्र ही रह गया है कौर उसझत बेदल संद्वान्तिक महत्व ही रह गया 
है। मविष्य में भी इध प्रकार के मान के अपनाये जाने को कोई सम्भावता नही है। दिश्व में जब तक मुद्दा प्रसार का सहारा 
लिया जाता रहेगा, उस समय तक कागजी मान ही मपनाया जा सकैया 


भौद्धिक मान 53- 


2. पत्न-मुद्रा मान 


पत्र-मुद्रामान एक सांकेतिक मुद्रा व्यवस्था है जो सरकार द्वारा चलाई जाती है तथा जो सरकार वी 
साख पर निर्मेर करती है। यदि जनता का सरकार मे विश्वास है तो मुद्रा मे भी विश्वास बता रहता है और इसी 
कारण इसे पत्रमात अथवा साखमान कहते हैं। वास्ठव में पत्रमुद्रा एक संकट की उपज है। जब देश में घातुमान 
आधिक, सामाजिक एवं राजनीतिक आवश्यकताओं को पूर्ण करने में असमर्य हो तो पत्र-मुद्रामान का सहारा लिया 
जाता है । 

विशेषताएं--पत्र-मुद्रामान की प्रमुख विश्वेपताएं निम्न हैं-- 

($) मुद्रा छा कोई मूल्य नहों--पत्र-मुद्रामान के अन्तगंत जो मुद्रा चलाई जाती है, वह केवल सरकारी ,बादेश 
पर आधारित होती है और उसका अपवा कोई भी मूल्य नहों होता । 

(४) मुद्रा को क्र: शक्ति--इस मार मे मुद्रा की क्रय शक्ति किसी भी वस्तु के तुल्य रखने का प्रयास नहीं 
किया जाता । 

(क) दापदे का अभाव-- सरकार कागजी नोटो के पीछे कुछ भी देने का वायदा नही करती है और न ही मुद्रा 
का मूह्य किसी भी वस्तु के तुस्य निश्चित किया जावा है। 

परिस्वितियाँ--पंत्रमान प्रायः निम्त परिस्थितियाँ मे अपनाया जाता है-- 

(3) आधिक विकास---आधुनिक समय मे अनेक राष्ट्र आथिक विकास के प्रयास कर रहे हैं, जिसमें उन्हें भारी 
मात्रा में पूँजी वी आवश्यकता होती है। इस मांग की पूर्ति केवल कागजी मुद्दा द्वारा ही पूर्ण की जा सकतो है। पत्र-मुद्रामान 
एक अनिवाय रूप ग्रहण करता जा रहा है तया समस्त राष्ट्रों मे अपरिवर्तनशोल पत्रमुद्रा ही चलन मे है, जिसके वदले सरकार 
हिसी भी प्र कार की धातु देने का वायदा नही करती । 

(॥) प्रुठकाल व जापत्तिकाल--युद्ध एव जापत्तिकाल मे देश में प्रशासनिक व्ययों मे बहुत वृद्धि हो जाती है 
जिसकी पूर्ति आन्तरिक करों एवं विदेशों से ऋण लेकर करने के प्रयात्त किये जाते हैं। जब इन दोनो ही साधनों से खर्चे की पूर्ति 
सम्मव नदी हो पाती तो सरकार को वाघ्य होकर प्रादिष्ट मुद्रा (880 70089) निगंमित करनी पडती है, जिसमे कोप के 
रूप में प्रतिशा-पत्र ही रखे जाते हैं और मूल्यवान घानु कोप मे नहीं रखी जाती ! 

पत्र-मुद्रामात के लाभ--पत्र-मुद्रामात के अमृख लाभ निम्न हैं-- 

() सरल व सुविधाजनक--पत्र-मुद्रा एक सरल एवं सुविधाजनक श्रणालो है, जिसमे के'द्रीय सरकार द्वारा 
आवरपकतानुसाए नोट निगर्भित किये जाते हैं। इसमे घातुमान को कठिनाइयो से बचा जा सकता है। 

(४) प्ितव्यपी--यह एक मितव्ययों मान है जिसे गरीब राष्ट्र भी सरलता से अपना सकते हैं, क्योकि धातु 
रखने एवं उसे प्राप्त करने का ध्यय बच जाता है । 

(5) छंक्ट का साथी--सरवार आवश्यकतानुसार नोटों की मात्रा को घटा या बढा सकती है, जिसमे किसी 
भी प्रकार कौ कोई कठिनाई नहीं होती । इस मान को संकट का साथी भी कहते हैं। यह मान विकासप्चील देशों के लिए 
विशेष उपयोगी एवं सहायक रहा है। 

प्रो० राब्टंसन का मत था कि अनेक देझों में आथिक विकराप्त की गति कम होने का मुख्य कारण वहा पर उचित 
मात्रा में स्वर्ण कोप का पाया जाना है। प्रादिष्ट मान आशिक विकास के लिए अपूर्द श्ति-ल्लोत माना गया और उसे उचित 
ढंग से व्यवश्यित किया जाता चाहिए वा । 

दोप--पत्रमान के प्रमुख दोष निम्त हैं--- 

(] मुद्रा स्फोति का मप--इस पद्धति मे मुद्रा प्रसार का भय बना रहता है व्योकि इसे बढ़ाने में किसी भो 
प्रकार का कोष रखने को आवश्यकता नहीं होती है ॥ आवश्यकता से अधिक मात्रा मे मुद्रा का प्रचलन बढ़ जाने से मदा 

प्रसार के दोष दिखाई देने लगते हैं। उदाहरणाये फ्रास में सन 790 मे प्रादिष्टमाव अपनाने पर नोटों की मात्रा 40 करोड़ 
फ्रक निद्दिचत को गयी जिसे [796 तक बद्यकर 4,558 करोड फेक अर्थात 84 गुना कर दिया गया | मूलर का मत या कि 
इन नोटो का लगमग 75% भाग का मूल्य रही कागज से अधिक नहीं था। 

(४) एिदेशो भुगतान में रूठिनाई--मुद्रामान के अन्तर्गत दो या अधिक राष्ट्रो के मध्य विदेशी मुगतान करने की 





दर उन्नत मौद्िक अर्पश्ञास्त्र 


बद्धिनाइया उपस्थित होती हैं | परन्तु आजकल अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा सभी महत्वपूर्ण देशों बी मुद्ाओ की प्रारस्परिक 
विनिमय दरें निर्धारित कर दी जाती हैं । 


श्रेष्ठ मुद्रामान के लक्षण 
(छाब्क्रणशोहधाएड ण॑ 0०0व %ण्रंडाए $४डश039) 


विश्व का प्रत्येक राष्ट्र अपनी सुविधानुसार सुद्ामान को अपनाता है जिसमे लोच या मूल्य स्थायित्व अथवा 
किसी अन्य तत्त्व को महत्व दिया जाता है । विश्व के समस्त राष्ट्रों के लिए एक सर्वभान्‍्य मुद्रामान का होना अमम्मद है। 
एक मुंद्यामान के दिम्त आधार हो सबते हैं-- 

(६) सितब्यविता (६०0४०७३)--एक अच्छे मुद्रामान के लिए यह मावश्यक है कि वह मितब्ययी हो । स्वर्भभान 
में मह गुण विद्यमान नहीं है, जवकि पत्र-मुद्रामान में मितव्ययिता का गुण उपलब्ध रहता है। 

(#) प्रबन्ध मे सरलता (00ए०एंधा०८ गा 4ैवाफीडतगांणा)--मुंद्राष'न में कठिनाई एवं जदिलता को 
स्थान प्राप्त नही होना चाहिए, वल्कि वह सरल व सुविधाजतक हो । 

(॥॥) जनता का विश्वास (0009#02॥०४ ० ९८०.७४६) --मुद्रामात में जनहा का विश्वास होता चाहिए, जो कि 
स्वयं धासन व्यवस्था पर निर्मर करता है । यदि देश में कुशल शासन व्यवस्था है तो जनता का विश्वास बना रहता है तथा 
उसका संचालन भी सुदिधापू् क होने लप्ता है 

(१९) लचक (£]७५७८७५)--अच्छे मुद्रामान मे पर्याप्त लोच का होना आवश्यक है, जिससे राष्ट्‌ की विश्वास 
आवश्यकताओं को सरलता से पूर्ण किया जा सके । यदि मुद्रामान मे लोच का अभाव है तो उस मान को श्रेष्ठ मान नही कहा 
जा सकता । 

(४) मूहय में स्थायित्व (5890॥॥9 गा 977०6 )--मुद्रामान मे मुद्रा के मूल्यों में विशेष उतार-चढ़ाव नहीं होता 
चाहिए। आत्वरिक एज विदेशी दोनों ही प्रकार के लेनदेत मे मुद्रा के मूस्य में स्पायित्व बने रहना चाहिए। 

(५)) परिवर्तनभीलता (007ए८ए७॥॥५)---मृद्रा प्रणाली में सोने एवं चादी मे परिवर्ततशोलता का ग्रुण होता 
चाहिए जिसमे वह प्रणाली टीके व व्यवस्थित ढग से कार्य बर सके ६ 


(१४) नियमों की निश्चितता (८7७90 ० (१७॥८5]--यदि मुद्ामान के नियम स्पष्ट एवं निश्चित हों तो 
उस मुद्राघान को अच्छा मान बहा जायेगा। 


(५॥0) मुद्रा प्रसार से बचाव (536५ ॥ि०जा 0035009 ) “-मुद्रामान में ऐसी व्यवस्था होनी चाहिए कि उससे 
मुद्रा प्रभार हैनि का मय नहीं रहे तथा देश को आधिक सकटों का सामता न वरना पड़े । 


भारत में मुद्रामान 
(अमाशतरा। डाशारआ9 70 403) 
ब्रिटिश बाल में मारतीय रुपये को कभी भी स्वतन्त्रता नही मिली और उसत्रा हटलिंग से सदंव गठबन्धत रहा । 
जन 926 तक भारत में सटलिंग मात श्रचलित था और इस बात पर जोर दिया जाता था कि रुपये एवं पौण्ड की एक 
निश्चित विनिमय दर सर्देव दनो रहे । इस काल मेइ गरैल्ड स्वर्षभान पर आधारित या, जिससे उस समय के मारतीय मुद्रा" 
मान को स्दर्थ विनिमम मात कहते हैं। सन्‌ 926 में हिल्टन यंग बमीशत वी सिफ्रारिशों पर स्वर्ण घातुमान स्पादित किया 
गगा और व्यवहार में धटलिंग विनिमय मा ही अपतापा गया। ॥93] में जब इंगलंण्ड मे श्वर्भमान को रुयाग दिया गया ॥ 
उस समय भारत मे अधिहत ढग से सटलिंग मान को ही स्वीरपर रिया। 
उस समय अयनाये गये सटतिंग विनिमय मान की प्रमुख विशेषञाएं निम्न थो-- 


(3) दिनिमय दर--रुपये व एटलिय की विनिमय दर | सि० 6 पैन्स निर्धारित को यई ओर इस दर को बनाये 
रणने बा प्रयास किया रुया । 


(५) अमोमित सादा भें दरोद---देश की रिजर्व बेक गो यह अधिकार या कि मित म 
देश 7 कि वह असीमिन मात्रा 
बी माता को खरीद या चेच रुझ़ेगा। ५ व जा 


(४) कोष का विर्माण--भारत में 935 मे रिझव बेक को स्थापना वे साथ गागजी नोट निगालने बा 
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एकाधिकार उसे सौंप दिया गया और इस प्रकार व्यवस्था की गई कि उन कामजो नोटों के पीछे स्टलिंग प्रतिभूतियां ही 
कोष में रखी जायें । 

(+४) घुद्दा स्फोति को स्थिति--द्वितीय विश्वयुद्ध तक स्टलिंग मान को अपनाये रखा गया। भारत के खाते से 
पर्याप्त मात्रा में पींड पावना ($(८ा0्ट ०४/7०८) जमा हो गया था, जिनके आधार पर रिझवें वेक द्वार नोट निगरमित 
क्ये जाते थे, फततस्वरूप देश मे मुद्रा स्फीति की स्थिति उत्पन्न हो गईं। यह मुद्रा स्फोति देश में स्टलिग विनिमय मान को 
अपनाने का ही परिणाम यी। 

स्वतन्त्रता से पूर्व भारतीय रुपये की विनिमय दर स्टलिय की स्थिति पर ही निर्मर रहती थी और स्टलिग के 
हितों को घ्यान मे रखा जाता था | सन्‌ 946 मे अन्तर्राष्ट्रीय सुद्ा कोष की स्थापना होने पर भारत ने उसकी सदस्यता ग्रहण 
की तथा अस्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण विनिमय मान की स्थापना हुई । इस मान की प्रमुख विशेषताएं निम्न हैं-- 


अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण विनिमय मान की विद्येपताए 


| 
| | | | | 
स्वर्ण बोप विनिमय विदेशी रुपये का विदेशी 





का दरमें सहायता स्वर्ण विनिमय 
निर्माण परिवरतंत मूल्य मान 


()) स्वर्ण कोच का निर्माण--अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष मे प्रत्येक सदस्य राष्ट्र का एक अम्यश (५०७०७) रहता 
है, जिसका एकनिश्चित भाग स्वर्ण में रखा जाता है। यह भाग समस्त स्वर्ण कोपो का 0% अयवा अपने अभ्यश का 25%, 
(जो भी कम हो) होगा । भारत द्वारा रे गये स्वर्ण का मूल्य निम्त प्रकार है-- 
]8 दिसम्बर 946 से 959 तक 


27 मि० डालर 
]5 सितम्वर 959 से 965 तक पर मि० डालर 
2 मार्च से !966 से अब तक 5 मि० डालर 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष मे भारत का अम्यंश्ञ 3 5 प्रतिशत है, किन्तु भारत ने स्वर्ण निधि का 2:3 प्रतिशत भाग 
ही जमा करवाया है। इस प्रकार भारत का वर्तमान मुद्रामान स्वर्ण विनिमय भान के नाम से जाना जाता है। 

(॥) विनिमय दर में परिवरतंत--भारतीय रुपये की विनिमय दर में स्वतस्त्रतापूर्वक परिवर्तत करना सम्भव नहीं 
है। भारत विनिमय दर मे 0 प्रतिशत तक तो स्बतन्ततापूर्वक परिवतंन कर सकता है, परन्तु उससे अधिक मात्रामे परिवर्तन 
करने के किए मुद्रा कोप को पूर्वे अनुमति प्राप्त करना आवश्यक होता है। भारतीय रुपये वी विनिमप दर में जो परिवतेन 
हुए उसका विवरण निम्न प्रकार है-- 

]8 दिसम्दर 946 से 949 तक 

22 सितम्बर 949 से 966 तक +7690 रुपये 

9 जूब 966 से अब तक ] डलर--7 50 छपये 

(3४) डिरेशी सहायता--विदेशी विनिमय दर को बनाये रखने के लिए मुद्रा कोप से क्सी भी राष्ट्र वी मुदा 
में घनराशि उधार सी जा सरती है| इस प्रकार रुपये की विनिमय दर को ठीक स्तर पर बनाये रखने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय 
कोष पे पर्याप्त सहायता प्राप्त होती है। भारत प्रतिवर्द आथिक विकास के लिए विदेशी सहायता प्राप्त करता है। 

(+४) छपये का स्वर्ण मूल्य--भारतीय रुपये का मूल्य स्वर्ण मे निश्चित किया जाता है मोर यह मूल्य समय-समय 
पर परिवर्तित होता रहता है जो निम्न प्रक्ञार रहा है-- 

]946 से 4949 तक ] रुपया +- “26860 ग्राम प्तोना 

]949 से 966 तक | रुपया +-']8662] प्राम सोना 

]966 से आज तक 


ः न | रुपया --*8489 प्राम सोना 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप का सदस्य बनने पर रुपये का स्वर्णे मूल्य 26860] ग्राम सोना रखा गया था जिसे 
अवमूत्यन (966) के बाद घटारर “]8499 प्राम सोना कर दिया गया | 





"30852 रपये 





56 उन्नत मोद्रिक अर्थशास्त्र 


(५) विदेशों विनिम्रय मांन--मारतीय रुपये का सम्बन्ध उन समस्त ]][ राष्ट्रों की मुद्राओं से हो गया है जो 
]969 तक अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के सदस्य हैं | व्यवहार में रुपये को विनिमय दर अमरीकी डालर में ही निरिचत की 
जाती है। इसी प्रकार विश्व के अन्य राण्ट्रो वी दरें भी डालर में ही निश्चित होती हैं, जिससे भारतीय रपये का सम्बन्ध 
सदस्य राष्ट्रों की मुद्राओ से जुड गया है और इसी कारण से मारतीय मुद्ामान को विदेशी विनिमय मान के नाम से जाता 
जाता है। 

निम्न चार्ट द्वारा भारतीय मौद्विक मान के मेंदों को एक दृष्टि में समका जा सकता है। 





भोदिक मान के भेद 
मुद्रामान 
| 
घातुमान पत्र-मुद्रामान 
एक घातुमान द्विघातुभान मिश्रित संयुक्त 


| घातुमान वस्तुमान 
॥ 
स्वर्णमान. रजतमान समानान्तर . लंगड़ा 

दिधातुमान द्विघातुमान 


भारतीय मुद्रा प्रण/ली की विशेषतायें 

भारत में वर्तमान सुद्रामान विदेशी विनिमय मान के नाम से जाना जाता है। इस मारते की अमुख विशेषताएं 
निम्मनलिणित हैं-- 

(।) सोचदार स्यवस्था--भारतीय मुद्रामान मे पर्याप्त लोच है और आवश्यकतानुसार इसकी मात्रा में कमो 
था वृद्धि की जा सकक्‍तो है। इसी व्यवस्था के कारण भारतीय योजनाओं के लिए हीनार्थ #वन्धन की व्यवस्था करके योजनाओं 
को सफल बनाया गया $ 

(॥) एर्पोष्त विश्दाप्त---मारतीय रुपये में आन्तरिक एवं बाह्म राष्ट्रो की जनता का पर्याप्त विश्वास है क्योकि 
भारत अपने दावित्वों का समय पर मुगतात करता है ओर इस दिशा में मुद्रा कोप की सहायता विशेष उल्लेखनीय रही है । 

(४) हवतस्त्र मुद्राधात--भारतीय मुद्रामात एक स्वतन्त्र मुद्रामान है और वह किसी भी राष्ट्र की मुद्दा से 
द्वोते वाले परिवर्न्नों से प्रभावित नही होता । भारतीय मुद्रामात का प्रत्यक्ष सम्बन्ध मुद्राकोप के सदस्य राष्ट्रों से है और 
उस पर विसी भी प्रकार का कोई बस्घत नही है । 

(3४) पितब्पमिता--दैद्य में सोने एवं चादी के सिक्‍्क्ो का प्रचलन ने होने से घातु की घिसावट नहीं होती और 
टिजई बे€ भी मूल्यवात घातु को सप्रह के रूप में रखने को बाध्य न होने से बहुमूल्य घातु बैकार कोष में म पडी रहकर, 
उसका पूर्ण सदुपयोग क्या जाता है! 

(५४) दिदिचियका एव विष्बसनीय--मारत में मुद्दा का चलन रिजर्व बेक के बधिनियम के अन्तर्गत क्या जाता है 
जिसमे देश की मुद्दा भ्रणाली में निरिचितता है व साथ ही जनठा का विद्वास प्राप्त है। 

(श) रचेपं-चासक्ता--मारतोय मुद्रा मे सवर्य सचासकता वा गुण है, जिसके वारण सरकारी हस्तक्षेप के बिना 

बड़ देश की आवस्पडठाओं के अनुरूप समायोजित होती रहती है। 
(शा) धिनिमप दर में स्पादित्व होता--अन्तर्राष्ट्रीय मुदा कोष छी सहायता से भारतीय रपये की विनिमय 


कप मे स्वायिर्व लाया गया है। इसडे विपरीड एशिया एवं दक्षिणी अमेरिका के राष्ट्रों मे मुद्रा स्कीति हुई है जिससे वहां 
दिविमय दरों में काफ़ो गिरावट आई है। 
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भारतोय मुद्रा ध्यवस्था के दोष--भा रतीय मुद्रा ध्यवस्था में भी शुछ दोप मोजूद हैं, जो झि निम्नतिसित हैं-- 

(।) पुरक्षित रोष रीधित--भारत में पुरक्षित कोष की मात्रा निरियत कर दी गई है जो 200 करोड़ रपये हैं 
(जिनमें स्वर्ण []5 करोड रुपये) ओर उसी के आधार पर सरकार पत्र-मुद्रा जारी करती है । 

(8) आन्तरिक मूहझ्य रतर का अलिदान--मारतीय मुद्रा के आन्‍्तरिक मूह्य स्थिरता का बलिदान करके 
बाह्य मूल्य को ह्थिर रलने के प्रधारा किये गये हैं जो कि उचित नही है। 

(॥॥) पुद्ठा प्रणार का डर--सरपार येः भरता प्रयारा करने पर भी युदरात एपं उसके बाद मे मुद्रा प्रसार 
जारी रहा। पषवर्षीय योजनाओं में घादे की अर्ेग्यवस्था बा सहारा लिया गया और मुद्दा की मात्रा मे फाफी थृद्धि हुई। 
बतंमान समय में सगभग 3900 करोड़ रपये से भी ज्यादा की पत्र-मुद्रा देश मे घलन में है। 

(।५) सरलता का भमाव--भारतोय मुद्रा प्रणाली मे सरलता का अभाव है और उस्ते जटिल प्रणासौ माना 
गया है। 

भारतीय मुद्रा प्रणाली में दोष होते के याद भी यह बहा जा सता है हि अनेक राष्ट्रों की शुलना में भारतीय 
गुठ्रा प्रणाली एक अच्छी प्रणाली है। भारतीय अर्थव्यवस्था कृषि-प्रधान होने के बाद भी औद्योगीकरण की ओर सौग्रगति 
से बढ़ रही है। मिश्लित अर्यब्यवस्था मे विधम्तात मुद्रा स्पयस्था फो उपयुत्त कहा जा सकता है। 


॥] 


स्वर्णमान 
(60.79 57%.४05४87) 





प्रःरश्भिक--एक घातुमानके विभिन्‍न रूपो मे स्वर्णमान वो महत्वपूर्ण स्थान प्राप्त है। इसमे जनता को अधिक- 
तम विश्वास बता रहता है। स्वर्णमान दीघंकालीन विकास का फल है। “स्वर्णमान एक ऐसी पद्धति है जिसमे राष्ट्रीय मुद्रा 
का मूल्य स्वर्ण में निश्चित किया जाता है, और इस प्रकार अन्य स्वर्ण मान वाले राष्ट्रों की मुद्रा मे व्यावहारिक रूप में उसका 
मूल्य निश्चित हो जाता है, परन्तु जो राष्ट्र स्वर्णणान पर आधारित नहीं है, उनसे नही हो पाता ।”! सवर्णमान का महत्व 
अम्तर्राष्ट्रीय श्तर पर माता गया है। “9वी श्वताब्दी के अन्तिम एवं बीसवी शताब्दी के प्रारम्भ मे स्वर्णणान एक प्रमुख 
अस्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक ब्यवस्या के रूप मे था | प्रथम विश्व युद्ध काल तक इस मान ने इस भ्रकार कार्य किया कि विश्व में 
आस्तरिक एवं बाह्य सस्तुलन धनाये रखा परन्तु 20वी शताब्दी में इसका कार्यक्रम सन्तोपप्रद रहा।'? विनिमय दरों में 
परिवतेन होने से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर बुरा प्रभाव पडता है। “स्वर्णमान एक ऐसा साधन है जो विनिमय दरों मे 
स्पायित्व लाते में उत्तम माना जाता है ।' 


परिमाषायें 
स्वर्णपान के सम्बन्ध में यह धारणा है कि इस व्यवस्था मे सोने की मुद्र। का चलन मे रहना आवश्यक है, बिन्‍्तु 
वास्तविक स्थिति ऐसी महीं है। यदि किसी देश में उसकी प्रचलित मुद्रा प्रत्यक्ष अथवा अप्रत्यक्ष रूप में मुद्रा मे परिवर्तनीय 
हो, तो उसे उस राष्ट्र का स्वर्णमान कहते हैं। इस सम्बन्ध मे प्रसिद्ध विद्वानों द्वारा दी गई प्रमुख परिमाषाएं निम्न हैँ-- 
() कौलबोन के अनुसार, “स्वर्णमान एक ऐसी व्यवस्था है, जिसमे राष्ट्र वी मुख्य मुद्रा की एक इकाई निर्धा- 
रित किस्म के स्वर्ण की एक निश्चित मात्रा में बदली जा सकती है।/* 


| “5६ ह०७ #द्ापैब0 ७ ३ ग्राष्त४०४ 9 ज्ञोपणी ४0६ भद७६ 0१ 38 020003| ६७6८५ $5 4८0 | ॥(श॥5 
0० 8०७ 4 ॥95 एलटी 8 फावएटआए फिट ए्श्यॉण्टओा वर्शैभागा ॥0 06९ ९एएलारल$ णीणादा हणत 
8ध87940 ९०एरातार5, [000ए॥ ॥0, 0[ 6075९, 00. 56 रण 6०पंध25 जद कार 7०. ए्ाव० फल हण॑। 
इशातेआ9,0--0 ए प्र 0०९ गाव प्राबर0८ का ॥%८5तप८7॥ ([स्‍जाप्े०त 954) , 9. 268: 

20 /श४८ हज डबतपाए ऋ्ड धौए चजाएगराएं ग्राईटगाबॉ0एवए अश्छार/बा3 53)4।रच 7 सए (44९ सडंतप सी 
ाह ववादत्ल <७/पा७ 200 ए6 4758 शत 96 [छटधरए- ए9 0 पी #॥50 एछ0 फतवा 0एलगट्त 
39 $ए0ए! व जब) 350 बष/८५८ ॥0लिकक€ तच्हाव्ट णी ग्रालिाय३। ज्ञाव छाधव्याडे फबालाल्ल गा 6 ७०76; 
शीडा ॥57९507800णा व एवट छ्यावट5 व छ0ल्‍व वराएटी 65५ इदंडिएणा/" 8 2 7, 79५9९ 0णाज6० 
१०6₹९(४0५ ६९७॥००॥९५ (,0860३ 957) , 9. 482, 

३ "गरऋष ०8 डाद्यारआ३ ट्का ७८३ 56 ह८हुआर्ल्ठ 35 3 तल्संव्ट 0 ग्रागराथातग8 हट इकताए 00 फंड 
खपीआहरट ९३ *--९:०णशाँ८३ : फ. 277 

4. “गहरे हणेते 549ठ3 ॥$ शा ब्ञाउपएल्गालता ऋ्रषाव्क३ तार लो क्ञाट्टट 0 गरा0ार॑ णी & एप्प ्त09 5 


दाक्रीआाइव्यण८ रापछ 3 छछिच्त १७३ाव॥ 'प ६७७॥9५"---। ३ | 
०00) ॥. 7. ६५ ण ह०४ ण॑ ७ $ए३णाीव८५॑ १०४७. एण्ए्रए्णा: # छ/%0504 था 
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(2) राइटेसन झे जनुदार, “स्वर्धमान एक ऐदो स्पिति दो प्रकट करने में उपयोगी होगा, जिसमे कोई साप्ट् 
अपनी मौदिक इकाई दा द्रत्य स्वर्ण को एक निदिचत मात्रा के दरवर रखती है 77 

(3) होंद्रें के अनुनाद, “स्वर्वेमान का आधार मौद्िक इकाई के सूत्य को स्वर्ध वा मूत्य स्थिर करके स्वर्णेके 
मूल्य से गठबन्धित कर देना है 75 
(4) कैमरर के अनुसार, “स्वर्घमात वह सुद्रा पद्धति है, जहां मूल्य को इकाई जिसमें मुल्य मड्दूरो एवं ऋषों 
व॑ मुगठान किया जाठ़ा है, उनत्ा मूल्य स्द॒तन्त्र स्वर्थे दाडार में स्दर्थ को एक निश्चित मात्रा के बरावर 











(5) आाटयर की मान्यता के छनुछार, “जब यह छाग्रजो झुद्मा विधि द्वारा एक निश्चित अनुपात मे स्वर्थ में 
दरिदर्तदशीन हो, ठो ऐसी मुद्दा व्यवस्पा क्यो स्वर्घनाव कहा जाठा है।"* 

(6) दाह्टर हेतस्‌ झे अनुसार, “एक विघुद्ध स्दर्घघान बह मोद्रिक व्यवत्ा है, डिसमें एक राष्ट्र, (+) अपदी 
मुद्रा का मृह्य स्वर्ध ने दिदिखठ मार में परिभाषित करे, (0) स्वर्ण एवं अन्य समस्त झुट्रा के रूपों को परिदर्नशोल को 
सुद्दिषा हो, एवं ($४) देश व विदेश मे स्वर्ण कार आवायमन स्वठन्त्र होठा है ।"* 

उपरु कई परिमाषानं के अध्ययन में रुपष्ट है कि स्वर्धनान मूल्य मापद का कार्य करता है, परम्तु यह आदइरक 
नहीं है कि इसमे स्वर्ण के सिक्के चलन में हो हो । इस मान में दायडी मुद्रा एवं दाबेतिक मुद्रा चत्नन में रह सकते हैं, परन्तु 
दे स्वर्ध मे परिवर्देनोर होते हैं। 

मूल तत्व-र्दर्षेमान के मूच तत्व निम्न प्रकार हैं :-- 

(६) स्व्षेमान में स्व को जुद्राएं चलन मे रहना दावश्यक नहीं है । 

(४) देश की मुद्रा प्रापः स्वर्ष मे परिवनशील होठी हैं । कमी-करी मुद्रा के ददले रुदर्ण केवल विदेशों भुगतान 
के लिए हो मिलता है। 

(॥) देध को मुद्ा का सम्दन्ध डिस्ी न जिसी प्रकार से स्वर्प से जुड़ा रहता है। 








स्वर्णमान वी विशेषताएं 

स्वर्षसात की प्रझुख विश्येपठायें निम्त हैं-- 

(3) छवऐें का निश्चित मार---देश वो प्रामाधिक झुद्या को निध्योरित स्वर्ष-मार में निश्चिठ कर दिया झाठा है 
ठपा उसकी दर मो स्वर्ण मे निश्चित कर दो जाठी है । 

(7) छवर्ष खरोदने, देचने को व्यवस्या: 
व्यवस्था बरनी पह़ठी है । 





मुद्रा अधिकारों गो टक्खातो मूल्य पर स्वर्य खरीदने व बेचने की 


. "५ (ए३ ५छ॥ठआप जी ७६ ए५०४0 6६0०६ 3 ॥36 ण शी ॥ छछ्ाणा ३ ००७४५ ॥6६०७5 05 
४थणघ णे ४५ शाण्म्धमाओ घ्यत यथा ७८ पम्ते०३र्णी 2र॑ंपणि४४ फरंट्00 जे ६०६ ३४६ दा व्पूण्योगज सी. 005 
20000 *--रिव्कटा ठग 7 १0३८5, ४. 53. 

2. *प६ गिष्पाठ॑डज्णा ७ ए४ १०४ अग्याएंड0 5 एड एगड ० फ८ "जो०८ ण घ5 ए्णादऊ फशग 0 0६ 
*ज०६ ० ६०4 ५ जिंगए ण २६ जाप ७ ६०४५.१---अक्चावए २ 505 535730. 

3. *७ण4 $४००५ए $5 3 एणाड ४अरध्ए धर ए४ प्पां। ए "वए: मे भाप एग०८5 ज्ञात 38९5 200 
4605७ श्र एच्०शअ्जोीए ध्फावचइघवत श्ाते फ़़रोत ००पच्ंत्र॥ ण॑ फढ १०६० व फिच् वण्णापंए ० हण० फ् 
766 ६०४ फल." बफथाध- 

3. “फरडशा परं$ [छाल ए:076४ 5 772९5 09५ ]3 ७ विच्धोँए ाश्पशाहब्कका: ध्यफ्त 00 28 3 7९० ॥280, 
फच जम) $ ० पद ६०३ $9065ऐ-7--(एप०णफ्रैच : 879 0पपराह ज शरण (तत्पर | 958) , 
७ 279. 

5. "3 एण६ ६०१४ 5प्शाए॑डआाप 5 4 8070श35 छ5घधए ग0 कली 3 शात्त (7) तथ्वी१०5 ३७ र्णाच्यछुः ब5़ 
4 हाभ्छा भरष्ा थ॑ ०१ (ग] फएण्वत८७ ०००५थाशशाए गद्य छटणच्टा। ० क्वात थी जो जि ए 
एणाधाए, ब्याव (गा) [दगप्पंक विल३ 70० व्याथ्ण णी एजेत जा दा #055 ब१र्त बधए2वे "५५, ए.. मक्ंवक- 
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(80) आपात व निर्यात पर प्रतिबन्ध का अभाव--इसमें स्वर्ण के खरीदने एवं बेचने पर किसी भी प्रकार वा 
कोई भ्रतिबन्ध नहीं लगाया जाता है । 

(7४) सभी सुद्राएं स्वर्ण में परिवर्तनशील--देश मे प्रचलित प्राय. सभी मुद्राएं स्वर्ण में परिवर्तनशील होती हैं । 

(५) अप्तीमित दिपि ग्राह्म--स्वर्ण मुद्राएं असीमित रूप से विधि ग्राह्म होती हैं ओर किसी भी मात्रा तक उन्हें 
भुगतान के रूप में दिया जा सकता है। 

(९)) स्वतस्त्र टंकन--स्वणेमान में मुद्रा का टंकन स्वतन्त्र रहता है 

स्वर्णमान के ग्रण--स्वर्णमान के प्रमुख गुण निम्न हैं : 

(१) जलता का पूर्ण विश्वास--इसमे मुद्रा या तो स्वर्ण को होती है, या स्वर्ण में परिवर्ततीय होती है, जिससे 
इसमे सामान्य स्वीकृति के गुण पाये जाने से जनता का पूर्ण विश्वास बना रहता है। 

(7) आन्तरिक मूल्य में स्थिरता -मुद्रा की बाह्य क्रय शक्ति मे परिवर्तन ने होने से स्वर्णमान मे मुद्रा के 
आन्वरिक मूल्य-ह्तर मे भी स्थिरता बनी रहती है । इसमें भुगतान शेष प्राय: साम्य की स्थिति में रहता है जिसमे मुद्रा की 
मात्रा में परिवर्तत नहीं हो पाते । 

(7) रूवयं चालकता--स्वर्णमान में मुगतान सस्तुलन स्वर्ण के आयात अथवा निर्यात द्वारा स्वत, ही ठोक हो 
जाता है, जिससे उसमे स्वयं सचालकता का गुण पाया जाता है और सरकारी हस्तक्षेप की आवश्यक्ता नही रहती है । 

(४) दिनिभय दरों में श्थिरता--चलन इकाइयो का मूल्य अनुपात मुद्रा को स्वर्ण की सात्रा के आधार पर 
निश्चित क्या जाता है। विनिमय दर टकसाली दर से कम या अधिक निर्धारित होती है जिसमे अन्तर याया जाता है। 
सरकार विदेशी विनिमय को खरीदकर या बेदकर दिनिमय दर के परिवतेतों को रोकने का प्रयास करती है । 

स्वर्णमान के दोष--स्वर्ण मान के प्रमुख दोष निम्न हैं: 

(६) कआन्तरिक घुल्य सश्थिरतर की बलि--दाहय विनिमय स्थिरता को बताये रखने के लिए आन्तरिक मूल्य 
स्थिरता का बलिदान करना पडता है, फलश्वरूप देश कौ अधुव्यवस्था निश्चित अम्तर्राष्ट्रीय परिस्थितियों पर आधारित हो 
जाती है। इस प्रकार एक राष्ट्र की स्थिरता या अध्यिरता का दूसरे राष्ट्र के आधिक विकास पर तुरन्त प्रभाव पड़ता है। 
जैसे 929-30 की आथिक मन्‍्दी का प्रमाव विश्व के प्राय: सभी राष्ट्रो पर पडा । 

(५) मान्तरिक रत्रतस्त्रता क! अमाइ--इसमे आस्तरिक स्वतन्त्रता को त्यागकर अन्तर्राष्ट्रीय वितिमय स्थिरता 
वी ओर अधिक घ्यान दिया जाता है जो देश के आधिक विकास के लिए हानिप्रद रहता है। 
(पा ) सरलता का अभाव--स्वर्ण मान मे सरलता का अभाव पाया जाता है क्योंकि इसके विभिन्‍न स्वरूप होते 
हैं, जिन्हें सरलता से समझना सम्भव नही हो पाता । 
(7४) चलन सात्रा में उच्वावचन--स्वर्ण की मात्रा में होने वाले परिवर्तनों का प्रभाव देश दी चलत मात्रा 
पर पड़ता है। जंस-जैसे स्वर्ण मात्रा मे परिवतंन द्वोता है, बसे ही बसे उलन मापा मे उच्चाववन हो जाते हैं। 
(र ) वर सचालकता का अभाव--अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग बने रहने पर स्वय स॑ चालकता का गुण विधमानत रद्दता 
है, परन्तु सहयोग मे कमी होने पर यह विज्ञेषता लुप्त हो जाती है। इसो प्रकार यदि भुगतान सन्तुलन काफ़ी लम्बे समय तक 
असस्तुलित बना रहे तो स्वर्ण मान भी स्वय संचालकता का युण खो बंठता है । 
(४४) अनुकूल परिस्थितियों का मान--श्वान्तिकाल में स्वर्णणान सफलतापूर्वक कार्य करता है, परम्तु झुद्ध एव 
अन्य आपत्तिकालीन परिस्यितियों मे इसे अपनाना कठिन हो जाता है। विश के आधिक विकास के अध्ययन से यह बात 
स्पष्ट हो जाती है कि आदिक सकट आते पर स्वर्णमान का परित्याग करता पड़ा! 
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स्वर्णघान के कार्य 





([छफा०्पं०७ ण॑ 506 5300376 ) 
| रु 
चलन मात्रा को विनिमय दर मे अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान 
वियन्त्रित करना स्थायित्व में सुविधा 


स्वर्प्रान के प्रमुख कार्य निम्नलिखित हैं-- 

(3४) चतन को मात्रा को नियन्त्रित करना (0०#7णाएड छा: एगप्माव ण॑ एशात्वक ) देश में यदि 
स्वर्ण की मुद्दा चलन में हो हो मुद्रा की मात्रा को स्वर्ण कोषों के आघार पर घटाया या बटाया जा सकता है। परन्तु यह 
निश्चित हैं कि किसी भो देश के पास स्वर्ण के कोप इतने अधिक नहीं होते कि वह अतिश्चित मात्रा तक मुद्रा का भ्रसार कर 
सके । म॒द्रा के सिक्के सामान्य स्थितियों मे स्देव मुद्रा श्रसार के विरुद्ध रकावट का कार्य करते हैं, फलस्वरूप पस्तुओं के 
मुस्यों में भी विशेष वृद्धि नही हो पाती बोर मुद्रा के आन्तरिक मूल्य में स्थायित्व बना रहता है। 

क इसी प्रवार जब स्वर्ध मुद्रा चलन में न होकर कोप में रखो जादे तथा उछके स्थान पर कागज के नोट प्रचलित 
हो, जिनके बदले में स्वर्ण देने की गारण्टी बनी रहती है और स्वर्धदर सरकार द्वारा पहले ही निर्धारित कर दी जाती है। इस 
व्यवस्था में यदि स्वर्ण महोंतो कागजी व अन्य साकेतिक मुद्दा की मात्रा में भी वृद्धि नहीं की जा सकती झिसमे मुद्रा 
प्रसार छा भय नहीं रहता और मुद्रा के आन्वरिक मूल्य में स्थायित्व वना रहता है। "चरन नियम यह दशशाते हैं कि बागजी 
नोट कैंवल उसी समय निर्गेमित जिये जा सकते हैं जदकि उसके लिए कोप में रखने के लिए पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण हो॥/१ 
मंदी की इस प्रतिदस्घक शक्ति के कारण केख्द्रीय वेक ब्यापारिक बे को को अधिक ऋण नहीं दे पाते, जिसने बेक्ों की साख 
विर्माण शक्तित मीमित हो जाती है। परिघामस्वरूप देश की मुद्रा के मूल्य में पर्याप्त स्थाविस्व बना रहता है। स्वर्णमान के 
सम्बन्ध में यह माना जाता है कि उसमे मुद्रा प्रसार का मय नहीं होता, परन्तु यह मान्यता अश्वत, ही सत्प है, क्योकि सरवार 
बावश्यकठा पड़ने पर बिना रोइ-टोक कागजी मुद्रा का प्रचलन करती जाती है और स्वर्भ को केवल विदेशी भुगतान के 
लिए ही प्रयोग किया जाता है, फलस्वरूप मुद्रा के आल्तरिक मूल्य में गिरावट जाते वार नय बन जाता है। इस ग्रकार मुद्रा 
ब्यवस्था वी लोच मुद्रा की क्यशक्ति के लिए एक नियमित खठरा बनी रहती है। 
४) विनिभयदर से स्थायित्व ($:300/ ण॑ ४४०४५७४८ 7९90९5) --स्वर्णमान में शुद्दा की विनिमय दर प्रायः 
(ह्वए रहती थी, बर्ोंकि मुद्राओं के मूल्य प्राय. स्वर्ण में निर्धारित किये जाते थे और स्वर्ष मूर्स्यों में उच्चावद्नन न्यूनतम 
होते हैं। परिणामध्वरूप मुदाओ की आपसी विनिमय दरों में मी उच्चावदन नहीं हो पाते । मुद्रा को विनिमय दरों में जो 
भी उततार-चढाव होते पे, वे अल्पश्ालीन एवं सीमित होते थे ॥ मुद्रामात स्वर्ण पर ग्राघारित होने से विश्व के अनेक राष्ट्रों 
की मुद्राओं वो आपस में जोड़ा जाता है और ढिसी भी एक राष्ट्र में होने दाले आधिक परिवर्तनों के फलस्वरूप विनिमय 
दर्रों में होने दाले परिवर्ततों को रोकने के प्रयास किये जाते हैं क्योंड्ठि अन्य राष्ट्र इस प्रकार को स्थिरता में रुचि रखने 
लगते हैं। स्वर्ण दा क्रप-विक्रय स्ववन्त्र होने से अस्पायो कठिनाइयों को स्वर्ध खरीद या वेचकर दूर क्या जा सकता हैं। 
इस प्रतार “स्वर्भमान दाले राष्ट्र में मोद्रिक अधिकारियों (जिसका प्रायः वभरिप्राय बेन्द्रीय वेंक में हैं ) का यह दायित्व 
हूँ कि निरिचत मूल्यों पर सीमित मात्रा में स्वर्भ को सरोद एवं दिक्री कर सके” 


]. "टण्ञाथाए) ३७5 गिव्पृप्व्ता। इपंफणैअध्गीड 7055 खख ण्यॉफ 9६ 550९० ॥ फट ६ 3 <धाज। एव०:- 
उ्8ण 5 8०4 ४९३ छा 7८१६ बहवंध पच्ण---(7एचऋफटा :- #य 07006 ० १००८७, 0- 28. 

2. विनिमय दरसे आशय, अपनी मुदा के बदसे कितनी मात्रा में विदेशों मुद्रा द्वाप्त होने से है। जैसे यदि एक 
आएतीय रपये के ददले 65 बेल्जियम फ़क अथवा 3 अमरोको मेन्‍्ट मिले, तो रुपये की विनिमय दर 6-5 फ्रोक अयदा ]3 
सेम्ट होगी। 

3. "& 60णाए३ ००७ एच हण0 5६89050 0] ण्] (5! ॥: पा 
प्राप्थ5 ८ आर ) छः ढछाइडका का 0 ता मिल तह कहा हक कप हि 
खृध्या356०९ 0फ वी गे प्योधणां'व0 वृष्णाधध८5 2 जि एत0०४-.---(ए० जाँच : कूल ५ छः 282. कप 
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देश में मुद्रा की आन्दरिक ऋणशक्ति एवं विदेशी वितिमय दरे में गहरा सम्बन्ध रहता है। यदि मुद्रा की 
आन्तरिक क्रय दक्ति गिर जाती हूँ तो विनिमय दर में भी गिरावट होने लगती हूँ । इस प्रकार एक में कमी होने पर दूसरी 
में भी स्वाभाविक रूप से कमी आ जाती है । अतः विनिमय दर में स्थिरता लाने के लिए यह आवश्यक है कि मुद्रा के 
आन्तरिक मूल्य-स्तर मे स्थायित्व रखा जाये । सरकार द्वारा मुद्रा को स्वर्ण में परिवर्तित करने की ग्रारण्टी देकर ही विनिमय 
दर में स्थायित्व लाथा जा सकता है। वर्तमान समय में सुद्राकोष के समस्त सदस्य अपनी मुद्राओं का मूल्य स्वर्ण में 
निश्चित करते हैं, परन्तु सरकार द्वारा स्वर्ण देने की गारण्टी न देने से विनिमय दरो में निरन्तर गिरावट आती जाती है। 
न्यूयारे की एक बेक के सर्वेक्षण के आधार पर !957-967 के दस वर्षों में विभिन्‍न राष्ट्रो की मुद्राओं में जो कमी आई 
उसका वर्णन निम्न प्रकार है -- 


भुद्रा के मूल्य में कमी (957-967) 
(आधार बर्ष 957--00) 








राष्ट्र का नाम मुद्रा मूल्य का सूचक अड्ू भुद्रा के मूल्य में 
(3967) वार्षिक हास 

]. ब्राजील 5 356 
2 अर्जेन्टाइना 6 248 
3. चिल्ली ॥ 20॥ 
4. विपतनाप्त 3] पु 
5. कोरिया 36 96 
6. तुर्की 45 ५ शक 
7. भारत व 60 
8. फ्रास 62 47 
9. तेवान 62 46 
]0. जापान 66 44 
]. पाकिस्तान 72 33 
]2. नीदरलंण्ड 73 3 
3. न्यूजीलैण्ड 4 30 
]4. ब्रिटेन 45 28 
5. जम॑ंनी 79 श्र्क 
१6. बेल्जियम 80 22 
]7. आस्ट्रेलिया 80 58 
]8 बनाडा 82 20 
9_ स० रा० अमरीका 84 (7 





इस प्रकार स्पष्ट है कि मुद्रा के वापिक मूल्य मे वापिक हास ।7% से 3:6% तक हुआ है| पदि राष्ट्र बी 
भुद्गाए स्वर्ण में परिवर्तनशील होती तो यह उच्चावचन सम्भव नही हो पाते । 

(॥) कन्‍्तर्राष्ट्रीय भुगतान में सुदिघा--स्वर्ण मान अन्तर्राष्ट्रीय भुगतानो बे सुदिघाजनक बना देते है द विदेशी 
ध्यापार शो प्रोत्माहित झछरता है श्योकि समस्त राष्ट्रों बी दिनिषय दर स्वर्ण मे घोषित की जाती है तथा निर्यात रुरने वाले 
व्यापारी व उस राष्ट्र बी सरकार को यह विश्दास होता हूँ हि माल का शुगतान स्वर्ण मे ही कर दिया जायेगा । इस प्रकार 
विदेशी ब्यापार से माल हा त्रय व विक्रय स्वतस्त्रापूर्द क चलता रहता है और किसी भी प्रकार वी कोई कठिनाई उपस्थित 


नहीं होतो इस आधार पर यह बहा जा सबता है कि स्वर्ण मान से विदेशी व्यापार मे वृद्धि होती है तथा अन्तर्राष्ट्रीय भुग- 
वां मे सुदिषा भ्राप्त हो जाती है। 


स्वर्णपार्न [5] 


स्वर्णमान फे विभिन्‍त प्रकार 
[शद्राणए एणण३ जी 50 50्घ०ठग१) 
॥ 
| | | | | 


स्वर्ण स्वर्ण स्वर्ण स्वर्ण स्वर्ण 
चलनमातर घातुमान विनिमपमान विधिमान समतामान 





स्वर्णमान के विभिन्‍न रूप निस्तलिक्षित हैं-- 

() स्वर्ण चलनमान (6०9 (ण्घढ्ा०३ डाव्याएआत ) 
(2) स्वर्ण घातुमान (5०9 छणा।0॥ 5द्ातंब6) 

(3) स्वर्ण विनिमय मान (600 एछऋव802९ 5900 ) 
(4) स्वर्ण निधिमान (6084 ए८5९४४ 5श्याएंगत ) 

(5) स्वर्ण समतामान (600 एय9 50900श0) 


() स्वर्ण चलतमान 


स्वर्ण के इस रूप को कई नामो में जाना जाता है ज॑से पूर्ण स्वर्णंमान (७! 8०0 $७00270), स्वर्ण प्रचलन 
मान (0600 ९ाबणंव्राणा 5070५70 ), स्वर्ण मुख्य मान (500 #श्ा0ंशव छा०/८), स्वर्ण टंकन मान (600 ९० 
8027090) आदि । 

विशेषताए--इस मान की प्रमुख विशेषताए निम्न हैं-- 

(3) स्वर्ण सिक्के प्रचलन में-- स्वर्ण के सिक्के प्रचलन में रहते हैं तया यह निश्चित कर दिया जाता है कि सोने 
के सिक्‍के में कितनी मात्रा में स्वर्ण होगा ! 

(७) अस्लोमित विधि प्राह्म--मुगतान के लिए स्वर्ण मुद्रा को अमीमित मात्रा में प्रयोग किया जा सकता है। 

(॥॥) स्वतम्त्र आपात-निर्तात--श्वर्ण के आयात व निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नही होता मौर उसे स्वेच्छापूर्वक 
आयात व निर्यात किया जा सकता है। ५ 

(४) चलन मात्रा स्वर्ण फोष पर तिर्भर--देश की चलन मात्रा स्वर्ण कोद पर आधारित रहती है भोर स्वर्ण 
कोप के पटने अपवा बढ़ने से चलन की मात्रा में भी घट-बड हो जाती है। 

(५) मुद्गाएं स्वर्ण में परिवर्ततोय--स्वर्ण को बचत एवं सुविधा के लिए कागजो मुद्रा एवं साकेतिक मुद्रा का 
प्रचलन व प्रयोग किया जाता है, परन्तु वे सब मुद्रा स्वर्ण मे परिवर्त नीय होती हैं। 

(४) स्वतंत्र दलाई--सोने के स्िक्को की ढलाई स्वतन्त्र होतो है। 

(५५) स्वर्ण का महृत्त्व--स्वर्ण मुद्ामान के अन्तर्यत स्वर्ण ही सम्पूर्ण मुद्रा प्रणाली का भाघार माना जाता है. 
जिससे सम्पूर्ण व्यवप्ताय का आधार स्वर्ण ही माना जाता है। 

रबर्श मुद्वामान के घुण--स्वर्ण मान के धमुण गुण निस्न हैं :-- 

(3) रवपं सचालक्ता--इसमे किसी नो प्रकार के मौद्विक प्रवन्ध को आवश्यकता नही ४ या माग व पूर्ति 
के आधार पर द्दी पक रहते से स्वयं सचालकदा वा गुण विद्यमान रहता है। मुद्दा की अभिकु आवश्यकता पड़ने 
के क्रो गा लिया जाता है ओर आवश्यकता न पड़ने पर सिक्कों को गलवा दिया जाता है। इसी प्रकार 
के शव अन्य राष्ट्रो के साय मुगतान सस्तुचन का माम्य भी स्थादित हो जाता है। सन्तुलन विपक्ष में होने पर स्वर्ण का 
निर्यात होने लगता है ओर पश्ष मे होने पर स्वर्ण के आयात परे वृद्धि हो जाती है। ह 

(४) विनिमय दर में स्थिरता--इसमे विदेशों विनिमय की दर को सरलता से ज्ञात किया जा सकता है और 


एजमे ्यूततम पहिव्ेत होते है । परत स्वर्ण विुओ (630 59०८८ ए०ए७) तक सोमित होते विदेश 
स्यापार मे जोलिम की सम्भावना न्यूनतम हो जाती है। एगंए७) होते हैं, फलस्वरूप विदेशी 
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(70) अन्तर्राष्ट्रीय मुल्यमा की स्पारना--स्वर्ण मे सर्वग्राह्मती का गुण होने से उसे सब स्थानो पर सरलता पे 
स्वीकार किया जाता है, जिससे स्वर्ण के सिक्के अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा का कार्य करने लगते है। 

(१५) आन्तरिक मूल्य में स्थिरता--मुद्रा की मात्रा स्वर्ण पर निर्मर होने से मुद्रा के आन्तरिक मूल्य स्तर में 
स्थिरता वनी रहती है और अधिक उच्चावचन नही हो पाते । 

(४) जनता का पूर्ण विश्वास--इस मान मे जनता को पूर्ण विश्वास बना रहता है क्योकि सिक्कों का आन्तरिक 
एव वाह्म मूल्य समान होता है, उसमे सर्वग्राह्मता का गुण होता है तथा मुद्रा स्वर्ण में परिवर्तनीय होती है। 

(४) सरल व्यवस्था--स्वर्ण मुद्रामात मे सोने को मुद्राए चलन मे रहती हैं और कागज के नोट भी स्वर्ण 
मुद्राओं में बदले जा सकते हैं। अत यह एक सरल व्यवस्था रहती है क्योकि प्रत्येक व्यक्ति जानता है कि स्वर्ण मुद्रा का देश 
विदेश में समात उपयोग रहता है। 

स्वर्णवलन मान के दोष-- स्वर्ण चलनमान के मुस्य दोप निम्न हैं--.. 

() एहपोग बिना स्वयं सचालकता का अभाव--जब अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर सहयोग हो उसी समय इनमे स्वय 
संघालकता का गुण पाया जाता है। यदि विदेशी व्यापार पर नियत्रण या स्वर्ण निर्यात पर प्रतिबन्ध लगा देंतो स्वयं संचाल- 
कवा समाप्त हो जाती है। 

(00) स्वर्ण का अपव्यय---सोने के सिक्के चलन मे रहने से स्वण की घिसावट होती है तथा स्वर्ण सिक्कों के लिए 
स्वर्ण की आवश्यकता अधिक होती है । 
कक (77) निषन राष्ट्र में असम्भव-- स्वर्ण के अभाव में निर्धन राष्ट्र इस भान को अपनाने में कठिनाई अनुभव 
करते हैं। 

(।९) विनिमय दर में स्थिरता लाने के अन्य ढय भी हैं--स्वर्णमान द्वारा ही केवल विनिमय दर मे स्थिरता नहीं 
लाई जा सकती, बल्कि प्रतिदन्धित कागजी मुद्रामान द्वारा भी स्थिरता प्राप्त की जा सकती है । 

(५) आान्‍्तरिक स्थिरता काल्पनिक-- स्वर्ण की खोज होने या स्वर्ण पूर्ति मे वृद्धि हो जाते पर स्वर्ण मुद्रा का 
मूल्य भी परिवर्तित होता रहता है, परिणामस्वरूप मुद्रा के आन्तरिक मूल्यों मे स्थिरता का अभाव पाया जाता है। 

(५) अनुकूल परिस्थितियों का साव--स्वर्ण चलन मान स्वर्ण कोपो की मात्रा पर निर्भर करता है। यदि इनमे 
कमी हो जाये तो इसे चालू रखना कठिन हो जाता है। 

इस प्रकार “यदि एक चलन प”तिं मे स्वर्ण मुद्रा चलने में हो या कागजी नोटों के समान किसी अन्य घातु का 
चलन रहे तो उस्ते पूर्ण स्वर्ण मान कहते है।7 


(2) स्व घातुमान 


इसका आविष्कार प्र थम विश्वयुद्ध की कठिनाई के कारण हु आ। युद्धकाल मे प्रायः सभी योरोपीय राष्ट्रो को 

मुद्रा के प्रमार की आवर०/ता अनुभव हुई, परन्तु स्वर्ण कोष के अभाव के कारण यह सम्मव नही था कि स्वर्ण घलन मान 

को अपनाया जाये। रत स्वर्ण धातु को कोष में रखकर कागजी मुद्रा को चलन में लाया गया । इस प्रकार स्वर्ण घातुमान 

हे दद्ामान है जिसमें स्वर्ध को चलने में रहने के स्थान पर कोप में रखा जाता है। “जब स्वर्ण चलने में नही रहे, लेकिन 

कैदीय देक दानूनी दावित्वो के अन्तंगत एक निश्चित मूल्य एव असीमित मात्रा (कभी-कभी न्यूनतम मात्रा निश्चित कर दी 

जाती है परत अधिकतम नही) में चलन के बदले स्वर्ण क्रय करने या बित्री करने की जिम्मेदारी हो तो उसे स्वर्ण घातुमान 

के हैं, जिममें पैदा स्वर्ण में परिवतित ने करके स्वर्ण घातु में परिवर्तित की जाती है।”* भारत में 926 से स्वर्ण घातु- 

व, "५ व्ण्पोः 22, 

व्वृष्व का किक या ंप00 ह0[र्त ०955 शंफ्रद तिण्प्य (४८ ज०6 लाए्परव000 ण ९५४ (००३८ 
2. “जाला 8०० पक चाह गा! ह00 5370370.' -एणशपरश, ०9.०., 9- 279. 

प0न्‍ ७ा००।३०, 5७ का& #च्णााब दवा 45 ब्ष्स्धाएलु८5६ प्रशतटर 4684 ०0॥83- 

:एप्रध्धचाह$ ऋात कमल गि धाथाआइएर णि साववातए व ६ फिल्त छ66 890 ज प्रणोण्ा।४७. 7०05 

३६300, 3५ (६९ प्णाला मी बग00790 छिल्त छा गधा 3 ग्राकययाप्रता) 4($ घ्या0करा 35 06 8०0 0एए!॥०5 
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मात को अप्ताया गया । छ्िस्टन यय आयौस की निफारिशों के आधार पर मारत रुखारने 2:24 रु० अति दोले के 
हिलाव से स्वर्ण कय एवं विक्र व करने वी घोषणा वी | यह स्वर्च 40-+0 तोवे के टुवड्डों में चरीदा दा बेचा जा सकता था । 
विल्तु एक बार में कम के कम 400 औद (,065 दोते) खोला खरीदठा या बेचना आवश्यक था । 

विद्येपताएं---इस मान की ध्रमुख विभेवदाएं निस्‍्त हैं-- 

(3) विकतों का घूटर स्वर्ण में ब्ययव-देध से घटिया व साकेविक युद्ध का चतत रहता है तथा इतका मूम्य स्वर 
मे ही स्यक्त क्या जाता है। 

(3)) स्तमी मुदाओं को स्वत में ददसने का श्राइवातन--सरकार सी प्रकार की सुद्ाओं को एक पृर्व निर्धारित 
दर पर सोने की घातु में ददलने का आश्वासन देती है, परन्तु इसके लिए एक न्यूनतम सीखा निर्धारित वर दी डाठी है, जिमसे 
कम में सोना नहीं बेचा जाता। 

(07) विदेशी मझुयसानों झे लिए स्वर्थ--विदेशी मुयतानों के लिए सोना सरकार द्व/४: दिया जावा है और इसके 
लिए पर्याप्ठ मात्रा में अपने पास स्वर्भ कोप रखती है। 

(४) स्वर्ण आयात-निर्षात पर प्रतिवन्ध नहों-- इस माद में स्दर्य आयाव-वियाँव पर किसो भी प्रकार का कौई 
प्रतिवन्ध नहीं रहता है। 

(६) निश्चित प्रतिशत में हो स्वर्घं-- इसमे पत्र-मुद्ा दे थीछे (0 श्रवित स्वर्षेकरोप न रखशर एक निश्चिठ 
मात्रा में ही स्वेध का कोप रख जाता है । 

(0) स्वर्ण विनिमय माध्यम नहीं--इस मान मे स्वर्ज मृत्य मापक वा वार्य करता है लेकिन खितत्रे चलन में नहीं 





वे तथा स्वत विनिमय के माध्यम छा कोई वार नहीं बग्ता । 
स्वर्ण घानुमात के लाम--स्वर्ध घावुमान के प्रमुख लान निम्न हैं-- 
(3) छणे का साशनिक हिल में उपवोग---स्वर्म वा उपयोग ब्यक्टिंगठ लान के लिए ने होगर सावंजनित लाभ 

के लिए शिया आता है क्योकि रवर्ध सरकार के कोष में जमा रखता है । 
(४) लोच--इस मान में अधिक नोच दनी रहती है। दुछ प्रतिधद घाग ही स्वर में रखते से अधिक मूल्य नी 
मुद्रा निर्मेशिद वी जा सकती है। सरकार भी अधिनियम में परिवर्तन करके स्वर्ण कोप के अनुप्रात बो घटा यावदा 
सकती है। 





(॥) जनता का विशववास--चलन मुद्रा को स्वर्ण वो छड़ों में बदलने का प्रवन्ध २हने मे जनठा का विश्वास स्देव 
बना रहता है। 

(0५ ) रएयं संघालकना का सुध--मुद्ा माग से कम हो जाने पर जनता स्वर्य रो क्रय कर लेती है, जिसमे हवर्णे 
कोर्षों में कमी हो जाती है ओर मुद्रा की पूलरि उसकी माय के ददावर हो जाती है ॥ इसके विपरीड़ माय बढ जाने पर व्यक्ति 
स्वर्ण बेचता प्रारम्भ वर देते है फुउस्‍्वम्यप स्वर्ण कोपों में वृद्धि हो जावी है और वह माय के बनुरूप हो जाती है । 


(५४) विन राष्ट्रों द्वारा म्परताना--दस मान में क्षिक मात्रा में स्वर्ण कोपों को आवश्यकता ने पड़ते से इसे 
निर्षन राष्ट्र भी सरलता मे कपना सकते हैं । हु 





(५) विनिमय दर में ध्विरवा--एलमें स्वर्दे बनने में रहने के स्थान पर मुद्रा अधिकारी के पाम रहता है, बिससे 
बितिमय दर से स्थिरता स्थादित को हा सकती है। 
मा (५४) प्िवव्धविता-स्वर्ष बे शिवके प्रचनन में ते रहने से सोने के मित्रे में घिषावट नहीं हो पाठी। खोले के 

मित्र्गों को दाउने का व्यय भी बच झाता है तथा सोने के उपयोग यें मी बचत हो जाती है । 

स्वर्ध घानुमान वे दोघ-- स्व्दे पाटमान में भी अनेक दोप पाये गये जिससे इसकी स्पायता के 6 वर्षों झे बन्दर 
हो पह पढ़ति ममाप्द बर दी गई। दस मान के प्रदुंख दोषों को निम्न प्रसार रखा जा सकता है--- 

([|) सस्ट के सझय अनुपदुरत-- यह मान अनुकूल प्रिस्यितियों का ही मान है तथा संकट वे समय दसे अपनाना 
इटिन रहता है। 


_.. (8) सरबारों हस्तक्षेप की आददयदता--इस मान में नियजित पद्धतिका गुघ पाया जाता है बरयोंकि इसमें 
बाएजी मुदा एवं सोते ठिक मुद्दा वा प्रचलन किया जाता है, जिससे इसमे स्दय संचालकता गा यृध समाष्ठ ही जाता है। 
(30) अपिर स्य्प्यू--पह मान अधिर खचौना याना जाता है बररैकि एव ओर तो स्वर्त घानु सुरक्षित कोष 


66 उन्नत मौद्विक अर्थशास्त्र 
में बेकार पडी रहती है तथा दूसरी और मुदा पर नियंत्रण करने मे सरकारी व्यय किया जाता है।_* 

(7४) मूत्र व घोख्े के अवसर--इसमे सरकारी हस्तक्षेप के कारण भूल एवं धोखे के अधिक अवसर बने 
रहते हैं। 

(५) जनता के विश्वास में कमौ--मुदा सोने से अप्रत्यक्ष रूप से जुडी रहती है, जिससे जनता का विश्वास कम 
हो जाता है। 


स्वर्ण चलनमान एवं स्वर्ण धातुमान में अन्तर 


स्वर्ण चलतमान 








स्वर्ण घातुमान 





(. स्वतंत्र टकण वाली स्वर्ण मुदाए चलन में रखना अनिवाये 
है। 


2. स्वर्ण मूल्य का मापक एवं विनिमय का माध्यम होता है। 


]. इसमें स्वर्ण मुद्राएं चलत में रखता आवश्यक नहीं है ! 


2 स्वर्ण मूल्य का मापक होता है, विनिमय का माध्यम 


नही । 
3, इसमें अधिक स्वचलित व्यवस्था होती है। 3, इसमें स्वर्ण कोप वेवल आनुपातिक होता है और यद 
व्यवस्था कम स्वचालित है । 

4. इसमें जनता का विश्वास अधिक रहता है । 4 इसमें जनता का कम्र विश्वास रहता है। 

5. इसमें स्वर्ण एवं पत्र मुदाए चलती हैं जी कि स्वर्ण में परि- | 5 इसमें मुख्य रूप में पत्र मुदाएं चलन में रहती हैं जो स्वर्ण 
बर्तेतशील होती हैं । में परिवतंनशील होतो हैं। 

6. आस्तरिंक भूल्य स्तर एव विदेशी विनिमय दर में स्थायित्व | 6 इसमें विदेशी विनिमय दरों के स्वामित्व पर विशेष बल 
रहता है। दिया जाता है) 

7. इसमें स्वर्ण मुदाए चलन में रहती हैं जितफ़ी घिसाई होते | 7. इसमे स्वर्ण मुद्राए चलन भे नही रहती जिससे यह कम 
रहने से यह एक महंगी व्यवस्था मानी जाती है । खर्चीली व्यवस्था है। 








(3) स्वर्ण विनिमय साल 


श की घलन मुद्रा था स्वर्ण के साथ कोई सम्बन्ध नहीं होता और देश की चलन मुद्रा को किसी ऐसी विदेशी 
पुद्रा के साथ एक निश्चित विनिमय दर पर जौड दिया जाता है जो म्वय स्वर्ण मे परिवततीय हो। आन्तरिक आावश्यक- 
ताओ के लिए चलन मुद्रा को स्वर्ण मे परिवर्तित नही किया जाता। इस प्रकार देश वी मुद्रा को प्रध्यक्ष रूप रे न बदलकर 
अप्रमरत्सष रूप से स्वर्ण में परिवर्तित किया जा सकता है ! इस प्रकार "द्वितीय रूप स्वर्ण विनिमय मान द्वोता है, जिसमे केर्द्रीय 
बेक की यह जिम्मेदारी होती है कि चलनमुद्रा को स्वर्ण मे परिवर्तित न करके विस्ी ऐसी मुद्रा से परिवर्तित करता जो कि 

स्वय स्वर्ण में परिबर्तनीय हो ।/!! 

इस मान का जन्म प्रथम विश्वेयुद्ध के पश्चात ही हुआ और 20दो रादी के आरम्म में भारत ने भी इसे अपना 

लिया था ६ 
हुए--इसके दो रूप होते हैं जो निम्न हैं--- 
()) घरद्ध स्वर्ण विनिमय सान--इसमे स्वर्ण कोप विलवुल नही रखा जाता, परन्तु स्वर्ण सम्बन्धी सभी आवश्य- 
बताओं के लिए विदेशी स्वर्ण कोष पर निर्भर रहना पडता है 
(30) मिश्चित विनिमय मान--इसमे डुछ स्वर्ण अपने देश मे तथा दोष विदेशी में रुप! जाता है। 
विशेषतायें--इस मान की प्रमुख विशेषतायें निम्न हैं-- 
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स्वर्णगान 


का 


(+) विनिम्रय दर का राम्मम्ध--देश में प्रामाणिद मुद्री का रूम्बन्ध निशियत विनिमय दर १२ ऐसे राष्ट्र द्वारा 
जोड़ दिया जाता है जितायी मुद्रा स्वर्ण में परियतेनीय हो। इरासे इस निर्धंत राष्ट्र को भी रयणमान के लाभ प्राप्त हो जाते हैं। 

(॥) उपयोग बिनिसप साध्यम के रूप में नहों--इसमे स्वर्ण का उपयोग न तो मृह्य मापक और न ही विनिमय 
मध्यम के रूप मे किया जाता है। अप्रध्यक्ष रूप से सभी वर्तुए सोने की शीमतों मे दियाई जाती है। 

(0) ध्वर्ण से परोक्ष सम्बन्ध--मुद्रा रा स्वर्ण से प्रयाक्ष सम्बन्ध न होझर परोह साबन्ध होगा है और फेवल 
विदेशी विनिमय ढारा ही विदेशो में विदेशी मुगतानो केः लिए ही स्वर्ण प्राप्त बिया जा रागता है। 

(९) दो कोधो शा निर्माण --इम मान में ध्राय' दो कोपो का निर्माण किया जाता है--एक नोध स्यर्ण ये विदेशी 
मुद्रा के रूप में देश में रखा जाता है तधा दूसरा विदेशी मुदाओ व विदेशों प्रतिभूतियों के रूप में विदेशों मे रणा जाता है। 

(६) स्वतस्त्र पाजार फा अभाव--हस में स्वर्ण के स्वतस्त्र बाजार या अभाव पाया जाता है। 

(५) विदेशी भुणतानों में उपदोग--स्वर्ण या विदेशों विनिमय व उपयोग विदेशी मुगतानों के रूप में ही 


डिया जाता है । 


(शा) परियतन का अभाव---देश की चतन मुद्रा स्रर्ण मे ने हो।र कागजी मुद्दा एवं राकितिक शिव के रूप 
में प्रयोग बी जाती है। यह मुद्रा स्वर्ण से परिवर्तनीय नही होती । 


स्वर्ण चलसमान तथा स्वर्ण दिविसय सान--सुलता 





रवर्थ झलनमान 


॥. इसमें स्वर्ण मुद्राए घलन में रहती हैं। 

2 काएजी नसोटो के पीछे शत-्प्रतिशत स्पर्ण कोष में रखा 
जाता है। 

3 रवर्णगोद देश से रहने ते घुद्रा व्यवस्था रृकतंत्र रहती 
है। 

4. बधगज के नोट घसन में रहते हैं जो शि स्वर्ण में परि- 
पतंनशीस होते हैं । 

5 स्वर्ण मुद्दा प्रथनित होने से जगता का बहुद विश्वास 
बना रहता है। 

6 गह स्थवध्या अधिए्ट हवचावित रहती है । 


गुण--स मान के प्रमुस गुण निम्न हैं-- 





स्पर्ण विनिमय मात 





] इसमे रवर्ण मुशाएं घलन में नही रहती है । 
2 नोटों के पीछे बहुत कप एवर्ण कोष मे रथा जाता है । 


3 रयणंझोप विदेशों में रहने थे मुद्रा प्रणाली विशेशी 
मुझ स्यदस्था पर निर्मर रहती है। 

4 कापज के मोट घतन भे रहते है, परन्तु मोटों के यदसे 
स्वर्ण विदेशी मुगताय के लिए ही दिय जाता है। 

5. पथ गुदा पसनेभे रहते से जनता का कम विश्वास 
रहता है। 

6 यह ब्यवस्पा प्रतिबस्पित होती है । 





(3) फिकस्पशिश--रवर्ण के शिक्ते एय़्ल ये होने से शितापर रे शमत, सरकार सुद्रा करे रयेणे में वरियत॑त 
झरने शो बाघ्य न होने से सवर्भ रोपों का अभाव व बघत एयं स्वर्ण बा ध्यतस्त्र याजइर ने होने गे यदू गान पितस्यधी है। 
(४) विदेशों विनियोगों के ख्ाभ--विद्देशों मे रसे झाने बाले विनियोगों पर सरझार को आय प्राप्त होती है 


जिरासे विदेशी विनिमय में वृद्धि होती है। 


(४) विदेशी भुगतानों में सुविधा--सरबार विदेशी विनिभय दर को निपत्रित करती है जिरगे विदेशी 


भुगतानों में सुविधा बती रहती है। 
(४) पोद-घ 
बदाया जा शाइ़ता है। आरा: 





सन मुद्रा री मात्रा स्वर्ण शोषों पर आधारित नहीं होने से उते मावश्यकतागुगार घटाया था 
कार्षों के लिए स्वर्ण देता अभिवायं नहीं होता। 


(४) निपेत राष्ट्र के लिए उपयोगी--यह मात एक गिर्धन राष्ट्र द्वारा भी अपनाया जा सहता है तथा विनिमय 
दर का पप्यस्ध दिसी शक्तिशाली राष्ट्र के साप जोडबर उसमे श्पिरता लाई जा साती है। 


वोष--इग मात के प्रशुक दोप निरत हैं-- 


(+) मृ् प्रधालो वो लतरा--आपार राष्ट्र बे वाग सीमित मात्रा मे हो स्वर्ण पोष रहता है, परन्तु एस पर 


८ कं अर्वशा् 
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उन यौण राप्ट्रों का भी अधिकार रहता है जिनके साथ मुद्रा का सम्बन्ध जोड दिया गया है) इस प्रकार देझ की मुद्दा प्रणाली 
को सदंद खतरा ही बना रहता है। 

(मं) सरकारी हस्तक्षेप--चतन मुद्रा पर सरकारी नियंत्रण तथा सरकार द्वारा मौद्विक प्रबन्ध करने के कारण 
इस पर सरकारी हस्तक्षेप बना ही रहता है। 

(आं।) हाति का भय--विदेशी मुग्रतात की सुविधा के लिए आधार देश में स्वर्ण कोप रखना पडता है और यह 
राशि प्राय बंक में ही जमा की जाती है । यदि यह बैंक असफल हो जायें तो गोण राष्ट्र को हानि होने का भय बना 
रहता है । 

(४४) सुल्य-स्तर में कठिनाई--इसमें तरल सम्प्ति छा एक राष्ट्र से दूसरे. राष्ट्र को मरलतामे हस्तातरण 
सम्भव नही होते से मूल्य स्तर की स्थिरता बनाये रखवा श्रायः कठिन हो जाता हैं । 

(२) विभिन्‍न श्रकार के कोष--इस मान को अपनाने से विभिन्‍न प्रकार के कोर्पो की व्यवस्था करनी पड़ती है। 
ऐसी व्यवस्था से अनेक प्रकार की कठिनादयां उपध्यित हो जाती हैं । 

(७) संचालन सें अधिक व्यय--विददेशों मे पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण रखते से उसका उपयोग देशहित में नहीं हो 
पाता और उनके सचालन भे अधिक व्यय होता है। 

(श॥)) मुद्रा सकुचन का अभाव--चलन मुद्रा का प्रसार तो सरलता से किया जा सकता है, परल्तु मुद्रा सकुचत 
करना कठिन हो जाता है। 

(४४४) विदेशी चलत पर निर्भर होना--यह मान आधार देश के स्वर्णमान के ठीक प्रकार से चलने पर निर्मर 
करता है । यह मान उ्ती समय तक ठीक श्रकार से चलता है जब तक कि मुद्रा का सम्बन्ध स्वर्ण से हो परन्तु स्वर्णमान के 
परित्याग करने पर देश की मुद्रा वा स्वर्ण के साथ सम्बन्ध स्वतः ही टूट जाता हूँ । 


स्वर्ण धातुमान एवं स्वर्ण विनिमय मान--तुलना 








स्वर्ण धातुमात | स्वर्ण विनिमय मान 








. इसमे स्वर्ण के मिक्क्रे चलत में नहीं होते परन्तु मुद्रा के. | । इसमें स्वर्ण के सिक्के चलन में नहीं होते किन्तु मुद्रा के 
बदले सोना दिया जाता है। बदले विदेशी मुगवान के लिए स्वर्थ दिया जाता है । 
2. इसमे मुद्रा स्फीति का मय कम रहता है । 


2 इसमें मुद्रा स्फीति का भय अधिक रहता है । 
3 इसमे मुद्रा व्यवस्था स्वतत्र होती है। 3 इममें मुद्रा का गठबन्धन किसी विदेशी मुद्रा से होता है 
4. इसमे स्वर्ण के पर्याप्त कोष रखे जाते है जिससे मुद्रा के | 4 इसमें स्वर्ण की साथारण मात्रा कोष में रखी जाती है 
बदले में सोता दिया जा सके । 


और विदेशी मुगतान के लिए ही सोना प्राण होता है। 
« इममें जनता का विश्वाम कम रहता है। 


$. इसमें जनता का विश्वास अधिक रहता है । हू. 





(4) स्वर्ण तिधिमान 

यद्द स्वर्णमान का ही एक संशोवित रूप है जो 936 मे सितम्बर 939 हक है। पएचात्य देशों में प्रचलित 
रहा । 

विशेषतायें--इस मान वी प्रघुण विशेषयरयें निम्न हैं-- 


को | 7) दिनिमय समोकरण कोप की स्वावना--द्समें प्रत्येक राष्ट्र वी केन्द्रीय वेंक में विनिमय समीकरण कोप 
रखने पदते थे और आव' 


क्‍अक गवश्यकता पहले पर स्वर्ण को एक कोप से दूमरे कोष में हस्तातरित कर दिया जाता था । इस कोप का 
उदय विनिमय दर में स्थिरता ध्राप्त करना था। 


न (७) आत्तरिक अय॑स्यदस्या पर प्रभाव नहीं--विदेशी विनिमय वो मौग एवं पूति तर समायोजन समीकरण 
पर द्वारा हट पा जाता या, जिससे देश वी आन्तरिक अर्थ व्यवस्था पर कोई प्रभाव नहीं पढता था । 
॥॥) भरकर द्वारा हो स्वर्ण का क्ायाव-निर्योत--व्यावारियों को स्वर्ण के आयात एवं निर्यात का वीई 
नहीं रियो को स्वर्ण के आयात एवं निर्यात का वोई अधि- 
हार नही था| बेवत सरदार अपनी जम 


विदेशी विनिमय दर को स्थाविस्व प्रदान करने के लिए सदर्ण का आयात व निर्यात 


स्वर्धमान 


कर सकती थी। 
(४) जनता से योपनोपत्ता--इस कोप में रितना और वयों परिवर्तन हो रहा है, इस बात को जनता से छुपाया 
जाता पा। 
गुण--इस मान के प्रमुख ग्रुण निग्न एँ-- 
(।) आान्तरिक अरयंव्यवस्या अप्रभावित--विनिमय दर में स्थायित्व लाने के लिए आन्तरिक अवेव्यवस्था में 
परिवर्तन करना आवश्यक मही होता । 
(0) पिलव्ययों उपयोग-- इसमें स्वर्ण दाग उपयोग केवल मोद्रिक आवश्यकताओं की सन्तुष्टि के लिए ही 
मितव्यधिता के साथ किया जाता है! 
(0) मूल्यों में स्थायित्व--स्वर्ण का आयात या निर्यात बेवल सरकार द्वारा ही फ़िया जाता है, जिससे स्वर्ण के 
मुल्यों में स्थायित्व बना रहता है 
(।४) मुक्त अरयंव्यवस्था--स्वदेशी अर्थव्यवस्था पर विदेशी आधिक घटनाओं का कोई प्रभाव नही पड पाठा 
और वह मुक्त्र बनी रहती है) 
(५) ज्तोदपू्ण--यह मान लोचपूर्ण है और आवश्यकतानुसार मुद्रा की मात्रा में परिवर्तत किया जा 
सकता है। 
दोव--इस मान के प्रमुख दोष निम्नलिखित हैं-- 
(3) फम विश्वास--इस मान में जनता को विश्वास कम होता है । 
(॥) शियाशीतता में कठिताई--पधह मान उसी समय सफलतापूर्वक कार्य कर सकता है जबकि देश मे स्पापित 
विनिमय समीकरण कोप भे पर्याप्त साधा मे स्वर्ण की मात्रा हो। 
(॥) जनता से छिपाब--कोपों की कार्य प्रणाली एवं कोष में रखे गये स्वर्ण की मात्रा को जनता से छुपाकेर 
रखा जाता है। 
दितीय महायुद्ध प्रारम्भ होते ही स्वर्ण सम्बन्धी समभौते का अस्त हो गया और स्वर्ण निधिमान समाप्त हो 
गया । 


(5) स्वर्ण समतामान 


इसका प्रारम्म अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप बी स्थापना के साथ हुआ। स्वर्ण समतामान वह मौद्धिक मान कहलाता 
है, जिसमें विश्व के विभिन्‍न राष्ट्र अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की सदस्यता ग्रहण करके अपनी मुद्रा की विदेशी विनिमय दर, 
स्वर्ण की एक निश्चित मानता के बराबर रखने का दायित्व स्वीवार बरते हैं। विभिन्‍न देशों की मुद्राओं वी विनिमय दर 
रवर्ण बे साध्यम में ही स्थापित हो पाती है, जिससे विनिमय दर में स्थिरता बनी रहती है । समस्त सदस्य देशों वी भुद्रामों 
की एरस्परिक समता निश्चित करने के काय-पाय उनता स्वर्ण मूल्य भी निर्धारित कर दिया जाता है / किसी देश की मुद्रा 
के मूल्य मे गिरावट या वृद्धि होने की सम्भावना होने पर सुद्रा कोप उसे निश्चित स्वर पर बनाये रखने के प्रथत्त करता है। 

विशेषताएं--इस माने वी प्रमुस विशेषताएं निम्न हैं-- 

(|) छवर्णष कोप--मभी सदस्य राष्ट्रो द्वारा अन्चर्राष्ट्रीय मुटा कोष के पास एक निश्चित -मात्रा में कोप जमा 
कराना होता है । इसगत्ा सूल्यांक्द 35 डालर प्रति औंस वेः हिसाव से किया जाता है। इस कोय के पास विभिन्‍न देशों 
मा लगभग 230 करोड डालर मूह्य वा सोना जमा है। कोप द्वारा प्रत्येक देश वी विनिमय दर में स्थिरता लाने के प्रयास 
बिये जाते हैं । 

[) कल्ार्राष्ट्रीय आविक सहपोग--अन्वर्राप्ट्रीय आशिक सहयोग इस व्यवस्था का यूस आधार है जिससे विश्व 
को मौद्रिक स्यवह्पा मे दृढता एवं स्दायित्व स्थादित हो जाता है | इस प्रवार भौद्धिक व्यवस्था में होने वाले उच्चावचनों 
शो रोना सम्भव हो गया है । 


(झा ) छोचदार मुद्दा स्यवस्पा--दमये न तो स्वर्ण के सिक्के चतन में होते हैं, बौर न ही स्वर्भ भण्डार रखकर 
मुद्ठा के बइले स्वर्ण देना पड़ता है। इसके विपरीत विदेशी विनिमय दर में स्थायित्व साने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप से 


रूद्यापता मिल जाती है, फलस्वरूप यह एक अत्यन्त सोचदार मौटिक व्यवस्था है जिसमें मुद्दा की मात्रा मे कमी या वढ्धि कौ 
८ डे 
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जा सकती है। 

(६४) बापसती दिनिधप दरों का निर्धारएण--सदस्य राष्ट्रो की) मुद्राओ की केवल स्वर्ण मे ही समठा स्थापित 
नहीं करते बल्कि उतकी आपस को विनिमय दरें भी निश्चित कर दी जाती हैं क्योकि समस्त सदस्य राष्ट्रों का मौद्विक 
आधार समान होता है। मुद्रा कोष इन दरों को बनाये रखने के प्रयत्त करता है। 

(६) मुद्दा को स्वर्ण समता--सइस्य राष्ट्रो की मुद्राओ का मूल्य स्वर्ण म॒ निश्चित कर दिया जाता है और इस 
प्रकार स्वण की समता दर निर्धारित कर दो जाती है। सदस्य राष्ट्रों को मुद्राओं को इस समता में बिना अनुमति कोई 
परिववेन सम्मव नही हो सक्षता । विश्व के बुछ राष्ट्रों की स्वर्ण समता निम्न प्रकार है-- 








मुद्राओं की स्वर्ण समता 
(6० ए4४४५ ० एएफथाल*ड) 
(ग्रामो मे) 
राष्ट्र का नाम मुद्रा का नाम प्रति इकाई स्वर्ण समता 

]. बेल्जियम फ्रंक 00]7773 
2. बनाड़ा डालर 0 822027 
3 जमंती मार्क 0222068 
4. ईरान रियात 00732 

5. जापान ग्रेन 0002459 
6. नेपाल स्प्या 0087770 
4. न्यूजीलंण्ड डालर 099530 

8. दक्षिणी अपोका रेंद्र 24440 

9. ब्रिटेन पौण्ड 2-3280 
]0. संयुक्त राज्य अमेरिका डालर 0958867 
।। .सयुकत अरब गणराज्य पौण्ड 2 55870 
2. पारिस्तान र्पया 0-8662[ 
3. सीदरल्ैण्ड गिल्डर 0 245489 
4७. मैजिसको सो 0-07094 
35. इटली लिरा 000422- 
6. भारत स्पया 0*8489 
7. श्रीलका रपये 0-49297 
8. ब्रह्मा क्यात 0 8662] 
39, आस्ट्रेलिया डालर 0 99530 


काना 5५ 


इस प्रकार इस मौद्विक व्यवस्था को अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण समतामान से जाता जाता है। 
(७५) स्वर्ण का कार्य --इस मान मे स्वर्ण न तो विनिमय माध्यम और न ही मूल्यमान का कार्य बरता है। 
(५) आन्तरिक व्यवस्था मे स्ववम्त्रता-दस मात को अपनाने वाले राष्ट्रो को अपनी आन्तरिक मोद्रिक 
व्यवस्था अपनाने में पूर्ण रवतन्त्रदाा बनी रहती है । 
स्वर्ण समताघात है गुण--इस मान दे प्रमुख गुण निम्न हैं-- 
(।) लोचपूर्ण --पह अन्य मानो की तुलना मे अशिक लोचपूर्ण है 
(॥) विनिमय दर्रें मे स्वायित्व--इस सान मे विनिमय दर में स्थायित्व बना रहता है। 
(४४) अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग--इस मान में अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग में बुद्धि हो जादी है। 
(।६) सिलिध्पयिता--सवर्ण का उपयोग न होते से स्वर्ण में सिवव्यमिता श्राप्त होती है 


व2 उन्नत मौद्विक अर्थशास्त्र 


अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णभाव 
[्रद्यागांगाव 50 505860370) 


आत्तदिक मूल्य स्वर मे स्थायित्व लाने के लिए स्वर्णमाव का अपनाना आवश्यक नही है, परन्तु विभिन्‍न राष्ट्रों 
मुद्राओं से सम्दन्ध स्थापिठ करने एवं विनिमय दर में स्थिरता लाने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्भेभान का अपनाना आवश्यक 
हो जाठा है। “अन्तर्राष्ट्रीय स्वंमान का रम्बन्ध मुद्रा की बाह्य कीमत तथा विनिमय दर मे स्थायित्व बनाये रखने की 
समस्या से है ॥/! आन्ठरिक स्वप्नंमान वा महत्व केवल उसी समय तक रहा जव तक जनतदा ने स्वर्ण को रखना पत्तन्द किया। 
दो विद्वपुर्दों एव अर्णदक कडिनाइपों ने इस स्थिति दो समाष्द कर दिया और बआान्दरिक कार्यों के लिए कायजों मुद्रा बा 
प्रयोध होने लगा । इस प्रवार “ घरेलू म्दर्घमान, वास्तव में, प्राकृतिक दृष्टि से समाप्त हो रहा हैं ठया स्वर्ण का उपयोग मुददर 
के अन्तर्सप्ट्रीय सम्दन्ध को निपतित करने मे किया जाने लगा हैं ।/१ दर्वमान समय में अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान वा महत्व बढ़ 

रह है। बान्तरिक स्तर पर स्वदेझी मुद्रा का प्रचलन म्दर्ण को कोप प्े रखे दिना क्या जा रहा है तपा चलन से स्वर्ण का 
उपयोग हट गया है क्योंकि स्वर्ध कोष मे कमी हो गई है तथा दूसरी ओर कुछ राष्ट्रों ते स्वा्य का भारी मात्रा भे संचय कर 
जिया है। 939 से पूर्ष स्वर्ण का अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य अमरीकी खजाते के क्रय मूल्य पर आधारित रहता था । विश्व के राष्ट्रों 
के स्वर्य कोष मे परिवर्तन होते रहे जो सामने के पृष्ठ पर दिये चार्ट द्वारा समते जा सकते हैं। 

“स्वर्षमान पद्धति का यह एक भाग है कि जो राप्ट्र इने स्व्रीज्ार करता हे उसे अपनी मुद्रा के स्वर्ण मूल्य वे 
लिए एक निश्चित मूल्य पर स्वर्ण को किमी भी मात्रा को बेचने को तत्पर होता चाहिए ।/ इन प्रकार विश्व के अनेक राष्ट्र 
अपनी मुद्रा का मूल्य स्वर्ण को एक निश्चित मात्रा में घोषित कर दें वो उप ब्यवस्था को अन्वर्राष्ट्रीय स्वर्षेमान के अन्तर्गत 
रखा जाता है। 

अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमात के ग्रुध--अन्वर्राष्ट्रीय स्वर्धमान के प्रमुख लाभ निम्नलिखित हैं--- 

(५) दिनिमय दरों मे स्थायित्व (5:38॥॥9 एा :2ए०८॥७०४० 7९0९5) --विश्व के अनेक राष्ट्रों की मुद्राएं स्वर्ण 
पर आधारित होने के बारण, उनका एक सामान्य आधार वन जाता है और उनकी मुद्राओं की कीमतें स्वर्ण के एक निश्चित 
अनुप,त मे निश्चित बर दी जातो हैं तथा प्रत्येक मुद्रा दूसरे राप्ट्र की विनिमय दर को उचित स्तर पर बनाये रखने में योग- 
दान देता है। जब क्यी राष्ट्र का व्यापार सत्तुलन विपक्ष में हो जाता है तो विनिमय दर में उतार होने वी आधंका बनी 
रहती है जिसके लिए स्वर्ण निर्यात करके इसे सन्तुलित क्या जा सकता है और विनिमय दर को म्पिर रखा जा सकता है। 
इस प्रकार विनिमय दरो मे होते वाले परिवर्तन सीमित कर दिये जाते हैं और वे उततार-चटाव प्राय. स्वर्ध विन्दुओं (ह०)व१ 
57८९६ ए000)* तत्र ही सोमित हो जाते हैं ॥ विनिमय दर से स्थिरता होते से विदेशी व्यापार को प्रोत्माहेन मिलता है 
तथा विदेशी मुगतात में भी सुविधा दनो रहती है / 

(॥') मुद्रा का आधार रुदर्ण--दस व्यवस्था में मुदा का आधार स्वर्ष मात्रा जाता है जिनबा कम भार से भी 
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हक विनिसय दर में उत्राईन्‍्बटाव की सोमा वो स्वर्ण दिन्दु बहते हैं। उठार-चद्राव की ऊपरी सोमा बड़े उच्चतम 
६ (पाई एव लोची सीमा को निम्नतम रूदर्त दिल्‍्दु झे नाम मे पुरारा जडठा है । इस डिन्दु मे ऊपर दा नीचे विनिमय दर 
ही राने दर स्वर्य बा आयाव दा नियांत होने लगता है ॥ 


स्वर्भभान प्र 3 


वदिदव के राष्ट्रों के स्व थे कोपो 
(मिलियन डालर मे ) 
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ऊंचा मूल्य रता जाता है भौर यदि स्वर्ण शो मुद्रा इबाई को अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर निश्चित कर दिया जाये तो स्वर्णमान 
विएव रपापार के लिए अधिक महत्वपूर्ण होगा । 

(॥४) अन्तर्राष्ट्रीय निंप्च का मभाव-- इसमे मुठा का किसी अन्य मुद्दा सगो| गठरस्पन ने झरके स्वर्थ को अपनी 
मुद्दा गा आधार बवाया जाता है और स्वणेमाद अपनाने वाले प्राय: सभी राष्ट्र आपसी सग्बन्प बनाये रखते हैं मऔौर उन पर 
किस भी घन्तर्राप्ट्रीय सग्या का बोद नियंत्रण नहीं रहता है। वास्तव में स्वर्शभान दो अपनी एक धनुशासन व्यवस्था है 
जिशमे प्रायः राष्ट्रीय हितो को वलिदान कर देना पड़ता है। 

(७) अन्तर्राष्ट्रीय तरसता--स्व्ण को विश्व के प्रायः सभी राष्ट्र अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर स्वीबार करते है। 
रब गो कोष में रखबर सरलता से शागजी मुद्रा बी निवासी की जा सकती है ओर स्वर्ण बोष में दृद्धि करके अन्तर्राष्ट्रीय 
तरघता में दुद्धि री जा रारती है, फ्लम्वरूप अन्तर्राष्ट्रीय मुगतानों मे सरसता हो जातो है और इस व्यवस्था को अपनाने 
बाते राष्ट्रों घो अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर महत्त्व प्रदान शिया जाता है। 

(६)१६चं पातु छा महर्द बड़ता--स्वर्धभान अपनाने से दिश्व में स्वपेमान वा महत्व बढ़ जाता है और स्वर्ण 
खानों बाते राष्ट्रो रो साभ दवा होता है, रोरगार मे दुद्दि एवं व्यापारिक सम्वन्यो में सुधार होता है । 

(५) शव का उचित वितररण--दसमे स्वर्ण गा आयात द निर्यात स्वतस्त्र रहता है, जिससे मुगतान सलुसतत 


]. 6. 0. प्र. (०6 * ४।जा८), प्राउतट ॥१4 ॥०एत्ता (.9ततत 954), 9. 282. 





4 उललत मौद्रिक भयशास्त् 


की स्थिति बिगडने पर रागलता से स्वर्ण का आयात व निर्यात किया जा सकता है। स्वर्ण के स्वतस्वतापूर्वक आवागमन से 
कमी एक ही देश में स्वर्ण का वेन्द्रीयकरण सम्भव नही हो पाता । 
(७) स्वयं संचालित व्यवस्था --स्वर्णणान एक सरल एवं स्वयंसंचालित व्यवस्था होती है। स्वर्ण का निर्यात 
होने पर मुद्दा की मात्रा कम हो जाती है, वस्तुओ के मूल्य ग्रिर जाते हैं तथा निर्यात में वृद्धि होकर आयात गिरने लगते हैं। 
फलस्वरूप स्वर्ण आयाव होने लगेगा तथा स्वर्ण कोष में वृद्धि हो जायेगी। इस प्रकार यह एक स्वयंसंचालित व्यवस्था है 
जिसमे स्वर्ण की व्यवस्था स्वय हो जाती है। 
(५0७१) साष विस्तार---4र्णमान वाले राध्ट्रो में साख का विस्तार प्राय. अन्य राष्ट्रों के समान ही होता है। 
पजी के स्वतन्त्र आयात नियत द्वारा स्वर्णमान वाले राष्ट्रों में साख तोतियों मे समानता बनी रहतो है । 
हे (5) स्वर्ण मूल्य में स्विरता--अनेक मुद्राओ का आधार होने के कारण स्वर्ण के मूल्य में स्थिरता बनी रहती 
है। मुद्रा के कोष का आधार होने के कारण उसका दायित्व बढ जाता है, फलस्वरूप समस्त राष्ट्र मूल्य-स्तर बनाये रखने 
का प्रधास करते हैं । स्वर्ण मूल्य में स्थायित्व होने मे वस्तुओ के मूल्यों मे भी स्थायित्व बना रहता है| 
(5) मुद्रा स्फोति से सुरक्षा--स्वर्ण की मात्रा सीमित होने से मुद्दा की मात्रा मे वृद्धि करना सम्मद नहीं हो 
पाता क्योंकि उसके लिए झत्र प्रतिशत स्वर्ण कोष मे रखना आवश्यक होगा। इससे वस्तुओं के मूल्यों मे भी अधिक वृद्ध 
मध्भव नहीं हो सबेगी। 
(50) अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान--रवर्ण मान के अन्तगंत किसी भी देश के लिए मुगतान करने में कोई भो मुद्रा प्राप्त 
क्र लेने में कोई कठिनाई उपस्धित नही होती है । 
अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमात के दोष--इस मान के प्रमुख दोष निम्न हैं-- 
(3) संकट का हस्तांतरण---इसमे स्वर्ण के आयमन से किसी एक राष्ट्र के आथिक संकट को दूसरे देशो को 
सरलता से हस्तातरित किया जा सकता है। “यह अवसाद को फैलाने का एक साधन मात्रा जाता है तथा कभी-कभी एक 
राष्ट्र से दूसरे राष्ट्र मे वृद्ध भी सम्भव करता है ।/7 
(॥) मूह्य स्वायित्द को अवहेलवा--इसके अपनाने से मूल्य स्थायित्व एवं विनिमय स्थायित्व में समन्वय 
स्थापित करना सम्भव नहीं हो पाता। विनिभम मूल्य मे स्थिरता लाने के लिए आन्तरिक मूल्य स्थायित्व कों बलिदान कर 
देना पढता है । 
(3॥) अपब्यपी--इसमे स्वर्ण घातु का अपव्यय होता है क्योकि कोपो में स्वर्ण की मात्रा वेकार पी रहती है 
और उत्तत्रा कोई भी उपयोग सम्भव नही हो पाता । इससे देश के विकास वर्षों के लिए भी स्वर्ण उपलब्ध नही हो पाता । 
(॥५) विकास के लिए अनुपयुवत--देश बा विकास दडी-दढी योजनायें बदाकर ही किया जा सबता है जिसके लिए 
पर्याप्त माणा में वित्तीय प्रबन्ध होता प्रावश्यक है जो अधिक माजा मे मुद्रा का प्रसार किये बिना सम्भव तही होता । परन्तु 
स्वर्ण कोपों की मारा सीमित हीने के करण मुद्रा का अधिक मात्रा में निर्गंमन करना प्राय' सम्मव नही हो पाता । 
(५) आयिक स्थिरता को खतरा--स्वर्णमान से देश मे आधिक अस्थिरता को जन्म दिया है तथा मुद्रा प्रसार 
एवं मुद्रों सतुचत को जन्म दिया है। 
(५) अधूर्ण स्कचालन--स्वर्ण मान की व्यवस्था स्वचालित व्यवस्था से पूर्ण नहीं है। इसमे मुद्रा सडुंचन या 
ब्रधार देश को आविक स्थिरता के लिए हानित्रद सिद्ध होता है। 

(५४) सहुचन से प्रभादित--माख सकुचन करने पर देश को सबुचन के दोषों को सहन करना पड़ता है जबकि 
मुद्रा प्रसार मे यह आवश्यक नहीं है। 

(५४) सुख का सावो--स्वर्णमान व्यावहारिक्ता जी कसोटी पर खरा नही उतरा है। स्वर्णमान को अपनाने 
बा मुख्य कारण देश बी जनता का पत्रमद्रा मे विष्वास दिलाना है जिससे वह उत्ते स्वर्ण में कभी भी परिवर्तित कर सके। 
परन्तु जद वास्तविर परिवर्तत का समय आता है तो इस व्यवस्था वो समाप्ठ बरना पडता है। इस शताब्दी में दो बार 


] “ह।किडड छलचा व परव्वमेष जे अ.्यवागह वैट्क़ञाच्उचंजाड गाए इठगाटप0८5 90005 गा 06 (०फाधए 0 
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(84-8 ठबा 830-34) मे स्वर्षमान की परीक्षा हुई कौर दोनों ही बार वह बुरी तरह से असफल रहा। 


अन्तर्राप्ट्रीय स्वणेमान को सफलता की इर्ते 
अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान की सफलता के लिए निम्न झर्तों का पालन होना आवश्यक कं 


(0) अधिकांश राष्ट्रों द्वारा स्वर्णमान अपनाना--अत्तर्राप्ट्रीय विनिमय द्क्ति के माप एवं विनिमय के माध्यम 
के रूप में अच्छा कार्य करने के लिए यह आावस्यक्र है कि इसे अधिक से अधिक राष्ट्र अपनावें । 

(॥) विदेज्ञी व्यावार की स्वृतस्तरता --विदेशी व्यापार पर कोई प्रतिवस्ध न होने पर स्वर्णमान सफल हो सकता 
है । व्यापार की स्वतन्त्रता होते पर देशे अनेक शाध्ट्र, जिनके यहा स्वर्ण का उत्पादन नहीं होता, वे भी स्वर्ण प्राप्त कर सकते 
हैं। विदेशी व्यापार स्वतन्त्र होने पर स्वर्ण कोप समाच रूप से वितरित हो सकेंगे । 

(४ राजनैतिक स्थिरता--आन्‍्वरिक अशान्ति एवं राजनैतिक बस्यिसता की स्थिति में सरकार के टूटने का 
भय सर्देव बना रहता है और वे घन का सग्रह करने लगते हैं तया स्वर्ण को विदेशों में विनियोग करने लगते हैं, फलस्वरूप 
स्वर्णकोप कम हो जाते हैं और अतेक प्रकार बी कठिनाइयों का सामना करना पडता है । 

(२) तियमों का पालत--स्वर्णमाव की सफलता के लिए यह आवश्यक है कि अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर नियमों का 
पालन किया जाना चाहिए । 

(५) अन्तर्राष्ट्रीय सहपोग--स्वर्णमात का पालन करने वाले राष्ट्रो मे आपसी अन्तर्राप्ट्रीय सहयोग होना गति 
आवश्यक है जिससे स्वय सचालक्ता की गुण विद्यमान रह सके । 

(४) पर्याप्त लोच--देश की अयेव्यवस्था में पर्याप्त लोच होवी चाहिए जिससे दरों में परिवर्तन होने पर भी 
उसे ठीक प्रकार से समायोजित किया जा सके । 

(श॥) अन्तर्राष्ट्रीय ऋणभार कम होना--इसकी सफलता के लिए यह आवश्यक है कि उस राष्ट्र पर अन्तर्रा- 
ध्द्रीय ऋण भार कम में कम हो, बशेकि उसका कोप भुगतान करने में ही समाप्त हो जायेगा । 

(शा।) स्पर्णकोपों छा समान वितरण--स्वर्णमान देशों के पास पर्याप्त मात्रा में स्वर्णणोपों का होना 

आवश्यक है, तथा साथ ही उनका वितरण भी समान टग होना आवश्यक है । 

अत "अन्तर्राष्ट्रीय स्वरंमान के लिए यह आवश्यक है कि इसमे ऐसे ढंगो को सम्मिलित विया जाये 

जिससे मांग एव पूर्ति के असाम्य को ठीक किया जा सके ४ हु 





स्वर्णमान के तियम 
(एण८5 ० 50०0 5074270 ) 

स्वर्ण मान की सफलता अनुकूल परिस्पितियों एवं मान्यताओं पर निर्मर करती है। इन मान्यतात्रों को ही 
स्वर्णमात के नियम कहते हैं। प्रो० कोन्‍्स ने इन परिस्थितियों को स्वर्णमात खेल के नियम का नाम दिया था। स्वणंमान 
के तिपम निम्नलिखित है.-- 

(॥) स्वतस्द्र व्यापार की स्थिति-स्वर्णणान अपनाने वाले राष्ट्रों मे आपसी व्यापार की स्वतन्ता होनी 
चाहिए, जिसमे समस्त राए्ग में मूल्यो के समान होने की प्रवृत्ति पाई जाये। स्वतन्त्र आयात एवं निर्यात्र से मूल्य स्तर 
समान बने रहते हैं । पर 

न [ ५) रबर्णे भण्डार व सुद्ठा को मात्रा में सम्बनध--स्वर्णमान में देश की सरकार के लिए यह आवश्यक 
है कि ३ स्वर्ण भण्यार एंव मुद्रा की मात्रा में सम्बन्ध दनाये रखे । यदि स्वर्ण भण्डार में भी वृद्धि हो तो मुद्रा की सात्रा 
मे वृद्धि कर दी जानी चाहिए, जिससे मूल्य स्तर, व्यापारिक स्थिति एवं विनिमय दरों में समानता व स्थिरता बनी रहें। 

(0) पूंजो का नियन्त्रित आवागमत--पूजी वा तीव्र गति से आवागमन स्वर्णणान को खतरा उत्पन्त 


+ "गुल जात्गाआाणगार्ओ 8००१ इक्षातगर्त जरण्ज हटारणिद ंग्र905 3 इतर थे ७७९६४ 0 था$एांतह ऐड 
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करता है। जिस्त समथ पूजी बानी है तो मुद्रा स्फीति तथा वापस जाने पर सुद्रा सकुचन होता है। अत: स्वर्ण माद के लिए 
विदेशी पूजी के आवागमन पर नियन्त्रथ होना चाहिए। 

(।४) स्वर्ण का निर्वाध आयात-निर्यात--स्वर्णमान मे विभिन्‍न राष्ट्रों में स्वर्ण का आयात-निर्यात स्वतस्त्र 
होना चाहिए । वह स्वर्णमान का एक आधारभूत नियम है जिसके पालन न करने पर स्वर्णमान दी्घेंकाल तक चालू नहीं 
रह सकता। स्वर्ण का कोप कम हो जाने पर उस देश के स्वर्ण भण्डार में कमी हो जायेगी और स्वर्णमान का परित्याग 
करना होगए 

(५) मुद्दा का स्थिर होना--विश्व के विकस्तित राष्ट्रो मे मुद्रा का मूल्य स्थिर होना चाहिए जिससे उसका 
ठीक प्रकार से पालन क्या जा सके । 

(५3) भुगतान स्थिति में साम्य होना-स्वर्थमान राष्ट्रों की भुगतान सम्बन्धी स्थिति में साम्य होना 
चाहिए जिससे स्वर्ण का आवापमन अत्यधिक मात्ता में सम्भव न हो सके। यदि भुगतान स्थिति मे महान अन्तर है तो 
हो सकता है वि किसी राष्ट्र को अपना समस्त स्वर्ण देने को विवश होकर स्वर्ण मात का परित्याग करना पड़े । 

(५४) आपसी ऋण सम्बन्धी व्यवस्था--राष्ट्रो के मध्य आपसी ऋण सम्बन्धी सुविधाएं ऐसी हों कि 
उन्हें स्वर्ण मात का परित्याग किये बिना अस्थाई मात्रा मे ऋण प्राप्त हो सके । 

(शा)) परम्पर विश्वास एवं राजनंतिक स्थिरता--स्वर्णभान राष्ट्रों मे परस्पर विश्वास हो तथा उनमे 
शजनीतिक दृष्टि से स्थिरता कायम रहे, जिससे अनाथिक कारणों के लिए उन्हे स्वर्ण भेजने की आवश्यक्ता न हो। 

(॥४) मुद्रा प्रणालो मे लोच एवं प्रतिस्पर्धा--स्वर्णमान अपनाने वाले राष्ट्रो में मुद्रा प्रणाली लोचदार 
होनी थाहिए, जिससे स्वर्ण कीमतो, मजदू रियों एवं उत्पादन लागत आदि को श्रभावित क्रिया जा सके | 

(») पारस्परिक व्यापार पर प्रतिबन्ध का अभाव--स्वर्णमान वाले राष्ट्रों के मध्य वस्तुओं व सेवाओं 
के आवागमन पर किसी भी प्रकार प्रतिबन्ध होना चाहिए । 

“इस प्रकार स्वर्णमान का उत्तम नियम यह है कि स्वर्ण के आगमन पर साख का विस्तार हो, भर स्वर्ण 
के बाहर छाने पर सास का सकुचग कर देना भाहिए।” 

स्वर्णयततियों का सिद्धान्त 
(प्राव०9 ग॑ 0०4 १४०४०चल्ा। ) 

यह सिद्धान्त बताता है कि स्वर्णमान देशो के मुगताव सन्तुलन में असाम्या। काथखुधार स्वर्ण के आवागमन 
द्वारा होता है जिममे नीचे मूत्य-स्तर वाले देश मे स्वर्ण का आगमन तथा ऊचे मूल्य स्तर बाले देश में स्वर्ण का वहि- 
गंमन होता है। इस समायोजन की प्रक्रिया से भुगतान शेषों में सम्तुलन स्थापित हो जाता है। स्वर्ण का आयात होते पर 
मुद्रा की मात्रा में वृद्धि तथा निर्णत होने पर मुद्रा की मात्रा भें कमी दो जाती है। परन्तु स्वर्णमान के स्वयं-चालकता ग्रुण 





अदुबुल वयापाए के कारण यह स्थिति स्थायी नही रहती । 
| अधिक नियत करने से स्वर्ण आयात बढ़ेगा जिध्तमें वस्तुओं के 
ही हु 8५00 मूल्य बढेंये और विदेशों मे माय कम होगी, जिससे निर्यात में कमी होने 
५ हे लगेगी । इसके विपरीत मूल्य बइने के कारण आग्रात बढेंगे जिसके लिए 
अह अककन अड'घ्वर.. ्पर्ण का, तिएएयील बम, होेए0, गिससे 'मूरंद एसरत् पल पए, पुए-आए. 


जायेगा ओर अर्थव्यवस्था धुत सतुलित हो जायेगी । 
इसके विपरीत आयात अधिक होने पर स्वर्ण का निर्यात करना 


कण विवत मह़गी बस्युए होगा जिसमे मुद्दा का संदुचन होगा, मूल्य गिरेंगे न निर्यात भ्रोत्साहित होंगे 
2 22 और व्यापार पुत्र देश के पक्ष में हो जध्येगा जिसे स्वर्ण आयात द्वारा 
वरतिक्षत व्यापार पूरा करेंगे । इसमे मूल्य सामान्य स्तर पर पुन आ जायेगा और अयंब्य- 

चित्र 6! वस्या पुन सल्तुलित हो जायेगी। इसी को स्वर्मान वी स्ववचालिता 


स्यवस्था बहते हैं| रवर्ण पान मे बापेबाहल को चित्र 7.) द्वारा स्पष्ट जिया ग्रमा है-- 


. * प०5 तर एणठ९० चतुर ७ शा८ ०0 ज्जतैवाएं 35 - 
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स्वर्णमात का विकास 
(जा०एए जी 506 अवातवाव) 


विश्व को प्राचीन सम्यताओं में स्वर्ण का महत्व सर्दव से रहा है। स्वर्णमान का वास्तविक इठिद्वास सने 
86 से प्रारम्भ होता है जबकि ब्रिटेन ने इस मान को अपनाया था। श्योरोपीय राष्ट्रों ने !873 से इसे अपनाना प्रोरस्भ 
किया और जमंनो में इसे प्रारम्म किया गया । 878 मे फ्रांस ने इसे अपनाया और अमरीका ने उसे 900 से पालन 
किया । “आधुनिक मोद्विक इतिहास के प्रारश्मिक विक्रास मे, जबकि वास्तविक स्वर्ण सिक्के मुद्रा पति का एक आवश्यक 
अंग था, स्वर्ण आवागमन का घरेलू साथ स्थिति पर प्रभाव पडा और बहू प्रावः स्वचालित थी, क्योकि जब स्वर्ण के 
निर्यात होने पर मुद्रा पूत्ति में म्वय कमी हो जाती थी ।”7 स० रा० अमरीका ने 896 के पश्चात स्वर्ण मुद्रामान अपता 
लिया और द्विधातुमाव को सदैव के लिए ममाप्त कर दिया। सन्‌ 900 तक विश्व के प्राय. सभी राप्ट्रो ने स्वर्ण मान 
को अपना लिया था| प्रथम विश्व युद्ध से पूरे स्वर्णमान को अयनाना मौद्विक प्रणालियों का एक आवश्यक लक्ष्य बन गया 
था। इस प्रकार “94 से पूर्व विश्व की परिस्थितियों मे स्वर्भमान ने ठीक प्रकार से कार्य क्रिया। विनिमय दरों से 
स्थायित्व न्यूनतम प्रयरत्तों द्वारा प्राप्त किया गया, मौर यह समका गया कि बह भाकृतिक है।"एर 





स्वर्णमान अपनाये जाने के कारण 


9वी शतारदी तक विश्व के अधिकाश राष्ट्रो द्वारा स्वर्ण मान को अपनाया गया। “उन दिनों विभिन्‍न राष्ट्रो का 
आधिक ढांचा आज कल के ढाचे से शायद ही भिन्‍न रहा होगा ।"» स्वर्ण मात अपनाने की ओ लहर आई उसके प्रमुख कारण 
निम्नलिधित हैं--- 

(।) रजत के मुम्धों भें कमी--सन्‌ 870 के पश्चात रजत मूल्यों से भारी गिरावट आई, परिणामस्वरूप विभिन्‍न 
राष्ट्रो ने रजत की मुद्रा का परित्याग करके स्वर्ण को भुद्रा का आधार बनाया। 

(॥)) मुद्रा स्फीति काल--9वी शताइदी में यूरोप तथा अमरोका के अनेक राष्ट्रो ने भारी मात्रा में कागज मुद्रा 
को निकालकर मुद्र। स्फीति प्रारम्म की, फलस्वरूप बनेक बेंक फेल हो गये। इस कार्यवाही को रोकने के लिए अधिक मात्रा 
में नोट निर्ञेमित करने पर शात-प्र तिभत स्वर्ण कोष रलता अनिवार्य कर दिया गया, जिसते मुद्रा प्रसार की घ्यवस्था पर कठोर 
नियम्त्रण लगाया जा भके । 

(॥) शिदेत में मौध्योगिक प्रगति--उस समय त्रिटेन उद्योग एव व्यापार की दृष्टि से अत्यन्त प्रगतिशील राष्ट्र 
चा, और वह स्वर्णमात ब्यवस्था का पूर्ण रूप से रामयंन कर रहा था। विश्व के अनेक राष्ट्र ब्रिटेन शे अपने व्योपारिफ 
राग्बन्ध स्पापित करता चाहते थे ओर इसके लिए उन्होंने स्वर्णणान का अपनाना स्वीकार किया। कुछ राष्ट्रों ने इस मान को 
ओदोगि+ प्रगति में सहायक समसकर अपना लिया / 


]. "पतन गोल व्थींथ 9895 ए॑ गा०ठधशा 7एालगरज कहा, भला उलागदी हुए ८0 ए७५ हत ताल 
77050 #9फणकत एशा ए॑ पर गण? 5०फ्फों॥, फेद कध्यणाण जी 3 800 परण श्यल्तज एए०7 ॥06 - ठ0तालडगांट 
जाधव ए०जञांणा छ३5 बाग०च ३0०ग्रगा2, ० ज़ाष्य 800 535 ०लफ़॒ञा०0, [6 ८९७णा ॥5वा छ35$ 9 ००शा0- 
पंणा णतर एणा5ए 5पए०ए७१-"--७. एए०७एऐड : ०9 ता... 99. 304-305. 

2. 'ु्र परा८४ परणावाप्रणाऊ ० परढ ८ण[6 एटणर 94, छह हण॑व हद्ठेडा0 एणाल्त ग्ध्याधआव9 एशी, 
94 णी[ए ण॑ ९शंधाएर ग्य६5 ४०५ गाउंण भारत ज्यों 50 वा ०5००5 शींगा 83070 0३६ ॥0 ७९ पर्व 
छ60 85 !४ए:०-०---७. एएशपिथ : ० ला , 9. 50.5. 
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स्वर्णमान का पतन 
(छः््बोत्त०णा जे 507 $059090) 


स्वर्ण चल्तनमान प्रथम विद्वयुद्ध प्रारम्भ होने तक भली भ्रकार कार्य करता रहा। परन्तु युद्धकाल में अदेक मुद्दा 
भ्रधालियाँ लडखडा गईं। सरकार का युरक्षा व्यय बढ गया, जनता के उपयोग के लिए वस्तुओ की कमी हो गई, मूल्यों मे 
बद्धि एवं जनता को कष्ट होते लगा। युद्ध के प्रारम्भ होते ही विश्व के विभिन्‍न राष्ट्रों पर युद्ध का प्रयत्क्ष या अप्रयरक्ष प्रभाव 
पड़ा और स्वर्णमान का परित्याग कर दिया गया। युद्धकाल मे प्रत्येक देश की अर्थव्यवस्था पर बहुत भार पडता है, क्योकि 
युद्ध क व्यय कर-व्यवस्था के द्वारा पूरा नहीं किपा जा सकता और इसके लिए मुद्रा प्रसार का ही सहारा लेना पडत। है, 
िससे स्वर्शभान को बनाये रखना असस्भव हो जाता है। युद्धकाल मे मुद्रा स्फीति के कारण समस्त राष्ट्रों में महंगाई बढ 
गई। युद्ध के समाप्त होने पर स्वर्णमान कौ स्थापना की ओर ध्यात दिया जाने लगा। उस समय देश को अर्थव्यवस्था को 
झुघारने का एकमात्र इताज स्वर्ण मान माना जाने लगा । और सभी राष्ट्र स्वर्ण मान को पुन. अपनाने की माग कर रहे थे। 
फलस्वरूप सर्वप्रथम 99 में स० रा० अमरीका ने स्वर्णमान को अपनाया और उसके परंचात जर्मनी, ब्रिटेन व फ्रास ने भी 
इसे अपनाया । सन्‌ 928 तक प्राय समस्त राष्ट्री के स्वर्णमान को पुनः अपना लिया, जिन्‍्होने युद्ध काल में इसका परित्याग 
कर दिया था । परत्तु यह सफलतापूर्वक अधिक समय तक कार्य न कर स़का। स्वर्ण मान जिन असाधारण परिस्थितियों मे 
स्थापित क्या गया था वे और अधिक असाधारण होती गई और [929 मे ही स्वर्ण मान का परित्याग कर दिया गया। 


स्वर्णमान के पतन के कारण 
(080$४६ थी 8०9$0०७॥ 0( 60'3 806"१७0०) 


अप्रेल 925 भे ग्रेट ब्रिटेन ने स्वर्ण माव को अपवाया और सितम्दर 93। में इसे समाप्त कर दिया गया। ब्रिटेन 
के पश्चात ग्रीस व पुर्तंगाल, दक्षिणी अफ्रीका एवं जापान ने भी इसका परित्याथ कर दिया। अमरीका ते 933 एवं फ्रास 
936 से स्वर्णमान को सम्राप्त कर दिया । )94 मे जी विश्वपुद्ध प्र/रम्भ हुआ उसने स्वर्णणाल को अधिक समय तक चलने 
नही दिया । इस समाप्ति के प्रमुख कारण निम्नलिखित थे-- 

(।) स्वर्णमात के नियमो का खण्डन--स्वर्ण मान वी सफलता स्वर्णमान के तिममो का पालत करने पर निर्भर 
करती है । परन्तु प्रथम विश्वयुद्ध से पूर्व एव वाद में इन नियमों का पालन न करने से स्वर्ण मान का परित्याग करना पड़ा। 
स्वर्णमान के नियम के अनुमार राष्ट्रों के मध्य पारहपरिक व्यापार पर कोई प्रतिबन्ध नही होना चाहिए, परन्तु अमरीका एवं 
फ्रास ने सर्वत्रपम इस नियम्र का पालन नहीं किया । वस्तुओं के आयात पर भारी आयात-बर लगाये गये, फलस्वरूप ऋणी 
राष्ट्री को स्वर्ण मे ही ऋणो का मुगतान करना पडा। इसी प्रकार स्वर्ण मान में स्वर्ण का आवागमन स्वतत्वतापूर्वक होता 
चाहिए, परन्तु इगलेष्ट व फ्राम ने इध निपम वी अवहेलता की | व्यापार पर प्रतिबन्ध लगाने से विभिन्‍न राष्ट्रो के मूल्य-स्तर 
में मिल्‍्नता आ गई। झव्विशाली एवाधिकार की स्थापना की गई और दुर्बल राष्ट्रो को इन मूल्यों से प्रतिस्पर्धा करना भी 
कहठित हो गया। इस प्रकार स्वर्णमान के विभिन्‍न नियमों के पालन न करने से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में अवेक कठिनाइपा 
उपस्थित हुईं और अन्त में स्वर्धभान समाप्त हो गया । 

(2) युद्ध सम्बन्धी क्षतिपृति का भुगतान--युद्ध की समाप्ति पर विजयी राष्ट्री ने द्वारे हु एदेशों से युद्ध का हर्जाता 
देने की मांग की ओर उ्ई मुद्धकालीन ऋण भी वापस करने को विवश्ञ किया गया। हारे हुए राष्ट्र हनति की राशि वस्तुओं 
के झाप में देता चाहते थे, परन्तु लेनद्ार राष्ट्रो ने न केवल इसे अस्वीकार किया, वल्कि वस्तुओं के आयात पर मारी आयात- 
कर भी लगा दिये गये ओर विज होजर इन राप्ट्रो को स्वर्ण मे ही भुगतान करना पड़ा। फलस्वह्नप विश्व का लगभग 80% 
स्वर्ण कोप अकेले स० शा० अमरीका के पास जमा हो गया और अस्य राष्ट्रो के पा इतना कम स्वर्ण भण्झार रह गया कि ये 
रवर्ण मात को सफलतापूर्वक चलाने मे असमर्य रहें 

(3) आधिक झआत्मनिर्भरता की भावता--प्रयम विश्वयुद्ध काल से प्राय उन सभो वस्तुओ मो अभाव बना 
दा शत दैशो मे आयात दरते थे। भविष्य मे इस प्रकार के बष्ट से बचने दे उद्दे इय से विभिन्‍न राष्ट्रों ने आधिक 

पा मी महा लिया है: मर 2220. 933 प्रयास किये और देशो उद्योगो को विवस्तित करते वे उदय में भरतण 
छ-_क एल के: निपमों के विइद्ध था। फनस्वरूप स्वर्णमत वी स्वय संचालकता का अन्त 
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हो गया बौर अन्त में उसे छोड़ देना पंड़ा । 

(4) विद्वव को महात्‌ मगदौ--सन्‌ 929 की विश्व की महा मन्दी के कारण स्वर्णमान वा पतन हो गया। 
इस मन्दी का प्रारम्भ अम्रेरिका के दाल स्ट्रीट संकट से प्रारम्भ हुआ जो तुरन्त ही अन्य राष्ट्रों में फंल गया। मन्दी का 
प्रभाव ऑस्ट्रिया मे प्रकट हुआ। वहा के सबसे बड़े वंक आस्ट्रियन केंडिट एस्टाल्ट की आधिक स्थिति विगड़ रही थी और 
बेक के प्रति अविश्वास उत्पन्न हो गया । इससे ऑस्ट्रियन दे क बन्द हो गया और यूरोप के अधिवाग्य देशों के वेंकों मे पूंजी 
निकलनी प्रारम्म हो गयी। जर्मनी में यहौ स्थिति रही और 93 में जमंनी ने थपतो मुद्रा का स्वर्ण में परिवर्तन बन्द कर 
दिया। अविश्वास की यह लहर इंगलेड में स्वेणं मान के पतन से 932 तक विश्व के 4 देझो ने स्वर्णमरान का परित्याग 
कर दिया। विश्व के प्रायः सभी राष्ट्रो में मुद्रा का अभाव होने से मांग व उत्पादन के सस्तुलन में साम्य न रह सका, फल- 
स्वरूप मूल्य-स्तर गिरने लगे और अमेरिका के सट्टा दाजार के सटोरियों को हानि का सामा करना पड़ा, जिसका प्रमाव 
विश्व के अग्य राध्ट्री पर भी पढा, चेक फेल होने लगे और घीरे-घीरे व्यवस्था इतनी बियड़ गई कि मुद्रा को स्वर्ण में 
परिवर्तन करना सम्भव न होते से स्वर्णमान का ही अन्त हो गया। 

(5) सात सुंद्रा में वृद्धि--बयुद्ध के पश्चात्‌ लगभग सभी राष्ट्रों मे बेकिंग व साख का इतना अधिक विल्तार 
हो गया कि देश की केन्द्रीय बेक उन पर नियस्त्रण बरने मे असमर्थ रहो, फलस्वरूप पूल्य स्तर में वृद्धि होकर व्यापाराधिवष 
असन्तुलित हो गया। 

(6) अर्वरु संकर्ों का सामता--प्रयम विश्द युद्ध के पदचात्‌ विश्व के अनेक राप्ट्रो को माथिक सकट का 
सामना करता पड़ा, जिससे स्वर्णयान अधिक लंबे समय तक न चल सदा । 

(7) निर्भरता समाप्त करना--स्वर्णमान में एक देश की अर्थव्यवस्था अन्य देशों की अर्थव्यवस्था पर आघारित 
होती है और एक देश के सकट का प्रभाव वन्य देझों पर भी पड़ता है। अतः ऐसी निर्मेरता को दूर करने के उद्देश्य से 
ही स्वर्णमाव को सम्राप्त किया गया । 

(8) स्वर्णमान के रुपों में समानता का अभाव--युद्धोपरान्त अधिकाश राष्ट्रो ने स्वर्णमात के लिए एक समान 
रूप में न अपनाकर भिन्‍न-भिन्‍त स्वरूपोंकों अपनाया जिसमे बेईमानी व छलकपट को बढावा मिला थौर स्वर्णमान को 
स्थगित करना पड़ा । 

(9) लोचहोन अर्यव्यदस्था--युद्ध के बाद अनेक राष्ट्रों की अर्थव्यवस्था लोचहीन हो गई, जिससे लागत एवं 
पूल्यों में लोच का अमाव होकर समान परिवर्तत सम्भव न हो सके | एबाधिकार, श्रमसघ व अन्य इसी प्रकार के समुदायों 
के निर्माण होने से कीमतें एवं श्रम लायतें स्थिर हो गईं ओर स्वर्ण की गति के अनुसार अर्थव्यवस्था में परिवर्तन सम्भव न 
हो पका ! 

(0) शरणारयों पूंजो का अरभाव--विदेश्ी पूंजी पर अनेक प्रकार के प्रतिवन्‍्ध लगाये गये जिससे विदेशी पूजी 
केवल सुरक्षित राष्ट्रों की ओर हो आकपित होने लगी जिसे शरणायों पूजी कहा गया। इसका आगमन आकस्मिक होने से 
मूल्य-स्तर के परिवर्तनों को नहीं रोका जा सका और स्वर्येमान को समाप्त करना पडा । 

() स्वर्ण कोष का अस्तमाव वितरण--प्रथम विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ अन्तर्राप्ट्रीय व्यापार वा स्वतस्त प्रवाह 
अवरुद्ध हो गया और विश्व के समस्त राष्ट्रो के मध्य स्वर्ण का विचरण असमात हो गया जिन राप्ट्रो में स्वर्णफोप अधिक 
थे, उन्होंने उसे रोके रहने के लिए नियति पर कठोर प्र तिबन्ध लगा दिये जिससे स्वर्णमान को स्वयं संचालकता समाप्त हो 
गई और अन्त में स्व मान को छोडना पढा । 

हु (2) अस्वामाविक विनिप्रय दरें--नवीन स्वर्णमान को अपनाने समय कुछ राष्ट्रों ने अपनी प्रद्धिप्ठा को 
बनाये रखने के लिए अपनी मुद्रा की दिनिमय दरों को बदुत ऊची कर दी तथा कुछ राष्ट्रो ने उसे बहुत नौची रखों। फ्ल- 
स्वरूप विनिमय दरें संबंथा अमंगत बती रही जिसे दीघफाल तक बनाये रखना सम्भव नहीं था और बाद से जाकर इन 
मुद्राओं से सम्बन्धित मुद्राओं को अपने स्वर्ण मान का परित्याग क्नना पड़ा । ह 
न (3) मश्ञांति का वाताबरण--प्रथम विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ राष्ट्री मे आधिकू, सामाजिक एवं राजनीतिक 
अप्याति का वातावरण 2008 रहा। मेंहगाई व वैतनमात मे बूद्धि ने हड़ताल व तानावन्दी की स्थिति उत्परन करके उत्पादन व 
स्यागर में बस्पिरठा उत्पन्त कर दो । राजनेविक सं के क्र अग्यान्ति दा वातावरण उत्पस्त हो गया जिसका सूद्टा 
स्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ा और स्वर्भघाद का अन्त कर देना पडा | डे 


80 उन्नत मौद्विक अर्थशास्त्र 
नवीन व्यवस्था 


अमरीका द्वारा स्वर्ण मान का परित्याग करते ही डालर का स्वर मे मूल्य गिरना ग्रम्भ हो गया जो 3! जनवरी 
934 तक 34 4 डालर प्रति औंस हो गया। देश मे वेरोजयारी फैलकर आधिक श्यिति खराब हो गयी थी, जिसमे सुधार 
करने के लिए मुद्रा व्यवस्था में चुघार करना आवश्यक था। 3] जनवरी 934 को तात्कालौन राष्ट्रपति रूजवेल्ट ने डालर 
का 406 अवमूल्यत कर दिया और स्वर्ण का मूल्य 20-67 डालर प्रति औंस से बढ़ाकर 35 डालर प्रति मऔंस घोषित कर 
दिया, जिससे अमरीका के निर्यातों मे वृद्धि को जा सके । 


स्वर्णमान का भविष्य 
(फप्राणढ ०6 500 5:क्कत्ञ0 ) 


प्राचीन समय मे घातु ने मुड्मा का कार्य किया और वाद में उसका स्थान कागजी मुद्रा ने ले लिया। स्वर्ण मान के 
अनेक लाभ होने से इसे विश्व के कई राष्ट्रों मे अपनाया गया। स्वर्ण मान एक स्वतन्त्र दातावरण में ही सफलतापूर्वक वार्य 
कर सकता है। प्रथम विश्वयुद्ध से पूर्व अनुकूल वातावरण के कारण वह सफल हो सका । प्रथम विश्वयुद्ध के बाद की परि- 
स्थितिया विगड जाने से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार एवं स्वर्ण के आगमन पर अनेक प्रकार के प्रतिबन्ध लगा दिये, जिससे पुन, 
स्थापित होने के उपरान्त भी उसे बाद में तोड दिया गया। स्वर्ण का अधिक महत्त्व होने से विभिन्‍न राष्ट्रो के मध्य 
अन्तर्राष्ट्रीय हिसाब-क्ताव के निपटारे का एक माध्यम बना रहा परन्तु ये समभौते भी द्वितीय विश्वयुद्ध के प्रारम्भ होने 
से समाप्त हो गये थे और फिर से अत्तर्राप् पेय स्तर पर मौद्रिक सहयोग ध्राप्त करने की चेध्टा की गई। वर्तमान समय में 
मुद्रा स्फीति एवं व्यापार सतुलन के विजक्ष में होने के कारण विश्व के अधिकाश राप्ट्रो मे स्वर्ण मान अपनाना सम्भव प्रतीत 
नही होता । वर्तमान स्थिति के आधार पर यह कहा जा सकता है कि भविष्य में स्वर्णमान अपनाना सम्भव नही है । इमे न 
अपनाने के प्रमुख कारण निम्नलिखित हैं-- 

() विश्व स्वर्ण कोष मे कमी -- विश्व में स्वर्ण कोषों का भण्डार अत्यन्त कम मात्रा मे है, जिनके आधार पर 
भविष्य मे स्वर्ण मान को अपनाना सर्वया असम्भव-मा प्रतीत होता है। विश्व में स्वर्ण कोपो वा वितरण भी असमान है, क्योकि 
अमरीका, जमंनी, प्रन्‍न्स और जापान के पास विश्व के स्वर्ण कोप का 50% से अधिक जमा है। अतः कोप में स्वर्ण रख- 
कर आस्तरिक मुद्रा मे परिवर्तनशीलता घोषिद करने वाला मान अपनाना अधिकाशष देशो के लिए असम्भव-सा है। 

(2) अन्तर्राष्ट्रीय साख सस्याए--स्वर्णमान को स्यापता का प्रमुख उद्देश्य विदेशी विनिमय दर को स्थिर करना 
एवं विदेशी मुगतानो को सरल बताना होता है और यह दोनो ही कार्य अन्तर्राष्ट्रीय साल सस्थाओं द्वारा भली प्रकार सम्पत्त 
किये जाते हैं। इसी प्रकार अल्पकालीन कार्यों के लिए व्यापारिक बेक योगदात देते हैं और ऐसी परिस्थिति मे स्वर्ण माने को 
अपनाना लाभदायक प्रतीत नही हो पाता । 

(3) ऋणग्रस्तता--द्वितीय विस्वयुद्ध काल मे विश्व के अधिकाश राष्ट्रो ने अमरीका से ऋण निये। इन ऋणों 
का ने तो मुगतान ही हो पाया है और न ब्याज का कोई प्रवन्ध सम्भव हो सका है । नयी दिल्ली मे आयोजित की गई अस्तर्रा- 
ध्ट्रीय व्यापार एवं विक्रास सम्मेलन [[[ (एश८7809]]) में इस बात पर विचार किया गया कि विकसित राष्ट्र अपनी 
बाय का एक प्रतिशत भाग भी विकासशील राष्ट्रों को सहायता के रूप मे नही दे रहे हैं। वर्तमात समय में जवक्ि विश्व के 
अधिवाश विकासशील राष्ट्र विनिमय संकट का सामना कर रहे हैं, ब्याज दरें निरन्तर बढ़ रही है, बाछित सहायता प्राप्त 
प रना सम्मव नहीं हो रहा है, ऐसी परिस्थिति मे स्वर्ण मान अपनाने की कल्पना करना भौ व्यर्थ रहेगा। 

५. (4) केद्वोय बंकों का सोमित कार्य--विश्त के प्रायः सभी देशों में क्ेन्शीय बेको हो स्थापना कर दी गई हैः 
पपनलु ये बेक अपनी सीमाओ मे बचे हुए है, जिससे स्वतन्त्र यापार व स्वतस्त्र लेनदेन बी नोति को अपनाना सम्मव नही है। 
बुछ राष्ट्र वो अन्तराष्ट्रीय आधिक नीति को अपनाने की स्थिति में नही हैं, फलस्वरूप केन्द्रीय वेकों का कार्यक्षेत्र बाफ़ी 
सीमित हो गया है और स्वर्ण मान को अपनाना सम्भव नहीं हो पाया 4 


्आ 5 ) अन्ञान्ति व राजनेतिक अध्थिरता--एसिया एवं अफीक्त के अनेक राष्ट्रो को राजनैतिक स्वतन्त्रता श्राप्त होने 
आत्दोगन गत व राजन॑तिक अस्थिरता व्याप्त है, पैदा आस्तरिक अश्ान्ति का दावावरण है, श्रप्रिकों व कर्मचारियों के 
न्दोसन जोर पश्ड रहे 


हैं। ऐसी राजनैतिक स्थिरता को हालत में स्वर्भमान को अपनाना लामप्रद सिद्ध नही होगा। 


स्वर्गमाते 8! 


(6) पिडात्त योजनायें--बर्तेम्ान सम्रय में विक्रासश्चीज राष्ट्र योजवायें निर्माण करके विकराग कार्यों में संलग्न 
हैं, जिसके लिए धाटे की व्यवस्था ये भी काम चलाना पहुता है. और यह समस्त कार्य कागजी मुद्रामान द्वारा ही सम्मय द्वी 
सएउने हैं । अतः आधुनिक व्यवस्था में स्वर्ण मान अपनाना सम्मव नही होगा। 

(7) स्वर्णरोष का केसरी वकरण--मसार के झुछ राष्ट्र कै पारा स्वर्णकोप का अधियाँश भाग है जबकि सन्‍्य 
राष्ट्र पर इमकी मात्रा बहुत कम है। स्वर्णकोपों का साम 80%, भाग 9 विकशित राष्ट्रो के पारा है, क्षेप राष्ट्रों के पारा 
केबल 20%, भाग है। ऐसी परिस्थिति में स्वर्ण मान को अपनाना सम्मष ही मही है । 





यर्तेमान मुद्रा स्यवस्था--एफ विश्लेषण 
(ए75छा( 'चैगरालआा३ 5/४670--2॥ #॥29४5) 


ड्वितीय विश्ययुद्ध के पश्चात्‌ विश्य मे एक बार फिर से अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक सहयोग प्राप्त करने के प्रयारा किये 
गग्ये ) बत्त सन्‌ 944 में श्रेटतबुड्स (अमरीका) में अन्तरांप्ट्रीय स्तर पर एक सम्मेलन हुआ जिसमें विश्व फे लगभग 44 
एप्ट्रों ने भाग लिया। इस सम्मेलन में दो सम्यावें स्थापित करना निरियत झिया गया, शिनमें रे एक अस्तर्राष््रीय मृदा 
कोप [[ग्राद्या्वांणाय) ४०९४7 $9॥0) एय द्वितीय विश्व प्रेंक है। 
इस प्रभार गिह्य से एक ऐसे सुद्राघान थी स्थापना हो गई है जिसे अम्सर्राष्ट्रीय स्वर्ण थिनिमय मान फह्ट्ते हैं। 
इपे अन्तरत्ट्रीय सुद्रामान भी पहते हैं। 





सम्मेलन के उद्देश्य 


इस राम्मेलत ये: प्रमुण उद्देश्य पे-- 
() विदेशी विनिमय दर में स्थिरता साना। 
(४) बिभिस्न राष्ट्रों की आपिक प्रगति में सद्दापता प्रदान करना, 


विशेषतायें 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रामान भी प्रमुष विशेषतायें निम्नलिखित हैं-- 

(१) सपणकोप का प्रडाध--इस कोप के समस्त सदस्यों के लिए अम्यंध (4००७) निर्धारित किये गये हैं 
जिसमे हे 25%, भाए स्पर्ण में मुद्रा कोप में जमा कराना अनिवार्य होगा। दगके लिए अपनी-अपनी मुद्दा में केन्द्रीय बैक में 
मंद्राशोष खाते में जमा कर लेते हैं। वामान समग्र से स्वर्ण का अन्तर्राष्ट्रीय मूरय 35 ढालर प्रति औौन्‍्स है 

(2) स्पापार य भुगतान एस्तूलन ---सुद्रा कोप विभिन्‍न राष्ट्रों के: विदेशी व्यापार में आने चाली पकावर्टों फो 
समाप्त गरते के प्रयरन करता है। सुद्रागोप द्वारा कोई भी मुद्रा उपार ली जा सती है और उससे भुगतान पूर्ण किया था 
शबता है और बुछ मम पष्णात्‌ व्यापारिक स्थिति में सुघार द्वोने पर मुद्रा बोष वा ऋण यापस मगर दिया जाता है। इस 
प्रकाए मुद्रा झोष एक रण्यथघरा वित साने गह! जा सता है। 

(3) केखोप बेक के मिश्र थ पपदर्शई--स्वर्ण मान को शंचातित करो में केस्द्रीय बेको को नीति को गमस्वय 
झरने वाली अस्तर्रा ्ीए केस्द्रीय गहपा का अभाव था, जिगे अस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप ने दूर फर दिया है। इस प्रकार मृदा 
कोप सुद्रा व्यवस्था भनाये रसने में केद्रीय अंकों के मित्र एव पथदर्शक का कार्य करता है। 

(4) विनिमय शरो मे स्थिरता--मुद्रा कोष के माध्यम से विभिन्‍न राष्ट्रों द्वारा निर्धारित की गई विदेशी 
विनिमय दरों मे स्थायित्य स्थापित परने दे प्रयत्न किये जाते हैं और इनमे उतार-घढ़ाव एक निश्चित सीमा तक ह्दी 
स्थीपत होते हैं। पद्दि रिसी राष्ट्र को स्यापार सस्तुलन मे बोई क दिनाई उपग्यिस हो जाये, तो मुद्ठाकोप अविप्तम्य श्रापिक 
शहायता देकर विनिमय दरों मे स्यिरता खाने के सफल प्रयाग बररता है। यदि डिसी कारण से यह स्थिरता लाता सम्मय ने 
हो दो उत्त देश षो मुद्रा के अवमूस्यन करने को सताह दी जाती है । 

(5) घुद्ा हा एयर्ण मे मूरणौरुम--सुटा बोध के गदस्प राष्ट्रों वो अपनी विनिभय दरें स्थर्ण में विरिचत करनी 
होती हैं ओर इसी दारण से मुद्रा मान वो स्वर्ण विनिमय हे नाम से पुद्गरा जाता है। 
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बतेमान समय में जवकरि समस्त राप्ट्रो में राष्ट्रीय भावना जागृत हो रही है, स्वर्णणान की स्थापना की कल्पना 
करना भी सम्भव नही है । स्वर्ण के मूल्यों में अस्थिस्ता के कारण मौद्धिक क्षेत्र मे स्वर्ण का महत्व गिर गया है, अतः भविष्य 
में स्वर्णमान के स्थान पर प्रवस्धित पत्र-मुद्रामान को ही अपनाया गया है। प्रत्येक राष्ट्र सरक्षण एवं अन्य प्राशुल्किक 
नौतियो द्वारा देश के विकास के लिए प्रयत्न कर रहा है। वर्तेमाव समय मे स्वर्ण मान वा भविष्य अन्धकारमय है कौर इसके 
रुणान पर वर्तमान स्वर्ण विनिमय परम्परागत स्वर्ण मान की तुलना मे अधिक सरल, मितब्ययी एव व्यापक है। इस प्रकार 
इस व्यवस्था मे अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान सरल हो गये हैं तथा मुद्रा प्रणालिया अधिक सुव्यवस्थित हो गई हैं। 


नया स्व्ंमान पुराने से भर ष्ठ 

आधुनिक स्वर्ण मान को निम्न दृष्टिकोण से पुराने स्वर्णमान से श्रेष्ठ माना यया है :-- 

(।) आवश्यकता की पूर्ति --यदि सदम्प देश द्वारा की ऐसी मुद्रा की माग की जाये जिसका भण्डार मुद्रा 
कोप के पास कम हो गया हो तो मुद्राकोष मुद्रा स्वर्ण के बदले क्रय करके उस देश की आवश्यकता की पूर्ति करता है। 

(॥) निधेत राष्ट्रों दारा अपनाना--इसमे प्रत्येक देश के लिए पृथक्‌-पृथक्‌ कोपो मे स्वर्ण २ बने की आवश्यकता 
नहीं है, अतः इसे निर्धन देश भी अपना सकते हैं। 
] (॥/) अन्तर्राष्ट्रीय केन्द्रीय संस्था--यह स्वर्णमान सही अर्थ में अन्तर्राष्ट्रीय मान है, क्योकि इसका सचालन 
करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रकोप के रूप मे एक उच्चावचन अन्तर्राष्ट्रीय केन्द्रीय सस्या है जो आवश्यकता पड़ने पर 
देशों को डालर दे सकता है । 

अत वर्तमान स्वर्णमान पुराने स्वर्ण मान से अधिक सरल, व्यापक एवं मितव्यवितापूर्ण है 


मुद्रा का मूल्य 
(५#.ए६ 07 ७०४४५) 





प्रारस्मिक--प्राय: मुद्रा की क्रय झक्ति ही उम्तका नूल्य माती जाती है। “तुलनात्मक दृष्टि से यह कहना सरल 
है कि मुद्रा का मूल्य वही है जो बह क्रय करेगी | यह एक सरल अतिरिदत प्रयास है कि ऊंचे मूल्य हो जाने पर मुद्रा का मूल्य 
गिर जाता है।”? 





भुद्रा का मुल्य 
| "5 
| | | 
विदेशी विनिमय ऋ्रय-शक्ति के ब्याज दर के 
के रूप मे रूप मे रूप मे 


अर शास्त्र मे मुद्रा के मूल्य का जाशय नई प्रकार मे तथाया जा सकता है, जैसे-- 

(।) विदेशी विनिमप के रूप मे, 

(४) करृय-शक्तित के रूप मे, एव 

(४0) ब्याज दर के रूप में । 

() विदेशों विनिमप--मुद्रा के मूल्य का सम्बन्ध विदेशों विनिमय दर से लगाया जाता है अर्थात्‌ स्वदेशी मुद्रा 
के ददले जो मात्रा विदेशी मुद्रा की प्राप्त हो उसे ही उसका मूल्य कहेगे। जैसे | ब्रिटिश पौण्ड का अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य 26 
डानर के समात है, और पह दर धटकर 2 5 डालर ही जाये तो यह कहा जायेगा कि पोण्ड के मूल्य का हास हो रहा है। 

(४) कूम-शक्ति---पुद्रा को क्रय-दवित से भी सुद्दा का मूल्य जाना जाता है। यह विभिन्‍न बत्तुओ के औसत 
से सम्बन्धित होती है। यह माप धूचनाकों द्वारा होता है। थदि बस्तु मूल्यों का छुचताक 95 में 400 था और 976 मे यह 
बदकर 220 हो जाये तो इसका ठालपं बह होगा कि वस्तु मूल्य में 20 प्रतिशत वृद्धि हो भयी है और मुद्रा मूल्य गिर 
श्या है। 

(५४) सेएज दर--मुद्रा झजार मे मुद/ का क्य-विकय लिए जाता है और उसके ढदने में जो व्याज दी जाती 
है उप्ती को मुद्रा का मूल्य कहा जाता है। 

इस प्रकार वस्‍्तुओ के मूल्य मुद्रा में व्यक्त किये जाते हैं, परन्तु मुद्रा का मूल्य मुझ में ही व्यक्त करना उचित 
नहीं रहता। मुद्रा के मूल्य से आशय उसकी क्रय-श्क्ति से लगाया जाता है। "मुद्रा कै मूल्य से हमारा आशय खुदा 
को एक इकाई के बदले सामान्य रूप से क्रप वी जाने वाली वस्तुओ की मात्रा से लगाया जाता है।": अतः मुद्दा की कय- शक्ति 
को वस्तुओं य सेवाभों के रूप मे, जदता की उपयोगिता के आधार पर ही व्यक्त करवा चाहिए! ध्ूकि मुद्ठा की क्य-सक्ति 
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व उन्नत मौद्रिक अर्नशास्त्र 


मुद्रा की इकाई द्वारा क्रय की जाते वाली दस्तुओं एव सेवाओं की मात्रा पर निर्मर करती है, अतः संयुक्त अस्तु के मूल्य से 
इसे मापा जा सझता है, जो अनेक व्यक्तिगत वस्तुओं एवं सेवाओं से व्यय करने के उद्देश्य के महत्व के आधार पर 
मिलकर बनी है।”! मुद्रा मृत्य सामान्य मूत्य-स्तर से बिपरीत घारणा लिए होता है । सामान्य मूल्य-स्तर 
विभिन्‍न प्रकार कौ वस्तुओं को औसत मात्र होता है। फिश्वर के अनुसार, "मुद्रा की क्रय-शक्तित, मृल्यों के स्‍तर से 
विपरीत दिल्या में होती है और मृद्रा की क्रय-शक्ति का अध्ययन एवं मूल्य-स्तरो का बस्यवत लफ़्मण समान होता 
है /!४ यदि सामूहिक रूप से मूल्यों में वृद्धि होती है तो मुद्रा मूल्य घट जाता है और उनमें कमी होने पर बहू वढ़ 
जाता है। मुद्रा के मूल्य में परिवर्ततों का अनुमान किसी एक वस्तु के थराघार पर नहीं लगाना चाहिए, बल्कि विभिन्‍न 
वस्तुओं की भौसत कीमतो के आधार पर ज्ञाद करना चाहिए। किनले के अनुसार “मुद्रा का मूल्य, सोमान्त विनिमय में 
प्रदान की गई सेवाओं का पूजीह्वत मूल्य है।" निरपेक्ष रूप में मुद्रा को मापना असम्मव है, अतः उचित यही होता है 
कि विशेष अ्रकार के सोदो के लिए मुद्रा का मूल्य मापा जाये । इसके अतिरिक्त मुद्रा के मूल्य में होने वाले सामय्रिक 
परिवर्ननों को मापता अधिक कठिन एवं महत्वपूर्ण है। व्यावहारिक जीवन में भी सापेक्षिक दृष्टि से हो मुद्रा का महत्व 
जाना जा सकता है मर मुद्रा का निरपेक्ष मूल्य कोई विशेष महत्व नहीं रखता। मुद्दा वी पूर्ति अन्य वस्तुओं से 
स्देव मिन्‍न हीती है और मुद्रा एक सीमित चलन वाली वघ्नु कहलाती है। दर्तमान सप्तम में कजजों मुद्रा की प्रत्येक 
इकाई को बार-बार प्रयोग बिया जा सकता है, जबकि वस्तुओं की इकाइया एक ही बार उपयोग मे लाई जददी हैं ॥ मुद्दा 
एक उच्चतम वस्तु मानी जाती है क्योकि वह समस्त वह्तुओं के मूल्य मापक का कार्य करती है। इस प्रकार समाज 
में समस्त वष्तुओं के ऋषप-विक्य का कार्य मुद्रा द्वारा ही किया जाता है। 


मुद्रा एवं वल्तुओं में अन्तर 

प्रो रावटंसन की मास्यता है कि सुद्रा भी वस्तु की ही भाति है, अतः उसका मूल्य भी मांग एवं पूर्ति द्वारा द्वी 
निर्धारित होती है। वास्तव मे मुद्रा एवं अन्य वस्तुओं में अन्तर निम्नलिखित है-- 

() मूल्य का अस्तर-- मुद्रा का वस्तु के रूप में कम मूल्य होता है, जबकि वस्तु का अपना मूल्य होता है मोर 
उसकी अपनी उपयोगिता होती है। 

(2) विनिमय का माध्यम--समाज को समस्त वस्तुयें विनिमय के लिए मुद्रा पर निर्मर करती हैं ओर मुद्रा ही 
वस्तुओं के पून्य निर्धारित करती है गौर वस्तुओ की सक्रिय मात्रा मुद्रा की क्षय शक्तित की प्रभावित करती है। 

(3) निर्गमन में भिन्तता--मुद्रा का निर्गेमन वस्तुओं से मिलन मादा जाता है । वस्तुओं का झत्थादन श्रम, पूजी 
एव भूमि आदि तत्वों के सहयोग से होता है, परन्तु मुद्रा का प्र चलन, उसकी मात्रा, किस्म आदि सरकार की मुद्रा नीति पर 
निर्मेद करते हैं। 

(4) उपयोग का अस्तर--मुद्दा अनेक व्यक्तियों को हस्तातरित होती रहती है जबकि वस्तुयें एक बार में ही 
ब्रन्तिम उपभोग में आ जाती है। ध 

मुद्दों का लूल्म बिना योग्यता के अर्षहीत होता है, दयोकि मुद्रा के मूल्य के अनगिनत मूल्य होते हैं जो उपयोग 





[. #3ए66 एा८ छपरणाउच्थाह [0छ६ ० गराणारए गा 4 हाप्टा सणपराव्जा तंल्झलावंड एफुणा धार पृष्चाएंज 
ह&००0३ शाप 5९६८९5 कतार 3 पा ण ग्ाणादए क्ञा। एएट5८ ॥. जि[0फ5 ता ॥0 गया फैट ॥635प्26 0५ ॥6 
एए८९ ०( ४ ९००090530६ ७०९७३ ग्रा3प८ घए ० (१६ १99005 76700 0-) 8००0५ &6 $६५0९६ ॥ जा 0एणशा 


#णाव्कूणवाड़ ॥० फच्ता क्रफ़्णाआव 35 काव्य जी ठ़फुलाकाप्रर,--/, 8. ॥(०शव5: # वाव्छाल 0 
+(07८५, ४०, . 


कर “व6 छणप्को३ध्याड ०४८३ ०६ ॥०प८५ १5 [85 उच्टाछाणव्थ जी ॥6॥66 ती ज़ााट6 50 फ्रया ॥6 509): 0 
एपच८0३30$08 (७५९ ७६ :ऋणादज 5 आर्पधाएप्ज अन्ना हि 
#एणाउग्राह 7० ते शा, फ- 74 04% । 0८ कक ले ० हो 


३ “गुल रश0०ट ण॑ 700८: 
। 3! 5 ० व्यजाओट्व 53, 
सलाद “०0. ल्‍घाक: शतक, व हट ० क्र इदााएट इलाप्रटाएप था. हल गरावाहाध्य 


मुद्रा का मूल्य ६5 


के माधार पर ज्ञात किये जाते हैं। अत. इसके समाघान के लिए मुद्रा के मूल्य के कुछ निश्चित प्रमापों को स्थापना करना 
आवश्यक हो जाता है । इसके लिए ग्रायतौन ग्रमाप स्थापित किये जाते हैं! 

() बाजार में वस्तुओं के लिए दर्शाये गये मूल्य के रूप मे मुद्रा के मूल्य का अध्ययन रिया बाता है। 

(80) मुद्रा के मूल्य का आशय परिवार द्वारा कप की जाने वाली वस्तुओं एवं सेवाओं से लगाया जाग है । 

(आ) तुतोय बर्थ मे इसका आशय श्रमिकों को दी जाने वाली मजदूरी से लगाया जाता है । 

इस प्रकारमुद्य के मूल्य की सही परिभाषा देना कठिन काये है। अनेक स्थानों मे मुद्रा के मूल्य से आशय बोक 
मूल्य, फुटकर मूल्य अथवा श्रम मूल्य से भी लगाया जा सकता है । मुद्रा एवं वस्तुओं का एक निकट सम्बन्ध यह है कि मुद्दा 
की मात्रा द्वारा ही वस्तुओ के मूल्य निर्धारित किये जाते हैं और इसी प्रकार वह्तुओ की मात्रा द्वारा हो मुद्रा का मूल्य 
निर्धारित क्या जाता है। इस प्रक)र मुद्रा एव वस्तुओ वा आपसी सम्बन्ध काफी घनिष्ठ है। 


भुद्रा का वस्तु सिद्धान्त 
((०एपा०्गाज 78८०३ ण॑ १4०5० ) 
द्वितीम विश्वयुद्ध से पूर्द प्राय सभी राष्ट्रों मे किसी न कमी धातु के सिक्के चलन में रहते थे ॥ इससे पूर्व अनेक 
प्रकार की धातुर्ये विनिमय के माध्यम के रूप मे प्रयोग की जाती थी । प्रत्येक मुद्रा किसी न किसी घातु छी बनी हु ई ट्वोती है 
मर प्रत्येक इकाई का मूल्य उसमे निहित वस्तुओ के मूल्यों पर निर्मर करता है। इसमे मुद्रा इकाई का स्वयं कोई महत्व नही 
होता, बल्कि उप्तका मूल्य वस्तु के मुल्य पर निर्भर करेगा । मुद्रा के मूल्य मे परिवतंन वस्तु के मूल्य में होने वालेपरिवर्तनों पर 
निर्मेर करेगा। इसमे मुद्रा का मूल्य निर्धारण करने में सरकारी भीति को कोई भी महत्व नही दिया जाता। यह भी मान्यता 
है कि स्वर्णकोषो के पर्याप्त मात्रा में होने पर ही मुद्राओं के मूल्य में स्वायित्व लाया जा सकता है। मुद्रा के पीछे रखे जाने 
वाले कोपों का महत्व पुन. बढ़ रहा है। विश्व मे मुद्रा स्फीति के कारण स्वर्ण मूल्य मे वृद्धि करना सम्भव नहीं हो पाता। 
इस प्रकार वस्तु सिद्धान्त को हृढीकार करने का अप यह होगा कि स्वर्णमान को पुत. अपनाया जा रहा है। वस्तु सिद्धान्त 
इतिहास की वल्पता-मात्र है और व्यवहार में उसका कोई विशेष महत्व नही है। 
मुद्दा के सामान्‍य सिद्धान्त के अनुसार भ्रत्येक वस्तु का मूत्य उसको माग एवं पूति की सापेक्षिकदाक्तियों दारा 
निर्धारित किया जाता है। जिस प्रकार माय बढ़ने से मूल्य बने त्तथा मूल्य घटने से माग घटने लगती है उभी प्रकार भाग में 
बुद्धि होंने पर मूल्य मे वृद्धि होने को प्रवृत्ति पाई जाती है। इस प्रकार प्रत्येक वस्तु का मूल्य उम्र बिन्दु पर निर्धारित हो 
जाता है जहा माग एवं पूर्ति समान हों । “एक राष्ट्रीय मुद्रा का आन्तरिक एवं बाह्य मूल्य होता है । मुद्रा के बान्तरिक मूल्य 
से आशय घरेलू वध्तुओ एवं सेवाओ की क्रय शवित से होता है, जबकि उसका बाह्म मूल्य विदेशी विनिमय दर होती है जो 
कि विदेशी सुद्दा की घरेलू मूल्य होती है ।”! मुद्रा का मूल्य भी बरतु की भाति उसकी माग एवं पूर्ति द्वारा निरिचत किया 
जाता है। 


मुद्रा की माग [एलशशावे एि #(णा०/) 


एक अमाधारण वस्तु की माग उससे धाप्त होने वालो उपयोगिता पर निर्मेर करती है, मुद्रा को माय भी उसकी 
पक कारण ही है परन्तु इपका स्वरूप भिन्‍्त प्रकार का होता है और मुद्रा की उपयोगिता केवल बस्तुओं 
बो कप करने के लिए ही है । युद्रा की साय उसके विनिमय माध्यम होने पर निर्मर करती है॥ अतः वस्तुओं व सेवाओ की 
मात्रा का जो विनिमय किया जाता है उसी को मुद्दा की माँग कहते हैं। 


]. "& फरंडपंणाज एजालाएड ॥55 वशव्या जात धात्यावों "गएल प्रा खराध्याज] ९वएट 0 8 धणशाए 
एरथटि% (0 फैट एफणा३58 ए०७९६०६ शी सपक्दवा०७ गे एशज्ाड 0 ठुता:5प८ हएण्वं5 जात 5९7श०९5 जत्री6 व5 
ट्डाशा।ज। १७९ 48 48 णिशंज्ञा 7365, क्‍9छा ६ शा ठ0ता<४ भू एप्रनच जी ३ गिलंहण वष्पाधय---( एम रु 
कि + ४ णाहभए पशलणज शाप ९ए5 एज९५, 9. 4, 
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मुद्ठा की माय ->पृत्य 2९ दस्तुओं द सेदाओं को सात 

सूत्र रूप में 0-5 > 7 

यहा पर 70+-मुद्रा को मांग, 9<-मुल्य 

पूज्न्वस्तुओं दब सेदाओं की मात्रा । 

अतिध्टिव अर्थेशास्त्रियों ने मुद्रा को माम मे बाशम विनिमय के सोदे की ॥ 
मात्रा से लयाया है । इसे व्यावसायिक दृष्टिकोण कढ्ा जाता है। 

कोम्स के अनुसार प्रत्येक व्यक्तित 3 कामों छे लिए मुद्रा की माग करता 
के ट्ः 

() सौदा उद्देष्य--प्रत्वेक ब्यक्ति अपती आय का एक भाग दैनिक कार्यों. 09 
के निए रखता है जिमे सौदा उद्देश्य कहते हैं। चित्र 7| में दिखाया यया है कि जब 
आय [00 है तो माध।00 है और आय 200 होते पर माय बढकर 25 हो जाती है। 


3] १99 २00 
आप 
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< 


(2) सट्टा उद्धेथ--ट्टेंबाज भविष्य में होते वाले ब्याज की दर में परि- 


! बर्तनों से लाम उठाने हेतु मुद्रा अपने पास नकदी में रखते हैं जिसे सट्टा उद्देश्य बहते 
दर हैं। इसके लिए मुद्दा की माग बत्यत्त अनिश्चित एवं श्लीघ्न परिवर्दनशील द्वोठी है। 
टू ब्याज दर घटने पर मुद्रा की माय दढ़ठी है ठपा ब्याज दर बढ़ने पर मांग घटती है 
5 4. जंता कि चित्र 7:2 में दिखाया गया है । 
ह 
0 बडा को मध्ता 
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(3) दू्दाशिता उद्देश्य--प्रत्येक व्यक्ति आकस्मिक दावित्वों व आवश्य-. ४ 
बतानं के लिए नकद मुद्दा बनने पास रखना पसन्द करते हैं। इस उद्देश्य से उत्पन्त 
मुद्दा वी साग स्थिर होती है, डिसमें मारो परिबर्तेत नहीं आते हैं। 


मुद्रा को कुल मांग 
मुंडा के सौदा उद्दे इय, सट्टा उड्दे इय एवं दृरदभित्रा उद्देश्य से उत्प ने मृदा 
बी|छाग के शो 4) मृदा की हल झाण कटते हैं! 
सूत्र रूप में शज-:+०-+ व, यहा पर॥>-डुल माग 6 उक्त कु 
व चू सौदा उहं बद वी मय १४, न्‍ूमट्टा उद्दंघघ वो माग, !र, +-द्ररदशिटा | 
से इल्मम्त माग | इस चित्र 7:3 डरा भी दिखाया गया है । 


आवाज की ११ 
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पु मुंडा की मांग वस्तुओं की मात्रा पर लिमेर करठी है छोर वस्तुओं वी मात्रा निम्नबातों से प्रमाविद होती 


(।) उर्रत्ति हे साइनों को बाउंक्षमता--वस्तु ओं का उत्पादन उत्पत्ति के साधनों वी कार्यक्षमता पर निर्भर 
बरवठा है। या सयधत कम हैं, परल्तु उसको कार्यश्षमठा अधिक है तो बुद्ध उतादन में वृद्धि होगी॥ इसके विपरीत यदि 


मुद्रा का मूत्य ध्ः 


साधन अधिक होते हुए भी अदुत्पादक व कम कुशल हैं तो उत्तादत की मात्रा भी कम हो जायेगी । 

(2) इस्तुओं के हस्तास्तरण को यंति--प्राचीन समय में उत्यादक स्वयं उपभोक्ता होता था और दिनिमय वी 
बावश्यकता नहीं होती थी ब मुद्रा की माय कम हो जाठी थी । जाजकल श्रम विमाजन एवं विश्विप्टीवरण के कारण उत्तादक 
मे वस्तुएं उपभोक्ता तक पहुंचने में अनेक मध्यस्थों का महारा लिया जाठा है, फलस्वरूप मुद्रा की मांग में वृद्धि हो 
जाती है। 

(3) रोजगार स्तर--यदि इन्पत्ति के साथनों का रोजयार स्तर पूर्ण है वो उत्तत्ति को माजा अधिक होती है, 
इसके विपरीत पूर्ण स्थिति से दम रोजगार स्तर पर उत्पत्ति की मात्रा कम हो जाती है। इस प्रकार जब कियी राप्ट्र की 
अर्थव्यवस्था निम्न रोजगार स्तर की ओर बड़ रही हो तो मुद्रा छो माग अधिक हो जाती हू। यदि ऐसे अवसर पर तवीन 
मुद्रा का प्रसार कर दिया जाये तो स्ड्रीविक स्थिति ठत्वन्‍न होगी जो देश के लिए हानिप्रद होगी। 

(4) उलत्ति का पैमाना--बडे पैमाने पर उत्पत्ति करने एवं व्यापारिक संगठनों में धर वियोगिता होने पर अधिक 
मात्रा में उत्पादन सम्भव किया जाता है जियमे मुद्रा वी मात्रा की आदद््यक्ठा ढढ जाठी है। इम्रके विपरीत लघू स्तर पर 
उत्पादन करने एवं एंकाधिकार की परिस्थिति होने पर उन्पत्ति को भात्रा में कमी हो जाती है ओर मुद्रा की माय में भो 
कमी हो जाठी है। 

(5) उत्तत्ति के साधनों की धरात्रा--यदि देश में उत्तत्तिके सापन अधिक: हैं तो उत्पादन अधिक होगा एवं पूजी 
को माय बढेंगी। सकें विय्रीत उत्पत्ति के साधनों में कमी होते पर उत्पादन क्र होगा तथा मुद्रा की मांग भी कम हो 
जावेगी । 





(6) अम्य बानें--मुद्रा बी माय पर बन्य बातों का नी प्रमाव पडता है जंसे नवीन श्रतिभूतियों का निर्गंमन 
जनतसं स्या वा आकार, प्राहृतिक साधतों ढी प्रचुरता, सप्ट्र का मौगोलिक खेत आदि। इनमें वृद्धि होते पर मुद्रा की माय 
बढ़ जाती है ब्रौर कमी होने पर माग घद जाती है । 

इस प्रकार ”एक व्यवित की कुल श्रमावशाली साग एक निश्दित समयावध्ि में प्रयत्ष अथवा अग्रयत्ष रूपसे 
(साख द्वारा) व्यय वी गई मुद्रा को मात्रा से निर्धारित की जाती है।” मही तियम सम्पूर्ण समाज के लिए माय के निर्पारण 
करते समय लागू किया जाता है। 


मुद्रा की पूर्ति (5०909 ण॑ )४०१०१) 

मुद्रा की पूत्ि मे बराद्यप उसे समस्त वस्तुओं वो सामूहिक मात्रा से है जो किसी समय में देश के अन्दर विनिमय 
के माध्यम के रूप में प्रवलित होती हैं। इसमें समस्त प्रकार की प्रामाणिक, सावेविक व अन्य मुद्रा को सम्मिलित कर लिया 
जात है। इम सम्बन्ध में मुद्रा की पू्ि से आशय मुद्रा वी समस्त मात्रा या चलन मे मुद्रा दी मात्रा से लगाया जाता है। इस 
प्रकार किसी देश में धातु मुद्रा, कायडी मृदा एवं साख मुद्रा के सम्मिलित योग को चवन को मात्रा में सम्मिलित 
किया जाता है । ० 


भुद्रा को पूर्ति को प्रमावित करने वाले तत्व 22 

देश मे मुद्रा की पूर्ति निम्न तत्त्वों से प्रभावित होती है-- 

() त्तरशार का अधिवाए--सरवार झो नोट छापने के अधिकार होते से मुद्रा दी पूवि को प्रमादित किया 
जाता है। यदि वियी समय नोढों को मात्रा में बुद्धि हो जाये तो मुद्रा की पूत्ि में मो वृद्धि हो जाती है। 

(२) स्पक्तियत स्वमाव थे दब्यता पसन्‍्दपो ---यदि जतता वस्तु विनिमय प्रशाती से काम चला खेती है या बपदी 
शझचत को वदारर नरद में रखना पममस्द करती है दो इससे मुद्रा को पूर्ति में कमी हो जाठी है । 


. 'ग६॥०9)! तीचलारद 4लग्जाह त॑ 2 गाता 03 8 बंच्चाशा50 5५ एड उग्राणणा। त त्रणावए फुरा 


७५ धाण वच्घो॥ 9 गावाच्ला। (फाण्णड्प ५, हि के 2 मो 
|॥ धाष33) 8फ्रगड 4 ल्टा(: एः 2 
गादजा) पवणह, 7.9, । ड़ 7(वंग्र ए:पं०३ एज धी5.--6. ., सभ्य : 
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(3) साल मुद्रा का प्रभाव--यदि देश में साख मुद्रा का अधिक प्रसार है तो मुद्रा को पूर्ति मे वृद्धि होगी और 
मुद्रा प्रसार को रोकने के लिए कैन्द्रीय बंक द्वारा साख नियंत्रण की नोति अपनाई जाती है। साल नियंत्रण ढीला हो जाने 
पर साख मुद्रा के चलन में वृद्धि हो जाती है ओर नियत्रण में क्ठोरता अपनाने पर साख मुद्दा मे कमी होकर मुद्रा की पूत्ति में 
कमी हो जाती है । 

(4) मुद्रा को गति--मुद्रा का वेग अधिक होने पर योडी सो मुद्या को मात्रा ही अधिक मुद्रा इकाइयों का कार्य 
कर सकती हैं। इसके विपरीत यदि चलन वेग कम है तो अधिक मुद्रा की आवश्यकता पडेगी । देश में चलन मुद्रा एव साख 
मुद्रा दोनों ही मुद्रा की पूर्ति को प्रभावित करती हैं । 

(5) नकद कोष --प्रत्येक बंक को अपने पास निर्घारित मात्रा मे नकद कोप रखना पड़ता है ओर केन्द्रीप बेक 
उप्तमे आहइप्क मात्रा भे घटा-बदी करने के आदेश दे सकती है। यदि नकद कोष में अधिक मात्रा रखी जाती है तो वह 
चलन से बाहर हो जाती है और मुद्दा को पूर्ति को कम कर देती है 

(6) स्वर्ण का सुरक्षित कोष--ध्राचीन समय मे धातु के सिवको की मात्रा स्वर्ण कोष पर निर्मर रहती थी। 
इसी प्रकार जनत! का विश्वास प्राप्त करने के लिए कायजी मुद्र। के पीछ स्वर्ण वी व्यवस्था की जाती थी। मुरक्षित कोप 
में बुद्धि होने पर मुद्रा की मात्रा को बढाया जा सकता या, जन्यवा नहीं । 

(7) वस्तु की माइ--यदि देश में दस्तुओ व सेवओ की मात्रा में वृद्धि हो जाती है तो मुद्रा की पूर्ति को ददाया 
बाता है। 


मुद्रा का मूल्य निर्धारण 


शिसर प्रकार एक वस्तु का मूल्य उसकी साग और पूतिके खाम्य पर निर्धारित होता है, उसी प्रकार 
मुद्रा का मूल्य भी उतकी मांग एवं पूर्ति के साम्य पर स्थापित हो जाता है । जब कभी भी माय एवं पूर्ति में परिवर्तन 
होता है तो पुराना साम्य बिगड़ जाता है और नया संतुलन स्यावित द्वो जाता है तथा मुद्रा का नवीन मूल्य निर्धारित हो 
जाता है । 


मुद्रा का राजकीय सिद्धान्त 
(8028 ॥00%9 ० १०१०५) 


कहा जाता है कि मुद्रा का मूल्य सरकार द्वारा निर्धारित होता है। फेड़िक नेंप के अनुसार “चलत सुदा 
की आत्मा उप्तकी इकाइयों में निहित पदार्थ में नद्दी है, बल्कि उन वैधानिक अध्यादेशों में है जो इसके प्रयोग का 
नियमन करते हैं।”! आधुनिक काल में मुद्दा के तिर्ममन, नियमन एवं मात्रा निर्धारण आदि का कार्य सरकार 
करती है और जबता उसे व्यवहार में लाती है। सरकार कभी-कभी विभिन्‍न वस्तुओं के मुल्य भी निर्धारित कर 
देती है। 
पिद्धा्त की आलोबनायें--() इन तककों मे यथेष्ट शक्ित है, परन्तु सम्पूर्ण सत्यता मही पायी जाती। केवल 
राजकीय सत्ता के आधार. पर. मुद्रा का, चलन स्वापित्‌ रखता आम्णव है. ५ 
(2) मुद्रा मूल्य निर्धारित करने मे मुद्रा की मात्रा का प्रभाव पड़ता है न कि सरकार वा। 
(3) बस्तुओ के मूल्य नियत्रण द्वारा मुद्रा का मूल्य निर्धारित करना सम्भव नहीं हो पाता । 


अत स्पष्ट है कि मुद्रा के मूल्य में सरकार की इच्टानुसार परिवर्तन नही होते, वल्कि उसके निर्धारण में शासन 
बा हाथ कम होता है। 


4. 06 ६७७ ७ €छाा्वभ 


ह 35 ह04 उच एशट वाल '; । ८ 
ताल व््णजल फिर ७७. 24 अंल्यंओं ते पट छ्ोलएटड, छाए ॥ एह ॥८8व 0707570९5 
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मुद्रा की गति 
(एलन्लाए ० गाव) 


मुद्रा का कार्य वस्तुओं व सेवाओं में विनिमय करना है और इस कार्य को करे मे सुद्रा एक व्यकित से दूसरे व्यक्ति 
के हाषों में हस्तातरित होती रहतो है। इस अकार किसी दिये हुए समय में मुद्रा की कोई इकाई वस्तुओं एवं सेवाओं को 
खरीदने के लिए कितनी बार एक हाथ से दुसरे हाथ में हस्तातरित होती है, उसके झौसत को ही मुद्ठा वी गति कहेंगे मुद्रा 
की मात्रा को उसकी गति से गुणा करने पर मुद्रा की पू्ति को ज्ञात किया जा सकता है। मुद्रा की पूति उसकी चलन की गति 
पर निर्भर करती है। इस प्रकार मुठा की मात्रा को यथास्थिर रखने पर उस्तक्ली चलन गति में कमी या वृद्धि करने पर मुद्रा 
की पूर्ति में कमी या वृद्धि को जा सकेगी। 


गति को प्रभावित करने वाली बातें 

मुद्रा की गति को प्रभावित करने वाली प्रमुख बातें निम्नलिखित हैं-- 

(।) नकद सरोदने को आदत--यदि समाज में वस्तुओं को नकद में खरीदने की आदत है तो बार-बार नकद 
रुपया देने के कारण समाज में चनत वी गति बढ़ जायेगी । यदि समाज में उधार क्रय करने की आदत है तो तत्काल भु गतान 
न करने के कारण मुद्रा को गति घट जायेगी । हि 

(2) भुगतान अवधि--पदि क््य किये गये खामान का भुगतान वर्ष मे एकया दो बार ही किया जाता है तो 
मुद्रा की चलन गति कम हो जायेगी । इसके विपरीत यदि भुगतान थोदे-थोड़े समय के उपरान्त किया जाये तो चलन की 
गति तीत्र होगी । 

(3) मजदूरी भुगतान का दंग--यदि मजदूरी देनिक न देकर साप्ताहिक या मासिक आधार पर दी जाती है 
तो मजदूरों को मपनी देनिर आवश्यकताओ की पूर्ठि के लिए अधिक मात्रा में नक॒ई घतराशि रखनी होगी, फलस्वरूप मुद्रा 
की चलत की गति में वृद्धि होगी । 

(4) झूल्प अनुमान--पदि भविष्य मे मूल्यों के बडने की सम्भावना हो तो जनता अपनी मुद्रा के बदले में वश्तुएं 
खरीदना अधिक पसन्द करेगी, जिससे मुद्रा की गति मे वृद्धि होगी । इसके विपरीत यदि मुद्रा संकुचन के कारण मूल्य गिरने 
को सम्मावना हो तो कप-विकरय क्रियाओं में कमी हो जाती है, जिससे मुद्रा की चलन गति में कमी होगी । 

(5) राजनंतिक स्थिरता--पदि देश मे राजनतिक स्थिरता है तथा परस्पर प्रेम, विश्वास द आस्था है तो मुद्रा 
की चलन पति कम हो जाती है। इसके विपरीत यदि सरकार अस्थायी हो, परस्पर अविश्वास हो तो उधार की प्रथा कम 

हो जाती है और मुद्र[ के चलन की गति भी गिर जाती है। 
6) जमा का हस्तांतरण--पदि घनराशि एक व्यक्तत से दूसरे व्यक्तित के खाते मे जल्दी रेत की 
जाती है तो ता कमी हो ५४ अप विपरीत व्यवस्था होने पर गति मे वृद्धि हो 2%२२ ४ 00022 

(7) उधार सुविषायें--पदि माल को उधार पर प्राप्त करने की सुविधाओं मे वृईदेि तो मुद्दा का 
उपयोग कम होने से उसकी गति में कमी हो जायेगी। यदि उधार सुविधायें उपलब्ध नही है वी 00% 

(8) जनसंहया को सात्रा--देश में जनसंध्या धनी व अधिक होने पर मुद्रा एक हाथ से दूसरे हाथ में हस्तातरित 
ह पाई है और चलन की गति भी बड़ जाती है। इसके विपरीत जनसस्या कम हो जाने पर मुद्रा की चलन गति भी कम 

हो जाती है। है 

(9) आधिक विशास--यदि आधिक दृष्टिसे देश विकसित है तो वहा 
मुद्रा बी गति मे दृद्धि होगी। इसी प्रकार यदि राष्ट्र अविकसित है तो लत गम को आर मदन होगा (पं 

(0) परिवहन के सापन--यहि देश मे परिवहन के उन्नत साधन हैं तो वस्तुओं का विक्रम अधिक होने 

से क फलस्वरूप मुद्रा की गति बढ़ जाती है। इसके विपरीत परिवहन के साथनों के अमाव में मुद्दा की गति भी गिर 

(]) डवता पर्तन्दगो--पयदि समाज में मरूद में अधिक पत रखने की प्रथा देश में 

होगी। इसके विपरीत यदि कम मापा में नकद घते रखा जाये तो मुडा की चलन गति भो पक माप 2४0 2002 
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मुद्रा का परिमाणिक सिद्धान्त 
(0९05प्राश परप्राः0ए५ 07 ॥0घ5९ ) 











मुद्रा रा परिणताणिक धिद्धाग्त 
कल ्जू्जियाए ॥ 
| | कः [ | 
प्रतिष्ित फिशर म्ब्रिजि मुद्रा 00042 
सिद्धान्त का समीकरण का ध 
सिद्धान्त आय 
समीकरण 
मान्यवाएं, 
आसोचनाएं, | 
ऐतिहासिक सत्यता, | कौन्स 
मद्त्व 
हि | 
माशंल राबटंसन  पीगू कीन्स 
| विकसेल 
डक अपतालियन विकसेल 


प्रारम्मिक--प्राचीन अयंशास्त्रियों ने मुद्रा के सम्बन्ध में यह धारणा बता लीथी कि मुद्रा की प्राग सदव के 
लिए ौिपर होती है और उसमे परिवर्तन स्म्मव नही द्वोवे। फलस्वरूप मुद्रा की माग किसी भी प्रकार से उप्तके मूल्य को 
प्रमावित नही कर सकती है । इसके विपरीत यह भी घारणा बना ली गई कि मुद्रा को मात्रा में परिवर्तन सम्भव हो सडते हैं । 
इस प्रकार मूल्य निर्धाएण में मुद्रा को माण को अपेक्षा सुद्रए की जूति दा सब्यि द्वाप रहता है ओर इसी कारण मुद्रा गए मुल्य 
उम्रती मात्रा के आधार पर निर्षारित होता है और इसो सिद्धान्ठ को उन्होंने "मुद्रा का परिमाष सिद्धात्त! के नाम से 
जाता। इस प्रतार “मुदा के सूत्य में परिवर्तत वस्तुओं एवं सेदाओं को बदले में ध्राप्त तरने की साधारण योग्यता को प्रभा- 
विद करवा है।"? मतः बन्य वस्तुओं के ऊचे सूल्य सुड़ा के निम्न विनिमय मूल्य तथा अन्य वस्तुओं का निम्न मून्य मुद्रा के 
ऊले विनिमय मूल्य को प्रदद्ित करते हैं। अत- वहां जाता है क्रि मुद्रा का सूत्य सर्व सामास्य यूल्य-स्वर के विपरीत 
होता है। 

मुद्दा का परिमात्र सिद्धान्त सर्वेत्यम 952 में डेविड हम (03030 प्र॒क्ता८) द्वारा प्रतिपादित किया गया। 
इस मिट्धाल्त में षोह से संघोपन करके इसे 9दों ध्ताब्दो में अपनाया गया। इस सिद्धान्त द्वारा मूल्य स्तर एवं मुद्रा 


]."# कोजाहुद था फट रजीए८ 0 ए076५ शी००७5 ०0ए७ इच्यध॥ डण॥90 ए०णच्राउ00 70065 200 
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मात्रा के मध्य कारण व परिणाम का सम्बन्ध स्थादित क्या गया। परन्तु समय के साथ-साथ यह अनुभव किया गया कि 
विकासशील समाज में जनसख्या की वृद्धि एवं तकनीकी सुधार के प्ताथ-साथ उत्पादन की प्रवृत्ति मे सुधार होता रहता है, 
फलस्वरूप मुद्रा वी गति भो परिवतित होती रहती है। इस सिद्धान्‍्त में मृत्य स्तर एवं मुद्या मात्रा के परिवर्तनों मे पर्याप्त 
सोमा तक एक दूसरे से प्रभावित होने का सम्बन्ध बना रहता है । 


() प्रतिष्ठित सिद्धान्त 


प्रतिप्टित अर्थश्यास्त्रियो ने मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त को मौद्रिक सिद्धान्त के रूप में रखा वयोकि वह मुद्रा को 
ही विनिमय का साधन मानते ये । इनके अनुसार अन्य वस्तुओं के मूल्यों की भाति मुद्रा का मूल्य भी मुद्रा की पूर्ति या मात्रा 
से प्रभावित होता है और यह प्रभाव समानुपातिक दंग से होता है। उनका विचार था कि जब मुद्रा के परिमाण में कमी या 
वृद्धि होती है तो समाज की सम्पूर्ण मौद्रिक अर्थव्यवस्था में परिवर्तेन हो जाता है, और मूल्य स्तर उसी अनुपात में परिवर्तित 
हो जाता है । मुद्रा का मूल्य सामान्य मूत्य स्तर के विपरीत होने से मुद्रा के परिमाण में वृद्धि होने से मुद्रा का मूल्य उसी « 
अनुपात में कम तथा परिमाण में कमी होने से उसी अनुपात में अधिक हो जाने की सामास्य प्रवृत्ति पाई जाती है जो परिमाण 
सिद्धान्त की ओर प्रदर्शित होती है । 

“मुद्रा बी माग की दधाएं दी हुई हो, तो उसका मूल्य परिमाण के विपरीत दिशा मे बदलता है, अन्य शब्दों मे, 
मूल्यों का सामान्य स्तर, उपलब्ध मुद्रा के परिमाण के साथ बदलता रहता है ॥/7 मुद्रा की मांग प्रायः विनिमय कार्यों के 
लिए होती है और विनिमय कार्य वस्तुओं व सेवाओ के उत्पादन के परिमाण मे निर्धारित किया जाता है। उत्पत्ति के 
साधनों की कार्य क्षमता के आधार पर उत्पादत की मात्रा का निर्धारण किया जाता है, इस कारण प्राय मुद्रा की मांग को 
स्थिर ही माना जाता है । इसके विपरीत मुद्रा की पूर्ति का आशय मुद्रा की वास्तविक मात्रा से लगाया जाता है और इसकी 
शणना बरते समय चलन गति को ध्यान मे रख। जाठा है। प्राय. मुद्रा की भाग स्थिर रहती है इस कारण मुद्दा को पूर्ति मे 
परिवतन ही मूल्यों मे परिवर्तन के लिए जिम्मेदार होते हैं । 

यदि समाज मे मौद्रिक आय आकस्मिक ढंग से बढ जाये ओर वस्तुओं व सेवाओ का परिमाण बही रहे तो 
सामान्य भूल्य स्तर ऊँचा हो जायेगा । इसके दिपरीत यदि मौद्धिक आय में कोई वृद्धि नहीं होती है, दो मूल्य रतर पर भी 
विपरीत प्रभाव नही पडेगा। विनिमय के माध्यम के रूप मे प्रयोग की जाने वाली वस्तुओ मे स्वर्ण धातु का ही प्रमुख महत्व 
है। इसका प्रमुख कारण है कि यह घातु तुलवात्मक दृष्टि से सीमित मात्रा में पाई जाती है, इस बिना हानि छोटे-छोटे भागो 
में विभाजित जिया जा सकता है तथा विभिन्‍न टुकड़ो का भार प्राय. समान होता है, उपयोग मे नष्ट नही होती तथा उसका 
मूल्य भी प्राय: स्थिर बना रहता है। 


मुद्रा की मांग के तत्व 
7 मु ५७ “कक फेक वाले प्रमुख तत्त्व निम्नलिखित हैं :-- 
(॥) --माल खरीदने एवं बेचने वाले व्यक्तियों की मुद्रा की आवश्यकता होती है। 
(2) झट के लिएप-.उणाज के चुछ ब्यक्ति रट्ट। बने के लिए भी नकद मुद्दा चाहते हैं. और इस दुएय के लिए 
दे मुद्रा वी माग्‌ करते हैं। 
(3) देविक सेनरेन-_ मिड सेक्रेस पते एवं आवश्यकताओं वी पूर्ति के लिए भी मुद्रा वी आवश्यकता 


होती है। चल हा 
3 00 2720600054 करने के लिए भी पूजी की आवश्यकता होती है । विकासशील देशो में उद्योगों के 
विकाध के लिए मुद्दा बी आवश्यकता होती है। 
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परिभाधाएं 
मुद्रा परिमाण सिद्धास्त की प्रमुस परिमाषायें निम्नलिखित हैं-- 
[।] सेपर्स के अनुप्तार--/मुद्रा के परिमाण में परिवर्तन दौने से मुद्रा दा मूल्य विपरीत दिशा में तथा मूह्य- 
स्तर उमी दिशा में परिवर्तित ही जाता है। ”! 
(2) ईसल फे अनुसार---/पुद्रा कै विद्यमात परिमाथ से एक निश्चित संसुपा में मुगतान का प्रदर्शन होता है 
और मूल्य स्तर ठगी के अनुरूप समायोजित होने के लिए बाध्य हो जाता है।/? 
(3) मिल के झनु्तार--“अस्य बातें समान रहने पर पुद्रा का मूत्य उसरी मात्रा बेः विपरीत दिश्वा में परिवर्तित 
होता है, उगती मात्रा मे प्रत्येक वृद्धि से यूल्य में कमी तथा मात्रा में प्रत्येक कपी से मूत्य में आनुपातिक बृद्धि होती है ।"3 
(4) दानिय के अनुसार--अन्य बातें समान रहते पर मुद्रा का परिमाण दुुना कर देने पर कौीमनें पूर्व की 
अपेक्षा दुयुनी तथा मुद्रा का मुल्य आषा रहे जायेगा | यदि अन्य बातें समान रहने पर मुद्रा का परिमाण आधा कर दिया जाये 
तो फीमते पूर्व की अपेक्षा आधी तथा मुद्रा का मूल्य दुगुना हो जायेगा ।/+ 
(5) विवसेस के अपुतार--मुंद्रा के मूर्य या भ्रय-शकित मे था उसके परिमाण की तुखता में विपरीत द्विन्ला में 
परिवर्मन होते हैं, जिसमे मुद्रा के परिमाण में बुद्धि पा कमी, अन्य बातें समान रहने पर वस्तुओं व सेवाओं के छू प में उसकी 
बषदावित में आनुपरातिक कमी या यूद्धि कर देंगे और इस प्रकार सभी वम्तुओ की कीमतों में उसी के अनुरूप यूद्धि या कमी 
हो जायेगी ।/२ 
डग प्रवार स्पष्ट है कि मुद्रा की मात्रा एव मुद्रा मूल्य में विपरीत सम्बन्ध रहता है तथा मुद्रा के परिमाणमे 
परिवर्तन होते मे ही मुद्रा के मूल्य में विपरीत परिवनंन हो जाते हैं 





परिभाषा की विशेषताएं 

मुद्रा परिमाण सिद्धास्त की परिमाषाओं कौ प्रश्रुख विश्येपतायें निम्नलिखित हैं-- 

(॥) प्रति य पूल्य में सम्बन्ध--मुद्रा फी पूर्ति एवं वह्तु मूल्यों में सीया राम्बन्ध रहता है। यदि मुद्रा की पूति घढा 
दी जाये तो वस्तु मृस्यों में पमी और यदि मुद्रा की पू्ि बढ़ा दी जाये तो वस्तु सूल्यों में भी वृद्धि हो जाती है। 

(2) मर्य बातें रूघान रहें--अन्य बातें समान रहने पर दी मुटा की पूर्ति एवं मूल्यों में साम्यर्ध स्थावित कर लेंगे । 

(3) विपरीत सायाघ - मुद्रा की पूर्ति एवं मुद्रा के वस्तु मूल्यों में विपरीत सम्बन्ध रहता है। यदि सुद्रा की 
चूति बढ जाती है तो मुद्रा वा मूल्य दम और यदि मुद्रा वी पूति बम हो जाये तो मुद्रा का मूल्य भी बढ़ जाता है । पर 


). "गा ५००९ 0॥ ॥02८9 णीमाहुए$ ४८४९५ शत ॥6 [॥0९० ९४८। 0॥6०॥9 0 ॥6 दञाआाह९$ ॥ ॥॥6 
प्ृष्णाए्रा। ण॑ गराणा८५,/--रे. 5, 52/८5- 

2, "प्रा छांआणह पुण्गा ता ण 7076) 7750 इंप५एणै४७ 3 एच एटाणियागाए्ट ण॑ क्रज्यादा। 0 धरतांदी 
06 0९९ ० छा7०5 १४ ठ0॥ह९0 १0. छ0[द्ष ॥१९[,--6099९ (०9छल : तल प॥हण/ ण॑ 8०0०9 7.९0१०॥१५. 
! 420, 

हि “/पर॥९ १३0९ ए गाणाए), जाद (85 एटागह [6 336, ४3805 7 ६८५5८]/ 2$ ॥$ प्रष्ञा।#, ८शट्टा: 
वॉीटाट2$८ वी 5 पृष्गा॥ह 0छचाह् 0 १३०६ 2॥0 दा परच्राणाधांणा बद9॥8 ॥, ॥] 3 7800 ८३०५७ 
ल्वूण* भला! )--7, 5 3॥ * [याह्र॒तफ़ञाद गे एग्राधत्व 22णाणा३ (9079 ६3॥00०॥), 9 493. 


4, "0006 पीर चुष्ठग्रा) तीं क्राण१९७ ब०९ 0फट पींगिहड ऐटआ। | 
| 8. ध्वृपवाँ, ए0९९$ व 92 (७॥९८ 35 !।, 
23 एथटणिट था शोर १ग०च त गगार्ज व दाग वह दृण्णाधाए ण॑ ताजार शाप ढाद फिागिड़ भाड़ हों 


९6 कन। (९ जार रण शा पह॥ छाए फटणिट गाव 06 ३७८ ण॑ ७, 
गावरलंँञंए३ ण॑ 7०छाता्राप5, ए४०, ॥, 9. 250, प्राणाए॥ ४०४७६/"--7३फ७आड : 


5. "प्र॥८ *गॉप८ एण॑ एा०ी35%08 एएरड८ा ण॑ गाजाद! ।६ |] 
स्‍ 9 ध्ययांद का 5८5६ जए00700णा ॥0 ॥5 6930॥॥ 
फतवा खत छरा३९६ 0 पल्लचा5८ कि हद वुण्भाधाजर्ण क्रमारए, दा ऐंड एलंतड व्यूण्वो, छा 200 हम का हे 
प्रैणाअ वैध्ध९25८ 67 ग्राधर26 का ॥5णर्तध५पाह ए)चण्टा गे धागा ण॑ ०067 ६0०05, * व 


वह गद१5९ ० (६एाएव5० व ब॥ ए०ग्राग०ठा9 [ाए८४."--१॥८६६०॥ : 7,0९0७४९३ 0। शतक 


॥ 70॥ध0 (एणाणा३, 


94 उन्नत मौद्विक अधास्त्र 
(4) मानुपातिक सम्बन्ध--मुद्रा की पूर्ति एवं उसके मूल्य में आनुपातिक सम्बन्ध रहता है। यदि मुद्रा की 
पति दुगुनी कर दी जाये तो उसका मूल्य आधा और मुद्रा की मात्रा आधी हो जाने पर उसका मूल्य भी दुगुना हो 
जाता है 

मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त मैं मुद्रा की माय को कोई महत्त्व न देकर मुद्रा के परिमाण को महत्त्व दिया जाता है। 
इसके विपरीत वस्तुओं के मूल्य निर्धारण में माग एवं पूति दोनो को हो समान महत्त्व दिया जाता है और दोनो के साम्य की 
ध्यिति पर उमका मूल्य निर्धारित हो जाता है । मिल तथा टांसिय का यह विचार है कि मुद्रा एवं वस्तुओं में एक निश्चित 
सम्बन्ध सदेव बना रहता है। 

उदाहरण---इस सिद्धान्त को निम्न उदाहरण द्वारा सममाया जा सकता है-- 





मुद्रा एवं वस्तुओं के मुल्य 
ब््षं मुद्रा की मात्रा. वस्तुओं की मात्रा प्रति इकाई मुद्रा की एक 
(साख में ) (लाख में) मूल्य इकाई का मूहय 
१940 20 १0 7 फऋदणा छ < था 
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955 50 70 8 ॥#८& 020 
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965 प0 80 7.६ 04 
970 80 १0 8 02 
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उपयुक्त विवरण से स्पष्ट है कि मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने के साथ-साथ उसके मूल्य में कमी हो जाती 
है और सुद्दा की मात्रा में कमी के फलस्वरूप उसके मूल्य में आनुपातिक वृद्धि हो जाती है। इसे चित्र 8 व 82 द्वारा भी 
प्रदर्शित किया जा सकता है। 
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चित्र 87 चित्र 8.2 
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मुद्रा के परिसाण सिद्धान्त समीकरण--इस सिद्धाज़त के लिए निम्न समौकरण दिया गषा-- 
([) सामास्प समोकरण-- हु 
90% ए 
कक 


कु ड़ श् 
6 ः - 2.2. अषया 
8 3 शुब्न्शैर 

यहाँ 

ए--सामान्य मूत्य स्तर (6लाचण। 70० 4.०६०) 

पु ्ू्व्यवसाय कौ ,मात्रा (व्यापार) (४००॥४ ० 290०) 

%-- घलन मुद्रा की मात्रा (0एश0४७ ० 'ैगाव्जुप (आर्णाआ।णा ) 

३ <-मुद्रा पी घलन गति (५८००७ ० लाल) 

मुद्रा मी मांग को एप द्वारा मुद्रा की पूर्ति फो १७ द्वारा प्रदर्शित किया जाता है। यहा पर पं तथ। ५ को स्थिर 
मानर र पहु निण्णर्ध निवाला गया है कि मुद्रा के परिमाण ()/) में होने वाले परिवर्तन को मूल्य स्तर (7?) पर समानुपा- 
तिक प्रभाव पडता है तपा मुद्रा की मात्रा बढ जाने पर सामान्य मूस्य स्तर भी उसी अनुपात में बढ़ जाता है एथा मुद्रा की 
मात्रा कम हो जाने पर सामान्य मूल्य स्तर भी उसी अनुपात में गिर जाता है । 


"अन्य बातें समान रहें' गे तात्ययं 
यह सिद्धास्त दे बातें समान रहने पर हो क्रियाधील होता है, जो कि निग्नलिध्चित हैं-- 

() वस्तु विनिमय में परियतंन मे होना--समाज में विनिमय सप्दन्धी का मुद्रा के अभावमें भी वियाजा 
सगता है और ऐसे वस्तु विनिमय सोडों को व्यवसाय की मात्रा मे सम्मिलित नही किया जाता। इस सिद्धान्त के लागू होने के 
लिए यह आवश्यक है हि यहतु विनिमय की मात्रा एव व्यवसाय की मात्रा मे कोई परिवर्तन न किया जाये। 

(2) मद प साध की गति हिपर रहना--इस छिद्धान्त के पालन के लिए यह आवश्यक है कि मुद्रा एव सास की 
गति में कोई परिवतेन नहो। चलन भी गति कौ स्थिरता के लिए यह आवश्यक है हि प्रति व्यक्त उत्पादन, जनसंस्या, 
दचि आदि में कोई परिवर्तन न किया जाये । ॥ 

(3) प्यापार स्थिर रहना--इस हिद्धान्त के लागू करने के लिए यह नितान्त आवश्यक है कि मुद्रा द्वारा किये 
जाने वाले व्यापार शी मात्रा में कोई परिवतंन न हो । 00008 

(4) मुद्मा एपं सास्त-मुद्दा के अनुपात हियिर रहना--वतंमान समय में साख-मुद्रा का महत्व काफी बढ़ 
और इन मात्रा मे कमी या व घर मुद्रा को मात्रा पर भी प्रमाव पडता है। साक्ष मुद्रा का प्रधलन 3808 
बिया 928 है जो उनके सकद कोपों के आपार पर निर्मर करता है। चसन मे गुद्ठा की मात्रा के बढ़ने से बेको में अधिक 

घन जमा दिया जाता है हथा सास मुद्रा मे भी वृद्धि हो जाती है अत' इस सिद्धान्त के लागू होने के लिए आवश्यक है कि 

भुदठा एवं सारा मुद्दा बेः अनुपात में कोई परिवर्तन नहीं होना चाहिए। * १ ॥ 
(5) पुदा शा सचय मे होता--यह माता गया है कि जितने भी नोट व सिश्के घसन मे हो चलने मे 

भोजूद हैं ओर उन्हें संचय करके नही रसा गया है। 40200 0005 


दून समस्त बातों रा! वास्तविक जगत में पाया जाना कठित समस्त यातें वि 
हैं, न होने से यह समस्त यातें भी अवास्तविक मानी 


(2) छिश्नर का सिद्धान्त 


प्राचीन अर्धेधाह्वियों मे यरतुओ की सात्रा एवं बरतुओं के सम्बन्ध 

3२५ ; मूल्य का सम्यस्प मुद्रा की 

डत्दोने मुद्दा को घसन गति गो बिसइुल हो मुला दिया। बाद के अथंशारित्रयों ने इस गंदा मे रा ४ 5 बात 
विया। विस्तु उसमे भी अपूरता नी रही बयोड़ि उसमें सास की मात्रा एवं सा की गति को सम्मिलित नहीं वि शा 
था, जिसरा ये मान अर्धध्यवस्था मे ग।फी महत्त्व बढ़ गया है। इस दोप को प्रो» दृर्रवग फिद्वर ने डूर स्पा भोर उन्‍होंने 


ऊ 
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मुद्दा एवं साख की मात्रा के अतिरिक्त उसकी चलन गति पर भी घ्याव दिया और इस सिद्धान्त को निम्न समीकरण के रूप 
में रखा-- 
के- अए--0४एः 
छः न अथवा 
शत्््+आा एा 
यहा पर-- 
9<--सामान्य मूल्य स्तर 
क्-- प्रचलित मुद्रा की मात्रा 
५८--प्रचलित चलन मुद्रा की गति । 
%("-- साख मुद्रा की मात्रा । 
५"--साख मुद्रा की चलन गति । 
प्‌ -ब्यापार की कुल मात्रा । 
उपयुक्त समीकरण द्वारा मुद्रा एवं सामान्‍य मूल्य स्तर के मध्य के सम्बन्ध ज्ञात करने भा एक उपयोगी साधन 
है १ इस सिद्धान्त दो निम्न उदाहरण दररणए अधिक स्पष्ट किया जए सकता है-- 


माता-- 
%5-2000 म्नल्ि 
)--000 ॥ 4 प'न+4000 
अब समीकरण का प्रयोग करने पर-- हि 
रए-+- ५! 
छश्च्ड लक 
9--(20002<8) 4 (000 24) _ 
4000 
6,000+-4090 _ 20,000 
चत्  कऋछ का. 
ब्ः50 


इस प्रकार एक वस्तु की एक इकाई का मूल्य 50 रपये होगा। इसी प्रकार मुद्रा की एक इकाई का मूल्य ज्ञात 
करने के निए /5 0 अर्थात्‌ 02 वस्तुए होगा। 


फिशर समीकरण को मान्यतायें 


फिशर की मास्यतायें निम्न प्रकार हैं-- कै 
(() मात सुद्रा को साथए का स्थिर रहना--फिशर की यह मान्यता है कि एक निश्चित समय।वधि में समाज 
मे साख मुद्रा की मात्रा प्राय स्थिर रहती है और इसमें कोई परिवर्तन नहीं होता । 
(2) व्यापार की सारा में परिवतेन ने होना---अल्पकाल मे व्यापार वी मात्रा में कोई परिवर्तत नहीं होते, 
ऐसी धारणा या मान्यता है, क्योकि व्यापार को मात्रा उत्पादन के परिमाण, प्राईतिक साधन आदि पर निर्मर करती है। हि 
(:) मूल्य स्तर अप्रभावश्ील--इस सिद्धान्त में मूल्य स्तर एक निष्तिय घटक है और ये वाद अन्य घटवों से 
प्रभावित होती है, लेडिन स्वयं उनको निर्धारण नही करता १ 
(4) चलत गति का स्थिर रहता--मुद्रा की गति एक औसत दर है जो मुद्रा की मात्रा पर निर्मर ते होकर 
जनता बे स्वभाव, देश ने' ज्राथिक विकास, वेकिंग सुविधा बादि वर निर्मर करतो है। दीर्घ काल मे इन वस्तुओं मे कोई 
३५ नहीं होता फलस्वरूप घलव गति स्थिर रहती है। यही नियम साख मुद्रा के सम्बन्ध मे चलन यति के लिए लागू 
होते हैं । 
ई कं (5) दस्तु विनिमय का अप्रबलन होना--पिछडी अर्थव्यवस्था में वस्तु विनिमय अब भी विद्यमान है, परू्तु 
मद्धान्व में यह माना गया है हि वस्तु-विनिमय प्रधा प्रचलित नहीं है। यदि वस्तु-विनिमय है भी तो उसकी मात्रा को स्थिर 


डे 
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मादा गया है। बतेः यह सिद्धान्त दस्तु-विनिमद की उप्रस्थिति तथा परिवर्तन को महत्व नहों देता । 
(6) साख-पत्र को समान सात्रा--इस सिद्धान्त सें यह झाता गया है कि साद-्पत्रों वी मात्रा समान रहनी 
चाहिएं। परन्तु ध्यवहार में साख-यत्रों को मुद्दा वा ही एक अंय माना गया है। 
प्रकार झिघर ने समस्ठ ठन्वों वो स्थिर माना, परन्तु व्यवहार में यह सिद्धान्त लागू नहीं होता । 


मुद्रा की गति को प्रभावित करने वाले तत्त्व 
(73800०३ #्वीन्टणड़ एशेण्लाड गे एएएजेमागा ) 


मुद्रा की गसि भी स्वतंत्र न होकर निम्न ठन्‍्वों से प्रदादित होती है-- 

(॥) मुद्रा की मात्रा--मुद्दा की मात्रा अधिक होने पर मुद्रा वो गति कम होंगी क्योंकि मुद्रा को बार-बार 
झुदवान के काम में लेते की आवश्यकता नहों होती। इसी प्रकार सुद्रा की झात्रा झूम होने पर गति अधिक हो जाती 

(2) मजदूरी भुगवात की बवधि--यदि मजदूरी का रुगठान साप्ठाहिो या ईनिक होगा है दो मुद्रा वी गति 
हीब् होती है। यदि वेतन मासिक मिलता है ठो गठि प्राय कम हो जाठी है ॥ 

(3) उधार की सुविधायें--जहा उधार लेनदेन को प्रया अधि हो वहा पर गति कम होती है। मुद्रा बी गति 
पर उधार वी अवधि वा नो प्रभाव पदता है। यदि सम्दी अवधि के लिए उधार देने को प्रथा हो तो झुद्रा वी गति कम हो 
जाती है। 








(4) एुल्य स्थायित्व--सृल्यों में स्थायित्व होने पर लेनदेव ठोक चजता है, परन्तु मून्यों में निरत्तर उतार 
चढदाव होते पर लेनदेन की गति ठोब हो जादी है और वर्नी-दभी मूल्य वइने वी आधवा से और भी बट जाद़ी है। 
(5) देश का बआर्विश्न विशाम--वीव आपिक विकास वाले देश में लेनदेन का क्रय तीद् होने से गति अधिझ 
होदी है । 
(6) संदार रश्वस्पा -देश में सवार व्यवस्था उनमे होते पर छुद्दा की गति अधिक होती है और ध्यापार की 
मात्रा बढ जाती है । 
(7) उपभोग क्रम--जनठा में घन बचाते वो आदत होते पर मुद्रा बी गठि कस हो डाती है क्योकि लोग मुद्रा 
बोधौध् ही वस्तुओं मे ददत नेते हैं । 
(8) भुगवात विधि में मुझताव नक दो में होते पर मुद्रा वी गति अधित होगी । देख में वेकिय का विकास 
होने पर मुद्रा बी गति प्राय. रम हो जाती है। 
(9) रूण दी सुर्वधारें--ऋणे को सुविधाएं होने पर मुद्रा बी गति कम हो जाती है। 
(0) राजसेतिझ शास्ति-देश में शारिदि, प्रेम, विश्वास होते पर मुद्रा की चलने गति कम हो जाठी है। 
(]]) झय ही शिस्म--उपार पर को प्रया होते पर मुद्रा की चचत गठि कर हो जाउी है। 
(2) हश्खता पसर्दगी -स्यक्तित द्वादय अने ईलिक वार्यों के लिए अधिर घन रखने पर मुद्रा की चनन गति 
बम हो जाठो है 
(3) झनसंदया शा घतत्य--देश में जतसर्या अधि होते पर चलन यति अधिक होगी, और जतसरूया कम 
होने पर गठि कम होगी । 
(4) उपघार की पूति--सझावी ऋुरठात लम्दी अवधि का हो ओर झुगठात बडी मात्रा में हो तो चलन गति कम 
दहोगो। छोटी मात्रा रे दारबार भुगठात ररने पर रति अधिक होगो ॥ 








मिद्वान्त को आनोचनाएं (टक्‍ंपंतंप्रड ग॑ ::णर) 
सरल एवं विस्तार सद्दित रप्रप्ट दिये जाने बे उपरान्त भी इस सिद्धान्त वो कट 
आतोचनाएं तिम्त प्रगार रखो जा सशतोी हैं-- 


() मुद्दा एवं झूस्य बा येतठ सम्दत्घ--इस सिद्धाल्त का दानत मद्दी छात्र में नही हो पराठा । मन्दी के समय में 
जर्गडि मौदिर झधिरारों मषिर सात में मुद्दा की मात्रा घनन में छोड़ देठा है ठो भी मूल्यों में दृद्धि नहीं हो पाती बत्चि 





आलाचता को गई, प्रसुख 
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इसके विपरीत मूल्यों मे गिरावट बने दयती है, जबकि इस सिद्धान्त के अनुसार मुद्रा का परिणाम बढ़ने पर मूल्यों मे बदि 
होनी चाहिए थी । 

(2) समोदरण से अतयतियाँ--समीरर में १४७ में अतुलबीय घटकों को परस्पर गुणा करने ची असंगति पाई 
जाती है क्योकि ९ का सम्बन्ध समय से तथा ७ का सम्बन्ध मुद्रा मे होने वाले परिवर्तन से लगाया जाता है। 

(3) अदास्‍्तबिक सान्पदायें-- समीकरण मे दुछ दावों को सर्वया अपरिवर्ततशोल एवं स्वतन्त्र माना गया है, 
जंदरि दास्तविर जीवन मे यह सम्मव नदी होता | इस सम्बन्ध मे निम्न तक महत्वपूर्ण हैं-- 

() सुद्रा को गति-मन्यो में निरन्तर वृद्धि होने पर गति में भी वृद्धि हो जाने वो सम्मावना बनो रहती है। 
इसके विपरीत मूल्यों में कमी हो जाने पर उसके मूल्य ओर अधिक गिरने की सम्भावना बन जाती है इससे मुद्रा वो यति में 
शिषिलता बा जाती है उदाहरणायं , 9:3 मे जमंनो का मुद्रा प्रसार तथा 930 को विद मन्‍्दो में मुद्रा की गति में शिथि- 
लता आई, जबकि जनता मुद्दा प्रसार में मूल्यों के बढ़ने तथा मन्दीकाल मे मूल्यों के गिरने को जआशंका से भयमोत 
रहती थो । 

(॥) व्यवसाय का स्वतन्त्र न रहना--फियर यह मानकर चलते हैं वि व्यवसाय एक स्वतंत्र प्रक्रिया है ओर 
मूल्य स्व॒र से उसका कोई भी सम्बन्ध नही होता । परन्तु वास्तव में ऐसा नही है, क्योकि मूल्यों में वृद्धि होने पर व्यवसाय में 
चद्धि होती है तथा मन्‍दी की स्थिति मे मूल्य गिरते लगते हैं. दथा मुदा को गदि रुम हो जादी है 3 
हि (७॥) सुद्रा एवं गति का स्वतन्ध न होना--समीकरण में यह माना गया है कि मुद्दा एवं गति दोनों हो स्वतंत्र 
हैं। परन्तु वास्तव मे मुद्रा बी मात्रा बडने पर उसी गति कम हो जाती हैओर मात्रा बम होने पर गति बड़ जाती है। 
विकासशील अर्थव्यवस्था मे फ्िश्वर की घारणा गलत सिद्ध हो जाती है क्योंकि वहा पर मुद्रा स्फ्रोति के प्रभाव के बारण 
मुद्दा वी गति में तोब्रता से वृद्धि हो ठी है और मूल्यों में भो वृद्धि हो जाती है। विकसित राष्ट्रों मे मुद्रा को गति पर विशेष 
प्रभाव नहीं पड पाता। 

(4) सूहयों से परिवर्तन को व्यारया करने में झसमर्थ--यह सिद्धान्त सापेज्ञिक मूल्यो मे मौद्धिक वारणों से होने 
वाले परिवरेतों का अध्ययन करने में असमर्थ रहता है। 

(5) अमौदिक घटकों का प्रभाव--मिद्धान्त में यह माना गया है कि मूल्यों पर मुद्दा की मात्रा का ही प्रमाव 
पढ़ता है वास्तव में यह सही नहीं है क्योकि इसबे अतिरिक्त अन्य बातों वा भी प्रभाव मुद्दा के मूल्य पर पढ़ता है जंसे 
राजनैतित अशान्ति, दाइ की परिस्थिति, मानसून बी बसरलता आदि के समय मूल्यों में वृद्धि हो जातो है। इस प्रकार यह 
समीरबण मूल्यों के उतार-चटाव का सही विश्लेषण नहीं कर पाता । 

(6) मृत्प सचय को महत्व न देवा--इस समीकरण मे मुदा को केदल विनिमय का माध्यम ही माना गया है 
ओर मूल्य सचय के महत्त्व वो सर्वेदा मुला दिया गया है। वास्तविक जगत मे मुद्रा बा उपयोग आवश्यवता को वस्तुओं की 
सस्तुष्टि के अतिरिक्त सावधानी एवं सटूटे के कार्यो के लिए भी होता है । 

(7) परिवर्तित परिस्थितियां--यह सिद्धान्त केवल स्थिर अवस्था वाली परिस्थितियों मे लागू होता है जहा 
अन्य समम्द बातें समान या स्थिर रहतो हैं परन्तु वास्तविक जगत ह्पिर न होकर परिवर्तंनशील है और समयागुसार 
परिम्धितियों में परिवर्तन होदा रहता है जिसे इस सिद्धाल्त में स्पष्ट नहों दिया गया है । 

(8) माँग व पूति नियम की उपेक्षा--सिद्धान्त में केवल मुद्दा की पूर्ति पर ही ध्यूत दिया यया हैं तथा मांग पक्ष 
गो विच्बुल ही मुला दिया गया है। अन्य वस्तुओ वी भाति मुद्दा वा मूल्य भी उसकी माय एव पूर्ति वो सापेक्षित शक्तियों 
द्वारा हो निर्धारित होता है । 

ः (9) बृदशापोत परिस्थिति में लःण्गू न होता--युदकानीन परिस्थितियों में जबकि मुद्रा स्फोतिबा सहारा 
लय जाता है, उन समय उत्पादन को मात्रा में मुद्रा की मात्रा में वुद्धि के साथ-साथ वृद्धि होती रहती है परस्तु 
अपस्पीति बे समय जब मुद्रा बी मात्रा को कम रिया जाता है तो मूल्यों में आनुपाठिक वृद्धि या गमी नहीं हो पाती 4 
__ [!0) परिवतेत के बारणों की उपेझ्ञा--इस सिद्धान्त मे यह नहों बठाया गया कि मूल्य स्तर में परिवर्तेत विन 
डाएगा जे होच है पा प्रकार मूल्प में होने वाले परिवर्र नों बो उदेक्षा को जाती है। 
जा है, स्तन 202 भला हो सता दैना--दस विदा दस्तुओं के मूल्यों के सा को ध्यान में रखा 
१ जो मुगतान नकद या साख वे रूप में किये जाते हैं, उन्हें झुला दिया गया है। 
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(2) नहदजमा व बचत जमा के बल्तर को भुवाना--दस सिद्धान्त में नकद ऊम्रा एवं बचत जमा के अन्तर की 
स्वीवार नही शिया गया तथा अपिविउर्ष सुव अन्य बेविय सुविधाओं को रवदम चुला दिया गंदा है। दस प्रवार यह एक 
स्पप्ट सिद्धान्त नहीं है और उम्र पर पूर्ष विश्वास नहीं किया जा सवठा । 

(3 ) अनुमान छयाना कठिन--समीक्रध में डिवती काने दी मई हैं, उतका टीक-टीक अनुमान सग्राता मी बहुत 
कठिन है करोंगि चलन में क्िठनी मुद्रा है उसकी क्या गति है, सास मुद्रा छपं झसरी गति तथा व्यवसाय की मात्रा बादिका 
पवा लगाना महज कार्य नहीं है । यह कैवल बल्यता मात्र पर ही आधारित होते हैं, जिससे निः#र्प अ्रमात्मक तथा अशुद्ध 
दिवल सकते हैं। दस प्रदार क्िशिर का समीररण एक गणिवीय विवेचन मात्र है और वह वस्तु वी प्रति इकाई मूल्य 
निर्धारित बरने में असमर्ष है । 








(4) मूल्यों पर बाह्य प्रभाउ--वर्वमान समय मे एक राष्ट्र में वस्तुओ के मूल्य अस्य 


हे मूल्यों से श्रमावित 
होते हैं। प्रत्येक राष्ट्र बन्तर्राष्ट्रीय छोत्र में बाजार प्राश्त बरने के प्रयाल वरता है सथा बपने मुल्यों को तुलतात्यक आधार 
पर निदिचठ करता है । ऐसी स्थिति में रियर वी यह सान्पठा कि झृत्य स्वर सदक सृद्रा की मात्रा में प्रभावित्र होते हैं, मही 
द्टी है । 
६६ 





(5) ब्यागर चक्र हा प्रमाय--समीवरण में मुद्रा की पूतति को हो 
स्यापार चक्र वो स्थिति मे मुद्रा की पृ्ति प्राय प्रभावहीन होती है। उदाहरण वे विए तेदी काव सें सरवार द्वारा चाहे 
कितनी ही मात्रा से सुद्दा का संत्रुचत करों न रिया जाये, फिर भी देश में दस्तुओ के सृत्यों से क्रमीनहों हो प्राती। इसी 
प्रकार मन्‍्दी के सूझय में चाहे कितनी ही मुद्रा की झात्ा से वृद्धि कर दी जाये, परल्तु इस्लृओं छे मूल्य में वृद्धि सग्मव नह 
दो पाठी । 934 में अयरीवा में सदकार द्वारा चलत में अधिक सृद्रा हासी शई परन्तु जनता द्वारा से स्दीकार नहीं 
जिया सया । 

(6) दोपशालीन महत्व--यह सिद्धास्त अल्पदास के स्थान पर दी घंवान में झलो प्रकार सागू होता है क्योंकि 
अत्यवात में मुद्दा वी यात्रा, गति आदि बातों वा मद्दी-सद्ी अनुमान लगाना सम्मव नहीं है, जबकि मनुष्य को अस्पक्राल में 
ही अधिक कष्ट उठाने पढते है और दीपंकाज में तो यह सामता करने का आदी हो झाता है। दस प्रवार यह सिद्धान्त अत्य- 
बालीत एव दे निझ मानवीय प्रिद्राओं के प्रभाव वी उपेक्षा बर देवा है। 





मसुरर का निर्धारक तत्त्व माला यया है परन्तु 






परिमाण समीकरण की ऐतिहासिक सत्यता 

विधर को समीवरण अनेय दोषों से पूर्ण होते दृए मी बृष्ठ रेतिहासिय ठस्यों की और सबेस करता है जो टसको 
सायता वा प्रमाष देते हैं। यह तथ्य निम्नलिखित हैं: 

() मग्दी बाल--929 तथा बाद बे 
परिशामध्वरूष मूर्स्ों में ठीव गति से कमी आयी । 

(2) पानु छुद्दा बा प्रभाव--] वी शताब्दी में ऑस्ट्रेलिया, 
की अनेर खाते छोजो गयी । इससे प्राप्त ग्ोता एवं घारी विदेशों 
मृस्यों में बृद्धि हुई । 

(3) प्रद्धशालीन रफीति--दूसरे विश्वयुद्ध ताल मे अनेर देशों में दामों मृंद्रा को मात्रा में बहुत वृद्धि होने से 
मूल्यों में भी बहुत वृद्धि हुई। भारत में नी स्फ्रीति बा प्रमाव रपये वी आस रिव 7 व विदेशी दर पर पड़ा जिससे रुपये गा 
दो बार 949 व 966 में बयमू उन दिया रया। 








में सफस्त राष्ट्रों में मन्दी का दोर आया जिसमे मुद्रा खबु बन डे 





५, अमरीका, दक्षिप्री अ्लीया आदि में मोने एवं घांदी 
हए निर्यात दिया गया जिसकी मुद्वाएं बनूूर सभी 





दशा में 


फिशर के मिद्धास्त ना महत्व 

अनेद कमिया होने बे उपरान्त मो फिघिर 
शुप में निम्न सर दिये जा सहते हैं-- 

(।) चार्तों दो क्ोड--9 वीं झताम्दी में दकषिदरी 


देक्षियो अश्रेका, ऑस्ट्रेलिया अमरीया बादि यष्ट्रों में स्वर्ण या चांदी 

[) चान » दे गष्ट्रों में रवर्भ या घांद 
गई डा अस्य राष्ट्रों को निर्यात रिया गया. शे। त्रिहटएयं 
मी तवीत शातों ही खोड बी गई और ब्रा चातु को अन्य राष्ट्रों बे निर्यात रिया गया, हि मुद्रा स्कीवि हुई एवं वस्तु दे / 





र का सिद्धान्त शेनिहाबिर महत्व को और प्यात दिसाटा है। इग स्म्ब- 





हमसे 





]00 उन्नत मौद्विक अर्थ शास्त्र 


मूल्यों में भी वृद्धि हुई जो इस सिद्धान्त की सत्यता को प्रदर्शित करता है। 

(2) पुद्धकालोल परिस्थितिया--प्रयम व द्वितीय विह्वयुद्ध काल मे प्रायः सभी राष्ट्रो मे कागजी मुद्रा की मात्रा 
में पर्याप्त वृद्धि हुई जिसके फलस्वरूप मृत्यों मे वृद्धि हो हुई। भारत में योजना काल में मुद्दा प्रसार के कारण मूल्यों मे वृद्धि 
हुई। 

(3) मनन्‍्दी कालत--929 एवं उसके बाद के वर्षो मे मुद्रा सकुचन के कारण समस्त राष्ट्रों मे मन्दी की स्थिति 
उत्पन्न हो गई, फलस्वरूप वस्तुओ के मूल्यो में भारी गिरावट इस धिद्धान्त की सत्यता को प्रदर्शित करती है। 

(4) वर्तमान शुप--वर्तमान समय भे भी मुद्दा का परिभाण सिद्धान्त सत्य छिद्ध होता है। वर्तमान मे मुद्रा एवं 
साख की सात्रा मे वृद्धि के कारण मूल्य स्वर में वृद्धि होठी जा रही है जिस पर सरकार द्वारा उवित वियन्त्रण लगाने के 
प्रयास किये जाते हैं। 

इस प्रकार स्पष्ट है कि फिशर का सिद्धान्त कुछ मौलिक तथ्यों की अवहेलना करने के उपरान्त भी सत्यता की 
ओर घ्यान दिलाता है ओर इसी कारण श्रत्पेक राष्ट्र मुद्रा की मात्रा को सीमित करके आधिक प्रगति के प्रयास में लगा 
हुआ है । 


मुद्रा की मात्रा का माग से सम्बन्ध 

मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि होने पर कुल मांग में वृद्धि होता तोन 
बातों पर निर्मेर करेगा--उपभोग प्रवृत्ति, विनियोग प्रदृत्ति एवं तरलता 
पसन्दगी | यदि यह तीनो तत्त्व स्थिर हो तो मुद्रा मे वृद्धि होने पर 
प्रभावपूर्ण माग नही वढेगी, णदि नकदी की मांग पूर्णतया लोचदार है या 
विनियोग प्रवृत्ति पूर्णतया व्याज सापेक्ष है। यदि नकदी की माय पूर्णतया 
ब्याज सापेक्ष है तो खुले बाजार की क्रियाओ द्वारा प्रतिमूतियों के क्रय 
करने पर भी ब्याज दर मे कोई परिवर्तन नहीं होगा जेसा कि वित्र 83 ०9 चूक की पाक 
में दिखाया गया है । चित्र 83 
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स्पाज बी ६₹ 





यदि नकदी की माग ब्याज दर के सम्बन्ध मे अधिक लोचदार नहीं है तो खुले 
वाजार को ज़ियाओ द्वारा मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि होने से ब्याज वी दर में कमी गा 
सकती है जैसा कि चित्र 8 4 मे दिखाया यया है। 

चित्र में व्याज दर गिरने पर भी विनियोग में वृद्धि होना आवश्यर नहीं 


उदाश वी इर 








५. माना है। 


का खोजा 


हा ्र 
चित्र 84 


पूंजी की सीमान्त उत्पादकता तब गति से बढ़ने पर, ब्याज वी बढती 
हुई दर भी उद्योगपति को अधिक दिनियोग करने से नही रोब पाती जँसा कि चित्र 
855 से स्पध्ट है $ धन 

ब्घाज रि जे भरी वि के 

ब्याज दर 5% श्यिर होने पर भी सीमान्त उत्पादवत बदाने पर विनि- ६5५» 
योग भी यदकर ], 2, 3, 4 हो जाता है। ह 


मुद्रा का परिमाणिक सिद्धार्स्त ॥0॥ 


(3) कंम्प्रिज समोकरण 

(ए०गाध08० 29००॥००) 
कैस्थिज समीकरण को कैम्ग्रिज के प्रसिद अर्थन्ास्त्रियों के नाग के साथ जोदा जाता है जिनेप्रे माल, बीग्ग, 
पीगू एवं राइटेंगन के नाम उत्तेसनीय हैं। इसमे मुद्दा के मृरय म घर ढार्य बो अधिक मद्त्य दिया गया है। यह समीररण 
इस गरय बी ओर ध्यान आर पित कराता है कि गमाज में रहने वाले व्यकित अपनी आय या जुछ भाग नकदी में अपनी भावी 
आवश्यकताओं की पूर्ति हेतु बचाकर बवश्य रखते हैं। इस प्रकार इस रामीकरण में व्ययितियों बे लवदी अधिमान (॥4४- 
ताज फाशटाला०८) को अधिक महत्व दिया जाता है। मार्भल के शब्दों में इसे निम्न भब्दों में ब्यपत जिया जा 

सता है । 





"समान की प्रत्येव अवस्या मे जतता अपनी आप वा बुछ भा द्रव्य के रूप में सं मय करना पसन्द करती है, जो 
बुल आय का पांचवां, दावों और बीमवा हिस्सा हो साता है । साधनों को बडे पमाने पर मुद्रा भे रसने में एक ओर तो 
लोगों को व्यवसाय करने का कार्य अधिक सरल एय सुविधाजनऊ हो जाता है तथा दूगरी ओर सौदा वरने की शर्त में भी 
बुद्धि हो जाती है, परन्तु दूरी और ऐगा करने से साथत उस आय से वंचित हो जाते हैं जो विनियोग करने मे प्राप्त होती 
जैसे अतिरिक्त उपस्कर या मौद्वि क आय या अठिरिया मशीनरी था पद्नु के रूप मे विनियोजित राशि । अपनी आय वो मुद्दा 
के रूप में सचित फरने पा लिर्णय करते शगय मनुष्य सेव सृद्रा द्वारा प्राप्त होने पाली गुविषावोों छुलता उस द्वानि से 
डे रता है जो उगे आय तथा घन को एकब्रित फरने से प्राप्त नही होती (१ 


गिद्धाग्त की प्रमुप बाते 

दस सिद्धान्त वी प्रमुख बातें निम्नलिखित है -- 

(।) मुंडा पसस्ददौ--मनुध्य अवनी आप यो दश््य के रूप रसता अधिक पसख्द करते हैं क्योकि उसे भीछता से 
ब्रादा गिया जा सकता है तथा बदसे में किगी भी वस्तु को प्राप्त कर सरत हैं। दस प्रशार मुद्रा की माय पर मुद्रा पराम्दगी 
जा भी अधिए प्रभाव पढ़ता था । 

(2) प्रुद्दा की मांग-मुद्रा का स्वयं कोई महः्य नही है परम्तु उगे विनिमय के रूप में प्रयोग किया जाता है। 
प्रह्वेफ ब्यवित अपनी आय था एक भाग देनिए व्ययों को पूरा करने के लिए नरद रूप में रखता घाहनता है जिगमे गमाज मे 
प्रुद्रा गी माथ में यूद्धि हो जाती है। 

(3) अन्य बातों का प्रभार पहुना--वस्तुओ या मूल्य बढ़ जाने पर जगवा अपने पाग नकइ कौ प रसता प्रसदद 
प्रती है। धन का वितरण रामान हो जाने पर सुद्रा की सांग बढ़ जाती है। समाज में राख मुद्रा का प्रधोग बढ़ते से लोग 
अपने पास सर ३ सुद्रा बसे से कम साजा में रखता पसरद करते हैं । मुद्रा मी गति बस हो जाने पर मुद्रा वी भाग बढ़ जाती है । 
झ्राय प्राप्त होते तथा ह्यय भरते मे जितना अधिझ गसय संग्ेगा, उतनी हो अधिक मात्रा से द्रस्य को अपने पास रसने की 
आवश्यरता यह वी । देश में जगमंस्या में वृद्धि हो जाने पर मुद्गा की माग में व्‌ दि एवं मी हो जाने पर मांगमे कमी हो जानी 
है। मन्दी वाल में तोए रपये को स्यापार में सगाने के स्थान पर अपने पास रपना अधिव पसन्द करते हैं। इसरे विपरीत 
तेजी काल में उपाए रुपये लेकर भी व्यवगाय में सगाने के प्रयास जिये जाने हैं। 
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802 उन्नत भौद्धित अर्थशास्त्र 
इस प्रकार कैम्ब्रिज समीकरण मे मुद्रा की मात्रा के स्थान पर मुद्रा को माग को अधिक महत्व दिया गया है। 


मुद्रा की मांय 

समाज मे मुद्रा वी मांग निम्नलिखित वातो से प्रभावित होती है 

(() मूल्य--समाज में वस्तुओ व सेवाओ से मूल्य ऊचे होने पर मुद्रा की माग अधिक हो जाती है अन्यया मुद्रा 
को मांग कम रहती है । 

(2) सप्ट्रीय बाप बा विदरण--जाव का समा वितरण मुद्रा की सास को बढ़ा देता है। जाथ वा विवरण 
विधमतापूर्ण होते पर निर्घत वर्ग की आय कम होकर मुद्रा की माग भी कम हो जाती हैं । 

(3) जनसंख्या में वृद्धि--जनसख्या में वृद्धि होने से दस्तुओं को मांग बढ़ेगी और उससे मुद्रा की माग बढ़ 
जापेयी । 

(4) आय की अवधि--जनता कौ आय नियमिद्ठ होने पर मुद्रा की माग कस हो जाती है। आय प्राप्तिकी 
लम्बी अवधि होने पर मुद्रा की माय अधिक और अवधि कम होने पर मुद्रा की माग कम होगी। 

(5) आयिक उस्तवि देख मे आधिर विक्षास वी गति सम्तोपश्रई होने पर मुद्रा की माय अधिक होगी। 
मआधिक विकास की गति शिथिल होने पर मुद्रा की माय भी कम हो जावेगी । 


कैम्ब्रिज सिद्धान्त के समीकरण 


इस सिद्धान्त को विभिन्‍त समीकरणों के रूप मे रखा गया, जिनका वर्णन निम्न प्रकार है-- 

() मार्शल दा समीक रण--मार् ल की यह घारणा थी कि समाज मे व्यजित अपनी आय का कुछ भाग नकद में 
रखना पसन्द करते हैं ओर यही तकई राशि देश में प्रचलित कुल मुद्रा कै मूल्य को प्रदर्शित करती है। इस प्रकार मुद्रा की 
माग की जाने बाली मात्रा का दुल वापिक आय एवं सम्पत्ति की मात्रा से एक स्थिर अनुपात में एक सम्बन्ध होता है। इसे 
समभाने के लिए एक समीकरण दिया गया जो कि निम्न प्रकार है-- 

काज्चा९४+९'& 

यहा-- 

%--दुल चलन की मुद्रा 

$--कूल बापिक आय 
॥: +- वाधिक आय का वह माय जो जनठा नक द में अपने पास रखना चाहती है। 
40 -> जनता की सम्पत्ति का वह माग जिसे जतता नकद मे रखता चाहती है। 
ैनन्मम्पत्ति का दुल मूल्य । 
उपरोजत समीकरप में बाय माय एवं सम्पत्ति भाग दो पृथडू-पृथक्र्‌ हिस्से किये गये। जनता जो भाग सम्पत्ति 
के रूप में निर्माण बरती है उसे भी वह समय-समय पर ब्यय करना चाहती है औौर इसो बारण उसका कुछ भाग नकद वे 
रूप में रखना चाहती है परन्तु व्यवहार में यह थात। गया है दि लोग अपनी आय वा एक मझाग ही उपभोग में ब्यय कर पाते 
हैं। माशल के पश्चात्‌ उसके समदंकों ने ममोकरण में से सम्पत्ति वाले भाग को अतावश्यक सममकर सुला दिया और उस 
समीशएण को निम्त रूप में रखा गया-- 
बजाए 
इसी समोकरध को सुद्रा के मूल्य के रूप में व्यक्त करने पर इस प्रकार लिखेंगे-- 
$ाज-ए५.. अथवा 
24 
फ्स्> दा 
संपासन पक कीस ने अपने सिदाल्त में यह माना है कि धूर्भ रोजगार को अदस्या से पूर्ण मुठा पूतरि मे वृद्धि के कार 
् दाता है। देश में वेरोडगारों का अस्तित्व रहने पर रोजगार की मात्रा में परिवर्तन मुडांक्रो मात्रा के 








]04 उन्नत मौद्रिक अैज्ञास्त्र 


७ --वास्तविक आय का वह भाग जो मुद्रा के रूप मे रखा जाता है । 
$[--मुद्रा की इकाइयों की समस्त मात्रा । 
95-सामान्य मूल्य स्तर। 
इसी समीकरण मे पीगू ने साख मुद्रा को भी सम्मिलित किया और नवीन समीकरण को निम्न प्रकार रखा-- 
तु 
दह [०-+-४(--०) ] 





॥ 





महा-- 
८<“-दुल मुद्रा शा वह अग जो नकद मे रखा जाता है। 
[--८७- कुल मुद्रा का वह भाग जो वेको मे जमा कया जाता है। 
#>-वेंकों में जमा का बह भाग जो नकद रूप मे रखा जाता है ( 
मुद्रा की माय वक्त आयठाकार हारवरबोला (त्रय झत़ित को मुद्रा की मात्रा से ग्रुणा करने पर गरुणनफल समरात 
रहे) होता है इसलिए ६ अक्ष 9 कक्ष के समीप तक पहुच जाता है, परन्तु उत्त 
कमी छू नही सकता जैसी कि चित्र 877 मे बताया गया है -- 

मुद्रा की मात्रा दुगुती कर देने पर मुद्रा का मूल्य आधा रह जाता 


पपू 0 सह मात बक्र 


हू 
| है । इस प्रकार मुद्रा का मूल्य मुद्रा की मात्रा का फलन है। अत. मुद्रा की मात्रा 
90४, में परिवर्तन होने से मूल्य स्तर में सीधे व अनुपात्री परिवर्तत हो जाते हैं। चित्र 


87 में 00 0) मांग वक है जो नीचे की ओर गिरता हुआ है । 5 व 5, पूति वक़ 
० हैं। चित्र 8 7 से म्पष्ट है. कि मुद्रा की पूति 0? से बढकर 08 होने पर मूल्य 





6 क्र प्र ». #ए। से धटकर #४४ रह जाता है । चूकि माग बक्र आयतावार हाइपरवोला है 
सृझ्ा की माता अत मुद्रा के मुल्य मे ये परिवर्तन एक ही बनुपात मे हुए हैं। 
चित्र 87 ] 





व्यवहार में सास मुद्रा को ही सुद्रा में ही सम्मिलित करके इसके सरल रुप अर्थात्‌ 7 पूटकू को ही प्रयोग 
४ जाता है। पौमू ने (९, 7२, ८ तथा ॥ को स्थिर माना है, इससे सरल समीकरण को रखना ही अधिक उचित मात्रा जाता 
॥। 
उदाहरण-- म।ता-- 
(0) देश की राष्ट्रीय आप ७४ १८--400 करोड रपये 
(४) देश्न मे प्रवलित मुद्रा की मात्रा ०० *8--20 करोड़ रुपये 
(3७) जनता हरा रखा गया नकद कोप ०7 7६-580 करोड रुपये। 
(प्रतिशत मे ) 
हे ३ 
इसलिए, वस्तु बी प्रति इकाई मूल्य--? रन्‍पूत्छ्ू 
20___20 
40० >ऋश्के. 32 
>+0:37 रुपये 


। 


हे ५ 
मुद्रा की प्रति है मूल्य -- 0-5 
मु का मूस्य+- 9 पय॒ 





३ 80 
पर णः है ०3१ 
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भुद्दीं का परिमाणिक सिद्धान्त 08 


भुरुय घालें--पीगू के समीकरण की प्रम्रुस बाते निम्न है-- 
() मुद्दा की मांग केवल व्यावसायिक कार्यों के लिए ही नही होती, परन्‌ जनता की संचय करने की इच्छा पर 
भी निर्मर करती है। 
(॥) तेजी के समय जनता अपनी आय को नवीन व्यवशायों मे लगाकर मुद्रा की पू्ति को बड़ा देती है, जिससे 
मूल्य स्तर ऊंचा हो जाता है और मुद्रा का मूल्य गिर जाता है। 
(॥॥) मनदी के दिनों मे मुद्रा का संचय बद जाता है द मुद्दा को माग बढ़ती है, जिपसे कौपते गिर जातो है ओर 
मुद्रा का मूल्य बढ जाता है। 
(९) मुद्रा का उपयोग वैवल वस्तुए खरीदने मे हो नही होता, बल्कि मूल्य के संचय के रूप मे भी प्रयोग किया 
जाता है । 
आलोचनाएं--पीगू के समीकरण की मुख्य आलोचनाएं निम्न है। 
(।) पह समीकरण विभिन्‍न उद्देश्यों के लिए रखी जाने वाली निक्षेपों पर ध्यान नही देता है। 
(॥) पीमू ने प्रसाधनो एवं चालू आय को एक जैसी चीज समझकर अच्छा नही किया। 
(॥॥) पीगू ने फेवल नकदी में होने वाले परिवर्तन पर ही ध्यान दिया और बचत व विनिषोग के परिव्तनों पर 
कोई ध्यान नहीं दिया । 
(।५) पीगे ने मुद्रा के मूल्य राचय कार्य का ही वर्णन किया है और विनिमय माध्यम वाले कार्य को भुला दिया 
गया है। 
(९) पी ने केवल गेहू के मूल्यों से हो मुद्रा का मूल्य मापने का प्रयास किया है जो कि उचित नही है। 
मार्शल, रावटंसन एवं पीगू की समीकरणों को एक साथ एसने पर तिस्न प्रकार सुनना की जा सकती है-- 
वस्तु की एक इकाई मुद्रा की एक इकाई 


का मूल्य का मूल्य 
५ गे प्‌ १५ 
(।) मा्जल का समीकरण : एज, एप 
| प्पः 
(॥) रावटंगन वा पमीकरण ; ग्च्पूल ्ल््ज्णू 
ला. धर 
(॥॥) पौगू का समीकरण : 9 चि एन हर 
गहां पर-- 
एजनमूल्य 





कुल मुद्दा की माषा 

॥६ --वापिक आय का बढ भाग जो नरद मे रखा जाता है। 
5मन्वुल बाधिक आय 

६--घुत्त बाधिक आय 

ग-समरत व्यापारिक लेनदेन । 


]06 उम्नत मौद्रिक अर्थशास्त्र 


अप्रत्याशित मांगों (७४८५७००८७८०० तंध॥०9॥05) के प्रति उसे सुरक्षा प्राप्त हो सके ४”! इन्ही उद्देश्यों को प्राप्ति के लिए 
मनुष्य अपने साधनों को नकदी के रूप मे रखना अधिक पसन्द करता है जिससे उसे कठिवाइयों से सुरक्षा प्राप्त हो सके । 

(५) कोस्स का समीकरण--वास्तविक शेष दृष्टिकोण (या सद्राआा०८५ हए/7णव०४)--हम्विज के ब्रसिद 
अर्थशास्त्री कीन्‍्स ने परिमाण सिद्धान्त के लिए समीकरण का एक नवीन रूप प्रस्तुत किया। कीन्स के अनुसार मुद्रो की मोतरा- 
में होने वाले परिवर्तन मूल्य स्तर को प्रभावित करते है जिसे निम्न प्रकार रखा गया है उतना 7 

मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि-व्याज दर में कमी--विनियोग में वृद्धि--उत्पादन रोजगार में वृद्धि--लोगों को 
माय में वृद्धि--मृल्यो में वृद्धि--मुद्रा के मूल्य मे कमी । ३३ 7--- कि मम अप मिज क 

“. जब तक अर्थव्यवस्था मे अप्रयुवद साधन हैं; मुद्रा पूति मे वृद्धि के कारण मूल्य मे वृद्धि न होकर उत्पादन मे वृद्धि 

होनी है, पूर्ण रोजगार प्राप्त होने पर कौमत मे मुद्रा की मात्रा के अनुपात में परिवर्तन होने लगता है, जँसा कि चित्र 8 8 से 
स्पष्ट है। हि हु रु 





हपलिश* 





0 पु 
(अ) रे 
चित्र 8.8 

चित्र 88 (अ) मे मुद्रा की पति 0 से बढ़कर 0#& होने पर 05४ वस्तु बी मात्रा उत्पन्न हो जाती है। वित्र 

88 (थ) में मूल्य दें मुद्रा वी पूर्ति का सम्बन्ध दिखेगया गेया है। जंग ही कुल व्यय 00)0 से अधिक होता है वैसे ही ढु ले व्यय 

में होने वाली अतिरिक्त वृद्धि से मूल्य इमी अनुपात में वढ जाते है और मृल्य वक़् ऊपर की ओर जाये वाली सरल रेखा का 

रूप धारण कर लेता है। इस समौकरण को वास्तविक शेष (२८७ 830॥0८$) समीकरण भी कहते हैं। यह समीकरण 
निम्न प्रकार है * 


कर 


गचू? (॥--7</) मे 
्‌ 
बबबा हयात 

यहा-- 

ग्रस्त चलन में नकद कोप की मात्रा । 

9 ववस्तु बी एक इकाई का मूल्य । 

६ 5- वस्तुओं व सेवाओ का अनुपात जो समाज द्वारा नयद में रखा जाता है। 

ए--बेकों द्वारा नकद मे रखे गये राध्चि का अनुपात । 

॥(/--वस्तुओ व सेवाओ की संरेया, जिसे समाज बेक मे जमा के रूप में रखना चाहता है । 





. ' [9 ॥९ 00047 ९०७5४ ० ॥, ए096 घढ एज पोज जरध्थ्ठागहु 00 प्राऔ,€ ए3जाशा गा 586 
०/0एह3॥णा5 <णापबनट्त व टायर गीहछुदं फलावट गरगारज. #050 फललफ़ञाँद उच्च बॉ 8 गी0४ है दो3ंश5 
प्रीझा बाए आपरआफ एशपागहुत ऐला विस. छच धार 009न्‍/0च बाते धार ले्ाण७ व 05०णाद वाट वा 
णा५ पणादा। 5०१०च €ए3०ा३ <मात्टी जार जाग्ताटत, 200 ९ त/ीलए०ट 8350 ७८ 65 09 ॥6 ताकि 
पद ९० [६8५ एलापट प॒थारर €एटा३४०१५ १४ शाडा००६ १0 ॥06 ला०ए३ी जी ग$ 76४0ए०८5॥॥ 06 जि 
जज प्ञाह5 १० ॥८8त (लातंदा छणी। ३0 धार धा ॥0 शा ताल णावाहडा३ शब्गाइच्ाण वह खाता०ए) 


प०ए७०६ 904 (० $९८ण६ शाप बछुचए प्राइरट०८० एथक्यात$---, कत. १६८९५॥८5 ७ पृशच्या$इट शा रण, 
9 230-23, 


भुद्रा का परिमाणिक सिद्धान्त ॥0 


विशैषता--कीन्स के समीकरण की मुख्य विज्येपताएँ निम्न हैं :-- 

(8) उपभोग हेतु जिन वस्तुओ का प्रयोग किया जाता है, उन्हे इकाइयाँ कहने हैं 

[2) प्रत्येक व्यक्ति उपभोग वस्दुओं की सरीद के लिए अपने पास आवश्यक्त रूप से मुद्रा का एक भाग नकदी 
में अवरय रखता है। 

(॥4) भावद्यकतानुसार मुद्रा का कुछ भाग बैंको मे जमा के रूप में भी रखा जाता है । 

(3५) बेक भी समस्त प्राप्त जमा का वेवल एक भाग ही अपने पास नकदी के रूप में रखते हैं। 

(५) अल्पकाल मे मुद्रा रखने की आदत मे परिवंतन न होने से (, :” एवं 7 स्थिर माने गये हैं तया मुद्दा झी 
माजा के आधार पर वस्तु की वीमत में परिवर्तन हो जाते हैं । 

कीन्स समीकरण के मुण--कीन्‍्स के समीकरण के मुख्य गुण निम्न हैं :-- 

() अल्पकाल में लागू--कीन्स का यह समीकरण मुद्रा के मूल्य मे ऋत्पकालीन परिवतेनों को नापने में भी सहा- 
यहा करता है। भधिकादश समीकरण केवल दीघंकाल मे ही लागू होते हैं। 

(2) अधिक युवित समत--कीस्स ने मुद्रा की माय को अधिक महत्व दिया है और उनके अनुसार मुद्रा की 
पूर्ति हो मूल्य को निर्धारित वरती है। वास्तविक जीवन में यही अधिक महत्त्वपूर्ण है कि जनता उतनी मुद्रा चाहती है। 
कौन्स इसी तथ्य को माग्यता प्रदान करते है । 

(3) उपभोग का महर्व--कोन्‍्स यह मानते हैं कि मुद्रा की माय विभिन्‍न वर्गों द्वारा विभिन्‍न प्रकार की 
क्रिपाओ के लिए की जात्ती है। वह व्यवहार मे मुद्रा को ही महत्व प्रदाव करते हैं। समाज में उपभोग के लिए जो धन मागा 
जाता है। उस्ती को तकदी के रूप में रखने का अव्ययन कीन्‍्स करने है । 

जनता की अपने पास नकदी रखने की प्रवृत्ति एव बेक की नकद कोप रसने छी नीति ही मुद्रा के मृल्य को 
प्रभावित करती है । इस प्रकार “॥( एवं /” की मात्रा अचत समाज की सम्पत्ति तथा अशत उसकी आदतों पर निर्भर 
करती है, ओर इस आदत या निर्धारण नकदी से प्राप्त होने वाली सुविधा एवं वितियोग करने से प्राप्त" लान के तुलनात्मक 
अध्ययन से किया जाता है।''? यदि जनता में अपने पास अधिक मात्रा मे नकदी रखने की आदत है तो ६ का मूत्य अधिक 
तथा [९ का मूल्य कम हो जायेगा। इसके विपरात्त यदि मुद्रा अपने पास रखने के स्थात पर बेंक में रतना उचित माना जाता 
है तो ॥६” का मूल्य अधिक हू जायेगा । 7 का मूल्य वंक की कोप नीति द्वारा निर्धारित किया जाता है। यदि ९, (6 तपा 

7 के मूल्यों में कोई परिच्तेन नही होता है वो मुद्रा की मात्रा (7) एवं मूल्य स्तर (॥) में एक प्रयक्षा सम्बन्ध स्पापित 
हो जाता है। कोन्स का समीकरण मार्शल एव पीगू के समीकरणो के समान ही माना जाता है । 
इस समीकरण का मात्रा की दृष्टि से बहुत थोड़ा महत्व है, लेकिन गुणात्मक दृष्टि से इसका काफ़ी महत्व है। 
«मकद कोष की सात्रा बेको के निर्णय पर तिर्मर करती है तथा उन्हीं के द्वारा इसे बवाया जाता है । इसी प्रकार वास्तविक 
शोष की साषा जमा करने वालो के निर्णय पर निर्भर करती है ओर उन्ही के द्वारा स्थापित की जाती है । मूल्य स्तर इन 
दोनो निर्णयों का ही परिणाम है तया इसे नकद शेप एवं वास्तविक शेप के अनुगञत द्वारा मापा जाता है ।/? 

मआलोवना--माशल एवं पीगू के समीकरणों की भाति कीन्स का समीकरण भी दोप मुवत नही है । इसके प्रमुख 
दोष निम्नलिखित हैं-- 





. "पक ग्राएण्या ण ६ बा0 8६7 069९805 ए2709 था ए6 जाप ण॑ फ९ (णाए््रा॥, एथा!ए 09 
5 वणा5, आएं एड, 45 83005 खाए ग6० 0, 75 €१४ए)20णा एणी[र दरतर एणग्श्टरांट7०6 ज॑ ॥8श78 ग्राणाट 
एग्जी गे प्रग्रा५ 85 ००ग्राएगारव कराती 6 उतंश्यशायह९४ ० 96 0 7णा 5एवाक्‍08 [6 ८३६४ 07 70१650798077" 
+-4« $. 0९४॥९5 . /& 7763056 07 ६०४८५, 9. 223. 
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08 उन्नत मौद्िक बर्यबाछ 


() इस समीकरण में ? मुद्रा की सामान्य तय झतित का माप करने में असमर्थ रहती है। मुद्रा को केवल दर्व- 
मान उपभोग वस्तुओं को प्राप्त दरने के उद्देश्य से ही सचित करके रखा जाता है। परन्तु यह घारणा सत्य नही है वर्योड़ि 
समाज में मुद्रा का उपयोग केवल उपमोग के लिए ही नही क्रिया जाता, वत्कि अनेक प्रकार के कार्यों को सम्पन्न करने के 
लिए किया जाता है, जिसे कीन्स ने मूला दिया । 

(2) कीन्स ने यह माना कि प्रत्येक व्यक्तित नकदी का उपभोग वस्तुओं को प्राप्त करने के उद्देश्य से ही करता 
है। परल्तु व्यवहार में व्यक्तित नकदी का उपयोग भावों आकस्मिक आवश्यकताओं को पूति के लिए भो करता है। इसमें नव॒दी . 
अधिमान के सट्टेदाजी के उद्देश्य को सर्व या भुला दिया है, जिसे वाद में कीन्म ने ही स्वीकार करके सुधारा 

(3) कीन्स ने (६, ६ तथा £ को स्थिर मानकर / एवं 9 में सोधा सम्बन्ध स्थापित कर दिया है। परन्तु यह 
सत्य नहीं है क्योकि अत्पकाल मे भी ब्यक्तियों की आदतों में महत्वपूर्ण परिवर्तन सम्भव हो सकते हैं और इस कारण 7 व 
हमें प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित करना सम्भव नहीं होगा। 

(4) वीन्स के समीकरण मे मुद्रा की ग्रति को कोई स्थान नहीं दिया गया है। मुद्रा वी गति एके अनिरिदत 
तत्त्व है, जिसका सही अनुमान लगाना अत्यन्त कठिन हो जाता है। 

इन दोषों के फलस्वरूप ही कौन्स ने एक नया समीकरण प्रस्तुत किया, जिसके अनुसार -- 





कै 
ए++ पट, बहा पर 


ए--मूल्य 
कै कुल मुद्रा 
0७-वस्नुओ के लिए रखो गयी नकद राशि। 
इस समीकरण में भी कोई नवीनता नहीं पायी जाती । 
फिशवर एव कंम्त्रिज के समीकरणों की तुलना : 
फिशर एवं कैम्ब्रिज के समीकरणों को निम्न प्रकार रक्षा जा सकता है-. 
४-४४ ए" 
(४) फ़िशर का व्यावसायिक समीकरण 755 अप्यफपए 
(॥) #म्ब्रिज का समीकरण-- 
(अ) मार्शल का समीकरण : [८ एज+7 
(ब) रावर्टसन वा समीकरण . >-हरप॒ 


04 
(स) पोगरू का नकद सेप समीकरण - 9 | छू 


ते श्र 2: 2मक3५:.. आज 
(द) कीन्स वा वास्तविक शेष समीकरण : 975 घ्ज््क््ल 


इन समीकरणो को तुलना निम्न प्रकार की जा सकती है :-- 
समानता--दोनों समीकरणों में निम्न समानता पाई जाती है-- 
() मूल्य स्तर को समानता--दोनों श्वार वी विचारघाराओं में 7 मुत्य स्तर को ही प्रकट करता है। इस 
प्रकार तीनो द्वी समोवरपों मे मूल्य सदर को ए द्वारा हो प्रकट क्या गया है। 
(2) समान चिन्हों का पर योग--दोनो ही समीकरणों मे मुद्रा की गति (५) एवं बुल आय का नकद प्रतिशत 
(६) हो समान स्थिति है। सुद्टा को खर्च करने को गति को ४ तथा नकद राशि को अपने प्रास रखने वो ६ द्वारा प्रवट 
हिया गया है। दोनो में केवल द वेघ करने सम्बन्धी अन्तर है । इस प्रबार, 
४०-॥६ या (5-/४ 
+. _(3) सेनदेन के ध्यवहारो की समानता--फिशर ने अपने समीकरण में व का प्रयोग व्यापारिक लेनदेत के 
स्यादद्वारों के लिए डिया है। इसो प्रकार ६ ए तथा ॥:--7/: मुद्रा को उस मारा बी ओर सकेत करहा है जो लेनदेत 


मुद्रा का परिमाधिक सिद्धान्त 09 


सम्बन्धी कार्यो के लिए व्यक्ति द्वारा अपने पास तथा बेंक के पास तरल रूप से रखा जाता है । इस प्रकार पीगू एवं कीन्स का 
नकद कोष (7) का ही मौदिक स्वरूप प्रकट करता है । 

(4) सुद्दा छो मात्रा की समातता--फिश्चर एवं क्रेम्द्रिज समीकरण दोनों में मुद्रा को मात्रा 'को ही मूल्य 
निर्धारण के लिए उपयोग जिया जाता है। फिधर ने मूल्य निर्धारण में मुद्रा दो पूति को तया कैम्बिज समीकरण मे मुद्रा 
वी मांग पर अधिक जोर दिया गया है। 

(5) सरद्रा एति-फिल्वर ने मुद्रा को पूि के लिए ॥[४--१४४०, पोगू ने /। तथा कीन्‍्स ने ॥ को मुद्रा की 
पू्ति के लिए उपयोग किया है। इस प्रकार इन समीकरणो में मुद्रा पूति को समानता पाई जाती है। इस सम्बन्ध में निम्न 
बातें महत्त्वपूर्ण हैं 

(भ] मुद्रा को गि--फिमर ने मुद्रा एव साख-पत्रों की गति के लिए क्रमश ४ एवं ४४ क्षा प्रयोग किया है, 
जवकि कैम्ब्िज समीकरण में मुद्रा वी गति का वही भी उल्लेख नही है। फिशर ने गति उल्तेख करने पर भी प्र' की गति की 
ओर कोर्ट ध्यान नही दिया है। 

(ब) मुद्रा एवं साक-फ़ियर ने मुद्रा एवं साख को पृथफूऔृषक ढंग से प्रयोग क्रिया है जवक्रि कैम्थिज 
समीकरण में मास मुद्रा का प्रयोग नहीं होता है। 


फिशर एवं फैम्ब्रिण समीकरण में अन्तर 

फिशर एवं कैम्ब्रिज समीकरण मे मुस्य अन्तर निम्न प्रवार है --- 

() मुद्रा को मांग का अन्तर--कंम्त्रिज समीकरण मे मुद्रा की माग पर अधिक जोर दिया गया है ॥ फिश्चर 
ने मूल्य स्तर (9) का निर्धारण मुद्रा के परिमाण से माता है जवक्कि कंस्पिज रामीकरण मे मूल्य सर पर जनता को मुद्रा 
थी मांग (0:) में परिवर्ज्ञन होने का प्रभाव पड़ता है। 

(2] गति एवं मकद कोष का अस्तर--फिशर के समीकरण मे मुद्रा वी गति को अधिक महत्त्व दिया गया है । 
इसके विपरीत कंम्ब्रिज समीकरणो में नकद कोपो पर अधिक जोर दिया गया है रावर्टमन के अनुसार फिर समीकरण 
का सम्बन्ध उड़ती हुई मुद्रा मे तथा कंस्ब्रिज समीकरण बैठो मुद्रा से लगाया है। 

(3) प्ेनदेन सम्दधों बस्तर--फ़िशर का समीकरण मुद्रा की तास्कातिक सत्रियता को महत्त्व देता है, 
जबकि वैम्ब्रिज समीकरण में निक्टतम भावी लेनदेन को महत्त्व दिया जाता है वास्तव में वर्तमान एवं भविष्य दोनों समयों 
में मुद्दा का प्रयोग कितता होगा, इस निर्णय पर देश का आधिक विकास निमर वरता है। 

(4) समय सीमा का अन्तर--फिशर ने दीघंवाल को ध्यान मे रखकर व्याख्या की है, जबकि क॑म्ब्रिज समी- 
बरणों में अल्पवाल या वात्कालसिक त्रियाओ को अधिक महत्त्व दिया गया है 

(5) दित्तीप नियोजन का अम्तर--फिथर का समीकरण मुद्रा की निपमित्त समियता की ओर ध्यान देता है, 
जबकि फम्प्रिज समीकरण में वर्तमान एवं मविप्य के लिए वित्तीय नियोजन को महत्त्व दिया जाता है। इस प्रकार वित्तीय 
वियोजन सम्बन्धी अन्तर दोनो समीकरणों में पाया जाता है। 

(6) पृल्य स्तरों का अस्तर--हीन्‍्य ने मूल्य स्तर का संबेश सामान्य मूत्य स्तर से लिया है, जबकि नकद कोप 
ममीररण में मूस्य स्तर का अर्थ उपमोग वस्तुओं के मूल्य स्वर से लिया गया है। 





कम्ब्रिज समीकरण की श्रेप्ठता 


इंग्ब्िज के समीकरण फियर वी समीकरण से श्रेष्ठ माने गये हैं। इसकी प्रमुख विशेषतायें निम्नतिखित हैं-- 
_ _. [) इब्यता पसन्दगी--कंम्ब्रिज समोकरण मनुष्य को सामान्य प्रकृति द्ब्यता पसनन्‍्दगी को महत्व देता है 
जिमे वरेमान समय में रोजगार एवं विनियोग का आधार माना गया | 
(2) »। व ६ को मह्त्व--फियर के समीकरण में मुद्रा (१) को अधिक महत्व दिया गया है। जनता द्वारा 
मुद्दा की माग (॥६) में वृद्धि या ठमी बाजार में तत्काल असर ढालती है, फलस्वरूप मूल्यों में तौदगति से उन्दावचन होने 
सगते हैं। इस प्रकार ५| ये: स्थान पर ६ को हो अधिक महस्व दिया जाता है। विज्यमधील राष्ट्रों में जहा मूल्य स्वर में 


]0 उन्नत मौद्रिक अंध्ास्त्र 


जत्दी-जल्दी परिवर्तन होते हैं वहा [: का महत्त्व और भी अधिक है। 

(3) मुद्दा-संग्रह प्रवृत्ति का सेक्ेत--केम्ब्रिज समोकरण मुद्रा सग्रह करने को प्रवृत्ति को ओर ध्यान दिलाता है 
और इसवा प्रभाव वस्तुओं के मूल्यों पर भी पडता है। मुद्रा सदुचन के समय द्वव्य रखने को प्रवृत्ति बढ जाती है और मुद् 
स्फीति के समय यह प्रवृत्ति कम हो जाती है । 

(4) माण व पूर्ति को विवेचता--फिश्वर का समोकरण मुद्रा को पूर्ति को आधार मावकर एकतरफा एवं संकीणे 
बन गया है। इसके विपरीत कैस्त्रिज समीकरणों में मुद्दा की साय एवं पूर्ति दोनो को हो समात महत्त्व दिया गया है। 

(5) विभिन्‍न तत्वों को जानकारी सरल--फिशर के समीकरण में ५ एवं पर' की जानकारी प्राप्त करना कठिन 
है और )/ व ४ में सम्बन्ध स्थापित करना भी सम्भव नहीं है। इसके विपरीत क॑ म्द्रिज समीकरण में 7: एवं २ को ज्ञात 
बरना अपेक्षाकृत सरल है । 

(6) भाय को विश्लेप महत्त्त--वर्तमान समय में समाज का व्यय, आय पर आधारित होता है ॥ कैम्त्रिज समी- 
करण में मुद्रा के अतिरिक्त आय को विश्ेेय महत्व दिया गया है जो कि रोजगार, विनियोग एवं उत्पाइत आदि के प्रतीक 
माने जाते हैं । 

(7) भावी भुगतान का आघार एवं सप्रह का साध्यम--कम्ब्रिज समीकरण में मनुप्य के भावों मुगतानों के 
आधार तथा सम्रह के माध्यम को विश्वेष महन्व दिया गया है। 

(8) ब्यक्तियों का व्यवहार--नकद-शेप समीकरण से व्यक्तियों के व्यवहार का वर्णत किया जा सइता है। 
व्यक्ति वी भिन्‍त-भिन्‍्तर आय पर नकदी की राशि निम्न प्रतार से भिन्‍व-मिन्‍न हो सकती है . 











आय नकदी 
4000 २000 
2000 3000 
]000 500 
800 400 
200 400 
00 50 








चित्र 8%9 मे 4& व 7,. जहा वाठते हैं वहा 0. विन्दु सम्तुलन आय वा 
स्तर है इसके अतिरिक्त विसी भी अन्य आय स्तर पर मुद्रा दी माग मुद्दा वी पूर्ति के 
बराबर नही होगी । 

इस आधार पर यह कहा जा सझ्तता है कि “यह सत्य नही है जैसा कि कहां 
जाता है, कि नकद शेप समीकरण नवीन दोजगणितोय परिधान गे पुराना मुद्रा परि- 
७. माण सिद्धान्त ही है 7 





ः हा 
चित्र 5.9 


कैम्ब्रिज समीकरण की आलोचनाए 


कंम्बिज समीकरण भी दोपो से मुक्त नही है। इसकी प्रमुख आलोचनाएं निम्नलिसित हैं-- 
(॥) प्रबंधिक अप्ययन रो समस्या--यह एक पूर्णस्प से मौड्टिक सिद्धान्त नहीं माना जा सकता, वयोड़ि यह 
मूस्पों की प्रवेशिक प्रवृत्ति वा अध्ययन वरने मे असमर्थ है तथा विश्द वो जटिल व कठित आथिक समस्याओं के समाधान के 
लिए अपने आपको असमर्थ मानता है। 


4 *वा 5 घण फच९, 4535 ९॥९३ 202९०, #5 ३96 (कप कगैशव्ट' श्यूण्यांला 5 ग््धाधड़ ए० (एएशर 
॥॥) 6०३ गा चर्च 3] बार त९६."--नवृडणषध्य 


॥2 उत्लत मौद्िक जयंधास्त्र 


() दूक के विचार ((ऋव्वछ0० थे पृ००८८)--बआद सिद्धान्त का समर्यन सर्वप्रथम टूक ने किया!, जिद्के 
अनुसार मूत्य का निर्धारघ मृद्या की मात्रा द्वारा न होकर आय दारा होठा है। इस व्रकार मुद्दा का परिमाद सूल्यों का हो परि- 
दाम होठा है। जिउ प्रकार किसी वस्तु की पूति का निर्धारण उदकी लागत व्यय वे आपधार पर होता है, उसी प्रकार उपभोग 
वस्तुओं पर ब्यय की जाने वाली मौद्धिक आय ही माय की सोझा को निर्धारित करती है। इस प्रकार उपभोग वस्तुओं की 
माँग दारा बाय कास्वर निर्धारित होता है। ददि मजदूरी में वृद्धि कर दी जाये तो एक तरफ तो लायत व्यय बढ जादैगा और 


दूसरी तरफ ऊची मजदरी से मांग बडे यो व झूत्यों में वृद्धि होगी । इसे तिम्न समोकरघ दे रूप में रखा जा सकता है-- 
समीकरघ-- 
छ 
ए््न्त्त्- 
यहा पर-- 


४८८८ ठप्मोग वस्तुओं का मूल्य । 
0८--उपमोग वस्तुओं की झाय 
0:--उप्रभोग बस्तुओं की पूति 
(2) अफ्तातियन के जिचार (0005 पए०09 ० #॥8॥47)--अफ्वालियतन ने सन्‌ 925 में बाय 
मिद्धात्त की विदेचना एक यनोत्ररण दी सहायता से की जो कि निम्न प्रकार है-- 





समीकरण-- 
एज 720 अथवा 
पट 
््ट्क 
पहा पर-- 


एजमौद्िक आय की मात्रा । 
एज्न्मूल्य स्तर । 
05"-ममाऊ में छुल उत्यादन 
इस समीरर८ के आधार पर यह निष्कर्य निकाला ग्रया कि मौटड़िक आय एवं वास्तविक आय के अनुपात पर 
परिवर्तन सम्मव हो सकठा है। वास्तविक आय में कोई परिवर्ततन होने पर यदि मौद्विक आय में वृद्धि हो जादी 
है तो उसके फरस्वदूप मूच्य स्वर में वृद्धि होगो। इसके विउरीद मौद्विक आउ में कमी होने पर मुल्य स्वर में भी कमी हो 
आती है। इस प्रकार इस समीकरघ में वास्तविक आय को अपरिवर्तेतीय माना गया है । 

(3) विश्येस को विचारधारा (फ़ा८८४८। ४४» फ़४४)--स्वीडनत के प्रसिद्ध अपंधास्त्री विश्तेल ने टुक 
के सिद्धान्त को आधार मानरर अपने मुद्रा एवं मूस्य सिद्धान्ठ का विकास किया। इसने आय की मात्रा को वास्तविर 
ब्याज दर एवं मोदिक वाजरर दर पर निर्मर माता॥ इस प्रकार यह निकर्ष तिझहाला गया कि जब वाह्तविक ब्याज दर 
मौदिक ब्याज दर के बराबर होती है तो आए में परिवर्तन नहीं होगे और मूल्य भी स्थिर होंगे॥ यदि ब्याज दर वास्तविक 
ब्याज दर से अधिक है ठो बचत अपिक होदो जिससे आय में गिरावट हो जायेगी, फ़्तस्वरूप मूस्य में कमी होगी । इसके 
विद्यरित झदि ब्याज दर वास्तविक ब्याज दर से कम हो ठो वितियोग अधिक एवं बचत कम होगे, फसस्वरूप आय में एव 
मूल्यों में नो बुद्धि होरी। 





दिक्षमेल के मिद्धास्त के दोष-- 
विक्मेल के निद्धान्त में दर छुख दोष निम्न हैं-- 
(3) एच्पक्षोप--देस सिद्धान्त में विनियोग पर हो बधिक जोर दिया यया है ठथा उपमोद की टपेझा की 





हे . दूर ने इसे अपनो पुस्दद *#व प४4ुणज़ ८४० छैट एणएाबकज शिफ्रेलज्ञा: (844, 0. ॥25-24) में 
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झई है जिसने यह एक्तरफ़ा है। 
(70) गुघक को अदहेलना -इस सिद्धान्त में सुपक पर ध्यान नही दिया यद है, जो ह्वि छाप एवं मूल्य स्तर 
पर जधिक प्रशाव डालता है। 
(क) छाज दर को बसफ़लता--इस दाठ का घ्यून नहीं रखा ब्रया कि विनियोय को प्रझवित्र करने में 
ब्याज को दर भी अनस्न हो सक्ञठो है । 
(४] बेंझों को शक्ति को जअविक मह्व--डिनियोग को ही ब्याज के लिए क्वारप झाता दया है, जिछसे बेकों 
को शक्ति को जावश्यक्ञता ने जधिक महत्त्व प्रदान किया गया है। 
प्रदुष तत्द--जाय सूमोकरणों के जाघार पर कुच व्यय जनेंक कारपों से प्रभावित होते 
बुद्धि, कुधल बेविग व्यवस्पा, प्रतिस्पर्धा की राजा, कर प्रघाली, विदाह द झादी को सब्या, देस में 
सब्धि जादि । 
देश में प्रायः दो प्रयार के लेनदेन के ब्ययहार किये जाते हैं--प्रपम बर्र में बे सौरे रम्मिदित छिपे जाते 
बिनने उच्चाइन क्रिया को कोई प्रोत्साहन नहीं दिलवा तथा दूसरे वर्य ये दे लेनदेन सस्यिनित होते हैं जिनसे उत्ताइन को 
प्रोत्माहन मित्र । फ़िथिर के समोवरप मे केदल दे लेददेन ही सम्मिलित ड्ये रे जिनसे उत्पादन को कोई प्रोत्याहन नहों 
फिचता और उन्हें ७७ दारा ही झापा दया । इसके विपरीत आर समोकरपों में केवत उत सौरों के हो महत्त्व दिया यथा 
डिनमें निर्माण कार्य सम्मिलित होते हैं। आय रमी करण के बनेक रूप हैं, परन्तु प्रमुख रूप निम्तनिछित हैं-- 
प्लवाय सदीकरण-- 
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ए५795१४४४७ जपदा 
अएरनतकप ड्पदा 
छा 


श्त्चन्तया 


घहा पर-- 
मुद्रा को समस्त मात्रा । 
उत्पादितद की ८ई दस्तुओं को झात्रा। 
'डत्गदित दस्तुओं का चूचनाक (४८६ 72055) + 
'एन्न्मुड्ा को बाद रति (४०७) । 

इस समोकरण के ज्ञघार पर छार दति (६७) छा पठा सदाना इडिन होता है जिझसे 
उत्सन होठी है। 

ए एवं ६४ मे ब्त र है क्पोंकि ४ नदोन व पुराने माल को खरोदने 
६७ बेदच नवोन उत्पादित छो रई दस्टुओं को ऋर ररने में हो प्रयोग को जावो 

जब देश मे उत्तादने तेजी से किया जाठा है तो सेनदेव एवं व्यय 
मानसिक् दावावरण पर मो प्रझाव पढ़ठा है। परम्प्णवादों समाज में 
समाज में यह दति अधिक होठी है। 

















स्ययहार में यह कहता बदुद्चित होगा जि देश को जर्दब्यवन्या पर मुद्या बे परिम'८ का कप“ हे 
पश्ठा। विशसशोच बर्यस्यवस्पा में मुडा एवं दास स्तेवि का ऋर सईद दता रहता है जौर सरकार क्यो 
खादघात होना पडा है। 
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मौलिक समभीकरणों को आलोचना 

डीन्स के मौसिक समीकरणों को प्रमुष वालोचवाओें निम्नलिखित हैं--- 

([7) झृल्य परिवर्तन फी ऋम दिपि को अस्पध्टता--रीन्स के सौलिक समौजरण यूस्पों में होने वाले परिदर्ततों 
की क्रम विधि को स्पष्ट करने में अममय रहते हैं, जिसमे असन्तुलन की स्यिति उत्पन्न ही जाती है । 

(2) कस्पिर अवंध्यस्‍म्या-कोल्स वी सन्तुतन वो परिन्राषा उत्पादन स्वर के अनुकूल होते पर भी झस्दी 
डाल में निम्न उत्पादन स्वर पर बचत एवं विनियोगस में स्तुलन नही रहता, परिधामत्वह््प वर्यव्यवम्था अम्पिर हो जाती 
है| व्यवहार में बचत एवं वितियोग की सम्राततां को आदिक स्विरता के अमाव में भी प्राप्त किया जा सत्ता है। 

(3] स्पिर परिस्थितियों में छापू होना--बीस्स वै मौलिव समीकरण प्रादः स्पिर परिस्यिनियों में राजू होते 
हैं, जदकि हमारा संसार गतिश्ीच है, जहों आयिक एवं सामाजिक क्षेत्रों में तदीन आविघ्ारों के फलस्वरूप परियतेन 
रहने हैं और उन परिवर्तित परिस्थितियों बा मुल्दाकत करना अत्यन्त कठिन हो जाता है। 

(4) स्नधादधि का 'ध्रमात्मर विचार--होन्‍्स ने पह माना है कि किंसो समदावधि की बाय उसी 
उपभोग की जाने वाली वस्तुपों को उत्पादन लागत से सम्बन्धित होती है। परन्तु वास्तव में जिन दस्तुओं का उत्पादन 
म्रान में होता है उनका उपयोग आज ने होरर मविष्य में किया जायेगा, इसी प्रतवार जिन बश्तुओं दा उपभोग 
चुका है, उनहा उत्पादत उसमे पूईं को बवधि भें जिया या होगा। इम सत्य को कीन्स ने अपने समीकरण » ८ 
उल्लेख नहों शिया । 





व4 उन्नत मौंद्रिक बयंशास्त्र 


(5) मौलिक समीकरण 


(एप्जवबागल्यांओं एचुप्थ४ं०05) 


कोन्स का मौलिक समीकरण : 

मुद्रा परिमाण सिद्धान्त की समस्त समीकरणों में मुद्रा की कुल साग या पूर्ति को हो एक साथ रखा गया है। 
इस्त मुद्रा का कितता भाग उपभोवता पदार्थों तथा कितना पूजी के रूप में विनियोग हुआ है इस पर ध्यान नही दिया गया । 

बाद में कोन्स ने इस मत का प्रतिपादव किया कि मानवीय उपभोग एवं मानवीय श्रम ही मौलिक तत्त्व हैं 
जितसे आधिक लेनदेन को महत्त्व ध्राप्त हो जाता है। कोन्‍्स ने मुद्रा मूल्य के निर्धारण के लिए दो नवीन समीकरण प्रदान 
की जो निम्न प्रकार हैं-- 


छठ [5 
(0) श््ल्ठण+ हू 
इसी प्रकार द्वितीय समीकरण निम्न प्रकार है-- 

ष्ठ [5 
() हनल्ठा ते ठ- 
यहा पर-- 79--पदार्थों का मूल्य । 


&8--समाज की कुत्च आय। 
0--देश में उत्पादन की गई वस्तुयें व उनकी इकाइया। 
]/--आय का वह भाग जो विनियोग पदार्यों के उत्पादन से प्राप्त हो जाता है। 
$ल्‍-बचत। 
॥१--बाजार में वित्री हेतु उपभोक्ता माल तथा सेवाओ की मात्रा । 
इस समीकरण से यह निष्कर्ष निकलता है कि कुल उत्पादन तथा मूलय स्तर निम्न बातों से प्रभावित होता है-- 


[2 
(0) 675 उल्लादन की प्रति इकाई का लायत-व्यय । 
॥ अर 
(४) ठा 5 तबीव पूजीयन के मूल्य तथा बचत का सम्बन्ध । 


मौलिक समीकरण के गुण 


फीन्स के मौलिक सप्रीकरण के मुख्य गुण निम्न हैं--- 

() व्यापार चक्र--दन समीकरणो का प्रयोग व्यापार चक्र को विभिन्‍न अवस्थाओं को समझाने में छिया 
गया है। इसके द्वारा व्यापारचत्रीय अवस्था मे मूल्य स्तर में होने वाते परिवर्तनों को ब्याज दर तथा प्राकृतिक ब्याज दर 

के असत्नुलन से सम्बन्धित किया गया है। 

७. झुण्ररी, फूल 'र। पक्त््य महिं। --पीए के इस रामेपत्रण फे 'मुद्गप भी, पद गो, फोर्ड यह गए: तिएए; एप 
और उसके स्थान पर उत्पादन (0), उपभोग (!१), बचत (5), आय विनियोग (7), व आम (8) यो मह॒त्व दिया 
शया है । इस प्रवार इसमे पुराने जड़ दत्त्वों के स्थान पर उदार नगर थ प्रवे गिक तत्वों का समावेश किया गया है। 

इस सिद्धान्त में केवल मुद्रा की धू्ि को ही महत्त्व नहीं दिया गया बल्कि उसके स्थान पर अम्य बातें जैसे 
उपभोग, उत्पादन, बचत एवं विनियोग आदि को भी महत्त्व दिमा जाता है। वीस्स का समीकरण मुद्रा पतिमाण सिद्धाग्त 
का दी एक सुपरा हुआ रूप है। कूछ लोगो का कथन है कि कीन्स का समीकरण फिशर के समीकरण का ही परिवतित रूप 
है। इस प्रकार किन्स का समीकरण मुद्रा परिमाण सिद्धान्त्रो को नया रूप प्रदान करता है। विवासशील अर्थव्यवस्था से मुदा 

बो मात्रा को ही अधिक महत्व दिया जाता है। इसे मौद्रिक ब्याज दर एवं वास्तविक ब्याज दर वी धारणा रे मिलता- 
जुसता शह मफ़्ते हैं। 


प्रुद्रा का इरिमाथिक सिद्धान्त व5 


मौलिक समीकरणों की आलोचना 

कीम्स के मौलिक समीकरणों की प्रमुख बालोचतावें निम्नलिखित हैं-- 

() मूल्य परिवतंन की ऋम विधि को अस्पष्टता--कीन्स के मौलिक समीकरण मूल्यों में होने वाले परिवर्तेनों 
की क्रम विधि को स्पष्ट करने में असमर्थ रहते हैं, जिससे असन्तुलन की स्थिति उत्पन्न हो जाती है। 

(2) अस्पिर श्रर्यव्ययस्था--कीन्स की सम्तुलन को परिभाषा उत्पादन स्तर के अनुकूल होने पर भी मन्‍्दी 
काल में विम्ग उत्पादन स्तर पर बचत एवं विनियोग में मन्तुलन नहौ रहता, परिण/मस्वरूप अर्थव्यवस्था वस्यिर हो जाती 
है। व्यवहार में बचत एवं विनियोग की समावता को आधिक स्थिरता के अभाव में भी प्राप्त किया जा सकता है । 

(3) स्थिर परिस्थितियों में लग्न होवा--कीन्स के मौलिक समीकरण प्रायः स्थिर परिस्थितियों में लागू होते 
हैं, जवकि हमारा संसार गतिशील है, जहा आधिक एवं सामाजिक क्षेत्रों में नवीन आविष्कारो के फत स्वरूप परिवर्तन होते 

रहने हैं और उन परिवर्तित परिस्थितियों का मूल्याकन करना अत्यन्त कठित हो जाता है। 

(4) समयावधि का श्रमात्मद्व विचार--कीन्‍्स ने यह साना है कि किसी समयावधि की बाय उसी अवधि में 
उपभोग की जाने वानी वस्तुग्रों की उत्पादन लागत से सम्बन्धित होती है। परन्तु वास्तव में जिन वस्तुओ बाय उत्पादन बते- 
मान में होता है उनका उपयोग आज न होऋर भविष्य में किया जायेगा, इसी प्रकार जिन बस्तुओं का उपभोग किया जा 
का है, उनका उत्पादन उससे पूर्व की अवधि में किया गया होगा । इस सत्य को कीन्स ने बपने समीकरण मे ठीक ढंग से 
उल्लेख नही विया । 

(5) ब्याज की दर का दोषपूर्ण उपयोग--कोन्‍्स ने अपने मौलिक समीकरण मे व्याज दर को ही व्यापार की 
स्थिति एव भूल्य स्तर पर नियत्रण रखने का एकम्ान्न साधन माना है। कीन्स की यह धारणा थी कि बंक दर में परिवर्तन 
करके केन्द्रीय वेफ अयंव्यवस्था की आधिक बलस्थिरता की समस्या वाया समाधान कर सकती है। परन्तु बाद मे विशेषकर 
मन्दी के समय यह गलत सिद्ध हुआ गौर अव ब्याज थी दर के स्थान पर कौन्म ने स्वयं पूजी की सोसान्त उत्पादकता एवं 
सावेजनिक व्यय को ब्यव्यवस्था से सुधार लाने के लिए अधिक महत्वपूर्ण माता । 

(6) मानसिक अम्यास के साधत मात्र--इन समौकरणों को वर्तमान सास्यियो शास्त्र की अवस्था में सरलता 
से निर्धारित नही किया जा सकता है। कीन्स के मौलिक समीकृरणों का कोई व्यावहारिक गद्ृत्त्व नहों है जौर वे मानसिक 
अम्पात के साधन मात्र ही माने जाते हैं। 

(7) नदीनमा का अभाद--फौन्स के मोलिक समीकरणों मे नवीनता का अभाव पाया जाता है। पीम्स ने स्वयं 
इन दोपों को स्वीकार करते हुए लिखा है कि “यह समस्त समीकरण केवल विधिवत्‌ है, ये केवल एकरूप तथा स्वय सिद्ध 
वचन हैं, जो कुछ भी नहीं बताते, इस प्रकार वे द्रव्य के परिमाण सिद्धान्त के ही भिन्‍न रूपो के समान हैं।'/ इस प्रकार 
ये रामीकरण श्राचीव तमौक रणो की तुलना में उत्तम नही माने जा सकते ! 

(8) स्थिर उत्पादन फो अवास्तविर भान्यता--कीन्स के मौलिक समीकरण उत्पादन की अवास्तविक मान्यता 
पर आधारित होने के कारण पूर्ण नही हैं, क्योकि यह समाज में पूर्ण रोजगार की आदर्श हिदिति होने पर ही सम्भव हो सकता 
है, । इसी प्रकार इन समीकरणों में मुद्रा की प्ूत्ति में परिवर्तन होने से उत्पादन की मात्रा में परिवतेन लाना सम्मव नहीं 
होठा। इस प्रकार कीन्स के मौलिक समीकरण अवास्तविक मान्यताओं पर आधारित होने के कारण भ्रुटिपूर्ण हैं। 

(9) मूल्य स्तर मे परिदर्तन वाली शक्तियों का अभाष---कीन्स के मोलिक समीकरण उन समस्त शक्तियों की 
वयास््या करने मे असमर्थ रहते हैं जो मूल्य स्तर मे होने वाले पदरिवत्तनों को प्रोत्साहित करते हैं। मुन्यों मे होने दाले 
परिव्तनों के लिए अन्य झक््तियों दा अध्ययन करना भी झ्ावश्यक है जिसे इन समीकरणो में छोड दिया गया है। 

(0) परिभाषायें दोधपूण हैं--मोौलिक समोकरणो में 'ुल बचत उत्पादन लागत व मूल्यों के अन्तर को हानिया 
पा द्वारा भ्रदक्षित किया गया है परन्तु यह विचार एवं परिभाषायें दोषपूर्ण हैं। 

(]) ह्पिर अधंब्यवष्या में लागू होना--कौन्स के मौलिक समीकरण स्थिर अयब्यवस्था में ही चायू होते हैं, 
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0] उन्नत मौद्विक अर्थधघास्त्र 


(3) रावटंसन के विचार । 
(4) कीन्ध का छिद्धान्त। 


() प्रतिथ्ठित सिद्धान्त 

प्रतिध्टित अर्थश्ान्त्रियों की यह घारपा थी कि समाज मे पूर्ण रोजयार की स्थिति विद्यमान रहती है दयोकि 
पूठि के बढ़ने के साथ-साथ माय मे मो स्वय वृद्धि हो जाती है, फलस्वरूप समाज मे उत्पादित किया गया समस्त माल 
सरलवा से विके जाता है। इनका यह मत रहा है कि समाज मे अति उत्पादन (7वं सामान्य बेरोजगारी की स्थिति रहना सम्भव 
नही है। समाज में श्रमिक्रो वी माय बढ जाने पर नवीन श्रमिक उपलब्ध हो जाते हैं और मजदूरी कम हो जायेगी, लागत 
व्यय घट जायेगा, व मूल्य मिरने से समस्त निर्मित माल सरलठा से बिक जायेगा। वाजार में पूर्ण प्रतिस्पर्धा की स्थिति 
होने पर बेरोजगारी की मात्रा कम हो जादेगी। यदि इस सम्बन्ध मे सरवार हस्तक्षेप करती है तो बेरोजगारी वी स्थिति 
उत्पन्न हो सयठी है । प्रतिष्ठित रोजयार के सिद्धान्ध का सम्बन्ध सीमान्त्र उत्पादकता सिद्धान्त से लगाया जा सकता है 
जवक्ति सीमान्त उत्पादकता ब्रिरने पर मजदूरी की दरों में कमी कर दी छाती है। प्रदिष्ठित झ्यंश्ास्त्रियों के पूर्ण रोजगार 
स्रिद्धान्त को जे० वी० से के विद्धाल्व से तुलदा की जा सकती है जिसमे उन्होंने यह माता कि पूर्ति स्वयं माय की सृष्टि करदी 
है। इस प्रकार प्रतिष्ठित अर्थशास्तियों के अनुसार अ्ंव्यवस्था में संतुलन वी स्थिति पूर्ण रोजगार की स्थिति मानी जादी है, 
जिसमे बचत एवं विनियोग में समानता स्थापित ररने के प्रयास किये जाते हैं 








आलोचानाएं 


प्रतिष्टिव सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनाएँ निम्न हैं-- 

(7) अदास्तविक सान्यवाजों पर आधारित--प्रतिष्ठित रिद्धान्त की विचारघारा अनेक अवास्तविक 
मान्यताओं पर आधारित है जो वास्तविक जीवन मे सद्दी सिद्ध नहीं हो पावी। यह समझा गया कि समाज में जो भी बचत 
होती है, वह समस्त विनियोजन कर दी जाती है। परन्तु यह सम्मव नही है क्योकि रुम्पूर्ण बचत का विनियोग भम्मव नही 
है। बचत प्राय. समाज की आय पर निरमर करती है। आय वटने पर बचत में वृद्धि होती है । पह घारणा कि ब्याज दर में 
वृद्धि से विनियोग मे दचत के बनुपराठ मे वृद्धि होगी, गलठ है। 

(2) विनियोग की सूद पर विर्भरता असत्य--प्रतिष्ठित बरेश्चास्त्रियों की यह धारणा थी कि समाज में 
दिवियोग की माधा ब्याज की दर पर निर्मर रहती है । परन्तु यट घारणा जसस्य है क्योकि विनियोग पूजी की मात्रा, पूजी 
की सोमान्त उत्पादकता एवं ध्याज की दर के पारस्परिक सम्दन्ध पर निर्मर बरती है। मर्वश्रयम बचत मे वृद्धि होकर, 
ब्याज दर में कमी होता, विनियोग बढने एवं आय में वृद्धि होने का क्रम व घारणा सत्य नहीं है। समाज की आर का निर्धारण 
दचतर एवं विनियोग्र द्वारा ही नही होता, बल्कि अन्य ठन्चों वा भी प्रमाव पडता है जिसे झुला दिया गया है । आय का 
तिर्धारण उपनोग की प्रवृत्ति, पूजी को सीमान्त उत्पादकता, मुद्रा की राप्लि एवं मुद्रा लचय वी प्रवृत्ति पर निर्मर करता 
है। ममाज में बचत में दृड्धि होने पर बस्तुओं की माय गिर जाठी है, फवस्वरूप विनियोंग में वृद्धि न होजर आय में 
कम में होगी । 








(3) ब्याज दर को अवावइ्यक महतत्व--प्रतिष्टित कर्ण स्वियों ने अपने सिद्धान्त में ब्याज दर वो प्रवावश्यक 
रूप मे महन्व दिया है और ब्याज को ही इस सिद्धान्त का मुख्य आधार माना है, जो उचित प्रतीत दही होता । 
(4) दचत वे वितिशेश को सम्रानता-- प्रतिष्ठित सिद्धान्त में इस दात पर ध्यान दिया गया कि वेवल्त पूर्ण 


रोजगार बी स्थिठि मे ही दचठ एवं दिनियोय को समानता पाई जाती है, परन्तु यह घारणा सही नहीं है । 





(2) उिक्सेल एवं ओहिलिन के विचार 
नजर _विश्येल जिन्हें मार्च के साय नदमंस्थापक सम्प्रदाय का सदस्य माना जादा है ने टूक वे विस्तेषण को ही आधार 
उसे अपने डेब्यू एवं मूल्य के मिद्धान्द का मुख अब दवाया या। “मूल्यों में छामान्य वृद्धि होता बेदख उसी समय 
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सम्भव है जबकि सामान्य माग यूति से अधिक हो गई हो या अधिक हो जावे को सम्भावना हो॥ द्रव्य को मात्रा में 
परिवर्तेत का सामान्य मूल्य स्तर पर उसी समय प्रभाव पड सकता है जबकि निजी वस्तुओं एवं सेवाओं के मूल्यों पर मी 
इसका प्रभाव पडा हो। इस प्रकार इसने द्रव्य एवं मूल्यों के सिद्धान्त मे व्यक्तिगत कीमतो को महत्त्व देकर अर्थव्यवस्था के 
भौद्धिक अंगो को जो पहले पृषक्‌ थे, एक साथ जोड़ दिया । 

इन अर्थश।स्त्रियो ने बचत एवं विनियोग घायणाओं को वाल्तविक एवं प्रत्पाशित दो बर्यों मे प्रयोग क्या है । 
चास्तविक विचार के अनुसार बचत एबं विनियोग भूतकाल की दोजें समझी गई एवं उन्हें सदा वरावर माता गया। 
समीकरण के रुप में बचत एवं विनियोग दोनो ही भाय--उपभोग (9७--०) कै बराबर माने गये। प्रत्याशित दृष्टि से 
भाय, बचत एवं विनियोग के सम्बन्ध में भावी बनुमान लगाये जाते हैं। समाज में रहने वाला प्रत्येक व्यक्ति भविध्य में 
विशेष आय प्राप्त करने की योजना वनाता है ओर उसी के अनुरूप विनियोग करता है। ब्यक्विवियों व फर्मों आदि के सामूहिक 
योग के आधार पर सम्पूर्ण अर्थव्यवस्था के लिए अनुमान लगाये जाते हैं। बचत एवं विनियोग में समानता न होने पर वास्‍्त- 
विक आय उसके प्रत्यादित आय से भिन्‍न होती है। इस अन्तर को अप्रत्याशित आय एवं अप्रत्याशित विनियोग या आय व हूते 
हैं। यदि वितियोग बचत से अधिक हो, तो वास्तविक आय भी अनुमानित आय से अधिक होगी। समाज भें आयोजित 
बचत एवं अप्रत्याश्वित आय वास्‍्तविक विनियोग के बराबर होती है। इस प्रकार वास्तविक वितियोग बराबर होंगे। 
प्रत्याशित दृष्टि से बचत एवं विनियोग में अन्तर होता है परन्तु वास्तविक दृष्टि से यह दोनों स्व समान होते हैं। 


आलोचना 

इन अर्धंशास्त्रियों के विचारों की कई दृष्टि से आलोचना की गई, जो कि निम्न प्रकार है-- 

() ब्यज् को दर पर अवलम्बित---सिद्धान्त मे बचत एवं विनियोग को ब्याज की दर पर अवलम्बित माना 
गया है, परन्तु यह घारणा पूर्णतः सही नही है । 

(2) भसत्तोषजनक सामेजस्थ प्रक्रिया--इनके सिद्धान्तों में बचत एवं वितियोग में घवामजस्य स्थापित करने को 
प्रक्रिया भी उचित एवं संतोपप्रद नहीं है 

(3) व्याज दर पर नि्तित भ्रमात्मक घारणा--वचत एवं विनियोग की घारणा ब्याज की दर पर ही आधारित 
रही है, जो वास्तव मे सही नही है । 

(4) विश्लेषण का अभाव--बचत एप विनिधोग को असमानता से समाज की सम्पूर्ण माग प्रभावित होती है 
जिससे आय एयं रोजगार में परिवर्तन होते रहते हैं। इस प्रकार से उनमे विश्लेषण का मभाव पाया जाता है। 


(3) राबटंसन फे विचार 


रावर्टेसन के अनुसार समाज मे बचत एवं विनियोग में सदेव असमानता बनी रहती है और देश को बरायिक 
स्यवस्था पर उसका बुरा प्रभाव पढ़ता है। एक व्यक्ति को जो आय आज प्राप्त होती है वह कल व्यय दी जावेगी | झाज की 
माय को उपार्णित आय माना जाता है जो कच व्यय होगी जिसे व्ययप्ताष्य आय कहा गया है॥ अतः आय एवं व्यय का 
बन्तर ही बचत माना जाता है। इसी प्रकार विसी विश्वेप दिन दो धन विदियोग क्रिया जाये उसे उस दिन का विनियोग 
बहेंगे। पदि वचत के अतिरिक्त अन्य साधनों से भी धन निकालकर विनियोग विया जाये तो ऐसा विनियोग बचत की मात्रा 
से अधिक होगा, ओर उस दिन वी उपाजित बाय व्ययसाध्य बाय से अधिक होगी और मुद्रा-सह्लोति वी सम्भावना बढ 
जाती है। इसके विपरीत यदि वचत्त विनियोग वी अपेक्षा अधिक हो तो बतंमाद को उपाजित आय उपाजित-आय-स्यय से 
कम होगी और वह व्ययसाध्य आय से भी कम होगी, फलस्वरूप देश में अपस्फीति को स्थिति उत्पल्त होने को प्रस्मावना 
बढ जाती है । 


. "है इशाधओं 5८ णा एग०८५ 45 धदाटीजिए णा)ए प्णात्ध्क्रा& छा 5 $09705॥07॥ दा ॥॥8 
हिद्यच्यवी चंश्शाद्ाए ग5३ 07 5096 ६35०7 92९0नाढ 65 5 €फ्रब्णव्त 0 ए८०णार, हाशवाल पता ८ $5एणछए99- -- 
छत एा८०४5ला 3 6०१९5 ७च एऐजपंटज! ६००७०फड़ ९०. ॥, कठ्यच्छ, 70- 59-60 
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साम्म की ौस्थिति को प्रदर्शित करता है ।"? 

कीन्‍्स ने बचत एवं विदियोग का अध्ययन दो दृष्टि से क्रिया है जो कि निम्न है 

(५) लेखागत समानता (8&०००छा४एड व्यण्व॥७) 

(॥) कार्यगत समानता ([07०0०००] ध्दण्याा9) 

()) लेखागत समानता--राष्ट्र की आय की गणना करते समय वास्तविक बचत एवं विनियोग को सदेव समान 
या बराबर माना गया है। कीन्‍्स ने बचत को वर्तमान आय एवं उपभोग के अन्तर के बरावर माना है। इसी श्रकार 
विनियोग को आय का वह अद्य माता है जो उपभोग पर व्यय न होकर अन्य पूजीगत सामग्री पर व्यय किया जाता है। इस 
दृष्टि सेबचत एवं विनियोग की क़ियाए पृथक्‌ पृथक्‌ होती हैं तथा जनता के विभिन्‍न वर्गों द्वारा विविध प्रकार से इन्हें सम्पन्न 
किया जाता है। व्यक्तिगत दृष्टि से इनमे अन्तर होना माता जता है, परन्तु समाज को दृष्टि से इन्हे समान माना जाता 
है, क्योंकि एक व्यक्ति की बचत दूसरे व्यवित की अ-बचत से सन्तुलन हो जाते की प्रवृत्ति रखती है, जिससे बचत एवं 
विनियोग मे समानता बनी रहती है। इस विचार को बीजगणित के रूप मे निम्न प्रकार रखा जा सकता है :-- 





अत ४--०+$... (6) 
अथवा श्टा 
अयबा एज-एकी....-- (|) 

[जल$ न 
यहा पर, लक हि आय (उतद्व गञाएणा6) 


विनियोग (|ाए८5पाधा। ) 

5->बचत (5उशगह55) 

(5 उ्पभोग ((०ण5घा०ए७णा ) 

इस समीकरण में बचत एवं विनियोग को बरावर ही माता गया है। समाज की सम्पूण आय (9) उपभोग की 

माजा (अर्थात्‌ 0) तथा वितियोग की मात्रा (अर्थात्‌ |) से प्राप्त होती है। अन्य श्दो मे #:0-4- समाज की कुल 
आय का वह भाग जो उपभोग की वस्तुओ के उत्पादन द्वारा प्राप्त हो वह आय की उस मात्रा से बराबर होता है, जो कि 
उपभोग की वस्तुओं पर व्यय किया जाये। इसी प्रकार दिनियोग, मुद्रा की उमरभात्रा को प्रदक्षित करता है जो पूजीगत 
बस्तुओ पर ही व्यय की जाये । इस प्रकार समाज कौ कुल बचत (अर्थात्‌ 3) को कुल आय एवं उपभोग के अन्तर (अर्थात्‌ 
१-८) के बराबर होता है, और चूकि विनियोग (अर्थात्‌ ।) भी बुल आय व उपभोग के अन्तर (अर्थात्‌ ३४-५८) के 
बग़बर होती है तो बचत एवं विनियोग को वराबर माना जाता है अर्थात्‌ $>-[६ 5 





आप तिद्धान्त मे निहित बाते _.- 
आपसे शा में आशय मोद्रिक जाय एवं दास्तविक आय दोनो से होता है । 
2. कुल ष्यय कुल उत्पादन मूल्य को सूचित करता है जिससे उपभोग वस्तुओं की विक्री से प्राप्त कुल आय 
और विनियोग वस्तुमो की विक्ो से प्राप्त वुल आय के वरावर होती है । सूच रूप मे /--0--] ३ 
3. मौद्धिक आय समाज की व्यय करने की क्षमता को निर्धारित करती है और समाज का कुल व्यय उंपादय 
के स्तर व रोजगार को निर्धारित करता है। 
4.र्ल प्रभावपूर्ण माग से प्राशय कुल व्यय से होता है। सूत्र रूप मे 8--९०--! 
5. किसी भी देश की कुल आय उसके कुल व्यय के वराब र होती है। 
इस प्रकार किमी भी समयावधि भे मुद्रा का गृह्य एक ओर मोद्रिक आय और दूसरी ओर वास्तविक आय के 
प्रवाहे पर निर्मर होता है ।सूत्र रूप मे 
॥ 


क०-२- ि 
>> 0 हि 
]. "वाद क्ल्शाव्ंदा $40ण8ु बापे वा५्च्चतधा। 5०ए१व१ण७ बाल 0 एटलाधा॥ ८वृणा॥त ।' 
ग पणी॥एएग 204988 ए28 
पा ैग्रञशगीशा इष्एफ़ा। गाए चचक्रप्प॑ ८परए८५ गए 0 एटा €कणारंणा ाब्रा॥च52"--नंग्र्ण, पक 
(0००८३ ४७९४ 7.. ». 70५ : लाए शाते [०8९३9 [98708005, 966, ७. 47. ! 
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जहा पर, 
?--सामान्य मूल्य स्वर । 
$ज-मोदिक आय । 
0--वाल्ठविक आय 

इस प्रकार लेखायत दृष्टि से दचव एवं विनियोग में समानता का अर्थ यह होगा कि अर्थशास्त्र में जनठा वी घव- 
राधि विनियोग करने वी इच्छा एवं दचत करने वी इच्छा मे समानता नटीं होगी, उन रूमय तक उत्पादकों को रोजगारी 
एवं उत्पादन में निरन्‍न्चर परिवर्तन करने होंगे । ऐसे परिवर्तन करने पर हो वे अपने लाम की सात्रा को अधिवतम सीमा तक 
ने जा सजने | ऐसे परिदर्तद उस समय ठक होदे रहेंगे जब तक की अर्यव्यदस्था सन्तुलन वी स्थिति तक नहीं पहुंच जाती 
और बचत एवं विनियोग की मात्रा समान नहीं हो जादी। 

(७) वादेवत सूमानसा-- इस समानठा के निर्धारण के लिए बचत एवं दिनियोग की सूची वर निर्माण किया 
जाता है और ये नूचिया आय के आधार पर बनाई ज्यती हैं। समाज को बचत एवं विनियोग समाज वी आय पर निर्मर 
करती है और बाय में परिदर्तन लारूर ही बचत एवं विनियोग मे उमानता लाई जा सकती है। यध्पि बचत एवं विनियोग 
एक-दूसरे पर निमर न होकर स्ववन्त्र होदे हैं, छिर भी इन दोनो में समानता आय के द्वारा ही स्थापित को जा सकती है । 
इस प्रकार बचत एवं विनियोग समाज पर ही निमर करते हैं तथा इनमे समानता भी आय के द्वारा ही लाई जा सकतो है। 
इसे निम्न सूची द्वारा समन्‍्द्रया जा सकता है-- 





विनियोग सूची | 
5 8 8 बाय 





बचत आप 





इस प्रवार आय के परिमाग के आधार पर ही बचत एवं विनियोग मे धर मानवा लाई जा सकठी है। यदि समाज 
में बचठ विनियोग से बिक है त्तो मसाज वी आय में कमी की प्रवृति पार्ट जायेगी वर्षोकि ददद अधिढ़ होने पर माय में 
कमी होगी । फतस्दहूप टत्पाइन व रोजयार में कमी होकर आय घटेगी व उससे वचत घटेगी व बचत एवं विनियोग में 
समानता स्थाफित होगी। बच एवं विनियोग में समानता होने पर अर्थव्यस्था में सन्ठुलन स्थापित द्वोठा है। बचत व 
विनियोग में समानता अपूर्ष रोजगार-स्तर पर भी हो सकठी है । इसके विपरीठ यदि विनियोग वचठ से अधिक है तो माग में 
बुद्धि हवीगी, उत्तादन व रोजयार बई गा व आय मे वृद्धि होगे । आय बढ़ते से वचत में वृद्धि होगे व बाद में सन्तुलन में 
एक स्थिति कायम हो जायेगी डिसन्र बचत एय विनियोग में समानता स्थाउ्रित हो॥ बचत एवं विनियोग के पारस्परिक 
सम्दन्वों मे पररवर्ेन न आय मे भी परिवेन होठा है, छलस्वरूप इत दोनों मे समानता स्थापित हो जाती है। इस 

का सिद्धान्द अइम्पूर्ण माय के सिद्धान्त पर हो आधारित माना जाना चाहिए। समाज की मांग 
उपभोग एवं दिनतियोग से ही बनतो है। यदि विनियोग स्थिर हो और उपभोग में वृद्धि बर दी दाये तो बचत बस होगी 
एवं विनियोग अधिड़ हो डाफये | फलस्वरूप माय में वृद्धि होकर आय एवं रोजगार में वृद्धि होगी। बाय में वृद्धि होने से 
बचत में नो दृद्धि होगो, परिषामस्वरूप दचत एवं विनियोय फिर से बराबर हो जादेंगे। इसके विपरीत विनियोग स्थिर 
रहने पर यदि इपमोग में कमी . दी डाये ठो दचव में वृद्धि होगी व समस्त माग की गिर जायेगी, परिणामस्वरूप आय 
में कनो होकर बचत गिरेगी व ५. दचव एद विनिमोग से समानठा स्थापित हो जायेगी । बचत एवं विनियोग में समानठा 
रशोजगारी के विभिन्‍न स्वरो- फ८मिग्मद हो सकती है। यह आददश्यत्र की नहीं है कि दचठ एवं दिनियोद में ममानदा होते मे 


समाज झे पूर्ध रोजट्ार को स्थिति उत्पन्न ही जाये तया ददठ एवं विनियोग में सामझडस्य सईव आय में परिवर्तन से ही 
स्थापित दो पाठा है 











उैघ में बचद की मात्रा दर दचत॒कर्ता को आय, उसको प्रारिवारिक सदस्यता, ख्याज की दद एवं दूरदधिठा 
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पर निर्मेर करती है । समाज में आय अधिक हो जाने पर बचत बढ़ जाती है तथा आय कम होने पर बचत भी कम हो जाती है। 
इसी प्रकार परिवार के सदस्पो की सख्या वढ़ जाने पर वचत कम हो जाती है। यदि बाजार में व्याज की दर वढा दी जाये 
तोभी बचत में दुद्धि हो जाती है। 

विनियोग की मात्रा व्यापारियों के निर्णयो, लाभ मम्बन्धी आग्ाएं, उत्त्ति के साधनों के पुरस्कार व भावी 
नीतियो आदि पर निर्म र करता है। यदि व्याज दर बडा दी जाये तो दचन मे वृद्धि अवश्य होती है, परत्तु विनियोग कम 
हो जाते हैं। देश में मौद्रिक आय मे परिवर्तव लाजर बचत एवं विनियोगों की मात्रा में सम्रानता स्थापित की जा सकती है। 


बचत एवं विनियोग में अशाम्यता के परिणाम 
() जब विनियोग बचत से अधिक हो (>$)--विनतियोग बचत से क्धिक हो तो उत्पादन बढ़ता है, 
श्रमिकों कौ रोजगार मिलता है व बाय तथा उपभोग में वृद्धि हो जाती है जिससे मृल्य स्थर बढ जाता है। अतः आय 
बढ़ने पर बचत भी बढने लगती हैं भर बचत व बिनियोग के मध्य का अन्तर घटने लगता है। रोजगार व आय भें उस 
सम्रय तक वृद्धि होती है जब तर बचत बढ़कर पुन विनियोग के बरावर न आ जाये। इसे चित्र 9व द्वारा दिखा 
सकते हैं। $$ व ।[ रेखा ? दिन्दु पर काटती है जो सत्तुलन विन्दु है। विनियोग बढ़ने पर ॥7 रेखा बचत वो 7! 
भू ॥ लक विलियण तय पर काटती है तो वचत व विनियोग के मध्य नया रास्तुलन 7” है व नया आप 
- के का स्तर 7” ४ है। 
$ (2) जब बचत विनियय से अधिक हो (5>)--बचत विनि- 
योग से अधिक होने पर उत्पादन कम कर दिया जायेगा जिससे रोजगार व 
_---. याध्ट्रीय भाय मे कमी होगी तथा भूल्य स्तर गिर जायेगा। वस्तुत बचत आय 
॥ संकुचन को उत्पत्त करती है और बचत बढ़ने से उपयोग व विनियोग दोनो ही 
कम हो जाते हैं और यह प्रत्रिया उस समय तक चलती रहेंगी जब तक कि 
४ बचत व विनियोग वरावर न हो जायें। इसे चित्र 9 2 में स्पप्ट किया गया 
0 की करा है--- 
माप ० क्र 5 
चित्र 9[ 

बचत व विनियोग का साम्य विन्दु ? है और भाय का स्वर ९)४ है। 
बचन में वृद्धि होते (55) पर नया साम्य बिरदु ?7 है भोद आय का सदर एफ 
है। भरत. जब बचत विनियोग में अधिक हो तो दोनो के वीच में समानता अपेक्षाइत 

नीची गाय के स्तर पर होती है। 
(3) बचत स्थिर हो और विनिधोष कम हो--ऐसी स्थिति में बचत 
विनियोग से कम द्वोगी मोर सल्तुलन एक निम्न बाय के स्तर पर होगा। इसे 







इतत ब जितियोग 





पृष्ठ [24 पर दिये चित्र 9 3 द्वारा भी दिस। सकते हैं-- चित्र 92 
खित्र में [ व 55 रेखा 7 बिन्दु पर काटती है जो सन्तुलन विन्दु है और अदा स्वापक 
आय का स्तर 7). है। विनियोग कम होने तया बचत स्थिर होने पर सन्तुलन 7” है 


मोर आप का स्तर 70 है। अत. नया सन्तुलन अपेश्नाकृत कम आय के स्तर पर 
होता है । 
कोन्स के सिद्धान्त को विशेषताएं 
कोन्‍्स के आय एवं वचत व विनियोथ गिद्धान्त की प्रमुख विशेषतायें निम्त हँ-- 
() समाज की झय--ममाज वी आय मे वृद्धि होने से उपभोग एवं बचत में भी वृद्धि सम्भव होती है। 
के (2) पूर्ण 22 एक मे पूर्ण रोजगार की स्थिति की कल्पना को जाती है। “समाज में पूर्ण रोजगार कौ 
म्थति उत्परन न होने पर, आय में चूद्धि हति वा सूल्य-स्तर पर कोई प्रभाव नहीं पड़ता वर्योकि जितनी मात्रा मे आय मे 
वृद्धि ह्वोती है, रतनी ही दृद्धि उत्तादन में सम्भव हो जानी है। 
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(3) सरकारी प्रयास--यदि देश मे बचत एवं विनियोग की मात्रा 
में अन्तर था जाये और वस्तुओ के मूल्य गिरने लगें तो सरकार सर्वेश्रथम चलन 
मे मुद्दा की मात्रा को बढाकर जनता की आय मे वृद्धि करके माग में वृद्धि एवं 
मूल्यों में वृद्धि सम्भव कर सकती है। 

(4) स्रामाभ्य आथिक स्थिति--इस सिद्धान्त में यह माता गया है 
कि पूर्ण रोजगार की रियति तक आने के लिए सामान्य आर्थिक स्थिति की चेघ्टा 
सरकार द्वारा ही की जाती है। 

(5) बचत एवं बिनियोग बराबर--कीन्स की यह मान्यता है कि ० ऋा] 

देश की सामान्य स्थिति मे बचत एवं विनियोग की मात्रा समान रहती है और चिट्ठ-93 
आय में वृद्धि होने पर भी मूल्यों मे दृद्धि सम्भव नही हो पाती । 
+ (6) बुद्धि क्म--यह माता गया है कि उपभोग मे वृद्धि से भाग, विनियोग, रोज॑गार, उत्पादन एव जाम मे भी 
वृद्धि हो जाती है और उत्पादन का यह क्रम निरन्‍्तर चलता रहता है। 
(7) मुद्रा की सात्रा--इस सिद्धान्त मे यह माना गया है कि मुद्रा की प्रचलित मात्रा, आय परिवर्तन पर निर्भर 





करती है । 

(8) सामान्य सिद्धास्त से मिलान फरना--यह सिद्धान्त द्रव्य के मूल्य निर्धारण सिद्धान्त को सापेक्ष मूल्यों के 
सिद्धान्त से जोड देता है और इस प्रकार यह अर्थशास्त्र के सामान्य सिद्धान्त से मिलान करने मे सफन हो जाता है। 

(9) उत्पादन सिद्धान्त से जोड़ता--द्रब्य के मूत्य निर्धारण सिद्धान्त को उत्पादन के भिद्धास्त द्वारा सफ़लत'- 
पूर्वक जोडा गया है। द्रव्य वी मात्रा में परिवर्तन होने से ब्याज दर प्रभावित होती है और विनियोग में परिवर्तम होकर 
उत्पादन में परिवर्तन हो जाता है, फलस्वरूप उत्पादन लागत परिवर्तित होकर, मूल्यों पर भी प्रभाव पड़ता है । 


कीन्स के सिद्धान्त की मान्यताए 

कीन्स का यह सिद्धान्त निम्त मास्यताओं पर आधारित है-- 

() आनुपातिक वृद्धि--सिद्धान्त मे यह कल्पना की गई है कि जिस मात्रा मे द्रव्य वी मात्रा मे परिवर्तन 
होता है, इसी अनुपात में माग की मात्रा में भी वृद्धि हो जाती है। 

(2) उत्पादन साधनों को पू्ति--राध्ट्र मे पूर्ण रोजगार की स्थिति प्राप्त होने से पूर्व उत्पादन साधमो वी पूर्ति 
पूर्णतया मूल्य सापेक्ष मानी जाती है और पूर्ण रोजगार के बाद उतकी पूर्ति पूर्ण रूप से मूल्य निरपेक्ष हो जाती है । 

इन्ही मान्यताओं के आधार पर नवीन मुद्रा के परिमाण सिद्धाम्त की व्यास्या इस प्रकार की जा सवती है, “जब 
तक अर्थव्यवस्था में बेरोजगारी विद्य मान है, उस समय तक मुद्रा की मात्रा मे परिवर्तत होने पर रोजगार की मात्रा में उसी 
अनुपात में परिवर्तन होंगे, और जब पूर्ण रोजगार की स्थिति प्राप्त हो जाती है तो मूल्यो मे परिवर्तन मुद्रा की मात्रा के 
अनुपात में होंगे।'। 

यह रिद्वान्त प्राचीन सिद्धास्त की तुलना मे अच्छा माना जाता है तथा यह व्यावहारिक आधिक नीतियोंवा 
अच्छा पथ-प्रदर्शंक भी माना जाता है। 


बचत व विनियोग सिद्धान्त एव परिमाण सिद्धान्त मे बुलना 

बचत एवं विनियोग सिद्धान्त मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त से निम्न कारणों से श्रेष्ठ है-- 

0 (्‌ 7) मुद्रा को कमी-लेजी रोकने से समर्य--यह एक तथ्य है कि व्यापारी ऋण लेकर ही प्राय, विनियोग की 
मात्रा में वृद्धि किया करते हैं । यदि बाजार मे ब्याज की दर वढ जाये अथवा बेक ऋण देना बन्द कर दें तो विनियोग की 


22 35 पाला 45 णाधएज़ैंगगफ्रला, दाफ[एशला ब्रा] कग्ाहर व. (6 इब्याल छाणफणएंणा 28 ॥6 
कप 9 0०६ तातारछद गाए भला फथद 5 णि। ९४७!०१७८९१५, छा ०६ ता धकक्षाहू७ ग0 शिद 5506 छ09070णा 
परण्णाता ण॑ जागाव्फु--3. १४. (८५४९६ ४०७ ९६ , छ- 296. 


726 उन्तत मौद्विक अर्षेशास्त्र 

(8) व्यापक महत्त्व--कोस्स के स्रिद्धान्त का महत्व अधिक व्यापक है ओर यह सिद्धान्त मुद्रा के अतिरिक्त 
बह्तुओं एवं सेवाओं की माय व पूर्ति को भी महत्व प्रदान करता है तथा देरोद्गारी को स्थिति में समस्त तत्वों 
का प्रयोग करके उसे दूर करने के प्रयास क्या जाते हैं। कीन्स का यह विचार है कि बचत एवं विनियरोग के अन्तर के 
कारण ही मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तन सम्भव हो जाते है। 

इस प्रकार यह कहा जा सकता है कि कौन्स का दिद्धान्त मुद्रा के णरिमाण सिद्धान्त को तुलना में तकंसंगत, 

विश्वसनीय एव व्यावहारिक है। 
कीस्स के सिद्धान्त के दोष 
कीस्स के सिद्धान्त के प्रमुख दोप निम्नलिसित हैं-- 

() मास्यताएं अधिक होना--कीन्स के सिद्धान्त के साथ इतनी अधिक मान्यवाएँ जुड़ी हैं कि यह सिद्धान्त 
अधिक उपयोगो सिद्ध नही हो पाया । 

(2) अपूर्ण--अन्य सिद्धान्ती की भाति यह सिद्धान्त भी मुद्रा मूल्य के निर्धारण की समस्या पर विचार करने 
में असमर्थ है। इस प्रकार से यह सिद्धान्त अघूरा एवं अपूर्ण है । 

(3) कारण बताने मे असभयं--पूर्ण रोजगार अने से पूर्व ही मूल्यों मे दृद्धि क्यो होती है, इसे बदाने मे यह 
सिद्धान्त असफल रहता है। 

(4) रोजगार सम्बन्धी घारणर दोषपूर्ण--सिद्धान्त को यह सान्यठा रहती है कि समाज मे जद तक बेरोजदारी 
विद्यमान है, उस समय तक द्रव्य की मात्रा के अनुपात रोजगार के आकार मे ही परिवर्तन होता रहता है, परन्तु रोजगार की 
प्राप्ति के पदचातू यह कहना कि केवल द्रव्य की मात्रा के आघार पर ही मूल्यों मे परिवर्तन होते रहते हैं, सत्य नही है। वास्त- 
विक जीवन के मूल्यो मे परिवर्तन रोजगार की स्थिति के पहुंचने से पूर्व ही हो सकते हैं मोर सिद्धान्त की इस घारणा को गलत 
सिद्ध कर देते हैं। डिडले उिलाडें के अनुसार “मूल्यों में वृद्धि केवल अवसर व वातावरण से ही नही होती मूल्यों मे वृद्धि 
उत्पादन बढ़ने पर ही आवश्यक रूप से होती है और इसका अयंशास्‍्त्र के स्थापित सिद्धान्तों के आधार पर विश्लेषण किया 
जा सकता है"? 

कीन्‍्स के सिद्धान्त मे दोष होने पर भी निस्सन्देह यह कहा जा सकता है कि यह सिद्धान्त मुद्रा के परिभाण 

घिद्धान्त (प्राचीन सिद्धान्त) से उत्तम, वास्तविक एवं व्यावहारिक है) 


. "वह्ार आर गण प्रहार लीक पधट३5८३ वि0घा- णिफिश005. थौटएफआा$आ०८६- पढ शराए2$९३ 
गा एाएशड व! ००एए 8६ 0पएपएा लएगा$ दाद घाणड ता ८६६ इतट८एडतए ४६४०००८१ ज्ञात. ८5॥उ०0ए8 
०फ्ण बगप॑ दया एड साफजाूर्व व. धागड ० श्र जग्मनजा८६ 0 €(णाणा दाथफरंड "- 
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00 


मुद्रा-स्फीति एवं मुद्रा-संकुचन 
(ाय #वा0ब #० ए0ड0707700) 





प्रारम्भिक : वर्तमान मुद्रा व्यवस्था में मुद्रा के मूल्य मे स्थायित्व का अभाव पाया जाता है और उसमें देश की 
आपिक, सामाजिक एवं राजनंतिक नीतियो के आधार पर निरन्तर परिवतंन होते रहते हैं। विकासशील अर्थव्यवस्था में 
वस्तुओं के मूल्य बढ़ने पर मुद्रा के मूल्य मे कमी हो जाती है और वस्तुओ के मूल्य गिरने पर मुद्रा के मूल्य मे वृद्धि हो 
जाती है। इन परिस्थितियों को ही मुद्रा-रुफीति एवं मुद्रा-सकुचन कहा गया है। व्यापारिक तैजो एवं मन्दी मुद्रा प्रसार एवं 
मुद्रा सबुचन के ही रूप हैं जिपके भीषण दुष्परिणाम देश की अर्थव्यवस्था पर पढते हैं। देश के वाथिक विकास के लिए बर्षै- 
व्यवस्था मे स्थिरता लाना आवश्यक होगा । परल्तु मुद्रा-स्फीति बधवा मुद्रान्संकुचन केवल मूल्यो मे वृद्धि ममवा कमी की 
श्पिति को हो नहीं प्रदर्शित करता, ब्कि अन्य श्रमा्थों को भी बताता है। अत. बस्तु-स्थिति की जानकारी के लिए इनका 
विस्तृत अध्ययन करना आवश्यक है। 


मुद्रा-स्फोति 
(छ्ञी॥0०१) 


प्रायः 934 की मनन्‍्दी की समाप्ति तक यह समझा जाता था कि मुद्दा-एफीति वह स्थिति है जिसमें मुद्रा को 
मात्रा में असाघारण रूप से वृद्धि होकर वस्तुओं के मूल्यों मे दृद्धि हो जाये तथा मुद्रा की शवित घट जाये । केवल मुद्रा की 
मात्रा मे वृद्धि को ही मुद्रा-स्फीति माता जाता रहा। इस विचार का खण्डन सर्वप्रथम कीन्स ने किया और उन्होने मुद्रा 
प्रसार का कारण बचत विनियोग एवं ब्याज की दर को वतलाया। इस सम्बन्ध भें कीन्‍्स ने “मुद्रा प्रसार न्यूनता' 
(90079 859) की धारणा प्रस्तुत की और स्थायी मूल्यों पर, सम्भावित व्यय के आधिक्य को "मुद्रा प्रसार 
स्पूनता' बहा गया। देश मे उपयोग, विनिमय एवं सरकारी व्यय (2--7--0) पर सम्मावित व्यय निर्मर करता है। इसी 
प्रकार रोजगार की मान्रा एव तकनीकी दशाओ पर 'उपलब्ध उत्पादन” निर्मर करता है । जब देश मे विनियोग एवं सरकारी 
व्यय के कारण मोद्रिक आय मे वृद्धि हो जाये लेकिन उत्पादन क्षमता सीमित होने के कारण वस्तुओं व सेवाओं की पति में 
वृद्धि न हो तो 'मुद्रा प्रसार स्यूनता' की स्थिति उत्सन्त हो जाती है तो उस समय तक बनी रहती है जब तक कि यह न्यूनठा 
समाप्त न हो जाये, फलरवरूप मूल्यों मे वृद्धि हो जाती है ॥ इस प्रकार सुद्मा प्रसार उस स्थिति को बताया गया है, जिसमे 
मौद्धिक आय आय-अजंन प्रक्रिया के अनुपात मे अधिक तेजी से बढ जाती है ।/? 

संद्वान्तिक रूप से यह कहा जाता है कि पूर्ण रोजगार को प्राप्ति से पूर्व प्रभावपूर्ण माग मे वृद्धि होने पर, उत्तादन 
में वृद्धि होती है बौर मूल्य नहीं बड़ पाते। पर तु जब पूर्ण रोजगार को स्तिति प्राप्त हो जाती है तो मोद्रिक बाय मे वद्धि 
होते पर उत्पादन मे वृद्धि सम्भव नहीं हो पाती व मूल्यों मे वृद्धि हो जाती है। इस प्रकार जब सरकारी व्यय की वद्धि 
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मौद्धिक आय को वढांकर उत्पादन में वृद्धि सम्भव ने कर सके तो झुद्रा प्रसार की स्थिति प्रारम्भ हो जाती है। प्रायः देखा 
जाता है कि देश में अधेव्यवस्था मे भिन्न-भिन्न प्रकार की कठिनाइयों के कारण माग की वृद्धि वा एक भाग मूल्यों की 
चूद्धि मे व्यय कर दिया जाता है तथा झेष भाग को ही उत्पादन वृद्धि में व्यय दिया जाता है और इस प्रकार अपूर्ण 
रोजगार मे भी मुद्रा प्रसार सम्भव हो जाता है। जब देझ मे पूर्ण रोजगार की स्थिति प्राप्त हो जाती है गौर मुद्रा की मात्रा 
मे दर्धि होने से मोट्िक आय में वृद्धि हो जाये तो मुद्दा की मात्रा का मूल्य स्तर के साथ एक प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित हो जाता 
है, जिसमे मुद्रा वी मात्रा में वृद्धि होने से मूल्य स्तर में भी आनुपातिक परिवरनन हो जाता है। इस प्रकार पूर्ण रोजगार की 
प्राध्ति पर ही मुद्रा प्रसार सम्भव हो पाता है ! धूर्ण रोजगार की अवस्था न होने पर मुद्रा प्रसार एक अल्पकालीन प्रक्रिया है। 
मुद्रा प्रसार वी समस्या दीर्घकाल मे नही होती है, क्योकि दीर्घवाल मे जनसख्या वी वृद्धि, उत्पादन तकनीकी में सुधार, 
नवीत साधनों की खोज आदि से बढी हुई भाग को पूर्ण करना सम्मव हो जाता है और मृत्यो में वृद्धि सम्भव नही हो पाती । 


परिभाषाए 

भुद्रा प्रसार की प्रमुख परिभाषाएं निम्नलिखित हैं-- 

() क्राउथर के अनुसतार--“मुद्रा प्रसार की एक ऐसी अदस्था है, जिसमे मुद्रा का मूल्य गिर रहा है, अथवा 
मूल्य बढ़ रहे हैं।”? 

(2) पीगू के अनुसार --मुद्रा भ्रसार उस समय होता है, जबकि उत्पादन के साधनों द्वारा जिसके लिए मुगतान 
किया जाता है, उत्पत्ति की तुलना मे मोद्रिक आय सापेक्षिक रूप मे अधिक बढ रही हो ।"* 

(3) चैश्वर दब्दकोय के अनुसार--मुद्रा-स्फी ति वह है जिसमे मुद्रा आयवा साख अथवा दोनो की मात्रा मे 
खरीद करने के लिए उपलब्ध वस्तुओं एवं सेवाओ की मात्रा की तुलना में यकायक तीद्र गति से वृद्धि हो जाती है। मुद्रा 
स्फीति सर्देव मूल्य स्तर में वृद्धि उत्पत्त करती है।”* 

(4) ग्रेगौरों के अनुसार--“क्रय- कित की मात्रा मे अद्याघारण वृद्धि की अवस्था को मुद्रा प्रसार कहते हैं।”४ 

(5) क्ेमरर के अनुसार--' न्यवसाय की भौतिक मात्रा की तुलना मे मुद्रा एवं चलन जमा की राधि बहुत 
अधिक हो जाने की स्थिति को मुद्रा प्रसार कहते हैं।”* 

(6) पॉलईजिग के अनुप्तार--“मुद्रा प्रसार क््य शकित वी विस्तारशील प्रवृत्ति है, जो कि मूल्य स्तर मे वृद्ध 
करती है तथा स्वयं उप्तसे प्र भावित होती है ।"* 

(7) बेदस्टर दब्इकोप के आयार पर---“दस्तुओं की उपलब्ध मात्रा की तुलना मे मुद्रा एव साख के मूल्य मे 
अधिक वृद्धि हो जाने के परिणामस्वरूप सामान्य मूल्य स्तर मे निरन्तर व महत्वपूर्ण वृद्धि की अवस्था को मुद्रा-एफीति कहां 
गया है ।”? 
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मुद्रा-स्फीति एवं मुद्रा-यंकुचन 29 


इस प्रकार मद्ा-स्फ्रीति के अन्तर्गत एक ओर तो मुद्रा वी मात्र। में तीद्र गति से वृद्धि होती है और दूसरी बोर 
बस्तुओं और सेवाओं के उत्तादत मे वृद्धि सम्भय नहीं टो पाती सौर इसी के परिणामस्वरूप मृत्य रतर में वृद्धि दो जाती है- 
ध॒या मद्रा-फोति की स्थिति उत्पन्त हो जादी है.।_ 











मुद्रा-स्फीति के लक्षण 


मुद्रा-रफीति के प्रमुख लक्षघ निम्त हैं -- 

(१) घुद्धा वी रात्रा से वृद्धि होकर उत्थादन स्थिर हो जाता है। 

(2) थुद्रा की मात्रा में कमी तथा उत्पादन भी गिर रहा हो 4 

(3) मुद्दा की मात्रा दट रही हो तथा उत्पादन भी गिर रहा हो । 

(4) मुद्रा की मात्रा स्थिर तथा रत्यादद कम हो रहा हो । 

(5) मुद्रा की मात्रा बढ तथा उत्पादन भी बढ रहा हो। 

(6) मृद्रा एवं उत्पादन दोनों की मात्रा स्थिर हो ठया मुद्रा को मात्रा आदश्यकता से बधिक हो। 


मुद्रास्फोति की तीब्रता 

तीव्रता वी दृष्टि से मुद्रा-स्फीति की प्रमुख विस्में निम्न प्रवार हैं (देखें चित्र ।0.4) 

() तौद्रगामी स्पीति (02009॥98 002000)--इसमे देश मे वस्तुओं के मूस्पों में बत्यन्व तीद गति से वृद्धि 
होने लगठी है, परिणामस्वरूप देश की मुद्रा एव मूल्य व्यवस्था छिन्न-सिन्‍न हो जाती है और जनता का मुद्रा से विश्वास उठ 
जाता है व समाज में अश्ान्ति व असस्तोष व्यापक रूप में फेल जाठा है। इससे मुद्दा के मुल्य मे भारी गिरावट भरा जाती है 
और लोग वस्तुओं को खरीदने के लिए दोढ सगा देते हैं। 

(2) गतिशोल प्रसार (१०४४8 ॥78007)- इससे राप्ट्र वी आधिक स्थिति शर्ने. शर्न: गतिशील मुद्रा 
प्रखार की स्थिति वी बोर बइकर धामान्‍्य जतता के लिए वष्टदायक होने लगती है 
और जनता को इससे अपार गष्ट सहन वरने पढते हैं । 

(3) रेपता हुआ प्रसार (2६८ए४08 णी5/09)--जब नम सात्रा 
में भुदा प्रसार होता है ठो उसे रेंगता हुआ प्रसार कहते हैं । इस ध्रमार को स्वामा- 
विक माना जाता है और जो अधिछ द्वानिप्रद एवं वष्टदायक नहीं होते । 








ज़ुद्रा ज्पीति ग मुद्ा-स्फोति के रूप 
पल लता (79065 हि व्री१0०ज) 
लिया काला का 
गति बराधार समय विस्तार कारण बद 
आधार मआपार आधार बाषार 


मुद्रा-स्ट्यीति के श्रमुख रूप तिम्ननिशित हैं-- 
() गति ने बाघार पर। 
(2) समय के आधार पर । 
(3) दिस्‍्वार के याघार पर । 
(4) मुद्दा प्रमार उस्स्त बरने दाले कारणों के शापार पर । 
(5) अन्य आधार पर । 
[) घति के खापार पर--गति ने आधार पर मुद्रा प्रद्यार को लिस्‍्त प्रकार से विमाजिव किया जा सका है-- 


६॥| उन्नत मौंद्विक अर्थद्यास्त्र 


() तीद प्रसार--इसमे मूल्यो की वृद्धि तेजी से होने लगती है और लोगों पर बुरा प्रभाव पड़ने लगता है। 

() गतिशील प्रसार--इसके अन्तर्गत मूल्यों में वृद्धि की गति कुछ तेजी से होती है तथा जनता पर बुरा प्रभाव 

नही पढता है। 

(॥॥) रेंगता हुआ प्र्तार--इसमे मुद्रा प्रसार बहुत ही घोमी गति से होता है और यह जबता के लिए कोई 

विद्येष ल्वरनाक नही होता । * 
(४) मत्यधिक मुद्रा प्रसार--इस अवस्था मे मूल्यों मे वृद्धि की गति इतनी अधिक होती है कि उसे नापना 

भी कठित है तथा उसका देश की अर्थव्यवस्था पर विपरीत प्रभाव पडता है। हें 

(2) समय के आध(र पर--समय के आधार पर मुद्रा प्रसार को निम्न भागो में बाटा जा सकता है--. 

(५) युद्धकालीन प्रसार--राष्ट्र मे युद्ध के समय जो मुद्रा का प्रसार किया जाता है उसे युडकालीन मुद्रा भ्रसार 
कहते हैं। इसका देश की अथंव्यवस्था पर कोई विपरीत प्रभाव नही पडता है। 

(५) पुद्धोत्तर प्रसार--जब मुद्रा प्रसार युद्ध के पश्चात्‌ किया जाता है तो उसे युद्धोत्तर प्रसार बहते हैं। 
494-8 यें जमंनी से इस प्रकार का सुद्रा प्रसार गनुभव किया गया। 

(3) विस्तार के आधार पर--व्यापक्ता के आधार पर मुद्रा प्रसार को निम्न वर्गों में विभाजित किया जा 
सकता है-- 

(५ग॥) सीमित मुद्रा प्रसार--जब कुछ ही वस्तुओ के मूल्यों मे वृद्धि होने की प्रवृति पाई जाये तो उसे सीमित 

मुद्रा प्रसार कहते हैं। प्र 

(शा) व्यापक मुद्रा प्रसार--जब देश को अर्थव्यवस्था में प्रत्येक वस्तु की बीमत मे बढ़ने की प्रवृत्ति पाई जाये 
तो उसे व्यापक मुद्रा प्रसार कहते हैं। न 
(4) कारणों के आधार पर वर्गोकरण--कारणों के आधार पर मुद्रा प्रसार को निम्न वर्गों में विभाजित किया जा 

सकता है। ध 
(४) महान प्रसार--जब सरकार अधिक मात्रा मे मुद्रा का निर्मेमन करे और उसके फलस्वरूप मूल्य स्तर बढ 
जाये और सरकार द्वारा इन वस्तुओ को खरीदने के लिए मौर अधिक पत्र मुद्रा की निकासी की जाये तो उसे महान प्रसार 
कहा जाता है। 

(+) साख प्रसार--जव देश मे पत्र मुद्रा के स्थान पर साख मुद्रा का प्रसार बढा दिया जाये, जिसके फलस्वरूप 

मूल्यों मे बृद्धि हो जाये तो उसे साख प्रसार कहेंगे 

(झस) मजदूरी प्रसार--जब सेवायोजकों को श्रमसंघो के कारण मजदूरों को अधिक पारितोषिक देना पढ़े, 
जबकि उत्पादन क्षमता समान ही रहे तो मूल्यों मे वृद्धि होने लगती है बोर इस स्थिति वो मजदूरी प्रसार के रूप मे 
जानते हैं। 

(शा) छिपी स्फीति--देश में मोद्रिक आय मे वृद्धि होने पर सरकार नियंत्रण द्वारा मूल्यों की वृद्धि पर प्रतिबन्‍प 
लगा दें तो जनता अपनी घनराशि को देको मे जमा करा देती है। भविष्य मे नियंत्रण हटने पर बेक से जमा राशि निवाल 
कर दस्तुओं पर व्यय वी जाती है जिभसे वस्तुओ की माग बढने से मूल्यो मे वृद्धि हो जाती है जिसे छिपी हुई स्फीति बहा 
जाता है। 

(30) खुलो स्फोति--जव मोद्रिक आय बटने पर उसके व्यय पर कोई प्रतिवन्ध न ही तो वस्तुओं की माय बढ़ 
जाती है ओर उमके फलस्वरूप मूल्यों मे वूद्धि हो जाये दो इस अवस्था को उत्पादन स्फीति कहेंगे । 

(आ५) उत्पादन स्फोति--मुद्रा चलन मे कमी न होने पर उत्पादन वी मात्रा मे कमी हो जाये और उसके फल- 
स्वरूप मूल्यों में वृद्धि हो जाये तो इस अवस्था को उत्पादन स्फीति कहेगे। 

(5५) लाभ स्फीवि--यहि उन्पादन कार्यक्षमता बदने से प्रति इकाई लागत में कमी होतर मूल्य स्तर गिर 
जाये, और सरकार कृत्रिम उपायों द्वारा मूल्यों मे स्थिरता दनाये रखे डिससे उत्पादकों को अधिक लाभ ब्राप्त हो तो इस 
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अवस्या को लाम स्फीति वहा गया है। ४ 

(उश्ष) चलन प्रतार--बव आधिक संवट या युडकालीन समय बजट को सन्तुलन रखते के उद्देश्य से अत्य- 
घिक पत्र-मुद्रा निर्मेसित करने वी नीति अपनाई जाये और उस अनुपात में वस्तुओं व सेदाओं की मात्रा में कोई वृद्धि न हो, 
वो पौरे-धीरे इनके मूल्यों में वृद्धि होते लगती है, जिसे चलन प्रसार कहते हैं। 

($) अन्य आधार--बन्य आधाएं पर मुद्रा-स्फीति के निम्न भेद किये जा सकते हैं-- 

(5) लागत बढ़ोत्तरी स्फोति ((058 [7000८6 ]74907)--जव वस्तुओं की उत्तादव लागत बढ़ने से 
सरकार एवं जवेता को अधिक घन व्यय करना पड़े तो उसे लागत बढोत्तरी स्फरोति कहेंगे। 

(रा) माँग वृद्धि स्द्रीति (08णक्ात ?एँ। ।3960॥)--जनमख्या की तीद्र वृद्धि के कारण माँप में वद्ध 
दोने पर वस्तुओं व सेवाओं के उत्पादन में वृद्धि सम्मव न हो ओर मूल्यों में वृद्धि हो जाये तो इसे माग वृद्धि स्फीति 
कहेंगे । 

(हाड) पूर्णतया, अर्ध एव बआश्चिक स्फोति (50॥॥, 5$क्षझव- 370 ९47॥93। 7900)--कीन्स के अनुसार देश 
प्रे पूर्ण रोजगार को स्थिति होने पर नवीन निकाली गई मुद्रा का पूर्ण उपमोग पर व्यय होना सम्भव नहों होने से मूल्यों में 
जो वृद्धि होती है उसे पृर्णया स्फीति कहते हैं। इसके विपरीत जब देश में पूर्ण रोजगार का बमाव हो तो नदीन मुद्रा का 
उपयोग नये व्यक्ितयों को रोजगार देने में किया जाता है और उसके फलस्वरूप जो मूल्यों मे वृद्धि होकर स्फीति बाती है उसे 
अरद्ध या आश्चिक स्फीति बहेंगे। 

हि (70) अवपूल्यन से स्फीति [[परीवधणा (०० ल्‍वपगाणा )--झुंद्रा का अवसूल्यत व रने से निर्यात वी मात्रा 
मे वृद्धि हो जाती है, जिससे जनता के उपभोग के लिए पदार्थों वा अमाव हो जाता है। परिणामस्वरूप वस्तुओं के मूल्यों में 
चूद्धि हो जाती है और उससे जो स्फीति आती है उने अवमूल्यन से स्फीति कहा जावा है। 
ही (9) हीनाये से स्फीति ([009005 दिणा। ॥0:000)--आयिक विकास के लिए भी हीताय॑ प्रबंधन का 
सादा लिया जाता है। इन योजनाओं के लिए पर्याप्त मात्रा में कर एवं ऋण प्राप्त न होने पर हीतायें प्रबंधन का सहाय 
लिया जाता है। इससे मूल्यों में पर्पाप्त वृद्धि हो जाती है और ऐसी स्फीति को होना से स्फीति या वजटीय ह्क्रीति कहते हैं। 


मुद्रा-स्फीति के कारण 
((४५४७5 ० 730०7) 

मुद्रा-स्फीति वो प्रभावित करने वाले प्रमु॒ एथ निम्नलिखित हैं--() मोद्धिक कारण, एवं (2) सरकारी 
नीति सम्बन्धी वारण। हु 


() भौद्िक रारण 

मुद्दा-सफीति को ध्रभाविठ करने वाले मौद्धिक कारणों मे प्रमुख निम्नलिखित हैं-- 

(।) लागत वृद्धि--देश में श्रम भक्ति की वमी होने पर मजदूरी की दरोंमें वृद्धि हो जाती है, जिससे भाल निर्मित 
करने के लिए अधिक मुद्रा की आवश्यतता होती है एवं निमित माल वा सूल्य वढ जाता है। इस बुद्धि को लागत वृद्धि स्फ्ीति 
कहते हैं। इसमे मुद्रा वी मात्रा में वृद्धि मजदूरी की मात्रा में वृद्धि के बनुपात में होती है । प 

() पूंजी आयात स्फोति--इसमे दचठ वाले देशों में कमी वाले राष्ट्रों से पूंजी आयात होती है मौर धाटे वाले 
शाष्टरं में प्रायः मुद्दा प्रसार की श्यिति वन जाती है। देश वा मृगतान सम्तुनन पश्ष में होने, एवं उस राष्ट्र से आयात होने से 
विदेशी पूंजी वी माग बढ जाती है, फरसवरूप देंकों द्वारा सास को भ्रोत्साहन मिलता है व उस राष्ट्र में मुद्रा-फीति की 
दाएं उत्पन्न हो जाठी हैं। ४ ३. 

(7) प्ताप्ष प्रसार--देकिय व्यवस्था ता समुचित वित्रास हो जाने पर व्यापारिक वंक देश के समस्त 

नि व है मिट * बंक देश के समस्त प्रकार के 
स्यवद्यायों को वित्तीय साहयता प्रदान करते हैं जिससे साख की माता से चूड़ि होत्रर साख असर वो स्थिति 
28 व्‌ वी स्थिति उत्पन हो 






(४) माँग वृद्धि र्यति--एुद्ध एवं आपत्तिकालीन समय में दस्तुओं को साथ में अत्यपिक वदि हो जाती है । 
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मुद्रार्फीति के कारणों को निम्न चार्ट द्वारा भो दिखाया जा सकता है-+ 











मुद्द-स्फीति के बारणरे 
] 
मौद्धिक दारप सरकारी नीति 
| सम्बन्धी बगरण 
] ॥ [ | 
लागत षूजो साख मांग उत्पादन 
ब्द्धि आयात प्रसार बूद्धि में 
स्फीति स्फोति कसी 
| | पर ] ] | | 
गुंदकालीन सरक्षघात्मक पपूर झीला बडा योजनाबद्ध घाटे 
व्यवस्था ब्यापार नौति कर प्रशाखन औद्योगिक. दिकास वो 
नोति निप्रण कार्यत्रस स्यवस्था 
मुद्रा प्रसार की अवस्याए 
(89855 ० 0॥90००) 


मुद्दा प्रचार की प्रमुख अवस्थाएं निम्नलिखित हैं-- 
(() पूर्ण रोजगार से पूर्व अदस्पा (/:८-7एछ॥-८एए०)प्यध्या 5ल्‍82८)--इस बदस्या में मुद्रा ग्सार कौ गति 
बहुत घौमी होती है जो उद्योगो की स्पापना के लिए लाभदायक होती है, जता को रोजगार मिलता व क्षाय मे दृद्धि होती 
है। इस अवस्पा मे मूल्यों में क्रमिक वृद्धि होकर उत्पादन एवं रोजगार में वृद्धि होती है। आंशिक रफीति को घटना पूर्ण रोज- 
गार बिरदु से पूर्व उत्पन्न हो सवतो है, परन्तु वास्तविक रफीति की घटना पूर्ष रोजयार के बाद ही उत्पस्न होती है जैसा कि 
चित्र !0 2 में दिसाया गया है । 
छ बिन्दु पूर्ष रोजगार छा सकेतक है । 8 बिन्दु के दाद ज्यों ही 
भुद्दा की मात्रा बदायो जाती है ॥8 रोजगार वक्र एक खडी रेखा हो जाती ॥ शह 
है और 7? मूल्य रेखा पूर्ण रोजगार दिन्दु 8 के बाद उपर को चद्ती हुई 
| रेसा है जो मूल्य वृद्धि को बताती है। 8 दिव्दु के बाद ज्यों हो मुद्य को हि 
। मात्रा बडायो जाती है ॥8 रोजगार वकर एक खड़ी रेखा बत जाठा है जो 

यह बताता है कि रोजगार मे कोई वृद्धि नहों होती परन्तु 70? उृल्य रेसा- 8 & 
|] पूर्ण रोजगार बिन्दु 8 के बाइ भी ऊपर चइठी है जो यह ध्रदर्धिठ करतो है ब्ल््फ्स 

कि पूर्ण रोजगार के बाद भी मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने से मूल्यों मे वृद्धि विद 463 
* अं क 80 मुद्दा रफीति को स्पिदि 88 के बाइ ही उदय होठी है। इस वृद्धि के बनेक कारप हैं, जो कि निम्न 
4 (१) सापरों शो अतास्यता--उत्त्ति के राघनों मे साम्प न होने से माय दइने पर उतकी पति दडाने हान 
'» विदम सायू होडर उत्पादन लादत बड़ जादो है, डिनसे रफोति कै सक्षण दृष्टियोचर होवर मूल्यों में मद इयाग हो 

* उद्ाहरघार्थ, श्रक्रिकों को कार्यदु्चदठा का बराव होने से दमकुझल थमिको के श्रयोग करने है उत्दादन लायठ में दद्धि हो 

/ दाती है। इसी प्रकार पूरेरत साउद्रो मे साम्य के अमाव दे कारपघ वस्तुओं को मूल लागत दड जाठी है, पू्ि मूल्य बढ ना 
£ है ओर उममे मूल्यों रे वृद्धि गर दो जाती है। ह ५2020 2 


बदि 


इ हने पर खमिक अधिक मजदूरी के लिए ददाद शनते हैं जिउते 





]. इह बारण कोल द्वारा दिये ये 


094 उन्नत भौद्विक अर्॑दासते 
उनके बढते जीवन स्तर की पूर्ति हो सके । परन्तु साहसी उनकी मंजदूरी मे जीवन स्तर की ठुलना मे कम ही वृद्धि कर पाते 
हैं। इस वृद्धि से लागत व्यय बढ जाता है तथा मूल्यो मे वृद्धि कर दी जाती है। 

(99) सोघान्त लागत मे दृद्धि होना--अल्पकाल मे श्रमिक के अतिरिक्त अन्य चल घटको के मूल्यो में स्यायित्व 
बना रहता है दथा उनकी माय बढ जाने से मूल्यों मे वृद्धि हो जाना स्वाभाविक हो जाता है, फलस्वरूप सीमान्त लागत में 
वृद्धि होकर मूल्यों मे दृद्धि हो जाती है। है 

(४) साधनों का पुर्णेदयर वेलोच होना--उत्पत्ति के कुछ साधनों की पूर्ति सीमीत होने से माय बढ़ने पर उनकी 
पूर्ति मे वृद्धि करना सम्भव नही हो पाता और अनेक प्रदार की कठिनाइयो का सामना करना पडता है। दीष॑काल में यह 
कठिनाइया साधनों की पूर्ति बढाकर दूर की जा सकती हैं, परन्तु अल्पकाल से कुछ साधनों की पूि की लोच लगभग शून्य 
होने के कारण माग बढ़ जाने पर उनके मूल्यो मे भी वृद्धि हो जाती है। 

(५) विविय साधन ख्ोत--प्रभावशाली मांग को कई भागों या साधनों में विभाजित किया जा सकता है तथा 
समाज के उपभोग व वचत तथा तरल सम्पत्ति व अतरल सम्पत्ति के चुनाव पर माय की रचना निर्मेर करती है। बढी हुई मुद्रा 
पूर्णतया उत्पादन या लागत पर व्यय नही होती जिससे मुद्रा की पूर्ति बढने से प्रभावशाली माग में वृद्धि हो जाती है, जिससे 
सामान्य मूल्य स्तर में भी वृद्धि ही जाती है। यदि आय का भाग सट्ठें की ओर प्रवाहित हो जाये तो अंश बाजार मे मूल्यों में 
बुद्धि हो जाती है तथा नवीन उत्पादन मे वृद्धि सम्भव नहीं हो पाती ॥ ह 

(2) पूर्ण रोजगार की अवस्या ([70॥!:ए9]0/07०॥$088८)--मुद्दा की मात्रा में क्रमिक वृद्धि होने से उत्पादन 
एव रोजगार मे तेजी से वृद्धि होती है और अन्त मे अर्थव्यवस्था पूर्ण रोजगार की स्थिति मे भा जाती है। इस अवस्था परे 
नवीन मुद्रा भाग में वृद्धि नही कर पाती और उत्पादन का क्रम रुक् जाता है और मूल्यों मे तीव्रता से वृद्धि होने लगती है। 

(3) सम्पूर्ण रोजगार के बाद की अवस्था (705७... # 
2ए०/॥८०५ 898० ) --मुद्रा स्फ्रीति के तीव्रता से बढने पर पूर्ण 
रोजगार की स्थिति आा जाती है और नवीन मुद्रा, मूल्यो में दृद्धि. 
उत्पन्त करती है व उत्पादन लगभग रुक-सा जाता है। उत्पादन की 
तुलना मे मुद्रा की मात्रा मे तेजी से वृद्धि होने से जनता का देश की मुद्रा 
ध्यवस्था से विश्वास समाप्त ही जाता है ओर सरकार को पुरानी £# 
मुद्री व्यवस्था को समाप्त करके नवीन मुद्रा का चलन करना पड़ता है। 

मुद्रा-स्फीति की अवस्थाओ को क्रमश रेंगती हुई स्फीति, 
चलती हुई स्फीति एवं दोड़ती हुई स्फीति भी कहा जा सकता है। इसे 
चित्र 0 3 द्वारा स्पस्ट किया गया है। 






पल गत इशोति 


अउरो हुई स्पोवि 
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मुद्रा-स्फोति की अवस्थाओ को निम्न चार्ट द्वारा भी सूद स्ठर है 
दिखाया जा सकता है-- चित्र )03 
मुद्रा-स्फीति की अवस्थाएं 
| | 
पूर्ण रोजगार से पूर्ण रोजगार सम्पूर्ण रोजगार 
पूर्व अवस्था की अवस्था के वाद को 

ग् अवस्था 

एक अन्य विश्लेषण के आधार पर यह अवस्थाए निम्न प्रकार हैं :-- 
मुद्रा-स्पी ति को अवस्थाएं 
हित लाकर । | 
रेंगती हुई चनती हुई दौडती हुई 


स्पोवि स्फीति स्फीति 


मुद्रा-स्फीति एवं पुद्रा-संवु चर 435' 


मुद्रा-स्फीति एवं आधिक विकास 
(शीडतंणा शव 8०0०० ठ/एश॥) 


विकासशील राष्ट्रों मे सरकार द्वारा ऐसी मुद्रा नीति का पलन किया जाता है जिसे देश की आधिक प्रगति 
सम्भव हो सके। अविकप्तित राष्ट्रों में श्रायः पूजी का अभाव बना रहता है, जिससे मुद्रा स्फीति द्वारा उस कमी को दूर 
करने के प्रयास किये जाते हैं। इसी प्रकार देश के उत्पादन का ढोचा पिछड़ा होने रो मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने से उत्पादन 
में वृद्धि सम्भव नही हो पाती, फलस्परूप मुद्रा-स्फीति की स्थिति उत्पन्त हो जाती है। कर एवं ऋण वित्तीय व्यवस्था को 
पूर्ण करने में असमर्थ रहते हैं, जियो मुद्रा-स्फीति का सहारा लिया जाता है। इस प्रकार अविकप्तित देशों मे आधिक प्रगति 
के साथ मुद्रा प्रसार की व्यवस्था भी वनी रहती है। 

पक्ष से तर्क--मुद्रा-स्फीति द्वारा आधिक विकास मे निम्न तक दिये जा सत्रते हैं-- 

() माग में वृद्धि--मुंद्रा-स्फीति में जतता की आय में वृद्धि होने से माँग में वृद्धि हो जाती है और उत्पादन 
को प्रोत्साहित करने का अवसर प्राप्त होता है । 

(2) विकात को प्रोत्साहर--जिस देश मे पर्याप्त प्राकृतिक साधन हों उन्हें स्वदेशी साधनों से ही अधिकतम 
कार्य करने के प्रयास करने चाहिए, वयोकि विदेशी सहायता के साथ राजनतिक स्वार्य जुड़ें रहते हैं। 

(3) विदेशी पूंजी को प्रोत्ताहनं--मुद्रा-स्फीति काल में अधिक लाभ होने के कारण विदेशी पूजी के आगमन 

को प्रोत्साहन मिलता है तथा देश के आधिक विकास को सहायता प्राप्त होती है 

(4) विनियोग में चूद्धि--मुद्रा-्फीति काल में जनता को अधिक माता मे पूंजी के विनियोजन के अवसर प्राप्त 

होते हैं, फतस्वरूप नवीन उद्योगों की स्थापना होती है तथा व्यवसाय व रोजगार मे अपार वृद्धि होती है। 

विपक्ष में त्क--मुद्दा-स्फीति के विपक्ष मे निम्न तर्क दिये जा सकते हैं--- 

(।) विपक्ष भुगत/न सन्तुलन--म्फीति से निर्यात कम हो जाते हैं तथा मुद्रा को विनिमय दर गिर जाती है ॥ 
पूजीपति अपनी पूंजी को चोरी छिपे विदेशों मे जमा करने लगते हैं जिससे भुगतान सन्तुलन विपक्ष में हो जाता है। 

(2) आायिक संझट---मुद्र।-स्‍फीति से देश मे आधिक सकट उत्पन्ग हो जाता है तथा देश में चोर बाजारी, 
मृत्रिम अमाव तथा पूसबोरी जैसी प्रवृत्तियों उत्पन्त हो जाती हैं तया आ्िक स्थिति पर बुरा प्रभाव पडता है। अधिक 
लोभ पाने की लालसा से व्यापारी उत्पादन करने लगते हैं, जिससे मूल्यों मे कमी हो जाती जिससे हानि की सम्मभावताएँ बढ 
जाती हैं तथा देश में मन्‍्दी का वातावरण फैल जाता है। ५ 

(3) विनियोग ह॒तोत्सहित होता--निरन्तर बढते हुए मूल्यो के कारण नवीन विनियोग हतोत्साहित होता 
है, बर्योकि प्रतिफल मिलने में काफ़ी समय लग जाता है और पूंजी विनियोजन का आकर्षण भी प्रायः समाप्त हो जाता है। 
स्पीति बाल में वास्तविक निजी पूजी लगाने की प्रवृत्ति प्रायः कम होती है। वि 


मुद्रा-स्फीति के प्रभाव 
(पाल ण ए्ाआणा) 


मुं्रा प्रसार ये कुल उत्पादन एवं रोजगार मे वृद्धि रुक जाती है तथा समाज के विभिन्‍न वर्गों पंर विभिन्‍न प्रभाव 
पढ़ते हैं। समाज के विभिन्‍न वर्गों पर भिस्न-मिल्ल रुप से इसका अप्तर पड़ता है। स्फीति का मुख्य प्रभाव यह पड़ता है कि 
सोग भविष्य में बचत नही कर पाते औौर उनका उत्साह मी कम हो जाता है। “प्राय: मुद्रा प्रसार का निम्न एवं स्थिर आंय 
थर्ग पर बुरा प्रभाव पड़ता है, जबकि ऊँचे एवं गतिशील आय वर्ग पर ऐसा नही होता ।” मुद्रा प्रसार के 'आधिक नैतिक, 
सामाजिक एवं शजनैतिक प्रभाव निम्न प्रदार हैं :--- ् ५32 


. #ठतदाधज३ 8ल्‍६व)702,गप्रीजआाजा गरातविल$ शरद शव जा ठिछ शाते॑ लत गाएणशल 80095 प्रध्य 


रा गाएं। 270 66 ॥एणा "08९. ॥९. ए छा हि 
52, ८ ह0093,"--९. ॥९. ॥६ णागश३ २ $(णालगज> प॥९079 ॥080. एफ्ा।र 2१). 
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मुदा-स्फीति के प्रभाव 
] कि | 
आधिक नंतिक सामाजिक राजनंतिक 
प्रभाव प्रभाव प्रभाव प्रभाष 


(3) आपिक प्रभाव (00०७० एछीटिट5) 


स्फीति के आधिक प्रभाव मे निम्न को सम्मिलित किया जाता है-- 

() उत्पादक व व्यापारी वर्ग---मुद्रा प्रसार से उत्पादक एवं ब्यापारी वर्ग को काफी लाभ होते हैं और इसके 
प्रमुख बारण निम्नलिखित हैं-- 

(3) कम मजदूरी--उत्पादको को बिक्री के रूप भे अधिक घन भ्राप्त हो जाने से मजदूरी के रूप भे कम घन 
देवा पडता है जिससे उन्हे लाभ प्राप्त होगा है। 

(7) चोर बाजारी का अवधर--व्यापारी वर्ग को स्फोति काल मे चोर बाजारी एवं भ्रष्टाचार का अवसर 
प्राप्त होता है। 

(१४) ऊँचे मूल्य--जनता के पास अधिक मात्रा में क्रय शक्ति बढ़ जाने से वस्तुओं को माग बढ जाती है, 
जबकि पूर्ति मे यकायक वृद्धि सम्भव न होने से ऊंचे मूल्यो पर वस्तुएं बेची जाती हैं जिससे उत्पादकों को लाभ प्राप्त 


ते हैं । 
हे (५) सस्ती बस्तुएँ प्राप्त होना--कच्जी सामग्री एव मशीनें सस्ते मूल्यों पर भाष्त करके तेजी के समय निमित 
माल को ऊँचे मुल्य पर बेचकर लाभ बजित किये जाते हैं । 

(2) उपभोवता वर्गे--यदि उपभोक्ता की आय स्फीति के कारण बड जाती है तो उस पर बुरा प्रभाव नहीं 
पड़ता । परन्तु उपभोक्ता काएक बडा वर्य ऐसा होता है जिसकी आय प्रायः स्थिर होती है। इनकी, आय को तुलना मे 
निरम्तर वृद्धि होने से, कुछ वस्तुओ का उपभोग स्थगित करना पड़ता है तथा कम वस्तुएं ही प्राप्त हो पाती हैं। 

(3) ऋणी एवं ऋणदाता--मुद्रा प्रसार काल में ऋण को लाभ प्राप्त होते हैं क्योकि वह थोडी मात्रा में ही 
बस्तुओ को बेचकर अपना ऋण एवं ब्याज चुका सकता है। परन्तु इस काल मे ऋणदाता या विनियोकता को हानि सहन 
करनी पड़ती है क्पोकि अब उसे अधिक बस्तुयें देकर उतना ही ऋण प्राप्त हो सकेया ओर उसे हानि का सामना करवा 
पड़ेगा। 

(4) अम्िक वर्ग--स्फोति काल में श्रमिक वर्ग पर अनेक प्रकार से प्रभाव पड़ता है। () उत्पादन मे वृद्धि 
दोने से श्रमिकों को रोजगार मिलने मे सुविधा हो जाती है। (॥) श्रमिकों में संगठन स्थापित होकर वे अपनी मजदूरी 
को जीवन स्तर तक लाने व उसमे वृद्धि करने के प्रयास करते हैं । मतभेद होने पर हड़ताल करते हैं जिसमें औद्योगिक शान्ति 
को भय उत्पन्न हो जाता है। (0) श्रमिकों की माग बढ़ने पर उनकी सोदा या व्यवहार करने की क्रय शक्षित में वृद्धि हो 
जाती है और थ्रमिक अधिक मजदूरी प्राप्त करने में सफल हो जाते हैं। 

(5) विनियोक्ता वग्रें--निश्चित आय वाले विनियोगकर्ताओं को हानि का सामता करना पड़ता है, बयोकि 
इम्हे निश्चिचत मात्रा में लाभाश प्राप्त होता है ॥ एक ओर विनियोगो का मूल्य बढ जाता है झौर वस्तुओं के मूल्यों में वृद्धि 
होने पर भी मौद्रिक आय में कोई वृद्धि, सम्भव नही हो पाती । इससे इनकी वास्तविक बाय में कमी हो जाती है। परिवर्तत- 

हे ब्यापार को आय पर निर्मर करती है तथा इन्हे कोई भी हानि सहन नही करनो 


शील आय वाले हब को 
पड़तो ८6 
(6) ऋतो से - ६६ ऋपर प्रध्य" घाटे बे: बजट दनाती है और उस घण्टे ढो पूर्ण करने के सम्बन्ध में 
सरबारो एव स्थापारी वर्ग तोबता से ऋण श्राप्त करते हैं तथा उत्पादन में वृद्धि करने के प्रयास करते हैं। 
(7) बचत को दम धवृत्ति-- साधा रण वर्ग को जनता को बचाये यये घन का मूल्य कम प्राप्त होता है जिससे 
जनता में भव्य में बचत करने को भ्रदृत्ति दम हो जाती है तथा घन का सचय रुक जाठा है। जनता अपने उपभोगों को 
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अतः श्रमिक व प्रवन्‍्ध के अच्छे सम्बन्ध दने रहने आवश्यक हैं जिससे उत्पादन में वुद्धि को जा सके | स्फीति काल में बिला- 
पिता एवं गैर-आवद्यक वस्तुओं का निर्यात करके उसके बदले में आवश्यक वह्तुओ को ही प्राप्त करना चाहिएं। वर्तमाव 
समय मे वन्तर्राष्ट्रीप मुद्रा कोप की स्थापना से घरेलू कमी एवं आयात में वृद्धि को रोकने के लिए मुद्राकोप से घन उदार 
लिया जा सकता है तथा भुगतान सन्तुलत को ठीक किया जा सकता है । 

(ग) सजदूरी नोति (५४४०४ 7०८७) --युदकालीन मुद्रा प्रसार के समय युद्ध की लागत को कम करने एवं 
देशभवित के लिए श्रमिकों से सरकार के साथ सहयोग करने की अपेक्षा करते हुए उनकी मजदूरी दरों पर नियंत्रण रखा 
जाता है| परन्तु यह व्यवस्था शान्ति काल मे नही अपनायी जाती। मुद्रा स्फीति के समय मजदूरी एवं अन्य लागतों को 
स्वतंत्र नही छोडा जाता है । विकसित राष्ट्रो मे मजदूरी स्तरों को बनाये रखने के लिए उसे सामान्य तागत ढाचे 
से भिन्‍त रखना होगा। देश में क्षम सघ उचित मजदूरी नीति का पालन कर सकता है। इसके लिए यह आवश्यक है 
कि सामान्य उत्पादकता के अनुरूप मजदूरी दरो में वृद्धि की जाये। इस नीति से मूल्यो मे वृद्धि नही हो पाती। परन्तु एका- 
घिकारिक स्थिति मे उत्पादन एछ मौद्रिक मजदूरी मे साम्य स्थापित करना कठिन हो जाता है। प्रायः यह कहां जाता 
है कि उत्पादक्षता में वृद्धि होने से मजदूरी मे वृद्धि हो जाती दे। परन्तु यह व्यवस्था पूर्ण प्रतियोगिता एवं दीर्घकाल में ही 
लागू होती है। जीवन स्तर मे वृद्धि होने पर मजदूरी की दरो मे भी वृद्धि होना भ्रावश्यक मादा जाता है। इस दृष्टि से 
सरकार सरदव मूल्यों को बदने से रोकती है। श्रमिक सघों द्वारा लागत में वृद्धि के आधार पर ही मजदूरी मे वृद्धि सम्भव की 
जा सकती है। 

(2) भाशुल्किक उपाय (75०० ]श०४७७९$)--देश के आर्थिक स्पापित्व के लिए प्रशुल्क नीति को ही एफ 
शवितशाली साधन माना जाता है । प्राशुल्किक उपाय मे उन समस्त उपायो को सम्मिलित किया जा सकता है जो सरकार के 
प्रशासनिक विभाग से सम्बन्धित होते हैं। प्रशुल्क उपायो मे विम्नलिखित को सम्मिलित किया जा सकता है--(क) कर; 
(व) जन-ऋण; (ग) सरकारी ब्यय मे कमी करना। 

(क) फर (7५७:८$)--करो के आधार पर जनता के हिताथे घन व्यय किया जाता है तथा उसी के अनुरूप 
स्फ्रीति का सहारा लिया जाता है। करों की श्राप्ति पर ही देश का वेजट सन्तुलित ढय से रखा जा सकता है। स्फीति के 
समय मधिक कर लगाकर मौंद्विक आय को कम करने के प्रयास करते चाहिए, परन्तु इस वात का ध्यान रखा जाये कि देश 
की आधिक क्रियाओं पर वुरा प्रभाव न पड़े। करारोपण इस ढंग से किया जाना चाहिए कि वर्तमान आय स्तर में कमी हो 
जाये तथा व्यक्ति विशेष या वर्ग विशेष की आय में कमी करके माय मे कमी होनी चाहिए ओर इसके लिए आयकर ही 
उपयुक्त कर माना जाता है जो उपभोग कम करने मे सहायक सिद्ध होता है। देश मे आयात किये जाने बाली आवश्यक 
वस्तुओं पर आयात कर कम कर देना चाहिए जिससे अल्पकाल में घरेलू स्फीतिक स्थिति को नियन्त्रित किया जा सके । 
सरकार द्वारा ऐसी ब्यवस्था की जानी चाहिए जिससे बजट का घाटा पूर्ण हो सके तया सब विभागों से मितव्ययिता की 
व्यवस्था की जाये । देश मे नवीन मदो पर भी कर लगाये जायें तथा कर नीति में कठोरता का पालन किया जाता चाहिए। _ 
करे द्वारा बजट का घाटा पूर्ण होने से सरकार को नवीन मुद्रा का सूजन करने की आवश्यकता नहीं होगी। 

(ल) जन-ऋण (एए/॥० 00८00)---सफीतिक काल मे सरकार द्वारा ऋणपत्र प्रकाशित करके जनता को उन्हें 
खरीदने के लिए प्रोत्साहित करना चाहिए। जन-ऋण मीति इस प्रकार को होनी चाहिए कि विद्यमान क्यश्नवित को प्राप्त 
किया जा सके । सरकार द्वारा आकपित व कम राधि के ऋणपत्र निर्ममित किये जाने चाहिए जिससे समाज के प्रत्येक वर्ग 
का व्यक्तित उसे क्रय कर सके । जन-ऋण में निम्नलिखित को सम्मिलित कर सकते हैं--- 

(५) बचत ($30785)--अनिवार्य वचत योजना जन-ऋष श्राप्त करने का एक प्रभावशाली ढंग है। इस 
योजवा के अन्तगंत उपभोक्ता को अपनी आय का एक भाग बचत बौण्ड या ऋणपत्रों को क्रप करने में व्यय करना अनिवार्य 

हो जाता है, जिनका भुगतान एक निश्चित अवधि बाद कर दिया जाता है॥ इससे सरकार के पास पर्याष्त भात्रा में पूजी 
की प्राप्ति दो जाती है, जिसे आवश्यक वस्तुओ के ऋ्य करने में व्यय विया जा सकता है। अनिवार्य ' बचत योजना का 
प्रमुध देय जनता (विज्येषपर सटोरियो) के हाथो से मुद्रा की पू्ि को कम करवा होठा है। यह नीति स्फीतिक परि- 
श्वितियो में अधितर लाभदारी सिद्ध दोती है। इसके अतिरिक्त स्वैब्छिक बचत के भी प्रोरदाहित करना चाहिए सौर इसके 


लिए आइपंण इनामी बोण्ड या अन्य सी प्रकार के ऋणपत्रो का निर्गेमन किया जा सकता है। 


मुंद-हश्ैठि एवं मुद्ासेंदुचत ऐ5॥ 


- (मन) स्वर्ण पर प्रतिरन्द [फ्०जपेटऐेएछ ०9 6०4) --स्ीविक परिस्थितियों में स्वर्थे के भष्डारों पर प्रति- 
बन्द चमावे वा यदते हैं तथा दे को को बदिक मात्रा में स्वयं कोप रखने के छादेश दिदे जा उडते हैं॥ स्द्ण कोए को माता 
झाने ते बैक की झाख देने ढी समता में रूमी हो दाती है तदा खाख का दिस्‍्वार सोनिद कात्रा में ही सम्भव हो पाता है, 
कनस्दरूर उपभोकठा वस्तुओं का त्याग ररना पड़ता है तथा स्क्रीवि पर नियस्त्रम रखा डा उकठा है। यह नीठि सं० रा० 
अमरीडा से राष्ट्र में अधिझ सूफव हो पाती है, जहां सुद्ात स्वर्थे पर हो आधारित हो । 

() बपिमृत्यन (0एक्प्शेण्शाणा)--देप में स्क्रीठि वो नियंत्रित करते के लिए झएतो झुदा गा 
अधिरृल्दन किया दा सहठा है। मुदा दा बघिदूत्यत निम्त कारणों से स्त्रोठि को रोने में सहायक पिद्ध होता है-- 

(ब) इसने छादाव में दृद्धि होगी ठदा दायाठ व्यय द 

(व) दिदेशी आदाठ रुस्ठे होने से उत्ताइन चायठ मे कमी हो बापेगी ढषा मूल्यों में दृद्धि सम्मव न हो 

सद्ेमी । 

(स्र) निर्यातों पर विपरीत प्रदाव पड़ेंगा तथा घरेलू मोद्रिक र्यय में वमी हो जादेयी 3 

पद बन्द राष्ट्रों में मो स्झोठिक दरिस्पितिया हों तो पट ऊावश्यक हो जाठा है कि अपती सुद्रा गा अषिसृल्यन 
कर दिया जादे। ऐसा करने से आदाठ की वीसतों मे करो हो ऊादेयी, परत्तु इख्चे देश के रुपठान सन्दुलन पर प्रतिकूल 
अनाद पड़ने के करण इस नौठि को दीपेकाल ठक रुपनाया जाना उम्दव नहीं हो पाठा । 

(४) ऋप प्रबन्ध (55 2४७४०७४८०७८०)--अदत्त ऋपों का प्रदस्ध इस प्रदार किया जा सबठा है कि 
झाये साण का विस्तार या झुद्दा की पूछ्ि को रोका जा सके। ऋषणों बा झुगतान करने के लिए श्राप: छाहिकय बजट बताये 


जाते हैं जिससे बव्यापाणिक बेक उत प्रतिद्ृठियों के आधार पर छोर डघिक मात्रा में साख का विस्तार न कर रुके। षों 
का झुगठान दड्ट आएिक्य से अपदा दें को दास लिये गये ऋपपत्ों को ग्रेर-देकिय उंस्पाओं को देचकर विदा जा धवदा 
है। परल्तु इनका उपयोग सीमित मात्रा में हो रग्भव हो खजवा है। 

(म) परदादी व्यय में कमी करना (02८०३५६ ४ 0एप्थशश८ण 50ध०7७०5)--म्रुडा स्फीति के बाल में 
सरझार झपने व्ययों में कमी करतो है ठदा अपतों आय के झाघनों को ब्कर स्प्रीठिको रोकने के प्रयास करती है। 
सरडार के सम्मुस करों में वृद्धि करना कोई उमस्दा न होऊर ब्ययों मे छदी रूरना है। इसके अतिरिक्त छत्पवालोव मुद्रा 
स्ड्रोविक उद्देश्य, दोर्षकानीन छावेजनिक विनियोग दे कारपघ अचन्तुलिउ हो जाते हैं। खाद जनिद व्ययों दे उम्बन्ध में स्फीठिक 
प्रमावों को रोकने के सम्दरघ हें मुख्य बाषा झ्वर्राप्ट्रीय दुड़ की स्थिति व भद से उपस्पित होठी है जो सुरक्षास्मर कार्र- 
दाहियों के लिए शप्ट्रीय इबट के विस्तार को प्रोत्याटित करतो है। सुरक्षा की दृष्टि थे सरसारी ब्यय में वृद्धि करता 
बावश्यक होठा है, परन्तु अत्यवाल में स्क्रीठिज परिस्पितियों को दूर बरने को दृष्टि से सरबा: ब्यर्यों में क्री कर सकती 
है। सरकारी ब्ययों में कमी करना हो स्ट्रीवि पर रियंत्रण करने के लिए पर्याप्त नहीं है, दन्कि बनठा से बर एवं ऋण के 
ऋूप में मौट्िक आए को प्राप्त बसस्‍्ता की आदश्यक झाना रण है। फुल छाप (४) को उपनोद (८) ठया विनियोग (]) के 
दोड के दरावर माना गया है। झपस्झोति को रोकने हेतु राइंजनिक ब्ययों में दृद्धि ठदा स्फरीठिको रोकने के लिए सांजनिक 
स्वर में बरी को जानो दाहिए। अठिरिक्ठ सादेजनिक व्यय वा 6 द्वारा व्यक्ष बरने पर बुत बढ़ा हुआ ब्यय ८का+6 
होगा व सादेद निक ब्यूय कम करने पर हुत व्यय ८+---0 होगा । यदि 
बुत व्यय ८+ के स्पान पर 7--+-0 बर दिद्य बादे ठो बाय में 
वृद्धि होगी और झई दुन व्यय एक से घटाकर 0--]--0 कर दिया 
डादे तो आउ के कमो होदो झँसाकि चित्र [05 में दिखाया गया है। 
डुब व्ूय एनीा होवे पर सन्तुलन दिन्दु 9 द राष्ट्रीय बाय 05 है। 
सा्वेशनिक व्यय बदाने पर गुल ब्यर 0-१--0 होने से रुत्दुतन बिन्दु? 
द॒ बाद 09७, होदी। हादंशनिक ब्यद रूप बरने से इस ब्प्प ० कक 
होने हे उत्तुतन दिल्‍दु 0, व आय बम होकर 09. होगी ] ह 
कल (3) मोडिझ उपाप (१॥९०८६शए १ई८्बडणट३) युदा-स्सैति 
बित्र [04 पंत्रध इरने में प्रदुख मौट्िक उपायों को निन्‍न प्रकार ० बजा 
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(8) जमाराक्ि मे वृद्धि करना ([7८८35० शा 0०7०भ5)--रफ्रीति काल में रिज़ई बेक व्यापारिक बेकों 
द्वारा रखे जाने वाले जमा राशियों की मात्रा में वृद्धि करके बेको के सास विस्तार पर प्रतिवनन्‍्ध लगाता है। ऐसा करने से 
बेकों के पास उधार देने एवं विनियोग करने के लिए कम मात्रा में धन शेष रहता है। 

सौमापें--इस नोति के पालन करने में निम्न सीमायें रहती हैं-- पु 

(क्ष) यदि वेकों के पास रिज॒र्दे फ़ण्ड पर्याप्त मात्रा में होंठो वह साख का विस्तार सुविधापूर्वक कर सकते हैं 
और जप राधि मे वृद्धि करने का उनके साख विस्तार पर कोई प्रभाव नहीं पड सकेगा | 

(३) यदि सरफार द्वारा ब्याज की दर कम रखी जाती है तो वेक जमा राशि मे घन जमा करना स्वीकार ने 
करके अपने पास ही रखता अधिक पसन्द करेंगे। न 

(स) यदि सदस्य बेकों के प्रास अधिक मात्रा मे रिजर्व हो तो आधारभूत कानूनी आवश्यकतायें परिवर्तित 
करनी होंगी, जिसमे कद्धिनाइयो का सामना करना पढेगा। 

(द) निर्यात में वृद्धि होने से देको को पर्याप्त मात्रा मे घत की ब्यवस्था करनी होती है, जिससे जमाराशि मे 
वृद्धि करने के प्रयाम असफल छिद्ध हो जाते हैं। हर | 

(7) उपभोशता साख का नियंत्रण करना (२६९०४४६४ 0०5ए॥८75 (४८०/)--उपभोकता साख का 
नियत्रण करके स्फ्रीति कौ तियत्रित किया जा सकता है। उपभोक्ता साख का नियमत इस बात पर निमर्मेर करता है कि 
स्थायी वस्तुओं के लिए उपभोक्ता वी मौद्विक माय पूर्णतया अस्थिर रहे तथा सामान्य मूल्य वितरण में उसका सामरिक 
महत्त्व द्वो तथा वह रोजगार एवं उत्पादन को प्रभावित करता हो, जो राष्ट्र स्थायी वस्तुओं में जितना अधिक घनी होगा, 
डत॒नी ही अप्यिर उपकी अर्थव्यवस्था होगी । एक राष्ट्र में पूर्ण रोजगार की स्थिति में उपभोक्ता साख के नियमद से (अ) 
अपेब्यवस्था की भावी स्थायित्व के लिए साख विस्तार का खतरा न्यूततम हो जायेगा, (व) उपभोक्ता सम्बन्धी स्थायी 
वस्तुओं पए व्यय वी मात्रा कम हो जायेगी । जय 

(४४) पुत्र. क्टोतो फो दर में वृद्धि करना (7ए7९2४08 २७९5 ० २९०४००एए:) --प्वाभाग्पतया पुन कटोती! 
दर में वृद्धि करता इस दात का सूचक है कि सरकार मुद्रा एवं साख नीति का सस्ती से पालन कर रही है जिसके परिणाम- 
स्वरूप व्यापारिक वेझ भी खाख कार्यवाहियों को नियंत्रित करने लगते हैं । ऊंची दर पर सदस्य वेंक न्यूनतम मात्रा में ऋण 
प्राप्त करते हैं, उसी प्रकार ग्राहक भी कम से कम मात्रा में ऋण प्राप्त करके स्फीतिक दवाव को कम कर देते हैं। बंक दर 
भी इस दर के साथ-साथ वड जाती है और समाज में उद्योगों व व्यापार के लिए कम मात्रा में ही घन प्राप्त हो पाता 
है। यदि व्यापारिक बे को के पास पर्याप्त मात्रा मे अतिरिक्त रिजर्व है तो इस प्रकार के साख्र नियंत्रण गा कोई महत्त्व नही 
रहता । ४ 

सीमायें--निम्नलिखित परिस्यितियों से उच्च पुन.कटौती दर भी बेकार सिद्ध हो जाती है--* 

(अं) यदि व्यापारिक बेको के पास भारी मात्रा मे अल्पक्लीत शासकीय प्रतिभूतिया हों, तो वह इन प्रतिभूतियों 
को बेचकर नकद राशि प्राप्त कर सकते हैं ओर स्फीतिक परिस्थितियों को नियंत्रित करना कठिन हो जायेगा। 

(ब) पद्दि झासकीय प्रतिभूति वाजार को सहायता के लिए बढ़े हुए वेक संचय का उपयोग किया जाये तो 
झफीति के प्रभा४ को दियत्रित करना सम्भव नही हो सकेगा । सरकार शाप्तकीय प्रतिभूतियों के मूल्य ऊंचे रखेगी बयोंकि 
इससे गुल ब्याज मार की मात्रा मे कमी होगी तया वित्तोय सस्याओं के हिंतों की सुरक्षा होगी, विश्वेषकर वह इंस्थायें 
जिरहोति सरकारी बौष्ड ले रखे हैं। । 

(४) यदि गैर-वेकिय घारी सरकारी प्रतिभूतियो को नकद मे परिवर्तित करें तो स्फोतिक तियंत्रण सम्मद नहीं 
दो पाता है। इन संस्पाओं द्वारा प्रतिभूतियों को नकद में बदलने से मुद्रा की गति में वृद्धि होगी ठथा बेकों द्वारा रखी गई 
सरवारी प्रतिभूतियों में वृद्धि होगी । 

(४) भाशित आदश्यहता ($।28॥7 ३८वछ॑ःथ्याटा(8)--माजित आवश्यकता की सद्दायता से स्फीदि को 


।, 'पुर' कथीदी दर से आशय उस ब्याज दर से बंक की रिजवदे बेक 
पतियूतियों को मुवाने मे दनो हो है। है, जो एक सदस्य बेक की रिजर्व वेकु से प्रषम श्रेणी की सरकारी 
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नियंत्रित क्या जा छकता है। साख को मात्रा एर नियंत्रण करके सट्टे की साख का नियमन जिया जा सकता है। यदि 
माजिन में वृद्धि कर दो जाये ठो व्यक्ति को अधिक मात्र मे सक्द राध्ि रखनी होगी अथवा श्रत्िनृदियों को क्रय करने के 
लिए गम मात्रा में सास प्राप्त होगी ठया विनियोग राशि मरे के कार्दे से हटकर उत्पादक क्रियाओं में प्रवाहित हो 
जायेगी । ऊंचे मा्जिन दे मोद्धिक विस्तार पर नियमन किया जा सकता है। ऊंचे माजित आवस्यरवा के लिए आय ग्रमाव को 
नहीं भूचना चादिए। इससे सइ॒टे की क्रियायों पर नियंत्रण लगाऊर अर्थव्यवस्था में स्थापित्व लाने के सफल प्रयास किये जा 
सकते हैं। इसी ध्रवार कम्पनियों में जोदिय एवं अनिरिचतताएं सयास्ठ होने लयेगो ठया देश की अर्थव्यवस्था को विकास 
को ओर ले जाया जा सकेगा । 

(९४) घुसे दाडार को शियाएं (0:०8 3(३70८( 0फद/थ2व0०7५)-- जब केद्धोय देक खुले बाजार में साख ग्रति- 
भूठियों वो खरीदता है, ठो इपसे बँरों वी दुल जमा मे वृद्धि हो जादी है और उसकी साख विस्तार वो क्षमता में इद्धि होती 
है। इसके विपरीठ जद केन्द्रीय थक खूले बाजार में सास प्र तिमूतियों को देदने लगते हैं, तो बेशों के पास रिजर्व कम हो 
जाते हैं, परिणामस्वरूप उनकी उधार देने व विनियोय करने की क्रियायें शिपिल पड़ जाती हैं । 

(4) भन्प उपाय (0॥८ १८७ए०7८५)---मुद्रा-प्येति के उप्रचार के बन्य उपायों में निम्न को सम्मिलित किया 
जा सकता है--- 

(3) मजदूपी वृद्धि पर रोरु (८४८८६ ०४ ]एप्यध३७८ ॥0 ५४७९८४)---मुंद्राक्रीठि को रोकने के लिए मजदूरी 
वृद्धि पर रोक वी नीति का पालन किया जाता है जिसमे नियोक्‍ता एवं मजदूर यह सममोता करते हैं कि आगामी 0 या 2 
वर्षों तक मजदूरी की दरों में कोई भी वृद्धि नहीं वी जायेगी । यदि प्रत्येक मूल्य वृद्धि के साय-साय मजदूरी की दरों में भी 
वृद्धि की जाये ठो एक आधिक कुचक उत्पन्न हो जायेगा, जिससे छुटकारा पाना कठिन हो डायेया । 

(४) प्रुष्पों पर कड़ें नियत्रण (507 0ए7० छा !ाप्ए)--ऐकीठि पर नियंत्रथ लगाने के लिए वस्तु-मूल्यों 
पर कड़े नियंत्रण लगाते चाहिए जिससे उपभोक्ताओं द्वारा कम से कम मास्त सरोदा जा सके | इस सम्बन्ध में वेंढों को ऋण 
देने पर कड़े प्रतिदत्य लगा देने चाहिए, इससे वस्तुओं की माय बम होकर स्फीठि पर नियंत्र० सगाया जा सऊँया ठया उप- 
भोकतागण भी स्पूलतम मात्रा में वस्तुएं प्राप्त कर सकगे । 

(॥) विनियोग पर नियंत्रण (20700[0॥ [75८७॥7£0/)--विनियोग की मात्रा ददने पर मुद्रा की मात्रा में 
वृद्धि हो जाती है, परन्तु उत्पादन में आतुपातिक वृद्धि न होने से मुद्या-स्फीठि वी स्थिति उत्तन्‍्त हो जाती है। अतः स्फ्रीति 
डो़ नियंत्रित करने के लिए यह बावश्यक है कि सरकार द्वारा नवोन वितियोजन पर कह़ें नियंत्र८ लगाये जायें। 

(४) उत्पादन में बुद्धि ([70%८  ?7000८७०१)--यदि उत्तादन में पर्याप्व वृद्धि कर दी जाये तो पूति 
में वृद्धि हो जाने से मूस्यों में वृद्धि पर रोक लग जाठी है भौर स्फरोति पर नियंत्रण विया जा सउता है। 


भारत में मुद्रा-स्फीति 
(क्रीडधं्त $9 96/3) 

जिशाएसीन्द राप्ट्रेर में योजनाओं बी झाददा ले जिक्र दिल जाने के प्रयाभ किये जाते हैं। यह राधि देश में 
करों द्वारा ठदा आवश्यदता पहने पर विदेशों से ऋण मेदर पूर्ण बी जाती है। यदि च्यपों को धूर्ण करना सम्भव न हों ठो 
घाटे वी दित्त-व्यवस्था द्वारा बाय॑ डिया जाता है। युद्वाल में सुरक्ा पर अधिक व्यय किया जाठा है। इस भरार हद ढ्ले 
दिगास्त एवं युदगाल में मुद्गा-स्फीदि का सद्ारा लिया जाठा है) 


युदकाल में मुद्रा प्रसार 


दीप विश्व-नुदगान में मुद्दा की मात्रा में अत्यधिक वृद्धि हुई झ्ले 
निम्नसिशित दे-- वृद्धि हुई ओर इस वृद्धि के प्रमुख कारण 


((] स्टविप हविनूतियों में दद्धि--मुदशाल में मारत से भारी मात्रा में मान विटेन को 
पर ५ “का मु मात्रा में माल दिटेन को भेजा गया 
स्वरूप मुद्रा स्प्रीदि हुई। 


- गया डिसके बदले 
झैष बम होते पये दिवक़े गराधार पर भारत सरकार ने नोटों की निदादी की, जिसके परिणाम- 
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(7) उत्तादन में वृढ़ि--देश में वस्तुओं के उत्पादत को बढाने की दृष्टि से नवीन उद्योगों की स्थापना पर 
जोर दिया गया तथा उन्हें कर मुउत्र रखा गया। इसी प्रकार कृषि क्षेत्र में 'अधिक अन्त उपजाओ' आन्दोलन का संगठन 
किया गया जिससे देश में ाद्यान्त की कमी को दूर किया जा सके । 

(8) झवर्ण का विक्रपय--जनता से मुद्रा वापस लेने के उद्देश्य से केस्रीय देक ने स्वर्ण का विक्रय करना प्रारम्भ 
कर शिगा । परन्तु वर्तमात समय में इस पर विशेष ति्मर नहीं रहा जा सकता है। 

(9) सब्तुलित दजट--नसादेंज निक व्ययों में कमी करने के उद्देश्य से सरकार द्वारा सन्तुलित दजट बनाये गये 
तथा घाटों या कमी को कम करने के प्रयास किये गये । 

(0) भायात नौति सें सुविधायें--देश में उपभोग पदार्यों के अभाव को दूर करने की दृष्टि से आयाठ नीति में 
सुविधायें दी गईं जिससे अधिक मात्रा मे माल का आयात हो सके । 
विश्व में मुद्रा-प्रसार मि 

भारत में ही नहीं विश्व के अन्य राष्ट्रो में भी मुद्रा-रफ्रीति एवं महयाई है, जिसे निम्त प्रकार रखा जा 
सकता है --+ 








विद्वव में मूल्य वृद्धि 
विकसित देश अतिशत विकाप्तशील प्रतिशत 
बुद्धि देश वृद्धि 
जापान 528 भारत 90.0 
ब्रिटेन 49.8 इथियोपिया 45.7 
फ़ान्स 38 2 पाकिस्तान 45.] 
इटली 344 श्रीलंका 29.5 
भल्ट्रेतिपा 32.5 मंक्सिको 28.4 
अमरीका 32.4 शाईलेड 39.0 
कतोडा 30.2 केतिया 48.8 
पश्चिमी जम॑ती 272 ईरान का 
मोरकोो 35.2 





मारत में मुंद्रा प्रसार 
युद वी म्ाष्ति के पश्चात देश में आधिक ब राजनीतिक स्थिरता रही। 95 से देश को आदयिक विकास 
पंसवर्षीय योजनाओं हे आाषरए एर किश यश जि ये खुद्रा की पूर्ति में तिरत्वर वृद्धि होती यई। 


रुपये दा मूल्य 949 वी तुलना में घटकर आज 38 पैसे रह गया है और रुपये का मृत्य निरन्तर पट 
जिसे निम्न प्रसार रखा जा सकता है। कर जाई 





हपये को कय-धरित 
/ झब३ स्पेकाबवक्तियूप बे 7 जक्पक्कलछम्ल मूत्य बरषं रुपये का आन्तरिक मूल्य 
3950-5 98 965-66 0.59 
955-56 04 उग्रण्या 0.44 
960-6[ 0.80 972-3 038 


ि:+-+तमतमतम-__>_ल..त..तततततत 
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मुद्रा-स्फीति के कारण + 

योजनाबान मे मुद्रा-स्फीति होने के प्रमुख कारण निम्नलिखित थे--- 

() वित्तीय क्रियाओं का विस्तार--नियोजित विकास योजनाओं के द्वारा सावंजनिक एवं निजी क्षेत्र मे ब्ययों 
में निरन्तर वृद्धि होती गई जिससे मुद्रा की गति एवं साख की माना में अधिकाधिक वृद्धि हुई व साथ ही बेको की वित्तीय 
क्ियायें भो बढ़ी । 

(2) उत्पादन लागत में वृद्धि--प्राय सभी वस्तुओं के स्रन्तरीप्ट्रीय मूल्यों मे वृद्धि होने से मजदूरी की दरों मे 
भी वृद्धि हुई, फलस्वरूप सामान्य वस्तुओ की क्रय करते में अधिक धनराशि की व्यवस्था की गई व मुद्रा का प्रयोग वढा, 
जिससे मुद्रा-स्फी ति को प्रोत्साहन मिला तथा उसका कारण बनी । 

(3) हीनायं॑ प्रदन्धन--योजनाओं मे हीनाये प्रवन्धन के कारण मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि की गई प्रथम योजना 
में 333 करोड़ रुपये, द्वितीय योजना में 95] करोड़ रुपये, तृतीय योजना में ,5 करोड़ रुपये, एवं चतुर्थ योजना में 948 
करोड़ रुपये से हीनार्थ प्रबन्धन किया गया। पाचवी योजना में यह राशि केवल 550 करोड रुपये ही रखी गयी है। इस 
निरन्तर हीनाय॑ प्रवन्धन के परिणामस्वरूप मुद्रा-स्फीति हुई व मूल्यो मे वृद्धि हुई । 

(4) हिंगड़ी राजनैतिक दरार्ये--विश्व की राजनैतिक दश्षायें बिगड़ने से भारत में भी मूत्यों में वृद्धि हुई । 
भारत ने 949 में अवमूल्यत किया जिससे उसके आयात मंहये हो गये। प्राकिस्तोन ने भी साथ नहीं दिया। 950 में 
कोरिया युद्ध के फलस्वरूप हथियारों के निर्माण पर ध्यान दिया गया जिससे नागरिक वस्तुओं के उत्पादन के लिए कमी होने 
से मूल्यों में वृद्धि होती गई । 

(5) असफल बचत व ऋण नोति--युद्ध के पश्चात्‌ युद्ध एवं बचत नीति के असफ़ल होने के कारण देश में भी 
स्फीतिक दशायें उत्पन्त हो गयी और मुद्रा प्रसार फेल गया। 

(6) उत्पादन मे गरिरावट--देश में उत्पादन मे वुद्धि म होने से भी मुद्रा-अ्सार प्रवृत्ति को प्रोत्साइन मिला। 
देश के कुछ भागों में बाडो का प्रकोप रहा जिससे कृषि क्षेत्र में उत्पादन न बढ़ सका । औद्योगिक क्षेत्र में भी श्रम समस्यायें, 
मशौनों का अभाव आदि के वारण उत्पादन में वृद्धि सम्मव न हो सकी । 

(7) लियन्रणों की सलाप्ति--वस्तुओ के वितरण एवं मूल्यों पर से नियंत्रण इस बारण से हटाया गया कि 
व्यापारीगण अपना स्टॉक बाजार मे ले आयेंगे व मूल्य कम होंगे । परन्तु इसके विपरीत ही कार्य हुआ और नियंत्रण के हृटते 
ही फिर से मूल्यो में वृद्धि हो गई। 

(8) चलन मुद्रा मे वुद्धि--इस काल मे चलन मुद्रा मे काफी वृद्धि हुई। 950-5] में 2,0]6 करोड़ रुपये की 
मुद्रा बढकर 967-68 मे 5332 करोड़ झुपये तक हो गई जिससे वह्तुओ के मूल्यों मे अपार वृद्धि हुईं। चलन मुद्रा में वृद्ध 
के साप-साथ उत्पादन में वृद्धि सम्मव न हो सकी । 

(9) छाद्याग्न संक्ट--. देश विभाजन के दाद खाद्यान्न उग़ाने वाले अच्छे व उपजाऊ क्षेत्र पाकिस्तान डे क्षेत्र 
में चते जाते से खादान्त की कमी हो गई व साथ ही शरणाथियों के आगमत से खाद्यान्न की माग बढ़ी व कृषि पदार्थों के 
मूल्यों मे वृद्धि हुई व इपको की मोद्रिक आय में वृद्धि हुई । ह 

(0) नैतिक पतन--समाज में वस्तुओं की कमी एवं वोमत वृद्धि के कारण जमाघोरी एवं चोरबाजारी कों 
प्रोत्माहन मिल्रा, जिसके फलस्वरूप वश्तुओं का सचय होने लगा तया विक्रेताओं द्वारा माल में मिलावट करके क्रेताओं के 
शोषण करने के प्रयत्न किये गये । 

(]) खुले बाजार की क्रिपार्ये--रिज बेंक देश में आवश्यकता पड़ने पर सरकारी एवं प्रथम 


208 की भ्रतिमुतियों का क्रय एवं विक्रय क़रवा था जिससे समाज में मुद्रा वी पूर्वि बडी एवं मुद्रा प्रसार को प्रोत्साइन 
ता । 


्जर (2) योजनाओं सें भारो दिनियोजन--बोजनाओं द्वारा देश के विड्ास के कार्यक्रम बनाये गये तथा विभिन्‍न 
बोजताओं पर मारी राशि व्यय को गईं। योजनाओं के लिए विदेशी पूजी का भी सहारा लिया गया। * त सबके उपरास्व 


मुदा-स्फीति एवं मुद्रा-संवुचन ट। 


भी उत्पादन मे पर्याप्त वृद्धि न होने गे दस्तुओं के मूल्यों में वृद्धि ह्वो गई। ९ 
प्रायः मांग में वृद्धि होने पे मूर्यों मे वृद्धि होती है जो रफीति को जन्म देती है इसे बित्र 0.5 द्वारा प्रदर्शित कर 


सकते हैं-- 

प्रांग बढ़ते के साथ मूल्य भी बढ़पर ?3, 25, 833 4 है &८ पर हर 
आदि हो जाते हैं। 90->ब त केश 
मुद्रा-स्फीति रोकने के उपाय 


भारत सटकार ने मुद्रा-स्फीति को रोबने के लिए 
(विक्रिन्त उपायो वा प्रयोग डिया जो कि निम्नलिखित हैं-- 
(१) दितरण व्यवस्था करना--देश में आवश्यक 
वस्तुओं की वितरण व्यवस्था को सुपारने के उद्देश्य से राधनिंग 
स्यवस्था को चालू विया गया। देश में पर्याप् मात्रा में सस्ते अनाज 
थी दुस्तनों को खोलरुए अनाज, घी, शवकर आदि का सही विवरण हे, उन्रदत 
किया गया। चित्र 30.5 
(2) उद्योगों का विरास--स्वदेशी उद्योगों के विकास के प्रयास किये गये जिससे आवश्यया वस्तुओं की पूर्ति 
में यूद्धि सम्भव हो सके । 
(३3) छए्द नोति पर निय॑त्रण--सास विस्तार को रोड़ने के उद्देश्य से बेकों की साथ मीति पर कठोर नियंत्रण 
(4) उपभोक्ता सहकारी भण्शर--देश मे आवश्यक वस्तुओ के उचित वितरण के लिए उपभोक्ता सहकारी 
भण्दारों की स्थापना की एई जिससे उचित मूल्यों पर मात्त की पूर्ति सम्भव हो सके । 
(5) सट्ट पर प्रतियन्ध--सट्टू बाजी पर नियंत्रण लगाये गये जिसस्ते मूल्यों में वृद्धि सम्भव ने हो सके । 
(6) वस्तु संप्रह दष्डनोय--देश मे वस्तु संग्रह की दश्डनोय घोषित करके गोदामों पर छापा मारकर माल 
घम्त किया गया जिसमे पृल्यों में वृद्धि न हो सके । 
(7) इचत पोमतायें--धस काल में बचत योजनायें प्रारम्भ करके अतिरिक्त राशि को खीचने के प्रयाप्त किये 
गये जिससे मुद्दा प्रशार यो नियत्रित विया जा से । 
(8) फरारोपण--कर रोपण में वृद्धि वो गई जिसमे कुछ नवीन कर लगाये गये जिससे जनता के पास मुद्रा 
हो मात्रा में मी हो रोके । गे 
(9) बेतन मे बुद्धि--देश में नौज री करने वालो के वेदन एवं महगाई भत्तो में इस घाशय से वृद्धि की गई कि 
उतनी भोद्िष का हे चर हो रके दया घुल्पो पे यूद्धि भा प्रभाव ण पड सके ) 
(0) परिदहत प्राथनों का विकास--देश मे परिवहन केः साधनों के विकास किये गये जिसमें अभावप्रस्त 
कषेत्रो में दस्तुओ को भेजर मूस्य वृद्धि को रोशा जा सके । 
(॥]) भादात मे दृद्धि--अभावशाली आवश्यक वस्तुओ के आयात में वृद्धि गरके उनके अभाव की पूर्ति करते के 
प्रया्त दिये गये शिमसे वस्तुओं दे मृत्यो में बुद्धि सम्भव न हो सके । 
_ __ [[2) मूश्य निश्चित करना--देश में अधिवांश वस्तुओं केः मूल्यों छो पहले से निश्चित कर दिया यया जिससे 
उनमें उच्घावघत उन्हीं सीमाओं के अन्त त सम्भव हो से । 
(॥3 |; सादवेजनिक स्पय में कमी--सरबार ने रारवारी य्ययों मे कमी करके सावेजनिक थ्ययों में बमो रूरने 
के मरसड़ प्रयास रिये | सरकारी कार्यों में मितस्यदिता हों प्रोत्साहित किया यया । 
(4) भाद-सूझो दांजभ--१949 में रपये के अवमूल्यन से पर्याप्द वांछित साप्रब्राप्त न हो सके ओर मूल्य 


शूद्धि दई दौर बड़दा गया । इस रिपतति पर नियंत्रण बरने के लिए सखवार ने म्ाठ- न्मूत्री बायेत्रम बनाया, जिसके फलस्वरूप 
४ ए्‌ ह 


बहन हतर 





पाये गये। 
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(5) सं० रा० अमरीका से गेहूं का ऋण--इस काल में सं० रा० अमरीका से गेहूं का ऋण लिया गया जिससे 
थनाज मो कीमतो में वृद्धि नहों सके व दूसरे अनाज आदि को त्रय करने में जनता को क्रय शक्ति सरकार के पास 
इस्तातरित हो गई । खाद्य वितरण के लिए सस्ते मूल्यों की दुकानें एवं राशनिग व्यवस्था का सहारा लिया गया । 

(6) आपात्‌ स्पिति--26 जूब 975 से देश में आपात्‌ स्थिति की घोषणा कौ गयी, जिससे सभी 
वस्तुओं के मूल्यों पर नियत्रण लगाये गये एवं मूल्य सूचिया लगाकर ग्राहकों को अधिक सुविधायें दी गयीं, जिसमे मूल्यों 
में भारी कमी ाई। 


मुद्रा-विस्फीति (संकुचन ) 
(एक्षआंण्) 

प्रारस्भिक--मुद्रा-स्फीति की विपरीत स्थिति को मुद्रा-विस्फीति या मुद्रा-संकुचत कहते हैं। मुद्रा-संकुचन का 
सम्बन्ध वस्तुओं के गिरते हुए कीमत स्तर से लगाया जाता है । परन्तु जिस प्रकार मूल्यो मे प्रत्येक वृद्धि मुद्रारफीति नहीं 
होती, उसी प्रकार मूल्यों का प्रत्येक पतन मुद्रा-संकुचन नही हो सरता। मुद्रा-सकुचन से आशय उस स्थिति से लगाया जाता 
है जियमें मूल्यों की श्रत्येक कमी वेरोजगारी मे वृद्धि करे तथा उत्पत्ति के साइनों को आय में कमी कर दें। जब राष्ट्र का 
भुगतान सम्तुलन निरन्तर विपक्ष में रहने पर विदेशी पूजी का आयात होने पर भी मुद्रा की मात्रा से वृद्धि सम्मद न हो 
घोर मूल्यों में भी स्थिरता बनी रहे तो मुद्रा-विस्फीति की स्थिति उत्पन्न हो जाती है। 

परिभाषायें---मुद्रा-सकुचन की प्रमुख परिभाषायें निम्न हैं-- 

() पीमू के अनुसार, “जव समाज की मौद्विक आय की तुलना में वस्तुओं एवं सेवाओं का उत्पादन तेजी से 
बढ जिससे मुद्रा वी क्रय शकित में वृद्धि होकर, वस्तुओं एवं सेवाओ की कीमतें गिर जायें तो इस स्थिति को मुद्रा संकुचन 


कहेंगे ।! 

(2) फ्राउयर के अनुसार, “मुद्रा-संकुचत वह स्थिति है, जिसमे मुद्रा के मूल्य में वृद्धि हो अर्थात्‌ मूल्यों में 
कमी हो ।/”! 

धरिश्यितियाँ--प्राय. मूल्यों के गिरने से मुदा-मकुचन निम्न परिस्थितियों में ही सम्भव दी सकता है-- 

(।) उत्पादन पूर्वेवत्‌ रहने से मौद्रिक आय में कमी दो तो मुद्रा सकुचन होता है । 

(2) मोद्िक आय एवं उत्पादन दोतों बढ़े, परन्तु उत्पादन में तेजी से वृद्धि होते पर । 

(3) जब देश मे उत्पादन बढ़े, परन्तु मौद्विक आय में कमी हो ॥ 

(4) जब उत्पादन एवं मोद्विक आय दोनो में कमी हो, परन्तु मौद्रिक माय तेजी से घढे। 

(5) मौद्िक आय ययास्थिर रहने पर यदि उत्पादन तेजी से बढ़ जाये तो सडुचन की स्थिति उत्पल्त हो 
जाती है । 

सक्षणं--मुद्ा-विस्फीति के प्रमुख लक्षण निम्न हैं-- 

() सूल्पों में कमो--मुद्रा-स कुचन में नूल्यों में कमी होता पाया जाता है। 

(2) उत्पादन में अधिक यृद्धि होना--म्रुद्गा की मात्रा की तुलना में तुलनात्मक दृष्टिसे उत्पादन में अधिक 
मात्रा में वृद्धि होती है। उत्पादन में अधिक बृद्धि हो जाने से वस्तुओं के मूल्य गिर जाते हैं व मुद्रा का मूल्य बढ जाता है 
जिसमे धीरे-घीरे मुद्रा-संतुचत या विस्फीति की स्थिति उत्पन्न हो जाती है । 

(3) विपक्ष मुणतान सन्तुलत--मुगतान सन्तुलन के निरन्तर विपक्ष में रहने से विईशी पूजी के आयात होने 
पर भी मुद्रा की मात्रा एवं वस्तुओ के सूल्यो में वृद्धि उम्मव न हो तो उत्त समय भी विस्फीठि उत्पन्न हो सकती है 7 


4. /एच्ीडछणा पाला एल्‍टणाततड 3 ४36 शा जगत प6 एजेचढ शात्पाट३ 35 वांआ0९, | ९५, [भांएट$ वाह 


द 28:"--ए०७ फ़दा : #त 0पतार ० ककावड (4958) , ए. 807- 
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मुद्रा-्संकुचन के कारण 
((०5६४ रण एच9पंगा) 

प्राय. मुद्रा-संकुचन निम्त कारणी से उदय होता है-- 

(।) मारी करारोपण एवं ऋण सेना--सरहार जनता पर भारी करारोपण करके तथा ऋण लेकर मुद्रा की 
मात्रा में कमी करके विस्फीधि की स्थिति उत्पत्त कर सकती है। 

(2) उस्तुओो की सात्रा में घुद्धि--चलन मुद्रा की मात्रा स्थिर रहते पर वस्तुओं की मात्रा में वृद्धि हो जाने पर 
मूल्यों में कमी हो जाती है और मुद्रा संहचत की स्थिति उत्पन्त द्वो जाती है। 

(3) घुद्दा परिमाण में रमो--सरकार मुद्रा के परिमाण में कमो करके या वपरिवतनोय पत्र-मुद्रा को रद 
करके संकुचन की स्थिति उत्पन्न कर सकती है। 

(4) साख नियंत्रण नौतिपा--केस्ट्रीय बेक साख-निर्माण पर नियंत्रण लगाकर मुद्रा-संकुचन कर सकती है। 
इसमें बेको के रक्षित कोप को मात्रा को बढाकर, जनता से प्रत्यक्ष रूप में ऋण लेकर, एव खुले बाजार की क्रियायें भादि 
सम्मिलित की जती हैं। 

(5) देक दर में वद्धि करके--केस्द्रीय बैक द्वारा वेक दर मे वृद्धि करने पर अन्य वेकिंग संस्थायें भी अपनी 
ध्याज दर से बद्ये्तरी कर देती हैं जिमसे देश मे साख का सकुयन हो जाता है भौर परिणामस्वरूप विसफीति को स्थिति 
उत्पन्न हो जाती है। 


अपस्फीतिकारी एवं स्फीतिकारी अन्तराल 
(एनपंगाण३ भाव पीशण) 6०%) 


(१) भपस्फीतिक्तारी झग्तराल--पूर्ण रोजगार बनाये रखने द्वेतु जितने व्यय की आवश्यकता हो और उस मात्रा 
है कम स्पय करते पर दोनों के अन्तर को अपस्फीतिशारी अन्तराल कहते हैं। इसे चित्र [0 6 द्वारा दिखाया गया है। 
पूर्ण रोजगार स्तर है और 70 कुल व्यय दी मात्रा है, अत अपस्फीतिकारी अन्तराल + 
१8-९8 -+ए है। 

(2) स्फोतिकारो अन्तरास--पूर्ण रोजगार बनाये रखने बाले व्यय से 
जितनी अधिक व्यय सरकार द्वारा छिया जाये वद सब स्फोतिकारी अन्तराल व हलाता 
है। इसे चित्र 0 7 द्वारा स्पष्ट किया गया है।.08 दुल ब्यपय की आवर्पतता तथा 
]3)॥ हुल व्यय है, तो स्फीतिकारी अन्तरात स्तर %>--.शच्नप्रा, है । 


मुदा-संकुचन के प्रभाव 
(छ८८७ ० 0०40०) 
मुद्दा संपुघत से समाज के विभिन्न दर्गों पर मिल-मिन्न दंग से प्रभाव 
पहता है। मुद्ान्स रुचन के प्रभाव का अष्ययत निम्न प्रकार किया जा सस्ता है-- 
() नंठिक प्रमाव। 
(2) मआाधिई प्रभाव । प्ह 2 
(3) सामाजिक व अन्य प्रमाव। डर / 
() नैतिर प्रभाव--मुद्ा-संदुचत के सैतिक प्रभाव निम्त प्रकार हैं: हट 
() निराशा को भावता--मुद्रा्सवुचन के समय बार्य बन्द होने सगते 
हैं, मजदूरों ढो दाम नही मिलता जिसमे उनमे निराशा की भावना फलते लगती है। 
(मे) चोरी में ृद्धि--जतता की आय में कमी होने लगती है जिससे 0 (] लड़ 
ऋौदत-एतर को बनादे रखने के लिए मनुष्य को चोरी वा सद्दारा भी लेना पढ़ता है 2 
बित्र 0.7 
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जिससे अनंतिकता मे वृद्धि होती है। 

(7४) बेरीजगारी--कारखानो की उत्पादन क्षमता में कमी हो जाने एवं माग में कमी हो जाने से अनेक कार- 
खाने बन्द हो जाते हैं, जिससे वेरोबगारी की मात्रा में वृद्धि हो जाती है। बेरोजगारी फैलने से देश में अराजकता का वाता- 
चरण उत्पन्न होने लगता है, जिसे रोकने के सरकार हर सम्भव प्रयास करती है। 

(2) आविक प्रभाव--मुद्रा-संकुचन के आशिक श्रभाव निम्नलिखित हैं : ५ 

(५) व्यापारी एवं उत्तादक धर्ण --देश मे चस्तुओ की कीमतें गिरने से व्यापारी एवं उत्पादक वर्ग को हानि का 
सामना करना पड़ता है वयोकि इस काल में माग कम हो जाने से बिक्री कम हो जाती है और स्टाक मे वृद्धि होने से उसे कम 
मूल्य पर देचने के प्रयास किये जाते हैं, फलस्वरूप हानि की मात्रा में वृद्धि हो जातो है। ग्राहकों को सम्तुष्ट करने के लिए 
अतिरिक्त छूट दी जाती है तथा माल न विकने से पूजी का अभाव अनुभव किया जाता है। 

(५) कृषकों को हानि---मुद्रा-सकुचन से किसानो को हानि सहन करनी पडती है। उन्हे लगान के रूप में एफ 
पूर्व निश्चित राशि भुगतान करनी पडती है, जिससे इस राशि का वास्तविक भार बढ जाता है और हृपकों पर भार बढ 


जाता है। कृषि उपज की कीमतें अन्य वस्तुओ की अपेक्षा अधिक गिरती हैं। इससे भी कृषकों को भारी हानि सहन करनी 
पड़ती है। 


(शा) उपभोकता बर्ग को लाभ--प्रृल्यों के गिरने से सीमित आय मे अधिक वस्‍्तुयें श्राप्त की जा सकती हैं, 
जिससे मुद्रा-सकुचन उपभोक्ताओं को लाभग्रद होता है। सीमित आय वाले उपभोक्‍्ताओ को अधिक लाभ प्राप्त होता है और 
वे अपनी आवश्यकताओं को अधिक मात्रा में सन्तुष्ठ करने में सफल हो जाते हैं। 

(५४) ऋणी को हानि व ऋणदातः को लास--मुद्रा सकुदन से ऋणी वर्ग को हानि होती है बयोकि उसे मूल- 
धन व ब्याज के लिए वस्तुओ व सेवाओं के रूप मे अधिक त्याग करना पड़ता है और उम्हे ऋण का भार अम्नहनीय हो जाता 
है। इसके विपरीत ऋणदाताओ को लाभ होता है, क्योकि वस्तुओं व सैवाओं के रूप में मुद्रा का मूल्य पहले से अधिक हो 
जाता है और उन्हे लाभ प्राप्त हीता है। कं 

(शा।) अ्रभिक वर्ग को हानि--प्रारम्भिक अवस्था मे मुद्रा संदुचन के कारण मूल्यों मे कमी होने से मजदूरों को 
लाभ होते हैं वयोकि उनकी मजदूरी पू्वेवत ही रहती है। परन्तु थोड समय पश्चात उद्योगपति जब मजदूरी धटाने लगते हैं 
तो अनेक मजदूरों की छटनी हो जाती है और इस प्रकार बैरोजगारी मे वृद्धि होकर श्रमिको की आर्थिक स्थिति खराब हो 
जाती है जिप्नत्ते उनके आधथिक जीवन-तर पर बुरा भ्रभाव पड़ता है। 

(४४) विनियोक्ताओं को हानि--मुद्रा सकुचन के फलध््वरूप विभिन्‍त प्रकार के अंश एवं प्रतिभूतियों के मूल्य 
गिरने से विनियोक्ताओं को हानि उठानी पडती है। मन्‍्दी के कारण व्यापार व व्यवसाय के बन्द ही जाने से विनियोग-पत्रों 
का मूल्य गिर जाता है। 


(3) सामाजिक एवं अन्य प्रभाव--मुद्रा संकुचत के सामाजिक एवं अन्य प्रभावों में निम्न को सम्मिलित किया 
जाता है: |+ 
(5), सरकार पर ऋण भार में बृद्धि--मुद्रा को क्रय शक्ति के बढ जाने से सरकार पर ऋण का भार बढ़ जाता 
है तथा उसे कभी-कभी अतिरिक्त ऋण भी लेना पडता है। 
(हा) बेकिंग काम मे कमी---मन्दी के कारण बेक एवं वीमा कम्पनियों का कार्य भी घीमा हो जाता है तथा उनकी 
' आविक ौथ्थिति भी खराब हो जाती है । अनेक देक कार्य की कमी के कारण अपना व्यवसाय बन्द करने पर मजबूर हो 
जाते हैं। 
(»॥)) करदाताओं को हानि--मन्दी के समथ जो कर लगाये जाते हैं, वस्तुएँ व सेवाओं के रूप में उनकी भात्रा 
अधिक होती है। इस प्रवार करदाताओ को कर ध्रुझाने मे हानि सहन करनी पड़ती है। 
(308) ध्यापार दोष पक्ष में--मम्दी आ जानेसे निर्यात वी मात्रा में वृद्धि होती है तथा आयात घटने से 
ध्यापार होष देश के पक्ष में हो जाता है। परम्तु बाद मे मन्‍्दी का प्रभाव सर्वत्र फैलने पर व्यापार में भी मस्दी आ जाती है 
ओर धीरे-धीरे विदेशी व्यापार ही समाप्त हो जाता है। 


(४) सामान्य जनता वो स्ाभ--मुद्रा सेकुचत के कारण वस्तुओं के भूत्यों में मी आर जावे से जमतां को 
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सलाम प्राप्त होते हैं, बयोंकि पहले की अपेक्षा उन्हें अब अनेक बस्तुयें सस्ते मूल्यों पर प्राप्त हौने लगती हैं । री 
मुद्दा-संठुचन के प्रभावों वो निम्न चार द्वारा सपष्ट किया गया है : 


सुद्रान्संकुचन के प्रभाव 





मैतिक प्रभाव बाधथिक सामाजिक एवं 
प्रभाव _ अन्य प्रमाव 
मुद्र-सकुचन पर नियंत्रण 
(एमाएगे गा ऐलीगांणा ) 


मुद्रा संकुचन को नियंत्रित करने के लिए निम्न उपायों को काम में साया जा राकता है। 
] सरकारी नीति एवं उपाया 
॥, मौद्विक उपाय । 


], सरकारी मोति एवं उपाय 
सरकार द्वारा सगुघत को तियत्रित करने के लिए निम्न कार्य किये जा सकते हैं-- 

(।) रषणों को सौटाना--इस काल में सरकार अपने द्वारा लिये गये ऋणों को सौटाकर जनता व बेको के पास 
प्रत ढी वृद्धि बरती है जिससे समाज में गवीन मुद्रा के आने से संकुचन का प्रभाव कम होश। 

(2) हरों में छूद --सरकार अनेक क्षेत्रों मे करों की मात्रा में छूट देकर जनता के पास अधिक मात्रा में क्रय 
धाक्ति छोह देती है, इससे मुद्रा सतुचन कय प्रभाव कम हो जाता है। 

(3) शएरार द्वारा एरीद--सरवार अतिखित माल को ह्वय सरीदकुर मूर्यों मे द्वोने वाली कमी को रोकती 
है। पह घरीदा हुआ माल सविष्य के लिए संप्रह करके अयवा दूसरे राष्ट्रों को ऋण के रूप मे दिया जा सकता है... *« 

(4) डिरेशों दिवियोग--संडुघन का प्रभाव कस करने के लिए सरकार विदेशी वितियोग को प्रोत्माहित करी ३। 
है जिससे नवीन पूजी के आगमन से सजूचन की स्थिति ये सुधार सम्मव ही सके । ल्‍)े 

(5) सतिटिश्त उत्पादत को नष्ट करता--पूस्यों री बमी को रोहने के लिए देश से "थतिरिकत उत्तादत को 
नष्ट बरके मूल्यों को गिरने मे रोरा जा सता है। यह व्यवस्था विउसित देशों में विशेषकर बपनायी जाती है ।विशात' शील/ 
एवं झर्दं विकसित देशों में इसे बहुत कम प्रयोग रिया जाता है । 

(6) तिर्षातों हो प्रोत्साहन--पुद्ा-सदुचन के समय सरबार निर्यात प्रोत्याहन के लिए आवश्यक योजनाओं गा 
निर्माण बर सरती है जिसमे मूर््यों में कमी न हो। इसके लिए आथिक सहायता, सस्ते ऋण ही व्यवस्था आदि उपायों को 
अपनाया जो सता है । 

7) डी हो सह्प्ता --मुद्रा-विस्ती ठि बाल में घररार नवीन उद्योगों शो पूजो एवं ऋण गस्दस्पी सहायता 
प्रशान कर साठी है जिससे नवीन उद्योगों हो स्पापना से रोजगार मे वृद्धि हो तथा आय में भी वृद्धि सम्भव हो सके । 

(8) रंबोज निर्माण बाये---पुद्रा-सदु चत के समय सरफार द्वारा बनेफ नवोत विर्माण कार्य प्रारम्म करने से 
रोजगार में दृद्धि वी जा सरती है इससे माग में दृद्धि होकर संहुघत के प्रभावों को बम रिया जा सकता है। 


गा. भोद्विक उपाय 


मुद्ा-संरुदन पर निपस्सण समाने के लिए निम्न मौदिक उप्रायों गा दासन किया जा सरता है -- 
[॥) इशिय दिगम--सरडार द्वारा बेकोे के विकास के लिए आपिर सहायत्रा देशर माख का विस्तार सिया 
जा शरेदा हा मुंह संुघव पर विरस्त्रण सदाया जा सहेगा। 


(2) मुगा शा निरदेमन--देश में मुद्रा गए कणिव मात्रा में निर्मेसन बरडे गिरते हुए प्रत्यों को रोका जा सडेगा 
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ता मुद्रा-्सकुचन पर रोक लगाई जा सकेगी। इसके लिए नवीन प्रकार के नोटों का भ्रचचन किया जाता है तथा देश में मुद्य 
की मात्रा को बढाया जाता है । प 

(3) साथ नौति मे सुविधा--केन्द्रीय बेंक द्वारा साख नीति मे सुविधाएं देने से व्यापारी बेको को अधिक साख 
विस्तार के अवसर प्राप्त होगे। ब्याज की दर कम होने के से व्यापारी भो अधिक ऋण लेगा तथा भुद्दा-संरुचन को स्पिति 
में सुधार होने लगेगा । 

इसे निम्न चार्ट द्वारा भी दिखाया जा सकता है--- 


मुदा-संकुचन पर नियंत्रण 


| | 
सरकारी नीति एवं उपाय मौद्रिक उपाय 


| | 
श्री हरा मे अर विदेशी अतिरिबत उत्पादन 7४% -| को पूजी की बबीत च 


बे छूट द्वारा विनियोग को नष्ट करता प्रोत्साहन सहायता निर्माण 
छौटाना खरीद काये. 4 


| | 
बेकिंग विकास मुद्दा का सांख नीति 
निंमन में धुविधा 





पु 


भंद्रा-स्‍्फौति अनुपगुक्त एवं मुद्रा-संकुचन अस्यायपूर्ण 

रोजगार एवं उत्पादत की पूर्णता ही मुद्रा-प्रसार या मुद्रा-संकुचन की क्तौटी है । देश मे पृर्ण रोजगार की स्थिति 
होते के बाद भी मृल्पो मे यदि वृद्धि हो तो वह मुद्रा-प्रसार होगा। इस्री प्रकार मूल्यों में कमी आत्रे से रोजगार एवं 
उत्पादन मे कमी आने लगे तो उसे मुद्रा-संकुचत कहेंगे। । कं 

मुद्रा-प्रसार अनुपपुवत--मुद्दा-प्रसार से द्रव्य का मुल्य गिर जाता है व उत्तकी क्रय शक्ति कम हो जाती है जिसे 
प्रतिभूतियों में विनियोग करने से व्यक्ति की वास्तविक आय कम हो जाती है। उत्पादको को मुद्रा-स्फीति से लाभ प्राप्त होते 
हैं क्योकि वे कम मूल्य पर कच्चा माल खरीदकर ऊचे दाम पर नि्भित माल वेचकर लाभ अजित करते हैं। उधार लेने वालो 
को मुद्रा-मसार से लाभ प्राप्त होते हैं क्योकि ऋणथ वापस करते समय सुद्रा का मूल्य कम हो जाता है परन्तु उधार देने वालों 
को हानि का सामता करना पड़ता है। यदि हीनाय॑ प्रवन्धत द्वारा नोटों की मात्रा में वृद्धि कर दी जाये तो इसबा भार 
निर्धनों पर पडेगा और उनकी आय में कमी हो जायेगी जिससे वे अपनी आवश्यक बस्तुओ को प्राप्त करने मे भी असफल 
रहेंगे। इस प्रकार मुद्रा-प्रसार के समय रामाज के एक दे को लाम प्राप्त होते हैं. परन्तु दूसरी ओर समाज के दूसरे वर्ग के 
व्यक्ति हानि उठाते हैं। इसो कारण मुद्रा प्रसार को अनुपयुक्त कहा गया है। 


मुझा-सफोति के कोरण--- 


ना $ ५ 
(१) सामान्य जनता की कुय शवित बहुत कम हो जाती है और उसे दरतुए महये मूस्यो पर मिली हैं। 
(४) छखसे ऋणदाहा वर्ग को हानि होती है, क्योंकि जिस समय राशि उघार ली जातो है, उस समय मुद्रा को 
क्रय दाक्ति बहु सही रहती जो पहले थी। 
(9) व निद्चित आय वाले वर्ग को हानि होती है और मूल्य बढ़ने से उनका नियमित सर्चा खलना कठिन 
हो जाता है । हे 
(४) सपीति से अनेक प्रवार के अनैतिक अपराध होने सबते हैं, जिससे मागरित्रो को कष्ट होता है मौर 
प्रधासन पर भी दव्ाव बढ़ जाता है और अद्नस्तोप का बातादरण उत्पन्न हो जाता है। 
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मुदा-मंडुचन ग्पापपूर्ण --मुद्रा-संगुचन में माल की प्ांग कम होने से वस्तुओं दे मूल्य गिरने लगते हैं जिससे 
विश्चित आय याले व्यक्तियों को अत्यकाल में लाम प्राप्त होते हैं, परन्तु दूसरी ओए उद्योग एवं व्यापारिक संस्याएं बन्द 
होते लगती हैं, वपोडि वे अपने लागत मून्‍्य को भी भराष्ठ करने में बसमर्य रहते हैं पतरवरूप भारघाने बंद हो जाते हैं, 
मजदूरों में बेरीजगारी फलती है ठया समाज बी नयकर मन्दी का सामता करना पड़ता है। बेंको वी प्रतिलूतियों के सून्य 
भी गिरते लगते हैं जिसे बेकों को आयिक संकट का सामना करता पड़ता है। देश पी समस्त व्यापारिक एवं औद्योगिक 
स्यकम्था व्यर्थ हो जाती है, परवार भी सरलता से करो गये वसूल करने में अग्र्ष रहती है तथा प्रत्येड वर्ग को मन्‍्दी गी 
हानि का सामता करता परता है। सुद्रा-संदुघत के अन्यायपू् होने के मुख्य कारण मिग्स हैं। 

(६) ग्रेरोनगारी--शुद्ा-यंदुचन से देश में बास्खाने बन्द हो जाते हैं बौरबनेक धमिर वेरोश्गार हो जाते हैं. 

जिससे समाज में अगस्तोष वा वातावरण उत्पन्न हो जाता है। 
(७) उत्यादन में श्षिदिलता--सहुचन वास सें सूत्यों में कमी होने से उत्ाइरों के सलाम बम हो जाते हैं और 
देश की अपब्यवस्या को हानि महन करनी होठी है । 

दोनों से ऐे मुद्रा-संहुचन हो अधिक रध्टदायकृ--मुद्रा प्रमार केवत बुछ वर्गों त्रो ही अधिझ बष्ट देता है 
और यह कष्ट धर्न झनेः हो फैलता है, परन्तु मुंद्रा-संहुचन का प्रमाव व्यापक रूप से फैलता है जो मम्पूर्त अर्थव्यवस्था कों 
बिगाड़ देता है। मुद्रा-यहुचन में मू यों में गिरावट प्रारम्भ हो शाती है और जनता का अविश्यास उद्योगों गो बागे बढ़ने में 
शझजाव्े उत्पस्त कर देता है। इस प्रवार मुद्दा प्रसार से ध्यापार, उद्योग, वें क व्यवस्था तया श्रमिक्ों आई यो पर्याप्त लाभ 
प्राप्व होते हैं ओर देश को अर्थ व्यवप्पा उन्ेदि की और जाती है ! परन्तु मुद्रा संहुंचत के समय कृषि व्यवय्राय एड विदेशी 
स्थापार में मर्दी भा जाती है अनेर व्यवित बैरोजगार हो जाते हैं तथा देश की आधिक स्थिति बिगढ़ जाती है। मुद्रानप्रमार 
पदि बुरा है तो मुद्रा-संगुचत असहय एवं आवश्यक है। इसी कारघ प्रो० डीन्स वा कथन है फ़ि मुद्रा प्रसार की स्थिति 
अन्यावूर्श है कपा मुद्रा दुचत अनुपरपुष्ड ओर इस दोतो में मुद्ा-संफरत हू अधिक युरा है । 


मुद्रा मपस्फोति 
(95-+7#90०9) 
द्वेम में मुद्भाउरीति भी स्पिति उसने हो बाने पर २ 
उमे सामान्य मूस्य स्तर तक लाते के लिए मुद्रा को मात्रा में गयी 
हो जाती है, जिसे सुद्य-अपरफी वि बदने हैं। इसे व्यावद्ा रिक रूप 
देते के; लिए प्राय, मुद्रा पुचन भी रीडियो को हो बराम मे लाया 
जाता है। सुद्रा-्अपरती वि में मुदा हो मात्रा को शुक असामान्य 
ऊचे हतर से सामान्य स्तर तऊ लाने के सफल प्रयास दिये जाते 
हैं। शुदा-अपरपौति देश भी माधथिक स्थिठि में खुपार साने के 
लिए आवदयक मानी जाती है, उ्बकि मुझा-यंहु घत के एप्स को 
हानि होते बी शम्मादना बनो रहती है। 6 कप आओ 
थे मु चत्र [0. 
पत्र 408 में मुझब्ययार, मुद-संहु बन, संस्कोति एवं विश्पोति को राममयदा गया है-- धर 
मुद्रा-अपस्फीति के ढंग 
मुद्रा-अपर्पी्ि साने के प्र पुर ढंग निम्नलिश्वित हैं-. 
(।) मु शो ररृरूरमा-अुरानी 
शिमसे हिवति में मुधार साझा गा सके 
(2) इएव हो प्रोग्साहत--देश में रचतों जो बोस्माि मुद्दा चसन में बसी 
(3) रए शयाता--गररार मो बरारोप्ध करे. 5 कप पकर अत हे हआ प्रक कं 
पल मुद्दा दो शाप ऐते ढे श्रदाय विद शाड़े है। ने में अपिशाषिक मात्रा में 


मु 4 २स१र 





रानी मुद्दा का एड बड़ा भाग रह करके मुद्रा बी मात्रा को बम कर दिया जाता है 
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(4) डल्वादव में बुद्धि--देश में उत्पादन की माता में शी ्षता से वृद्धि करके अतिरिवत मुद्रा को शोपण करने के 
प्रयास किये जाते हैं, जिससे स्फीति पर नियत्रण रखा जा सके।.._' 77 


मुद्रा-अपस्फीति एवं मुद्रा-संकुचन में बन्तर रे 

मुद्रा-अपस्फीति एवं मुद्रा-संकुचन मे श्रमुख अन्तर इस प्रकार हैं :-- *+ 

() स्पिति--मुद्रा-अपस्फीति से देश मे सामान्य स्थिति उत्पन्न हो जाती है, परन्तु सुद्रा-संकुदन से मंदी का 
वातावरण उत्पन्न होते से अनेक व्यवसाय व उद्योग बन्द हो जाते हैं। ४ 

(2) परित्थितियां--देझ में मुद्रा-अपस्फीति की नीति का पालन एक निश्चित रीति के आधार पर किया 
जाता है और सरकार इसके लिए सक्रिदर प्रयास करती है, जबकि मुद्या-संकुघन अपने आप परस्यितियों वश हो जाता है। 

(3) मूल्य स्तर--मुद्रा-अपस्फीति में मूल्य स्तर सामान्य अवस्था में जा जाता है जबकि मुद्रा-संकुचन से देश 
में मन्‍्दी की स्थिति उत्पन्न होती है। हु 

(4) मुद्रा की मात्रा--मुद्रा-अपस्फीति में मुद्रा की मात्रा को घटाकर एक सामान्य स्तर तक लाया जाता है। 
इसके विपरीत मुद्रा-सकुचन की स्थिति में मुद्रा की मात्रा सामान्य स्तर से गिरकर बहुद नीचे कौ ओर चली जाती है । 


(5) बेकारी--सकुचन में देकारी फंलती है परन्तु अपस्फीति में यह दोप नही रहता वयोकि सरकार मूल्य को 
इस प्रकार समायोजित करती है कि बेरोजगारी ते हो प्रावे। 


मुद्गा-अपस्फीति के उपाय हम 


मुद्रा-अपरुफीति के लिए सरकार (१) पुराती मुद्रा का एक बड़ा भाग रह कर सकतो है जेसाकि जमंनी में हुआ 
था। (॥) बचतो को प्रोत्साहित किया जा सकता है, जिससे मुद्रा चलन में कम हो जाती है, (॥7) सरकार ऋणपत्र वेचकेर 
मा नवीन कर लगाकर चलन से अधिक मुद्रा वापस कर सकती है, (7४) उत्पादन में शीध्ता से वृद्धि करके अतिरिक्त मुद्रा 
का शोषण करने के प्रयत्त किये जाते हैं 


मुद्रा-संस्फीति 
(एथाब००) 
मुद्रा-संकुचन के कारण मूल्यों में कमी होने से देश में बेरोज गारी बढतो है और उसे सुघारने की दृष्टि से जान- 
बूभकर मुद्रा की मात्रा में वृद्धि करके मूल्यों में वृद्धि की जाये तो उसे भुंद्ा-सस्फोति कहेंगे) भन्‍्दी के अभावों को दूर करने 


की दृष्टि से जान बूककर किये गये मुद्रा प्रसार की मुद्रा संस्फीति कहेंगे।”? इस प्रकार नियत्रित मुद्रा-पसार को सस्फीति 
कहा जाता है। 





मुद्रा-संस्फीति के ढंग १] 
मुद्रा सल्फीति के ढंग 
] | न वन लत्टत 
उत्पादन की निर्माण विनियोगों को 
खरीद कार्ये ह प्रोत्ताहन 


मुद्रा-सस्फीति लाने के लिए प्रमुख दग निम्नलिखित हैं--. - रा 


() उत्तादन को खरीद--देश में अतिरिक्त उत्पादन को सरकार स्वयं क्रय कर ले या विदेशों में माल निर्यात 
कर दिया जाये ठो मुदा-सबुचन की स्थिति का अन्त हो जायेगा । 


. “9६१३७05 त्र७छ५ ६८ एच्दीपरच ३३ जप्िएंण्य पेच्ाण्दबालुर प्रयेध्ाडित्ता. क्‍0क्‍टा5ए९ ७ वैल्जाव३४07- 
+-+05.- 9. छू. 00८. 
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(2) निर्माण कापे--सरकार जनता को ऋण देहर अपवा नवीन निर्माण कार्य ह्रारम्म दरके अधिक मुश 
को इलन में डासने के प्रयास किये जाते हैं जिससे मनन्‍्दी को समाप्त किया जा सके । 
(3) दिनियोणों को प्रोत्साहत--हसमें सरकार द्वारा विनियोगों को प्रोत्साहित किया जाता है, जितसे पूजी 
का उपयोग नवीन कारखानों की स्थापता में सुविधापूर्ण ढंग से किया जा सके ) 


मुद्रा-संस्फीति एव मुद्रा-स्फीति में अन्तर 
मुदा-सं(्फोति एवं मुदारफीति में प्रमुस अन्तर निम्नतिध्षित है-+ 

(।] प्रभाइ--मुद्या-सं स्फीति से सन्तुलन को स्थिति उत्पन्न होती है, परन्तु स्फीति से मूल्यों में वृद्धि होतो है । 

(2) विपःखंण--मुद्रा-संस्फीति को एक निश्चित स्रीमा पर नियंत्रित किया जा सता है, परन्तु मुढारफोति 
को रोहता रहित होता है । 

(3) सुपार--पुद्रा-धंस्फीति का उद्देष्प संकुदत को बवस्पा में सुपार करना होता है, परन्तु मुद्रा-रफीति 
अत्पराप्तीन कारणों से उदय होती है। 

(4) जानइभशए--मुद्रा-संस्फीद को जानबूपकर प्रारम्म किया जाता है और इसका आरम्म मुद्रा-सं कुचन की 
अरम सीमा तक पहुचने पर होगा है। मुद्ा-स्फीति विशेष परिस्पितियों में प्रारम्म की जाती है जिस पर प्रायः सरकार 
का निपरव श बना रहता हैं। 

इस प्रकार मुद्रा सस्फौति देश के लिए लामदायक परल्तु मुद्रा-स्फीति हानिकारक होती है । 


मुद्रा संस्फोति के उपाय 
मुद्ान्सस्पीति के मुस्य उपाय विग्न हैं : 
(8) रूएकार ऋण देकर या सयीन निर्माण कार प्रारम्भ करके अधिक मुद्रा ्रपलन मे डालने का भ्रयाध्त करती 
है। 
[॥) देश में दिनियोजकों को प्रोस्साहित करने के प्रयास किये जाते हैं। 
(॥/) मदिरिक्त उल्ताइस को सरकार स्वयं कप करके था विदेशों मे निर्यात करने का प्रयत्न करके ौहिपिति को 
सुलझा शरती है। 


॥ 


व्यापार-चक्र 
(१7५०४ ८श्टा:5) 





प्राईस्भिक--किसी भी देश का आशिक विकरस व्यवह्थित एवं नियमित रूपसे नहीं हो पाता ।देश का विकास आधिक 
क्रियाओ--विनियोग, नियोजन, रोजगार एवं उत्पादन--के उच्चावचन से प्रभावित होता रहता है । आधिक जगत में सम्पन्नता 
तथा सम्पन्नता के बाद मन्दी व्‌ मन्‍्दी के दाद पुन. सम्पन्तता की स्थिति आती रहती है। भूतकाल में भो यह उच्चावचन 
वाये जाते में, परन्तु दस समय इस प्रस्याओ-पर अधिक ड्यान नही दिया जाता था, क्योंकि समाज पर इनके प्रभाव अधिक 
भीषण नहीं थे। विस्तार के समय देश की कूल अधंब्यवः कुल अधंव्यवस्था में वृद्धि हो जाती थी, फलस्वरूप व्यापार, रोजगार तथा मूल्यों 
में वृद्धि होकर अभेव्यवस्था पर अच्छा प्रभाव पड़ता था ।. इसके विपरीत मन्दी के समय सम्पूर्ण अर्थव्यवस्था पर विपरीत 


प्रभाव,पड़कर उत्पादन, रोजगार एवं भूल्यों आदि पर बुरा प्रभाव पड़ा। वर्तमान गतिशील अर्थव्यवस्था में चत्रीय उच्चा: 
घचन आते रद्दते हैं। परन्तु अनुभव के आधार पर यह कहा जा सकता है_कि विस्तार का प्रभाव संकुचन के प्रभावों की 


अपेक्षा अधिक तीज होता है। मन्दी के समय स्थिति अधिक बिगड़ जाती है और प्राकृतिक ढंग से उसमें कोई सुधार सम्भव 
नही होता और इस अर्धव्यवस्था को सुधारने के लिए देश में कृत्रिम उपाय करने पड ते हैं। बर्तमान समय में बर्थ घास्त्री चक्रीय 
परिवृततनों के प्रभाव श्वभाव एवं विशेषताओं बोदि के सम्बन्ध में गहत जाच पड़ताल करने लगे हैं। आधिक उच्चावचन 
विभिन्‍त रूपो में हो सकता है जिसमें से कुछ बड़े तथा अन्य छोटी अवधि के लिए होते हैँ। प्रथम विश्व मुद्ध के पश्चात ध्याव- 
सापिक च॒क्रों क्ी.गहतता में अत्यधिक वृद्धि हो गई ठथा विश्व के अनेक राष्ट्रों में भीपण बेरोजगारों फेल गई। 929-30 
की महान्‌ भन्‍दी काल में परिस्यितिया अधिक गम्भीर हो गईं और यह अनुभव किया गया कि अवसाद के परचात 

















पुमदुत्यान स्वाभाविक रूप से नही हो पाता और. उसके लिए विश्लेप कविम उपायों का सहारा लेना पड़ता है। अतः 
अयंशास्त्रियो ने व्यावसायिक त्रियाओं की इस चक्रीय प्रवृत्ति के सम्बन्ध में विस्तृत रूप से जाच फरना आरम्भ करे दिया) 
इस जाच का आधार ह्दी व्यापार-चक्र भागा गया। 


उच्दावदनों के रूप 
(एकग्$ | एापलण्उपंण७ ) 

आईधिक एव व्यावसायिक जगत में होने वाले समस्त उच्चावचन-चत्रोय नही द्योते। आधिक जगत में ऐसे निरन्तर 
परिवतेन होते रहते हैँ जिसमें साम्य की स्थिति को प्राप्त करना सम्भव नहीं हो पाता। विभिन्‍न भ्रकार के उच्चावचनों के 
प्रमुख रूप निम्नलिखित हैं--- 





उच्चादचनों के हप 
मर अल बद क ह  न चड्त थी जा [| | 
अत, क्यलीन अमहीत चक्रीय 
डतार-चढ्ाव उच्चावचन उच्चावचन उच्चावचत 


(7 अरलिदर्मित उतार-द्राव(पिल्हणव एए:४एश/।०१)--इस प्रदार के उच्चावदन प्राय: आकस्मिक 





स्यापार-चऊ ॥57 








परिवर्तन जमे बाड़, प्रंचात, असल, मुसमरी आई के बारण उत्सन हो जाते हैं| वर्ष में दुछ अवधि ऐसी होती है जिनमें 
अबधिताश उतादन हो ब्यावसादिक क्ियाओं में तेदी में बृदध होते लगती है । दुमी प्रबार जलदायु के परिवर्तनों के बारण 
औदब्यादमारिई एवं मौद्योगिक क्लशाओं में अनेक प्रकार वे उच्चावदन आवे रहते है।यह उच्चावचन नियमित समय पर नहीं 
आते बल्कि बनियमित दग में आते रहते हैं। इसके कारण वस्तुओं को माग, एू[। एवं मूल्य सम्दन्धी व्यवस्था में संतुलन नही 
रह पाता बोर ब्यावक्तातिक कियाये बइल जादी हैं। इस उच्चावचन से देश के उद्योगों एव ब्यवसायों पर_विभिल प्रकार के 
द्रमाव पहने समझते हैं। --: हि 

(2] दोपघ॑कालीत उच्चाइचल (इब्ब्णजत हाएटपणडचणाओ) --विश्व मे बुष्ठ प्विर्तन स्थायी एवं दीघपंदालीन 
इ्रदूति के दोते हैं जो अर्धम्पदम्पा पर एक दीशाल बी अवधि तक प्रमाव डालते हैं। यह परिवर्तन प्राय जनमंधया में बुद्धि 
ब्राविधित उनसे, प्रूमि सुघार,, नवीन आविः्शार एवं बन्य मौलिक दरिवरउतों के वारध होते हैं ॥ यह परिवर्षन निश्चित 
योजनाओं के फस्वछूप ही द्राप्त होते हैं । ०6८५ 

(3) कमहोत उच्दादचन ( 
प्रारम्म में यह द्राइृतिक होते हैं, परस्तु इनमें अनिदि अनिश्वितता को अध बिक होता अश अधिक होंठों हैं। यह परिवर्दन अद्नाइतिक कारणों से 
भी उत्सत्ल होते है गरम घटनाओं लुक बाय के भाग बा ह। यए लेफ्सन कर घटनाओं में परिवर्तन, नवीन आविष्कार एवं नवीन अरार की शानों का मिल जाना 
आदि) यह 'अ्ल्ल पप पर नरल भचत+ सजा सागर $ बारच बाते है। पह पखितन विक्रय प्रकार है। यह परत दिशय प्रकार को 
समस्याओं को उत्पत्त करते हूँ कि ना कटोरी उबर पं अत अदा दे इसपर लिए विभिन्‍न प्रशार के उपायों का पालत करना दद्ता है। 

(4) इशेप उच्चाददन पतात्य सप्लएयए०म१७) ->चत्ीय_उच्दावचन देश पे अन्य प्रशार के पदिवर्जनों 
से जुदे रहे हैं परन्तु यह पिन _वियमिठ ढप से होते रदते है। यह बल्पक्ानीन उन्चावचन होते हैं ओर अरर्माठ द्दो 
म्याउसायिर हार्यवादिया- विध्यमपजी ओर जाते संगतो हैं। चार-घोरे विस्तार क्रम फिर एर बार रुक जाता है। जिससे 
सजुचत शी किया ह्रारग्भ हो जाती ५? हो जाती है। यह त्रिय रुछ समय तक चलकर फिर रुक जाती है है (कर रुक जाती है और विस्तार रो प्रदर्तियां पुतः 
उत्तन्न हो जावी है । पद से स्पायलािस शिमला हवा कप मत से से बह्तप्ाक अन्त एक विस्तार वा क्रम फिर से पटते को मत प्रारम्म हो जाता हैं, परन्तु यह कप फिर 
से दूटजातरा हूं रस परम ये वर्ण नियमित बन पता तिकवल्काक स्पत सतह स्वाद मर सह में दर्याज निवर्मितिता बनी रहती है तपा विस्वारव समुचन गो दो अवन्‍्पाओ के 
जिरिचित संद्धि का अन्तर बता पता हैं। वास्तव _दास्ठोवक ब्वव्मा: पामठता के रूप में श्णिई देता 
कमश्वध्प ब्याइमाधिर जिया को वृद्धि एव उसरा बात घरे-पीरे होता रहा हैं। इस उच्णावचनकों लिडुत) ॥. द्वारा 


इिसाड़ा दया है 
















'जएउल्तघाएलप्थथाणा$) -+ इन परिवर्तनों का पूर्वानुमान लगाना कठिन होता है। 























बित्र।.] 


उरदु बढ बिंत में दिया हा छुट्ा दर प्रीरे-दरे बडता है। पस्ततु 
दकारब् हो हर हो शाठा है और पठत के परचात्‌ हिर पुतरद्रार (०८०५८०) वा कख 


लिवृद्ध (8205) से पठन (छाष्यण/)- 
व है कप सा हर लरच पद है से द़यन एर कतार को बब्या है ते पीरे-घोरे हो प्राप्म होता है जिसमें 
शा्पी समर सथे जाठा है। दे उपार-बाग्व एस वर्य हे मठ ने होते हैं डिदसे सइबन एं विस्तार को एह 
के शाह दूसरे पर सवा. हो घटित हो शाया बस्ती है। इढें विदाये विस्तार सी ओर जारर दो शी हैं फिए गूछ समय 
दर्द देव चदध्षपदाई है. दया सबुचन वो विडाई प्रास्महो दा क। मद से मी व जय 5 डद 


हद सबुचत बी जियाई प्रारम्भ हो जाठी हैं। सगबत नी योई समय ठा पनस्य क्रि 
शक पा बवनदा के पद रे पतोर उन्यावतर के गान जाता बाज मर शिम्पर दुत, पान हा जाता है। इस ४्रार अपब्यवम्दा में महू घन एवं हिस्तार वी प्रगेतियाँ एक 
दूसरे है बा एटा हो रहता है # इश्ददा के शारत 


ऐ[ ब्दः छषीर उच्चावचत मे नाम में जाता जाठा है। 
सझुबर के गाए फिवरे ठप विस्शार के दाई संगुघन को रिपपति घटित होगे रही है। के के 


























]58 उन्नत मौद्विक अर्थ शास्त्र 


व्यापार-चक्र की परिभाषायें 

व्यापार-चक्र की अनेक परिभाषायें दी जा सकती हैं, जिसमें से प्रमुख परिभाषायें निम्न हैं-- 

() रोन्‍्स के अनुसार, “व्यापार चक्र से आशय अच्छे व्यापार-समय, जो बढ़ते मूल्य एवं निम्न बेरो अपार 
प्रतिशत को बताता है, एवं इसके विपरीत बुरे व्यापार समय, जो गिरते मूल्य एवं ऊंचे बेरोजगार प्रतिशत द्वारा प्रदर्शित 

लगाया जाता है।”! 
होता है, से (2) मिचेल न्‍ अनुसार, “ब्याइ:चक् संगठित -समुदाय में होने वाले-आधिक क्रियाओं के उच्चावचन हैं। 
व्यवसाय शब्द इस धारणा को उन क्रियाओं तक सीमित कर देता है, जो व्यवस्थित ढंग से व्यादसापिक गाधार पर संचालित 
की जाती हैं। चक्र शब्द उत उच्चावचनो को पृथक्‌ कर देता है जो नियमितता के साथ घटित नहीं होते ।“? है 

(3) हाड़े के जनुसार, “विशेध प्रकार के उच्दावदन व्यापार-दक्र कहलाते हैं, क्योकि एक दिशा में कषिक 
गठिशौलता न कैवल अपने उपचार ही प्रस्तुत करती है, बल्कि दूसरी दिशा में गतिश्नीलता के आधिवय को प्रोत्साहित 
करती है।” ञ टीम 

(4) हेवरलर के अनुसार, “सामान्य अर्पों में व्यापार-चक्र को प्रगतिकाल एवं मन्दीकाल में अच्छे व झुरे 
व्यापार के उपाय के रूप में परिभाषित किया जा सकता है।४ 

(5) हेन्सन के अनुसार, “व्यापार-चक्र अयेव्यवस्था के ओद्योगिक ढाचे का विशेष दपेण है, जिससे उच्चस्तरीय 
सम्बन्धित आधुनिक समाज में तेजी व मन्‍्दी अन्य समुदाय में पुनवितरित होती रहती है (०5 

(6) जे० टिन्वर्गत के अनुसार, “व्यापार-घक्र उच्चावधनों के मध्य का एक खेल है, ओर एक आधिक पद्धति 
इन उच्चायचनो के चक्रीय समायोजित विस्तार को प्रदर्शित करने में सफल हो जाती है ।//* 

(7) प्रो० देनहम के अनुसार, “व्यापार-चक वैभद एवं सम्पन्दता का एक ऐसा काल है, जिसके परदात्‌ मन्दी 
या अवकाश का आना स्वाभाविक हो जाता है।” 


किसी भी देश की आधिक अर्थव्य' कथा कप पा या गत केयर नम तेजी व भन्‍्दी, समृद्धि एवं गरीबी बारी-बारी से आती रहती है 
तू एके किस कप गाता अवाया के । मन्‍्दी तथा मन्‍्दी के बाद फिर ज्वार- 
भाटे को प आती रहती है। रे मुल्य रोडगार डर मूल्यो व रोजगार आदि में प्ररिवर्तन_नियमित व व्यूवेत्विते रूप से एक घक्र के 
समान बाते रहते हैं। जब्द व्यवस्था प्रसार बढ़ती है तो आय, उत्पादन, मूल्यों एवं रोजगार बादि में बृंद्धि हो 
जाती दै। यह स्थिति एक निश्चित बिन्दु तक ही बनी रहती है ओर उस बिन्दु पर पहुच जाते के पश्चात्‌ आदिक व्यवस्था 
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पतन बी ओर जाते झगती है जिसे मन्‍्दी के नाम से जानते हैं जिसमें आय, मूल्यों एवं रोगगार में निरन्तर कमी द्ोतो 
जाती है। यह प्रयृत्ति मी एक निशिचत्‌ विर्दु तक बती रहती है और उसके बाद फिर से सेजी की अवश्यायें क्वानी प्रारम्भ 
हो जाती हैं। ं 





लाधिक उच्चावचनो के प्रकार 





आपिक उच्चायचनों के प्रकार 
मनी जा या कि | 
अति अल्प लहरें अत्प लहरें दीप लहर 
(40 माह वी अवधि) (7 से ! वर्ष ) (50 वर्ष तक) 


आधिक उच्चावचनो के प्रमुख भेद विभ्वलिखित हैं-- 

() अति बह्प सहरें (300767 ९४३४८४)--जवे चक्नों को तीन पृथक्‌-पृथक्‌ छोटे-छोटे चक्रों में विभानित 
कर दिया जाये और प्रत्येक को समयावधि प्रायः 40 माह के दरोवर हो तो उ्ते अति बुल्प लहरें कहते हैं। 

(2) बल्प लहरें (5805 ४४४४८५)--इस प्रकार के व्यावसायिक उच्चावचनों की अवधि श्राय: 7 से ] वर्ष 
होती है। इन चढ्रों में विशाल नियमितता बनी. रहती है। पह चक्र अपने पूर्व निर्धारित समय पर स्वत ही घटित होते रह निर्धारित समय पर स्वत ही घटित होते रहते 
हैं। कभी-कभी इन चत्रों की प्रवधि-कों ज्ञात किया जा सकता है । 

(3) दीप लदरें (.008 ५४४४८५)--इन व्यावसायिक क्रियाओ में 50 से 60 वर्ष तक की_अवाधि का अन्तर 


पाया जाता है । इस परिवर्तेनों का क्रम बहुत अधिक तियमित दना रहता है और इतमे अनियमित एवं अनिशश्चित घटनाओं 
का अभाव पाया जाता है। 


व्यापार-चक्रों के कारण 


। थ्यापार-चक्र व्यापारिक क्रियाओं को अस्तव्यस्त कर देते हैं, जो नियमित रूप से आते रहते हैं । व्यापार-चक्र 
रोजगार क्री स्थिति को बेकारी की स्थिति में परिवर्तित कर देते हैं। व्यापार-चक्र समाज में सम्प्नता एवं विपनन्‍तता का 
यातावरण उत्पन्न कर देते हैं जिन्हें पहले से रोका नहीं जा सकता। व्यापार-चकर द्वारा अभिवृद्धि उत्पन्‍्त होकर सम्पलतता के 
शिलर पर पहुच जाती है और फिर टूटकर संकट उत्पस्त करके अवसाद उत्पन्न कर देती है, जो स्वयं तेजो के साथ आकर, 
बुछ समय ररकर धीम् ही समाप्त हो जाता है, फिर अमिवृद्धि व पुनरद्धार का क्रम प्रारस्स हो जाता है। यहे क्रम निरन्तर 
खलता रहता है जिसका कोई अन्त नही है। स्यापार-चकर के दारणों को निम्न चार्ट के रूप मे रखा जा सकता है। 
हु ब्याप्रार-चक़ो के कारण 











पूजीवादी उत्पादन प्रणाली 





बन्प कारण 
व्यय बन जन नाक जा बन का जणाए। 
« मौसमी प्रयतिशोेत सामका गॉंग व बेक बचत व आप व उत्पादन मनोवृत्ति 
परिवर्तन प्रवुच्िया आकर्षण पू्तिमें क्रियाओं विनियोग.. व्यय के में' 
समायोजन में बा मे आविष्कार अल्लर 


का अभाव उच्चादचन अभाव अच्तर 
स्पापार-चर्तों के कारणों वो निम्न प्रकार रखा जा सत्ता है-- 

7. पूजीवादी उत्ादन प्रघासी, 

पा, अन्य कारण । 

[. पूंजीशादी उत्दादत प्रधालौ--प्रायः अमिवृद्धि या संदुचत वा सम्बन्ध 


न्प पूजीदादी राष्ट्रों में बयाया शाता 
पूरीयाद की दूद्धि पे साप-साप मुद्रा भ्रसार या जवमाद / 


को गहनता बढ़ती जाती है। इस सम्बन्ध में यह भी नहीं कहा जा 


(60 उन्नत मौद्रिक अर्थशास्त्र 


“सकता कि पूंजीवाद में मूल्यों वी स्थिरता का अभाव पाया जाता है। वर्तेमात समय में अत्यधिक सरकारी हस्तक्षेप एवं 
'समाजवादो आधार पर नियोजन की व्यवस्था करके आधिक संकटों को कम किया जा सकता है। पूजीवादी में व्यापार-चत्रो 
को समाप्त करना असम्भव नही है। केवल उनकी अभिवृद्धि एवं बदस्ताद की गहनता को कम क्रिया जा सकता है। हे 
व्यापार-चतो के आधारभूद कारणो में पूजीवादी उत्पादन प्रणाली को महत्व दिया जाता है। पूजीवादी व्यवस्था 
सवतस्त्र उपक्रम व्यवस्था पर आधारित होने से इसका संचालन लाभ प्रेरणा एव मूल्य यत्र द्वारा सचालित किया जाता है। 
यद्यपि दीघंकाल के उत्पादन व उपभोग मे साम्य स्थापित हो जाता है, फिर भी बल्पकाल में उत्पादन का आवश्यकताओं 
से कोई सम्बन्ध ने होते से व्यापार-चक्र घटित होते रहते हैं । इसी कारण व्यापार-चत्रों का सम्बन्ध अल्पकालीन घटनाओं से 
ही माना जाता है। उत्पादक अपनी वस्तु का उत्पादन केवल लाभ की प्रेरणा से करता है जिसमे वस्तु की किस्म को महत्व 
नही दिया जाता । यदि उत्पादक को निम्न किस्म की वस्तुओ के बेचने से अधिक लाम मिले तो वह अपनी श्ववित का केन्द्रीय- 
करण उसी ओर करेगा ओर विज्ञापन व प्रचार द्वारा उसी वस्तु को अधिकाधिक बेचने के प्रयास करेगा। यदि विक्री को 
बढाने से लाभ बढ़ जाते हो तो वह अधिक वस्तु का उत्पादन करके प्रचार द्वारा माग मे वृद्धि करने के प्रयास करेगा। 
उत्पादक का मुख्य लद्षय अपने लाभ की मात्रा को अधिकतम बढाना है और इस लाभ को बढ़ाने की इच्छा से वह किसी भी 
/भच्छी या दुरी वस्तु का उत्पादन करने से नहीं चूकता । वास्तव मे पूजीवाद में उत्पादन की मात्रा का निर्धारण वास्तविक 
माय से न होकर भावी माग से किया जाता है और बनुमान सही न होने से व्यापार-चक्र उत्पन्न हो जाते हैं। पूजीवाद मे 
जनता की आवदयकताओ को विश्येप महत्व नहीं दिया जाता, ,जिससे उत्तादन की मात्रा आवश्यकता से कम या अधिक हो 
जाती है और अति-उत्पादन या न्यून-उत्पादन की स्थितियां उत्पन्न हो जाती हैं। प्रियोगिता के कारण प्रायः छोटे-छोटे 
उत्पादक समाप्त हो जाते हैं, श्रमिकों की स्थिति विगड़ती जातो है तथा उनकी मजदूरी में मुल्यों के अनुपात से वृद्धि नहीं 
दो पाती है जिससे जनता की क्रय शकित में हास हो जाता है। फलस्वरूप उत्पादन मे वृद्धि होने पर क्रय शक्ति में आनुधाठिक 
वृद्धि न होने से माग में उसी अनुपात मे वृद्धि सम्मव नही हो पाती । इस प्रकार आधिक संकट का मूलभूत कारण सामाजिक 
कआवश्यकताओं एवं सामाजिक उत्पादन के मध्य प्रत्यक्ष सम्बन्ध न होना है। प्राय; पूंजीवादी अर्थव्यवस्था में आवश्यकताओं 
एवं उत्पादन के मध्य समस्वय स्थापित नही हो पाता है। इस दोष को माल्यस एवं स्िस्मॉप्डी (57870070।) भादि ने पहले 
प्वै दी पता लगाकर चेतावनी भी दे दी थी। काले माक्स ने भी स्पप्ट कहा था कि पूंजीवाद स्वयं समस्‍यायें उत्पस्त कर रहा 
है जिनको हल करना सम्भव नहीं होगा। * 
इसके विपरीत समाजवादी समाज मे आधिक नियोजन पर ही अधिक जोर दिया जाता है, आविक क्रियाओं के 
लिए मूल्य यत्रों पर तिरम र-नही रहा जाता ठथा समाज की आवश्यकताओं का अनुमान लगाकर नियोजन द्वारा उत्पादन का 
आवश्यवताओं के अनुरूप समायोजन करा लिया जाता है, फलस्वरूप उपभोग व उत्पादन में अन्तर न होने से असवाद या 
अभिवृद्धि पर रोक लग जाती है। समाजदादी व्यवस्या में उत्पादन लाभ पर निम्म र न होकर सामाजिक आवश्यकताओं पर 
निर्मर करता है। प्रायः लाभ भावना ही व्यापार-चक्रों को जन्म देती है, जिप्ते समाजवादी व्यवस्था मे स्थान नद्दी दिये जाने 
से आधिक संकट समाप्त हो जाते हैं। 

]॥ अन्य कारण--व्यापा र-चक्र के अन्य कारणो में निम्न को सम्मिलित किया जा सकता है-- 

() भोसम के चक्रिक परिवतंन--प्राय, मौसम में परिवर्तन आने से आधिक जीवन भी प्रभावित हो जाता है। 
मदि देश में अनुकूल मौसम है तो फसलो के उत्पादन पर अच्छा प्रमाव पढ़ेया जो जनता के स्वास्थ्य एवं मानसिक दृष्टिकोण 
को प्रभावित करके अभिवृद्धि की स्थिति उतनन कर सकता है। इसके विपरीत प्राकृतिक आपत्तियाँ आने से आधिक जीवन 
पर बुरा प्रमाव पड़ सता है। 

(2) प्रगतिश्नील प्रवृत्तिया--वर्तमान समय मे प्रगतिशील प्रवृत्तियों के कारण नवीन आविष्कार होने से एक 
साधन की उत्पादन मात्रा का दूसरे साधनों की उत्पादन मात्रा से समायोजन करना सम्मव न होने से व्यापार घक्र उपस्थित 
हो जाते हैं। 

पी किस दामाद दी दा द्वारा लाभ के आकर्षण से व्यापार-चक्र उत्पन्न हो जाते हैं क्योकि उत्पादक 
पढ़ श्रमिकों की बनी की उत्सनत वर दंत है १348 का गलत बनुमान सगा लेते हैं और अधि क उत्पादत करके कच्चे माल 
ट » फेतस्वर्ष बाजार में तेजी का रुख दिवाई देने लगता है। इसके विपरीत यदि 
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बाजार में थोड़ी सी मी मन्दी आ जाती है तो उ्ादक अधिक सवच हो जाते हैं और उत्तादन को कम करने के लिए कच्चे 
माल वे शरमिजों की मांग वो रह कर देव 5 जिससे मृत्तों के गिरावट हो बोर बब्िक दव प्राख होता है “८ 

(4) माँग एएं पूर्ति हे समायोजन का अमाव--देश में मांग एवं पूर्ति के सत्य समायोजन के अनाव के कारण 
सागस-चक उतने हो जते हैं। इससे कर झंक्िति वा वितरय ठत्यादद की तुनता में कम या अधिक हो जाता है। प्रावः 
मांस पर मिंट करता है और मद वा हद ढंग में टिसाद लगाना कट झ्वोता है । 

(5) फेक फछियाओं में उच्दाइवन+-देश में बंकों की क्रियाओं छा आदि उच्चादचनों पर प्रभाव पड़ता है। 
दी वी मात्रा में सडुचन या विस्तार वर देते मे साख मुद्रा डी मात्रा मे वरिवर्तेत हो खाते हैं जिसमे सट्टे की दरों में मो 
परिवर्तत होकर अर्थव्यवस्था श्रममावित होठी है। देंकों के नझद कोप को मात्रा मे दरिदरतेत होते से झागों की नीति सें 
भी उसी के अनु दरिवर्तेत कर दिये आते हैं। इत वरिवर्तनों का आधिक किराओं पर प्रमाव पड र डावार-वछ खत्ततलत 
हो जाते हैं । 

(6) ददत एव दिनियोय में समायोजन का अनाव-_ औरगव मात एवं उपनोग पदार्यों में अदुयाठ में परिवर्तन 
होते मे ब्यापार-चक उत्पन्त हो जाते हैं वप्नोडि पूदीझव माल ददयोसों का विकास उपनोग ठद्योगों की सुना में अप्रिक ठेजी 
में होते लगता है! 

(7) द्ाव एव स्थय में अत्तर--यहि दपमोक्वान्नो वी आय एवं ब्यय में अलवर बना दे ठो इस अन्ठर को 
विनियोग द्वारा मुघारते मे सफलता ने मिदने पर नी द्ेम में ब्यापार-चक उत्पल्त दो जाया करते हैं। 

(8) उत्लादन के आविष्वार--तबीत ब्यवपायों को उत्रनि एवं ठसादत हे नवीन आविष्कार भी व्यागार- 
बक वी दघाएं, ठत्य्त न रने में सद्ायक सिद्ध हो जाठे हैं। दम प्रकार के नवीत आविस्‍्दोरी के कारय ब्योयार-वक्रीय 
वरिम्थितियाँ उत्यन्त हो जाती हैं। डे 

(9) सतोपृत्ति में झतर--सानव की मतोबुर्दियाँ भी व्यापार-्वक के लिए जिम्मेदार ठद्धरादी जा सकती हैं। 
मौत में आश्रावाद देव निराशावाद का बलावरध उतन होगा खझूवा है। आयावाद एव भ्रगठि की दशा में मतोदुत्ति 
विवरीय दिशा में कार्य करने जगवी है। इसी प्रवार खवसाद वाल में की मानद को मनोवुलि मन्‍्दी को बोर हो जाती द् 
दिससे व्यागर-चढक् उत्नल हो जाते हैं। है 
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व्यापार-चत्नों की विशेषताएं 

ब्यापार-दर्ड़ों वी प्रमुख विशेषताएँ निम्तविखित हैं । 

()विरलर शविशोत्र--ल्यापार-चक निरत्वर गविशाद बने रहते हैं और इतसें एक साथ बतेझ चक्र किदाभील 
हो जादे हैं, बिता विमिल्त कत्रों पर एश्सा प्रमाव पड़ते लगवा है और यह व्याग्रर-वरक स्ववन्त छत मे कार्य करने मे 
2/%045 र्य॑ करने में 

(2) बल्ार्राष्ट्रीय प्रशति-स्यायार-चक्रों को प्रडति कन्दर्राछ्ट्रीय स्तर की द्वोठी है, अर्थात्‌ डिसी नी एक राष्ट्र 
में प्रारम्भ हो जाने पर इसड्ा प्रमाव बत्त दाध्ट्रों पर अवस्यम्नादी खगसे पढ़ते लगठा डे गयोंकि विदेशी ब्यापार डे 
माध्यम से समस्त रा्ट्रों ढी अर्यव्यवस्थाए एक दूसरे में जुदो रहती हैं डिससे मन्‍्दी या ठेजी का प्रमाव एड राष्ट्र मर दूमरे 
प्ट्र तो पदुटने समठा है। प 5 

(3) विश्डितता पं विधभितवा--आपार-चक प्रायः एड लिद्िबित तिथि के पश्चात दियमित रूप से आते रहते 
हैसपा एचगे पश्चात्‌ तुसत्त दूसरा बाज प्रारम्भ ही जाता है। विश्द के आिक इविदृग्स का अध्ययन करते पर स्पष्ट ह् 
बांदा है झि तेडी के बाद मन्द एवं मन्‍्दी के वाद ठेजी आदी है और यह कस प्ररिक 0 वर दाद आजा रहूवा है ध ४ 
चड की इस निदर्मिटठा के कारण अनेरू अर्थशास्त्री गण इसका सलाम ठटा पाते हैं । है २२० प० २०४० 

हि || (के समकालीन ब्रमाब--म्यावार-चक ध्राय: समस्त उद्योरों एवं व्यवसादों कों एड साथ प्रझावित करते हैं 
ददाइरदा्ये, पद ठेबी डा कमर प्रारम्म हो बाठा है ठो धार सकी दोतरों में तेडी का जाती है और इसी प्रसाद दी झा 
बाठादरघ उत्याल हो जाते पर मस्त ब्ददसार्यों में मन्‍्दी छा रुप उत्बल्ल दो जाठा है। इस चार के ब्रमाव के हो वर 
बवादे जाठे हैं। प्रषम, झवेझ ब्यवमाय एक दूसरे से सस्वस्चिद झहते हैं और एड व्यवसाय में उन्ततिया अलर्ि होते मे 
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अन्य सम्बन्धित उद्योगो की माग मे भी वृद्धि हो जाती है, जिससे एक उद्योग का श्रमाव दूसरे उद्योगो पर स्वाभाविक रूप से 
पडने लगता है। द्वितीय, मनोवैज्ञानिक कारण से भी ब्यापार-चक्र उत्पन्न हो जाते हैं, क्योकि एक व्यवसाय में मन्दी आते ही 
अन्य व्यवसायों में लगे व्यवितयो को का उत्पन्न हो जाती है, जिससे वे सतकक हो जाते हैं। यह शंका की लहर फैलती जाती 
है और समूचे व्यापारिक जगत्‌ पर इसका भ्रभाव दुष्टियोचर होने लगता है । 

(5) अपमान प्रभाव--व्यापार-चक्रो का देश के विभिन्‍न उद्योगो पर समान प्रभाव नही पडता वरन विभिन्‍न 
क्षेत्रो पर इसके प्रभाव असमान रूप से पडते हैं। उदाहरण के लिए पूजीयत सामान उत्पन्न करने वाल्ले उद्योगो पर व्यापार 
चक्रो का प्रभाव अधिक होता है और उपभोक्‍ता वस्तुओ से सम्बन्धित उद्योगो पर इसका प्रभाव कम हो जाता है। 

(6) मुद्रा की मात्रा में आगुपातिक परिवर्तम--देश मे कुल उत्पादन एवं कुल रोजगार में हुए परिवर्तन के 
अनुपात मे ही प्राय मुद्रा की सात्रा एवं उसकी गति में परिवतंन होते रहते हैं 

(7) व्यापारिक आप में अधिक घट-बढ--व्यापार-चक्र से अन्य स्रोतों से प्राप्त आय की तुलता में व्यापारिक 
आय में अधिक मात्रा मे परिवर्तन हो जाते हैं जिससे अन्य उद्योगों एवं व्यवस्तायों पर विपरीत प्रभाव पड़ सकते हैं। 

(8) क्हौमतों की स्थिति-- व्यापार-चक्र से कृषि पदार्थों के मूल्यों मे अधिक परिवर्तन दो जाते हैं क्योकि कृषि 
पदार्थों की कीमतें अधिक लोचधूर्ण होती हैं ॥ इसके विपरीत निर्मित माल की कीमतें अधिक स्थिर पाई जाती हैं और व्यापार 
चरक्चों वा इनवी वीमतो पर न्यूनतम प्रभाव पडता है। 

(9) निर्मित माल पर व्यय में घटोतरी--व्यापार-चक्र से कुल विक्रय की अपेक्षा निभित माल पर किया गया 
व्यय अधिक मात्रा मे कम या अधिक हो जाता है! प्राय निर्मित माल की कीमतें स्थिर कर देते हैं जिससे व्यापार-चक्र का 
प्रभाव इनके मूल्यो पर न्यूनतम पड़े । अन्य वस्तुओ के मूल्यो पर व्ययो का भ्रभाव अवश्य पड़ता है और उससे मूल्य कम या 
अधिक हो जाते हैं। 

(0) उत्पादन की मात्रा से मुद्रा सात्रा से परिवर्तन---व्यापार-चक्र मे उत्पादत की भाजा के आधार पर ही 
मुद्रा की भात्रा में परिवर्तन होते रहते हैं। तेजी के समय उत्पादन मे वृद्धि हो जाती है तथा बेको से अधिक ऋण प्राप्त क्ये 
जाते हैं। इसके विपरीत मन्दी काल में उत्पादन गिर जाता है जिससे व्यापार की साख सवंथा समाप्त हो जाती है। इसके 
फलस्वरूप साख का विस्तार न होने से मुद्रा की मात्रा कम हो जाती है । 

([ ) मूल्य व उत्पादन एक ही दिश्ञा मे परिवर्तित--व्यापार-चक्र के प्रभाव के फलस्वरूप मूल्य एवं उत्पादन 
एक ही दिद्या में परिवर्तित होने लगते हैं। उदाहरण के लिए मूल्यो मे वृद्धि होने से उत्पादन मे वृद्धि एवं मृल्यो मे कमी होते 
से उत्पादन में भी कमी हो जाती है । 


च्यापार-चक्र की अवस्थायें 
(745०3 ० 736० 0५००७) 


थ्यापार-चक्र की अवस्थाओं में एक नियमित क्रम में उच्चावचन होते रहते हैं जिसमे तेजी एवं मन्दी का क्रम 
निरन्तर चलता रहता है तथा मूल्य व रोजगार भी घटते एवं बढते रहते हैं। इस सम्बन्ध मे कोई भी ऐसा स्थान या बिन्दु 
निर्धारित करना कठिन होगा, जहा से व्यापार चक्र का मार्ग प्रारम्भ होता है। अतः अध्ययन करने की सुविधा से कोई एक 
बिन्दु निश्चित करना आवश्यक होता है। इस सम्बन्ध मे सबसे अच्छा बिन्दु वह माना जाता है . जहा मूल्यों का उतार 
अधिक्तम हो और जिसे मन्‍्दी की अवस्था कहते हैं। इस प्रकार व्यापार-चक्र की प्रमुघ्न अवस्थायें निम्नलिखित हैं-- 
() अवसाद की बवस्था (0८छाटइअंणा) 
(2) पुनरुद्वार अवस्या (र७००ऋलाओ) 
(3) पूर्ण रोजगार की अवस्था (एणा] व्याफजाग्णाव्ता) 
(4) अमिव्र॒द्धि की अवस्था (8009) 
(5) अवरोध को अवस्था (ए८८८४७०णा) 
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व्यापार-चक्र की अवस्थाओं को निम्न चार्टे द्वारा भी दिखाया जा सकता है-- 





व्यापार-चक्र की मवस्थायें 
| 
अवसाद की पुनरुद्धार पूर्ण रोज़गार गन बधाक " --बरर अवरोध 
अवस्या अवस्था की अवस्था की अवस्था वी अवस्था 


(।) अवसाद ( 9८७:०5४णा) या मनन्‍्दी की अवस्था 


ब्यापार-चत्र की यह प्रधम अवस्था होती है. जिममे उत्पादत एवं रोजगार में ग्म्भीरता से कमी होने लगती है। 
इस अवस्था में विनिमय की मात्रा कम होकर श्रमिक एवं उत्पत्ति के अन्य साधन बेकार हो जाते हैं व मजदूरी की दरो 
में भारी कमी हो जाती है। मजदूरी कम होने से माग गिर जाती है व उपभोग ददार्थों की मीमतें भी कम हो जातो हैं। 
जित मजदूरों को रोजगार प्राप्त होता है उनकी वास्तविक मजदूरी मे वृद्धि हो जाती है, बयोकि पहले की अपेक्षा उन्हें 
अब अधिक वसतुयें प्राप्त होने लगती हैं, परन्तु समाज में बेरोडगार व्यक्तियों की अधिक सघ्या होने के कारण इस ऊंची 
वास्तविक मजदूरी का पमाव प्राय सप्ताध्त हो जावा है तथा समाज में बेरोइगादी का भय सदेव बता रहता है। मूल्य 
कम होने से व्यापारी वर्ग को हानि होती है और वह भावी बा्ों के प्रति निरुत्साहित हो जाता है। इस अवश्या मे तिभित 
माल की अपेक्षा कच्चे मास वी कीमती में तेजी मे कमी होती है, फतरस्वहप कृषकों एवं कच्चे माल के उत्पादकों की 
आधिक स्थिति बिगड़ जाती है इस प्रकार उत्पादन एवं वितरण की समस्त आविर प्रभालिया अल्‍््ब्यस्त हो जाती 
हैं व देश के आधिक विवस को प्रभावित करती हैं। इस सम्रय तिराशा का वातावरण फैल जाता है और मन्‍्दो के फँलने 
के साप-साय जनता में विवशता एंव विद्रोह की भाववा विरमित होने लगती है एवं पूजीगत सामानों में विनियोग बरना 
लामप्रद नही रहपाता। निर्माता एवं दृपको के मध्य व्यापार की शर्ते उत्पादको के प्रति अधिक अनुकूल हो जाती हैं। 
ओदोगित होत्र में काम करने वाले व्यक्तियों की आय उत्पादन एवं रोजगार में कमी होने के कारण कम हो जाती है। 
बच्चे माल की तुलना में निर्मित माल की कौमतें कम गिरती हैं । 
विशेषताएं--मन्दी काल की प्रमुध विशेषताओं को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 
(॥) विदेशों ग्णपार में कमी--व्यापार में कमी हो जाने से विदेशी व्यापार की मारा में भी अधिक गिरावट 
आय जाती है। 
(॥) दश्बसाय यर्व होना--श्यापारी बर्ग को हानि होने से अतेक व्यवसाय बन्द हो जाते हैं। 
(भा) ताभ व मजदूरी में कमो--समाज मे निम्न आय होते से मुल्य, मजदूरी एवं लाभ गिरने सगते हैं । 
(५) ग्पाज दरों में कपती--पूजी पर व्याज की दर पहले से बहुत नोची गिर जाती है। 
(४) शिषिस स्यापारिक कियाएं--देश में विनियोग कम, उत्पादन का निम्न स्तर एवं ब्यवसाय की क्रियाएं 
प्विविप्त पड़ जातो हैं। 
(५) निराशा का घातावरण--शमस्त देश में गहन निराशा बा वातावरण छा जाता है एवं जनता में विवशता 
दे विद्रोह बएने की भावना फैलता प्रारस्भ हो जाती है । 


(शा) रोजगार व अष्य का निम्त रतर--देश में रोजगार एवं आप का स्वर निम्नतम हो जाता है। 


[2] पुनरुद्धार (7०००४६५) अवस्था 

समाज में मन्‍्दी की अवम्धा गुछ समय तक बने रहने के उपरान्त प्राय: पुनरद्धारती मदस्था प्रारम्भ हो जाती 
है।इस अवधि में समाज दी स्थिति मन्‍्दी की स्पिति से अब्छो मानी जाती है। देश मे अन्य आपिक होत्रों में बुछ ऐसी 
परिस्थितियां उत्पन्त हो जाती हैं जिनमें व्यापारिक वियाओ में वृद्धि हो जाती है एवं अर्थव्यवस्था में पुनरद्धार की अवस्था 
प्रारम्भ हो जाती है। विनियोग बा नदीन दोत्र बढ़ जाने एवं सखार द्वार जनहित बायों पर अधिक धन व्यय करने से 


बद्व उन्नत मौद्धिक अर्ध शास्त्र 


रोजगार एवं उत्पादन की स्थिति में सुधार होने लगता है, वेकारी का आकार घटकर जनता की आय में वृद्धि होने लगती 
है तथा झक्ति एवं वस्तुजो की वित्री में वृद्धि होने लगती है व जनता मे आवश्यकता की वस्तुए सरीदने की होड-सी 
लग जाती है। इसमे देश के व्यापार मे पर्याप्त वृद्धि होती है व सभाज में नवीन आशा का संचार होने लगता है व समस्त 
कियाए गतिशील हो जाती हैं। व्यापारी वर्ग को भी लाभ होने लगता है और वे भी विक्रो को बढाने में रुचि लेता प्रारम्भ 
कर देते हैं । घोर मन्‍्दी वी अवस्था के पश्चात्‌ पुनरुद्धार व्यापार-चक्र की द्वितीय अवम्धा कहलाता है । 

विशेषताएं--इस काल की प्रमुख विश्येपताएं निम्न हैं : 

(3) रोजगार मे बुद्धि-- इस समय मे आय एव रोजगार के स्तर मे बुद्धि हो जाती है। 

(॥) रट्ट से बूद्धि--देश मे सदूटे बाजार की क्रियाशीलता मे बूद्धि हो जाती है। 

(07) आयिक क्रिषाओ में बुद्धि--आशधिक क्षेत्र मे आशा, उत्साह एवं विश्वास में वृद्धि होकर आधिक कियाओं 
में वृद्धि हो जाती है । 

(५) बेंक ऋणों में वृद्धि--वे क ऋणो की मात्रा में भी काफी वृद्धि होती है 

(५) उत्पादन स्तर मे बद्धि--देश के उद्योगों के उत्पादन स्तर में निरन्तर बृद्धि होती रहती है! 

(शा) मजदूरों व लाभ में बुद्धि--देद मे मजदूरी, कीमतो एवं लाभ मे वृद्धि हो जाती है । 

(५भं) देश मे विनियोग वी मात्रा से पर्याप्त बुद्धि हो जाती है। 

(शा) आत्मविश्वास--व्यवसायियों मे आत्मविश्वाम जागृत होता है तथा विनियोजता पुरानी एवं अप्रचलित 
मशीनों के स्थान पर नवीन मशीनो के विनियोग को प्रोत्साहित करते हैं। 

(77) संप्रह का अभाइ--इस अवस्था मे बस्तुओ को संग्रह करने की प्रवृत्ति कम महत्त्वपूर्ण हो जाती है। 

(») उद्योगों को प्रोत्साहन--देश में पूंजीगत समान वाले उद्योग पुनर्जीविन श्राप्त करने लगते हैं तथा देश की 
अयंव्यवस्था मे थोडी-पी वृद्धि उद्योगो को और अधिक प्रोत्साहन देती है। 

(४0) उपभोग से कमो--विनियोग मे वृद्धि हो जाने से राष्ट्रीय आय मे उपभोग की मात्रा कम हो जाती है। 

(5७) चलन वेग में बृद्धि--देश मे व्यवसाय मे वृद्धि होने के कारण बंक साख के साथ-साथ मुद्रा चलन के 
देग में भी दूद्धि हो जाती है । 

(+॥) बेक फोष से कमी--वे को के कोप भी शर्नें: शर्न. कम होने लगते हैं तथा वसूली करने की आदत में सुघार 
द्ीने लगता है। 

पुनर््वार की अवध्था उन द्षक्तियों पर तिमेर करती है जो उसे पुनर्जीवन प्रदान करती हैं। प्रायः इन शक्तियों 
में निम्न को सम्मिलित करते हैं--- (अ) भवीन विपणियो की खोज करना, (ब) नवीन उत्पादकों का बाजार में आ जाना, 
(स) नवीन उत्पादन विधियों की खोज होना, (द) विनियोग के नवीन रूपों का पता लगाना। 


(3) पूर्ण रोजगार (छणा 87/09४८७४) की अवस्था 


वब्यापार-चक्र की यह आदर्श अवस्था होती है जिसे भ्रत्येक राष्ट्र प्राप्त करने के प्रयास करता है और यह समस्त 
राष्ट्रो को! आधथिक नीति का एक प्रमुख लद्ष्प होता है। पूर्ण रोजगार मे देश मे उत्पत्ति के समस्त साथत पाम मे लग जाते हैं 
तथा उनसे अधिवतम उत्पादन कार्य लेने के प्रयास किये जाते हैं। पूर्ण रोजगार मे भी वेरोजगारी वी अवर्पा विद्यमान 
होती है, परस्तु यह श्रमिक द्वारा एक कार्य को छोडकर दू«रे कार्य मे लगने के समय के अन्तर की ही होती है। इस प्रकार की 
बेरोजगारी प्राय सभी विकसित एवं अविकसित राष्ट्रों मे पाई जाती है। इसमे बेरोजगारी स्वेच्छा से ही पायी जाती है 
ओर देश मे रोजगार की मात्रा में वृद्धि हो जाती है । इस प्रकार पूर्ण रोजयार आर्थिक प्रयत्ति की एक ऐसी अधिवतम 
अवस्था होती है जिसके बाद विनियोग भें वृद्धि करने पर प्रभावशाली मास, रोजगार एवं उत्पादन में वृद्धि सम्भव नहीं 
होती, बल्कि वह स्फोति का कारण बन जाती है। इस अवस्था को त्राप्त करना प्राय, सभी राष्ट्रों की आदविक नीतियो 
बा! सदय होता है। 

विशेषताएं -- पूर्ण रोजगार की प्रमुख विशेषताएं निम्नलिछित हैं-- 

(0) मूल्यों में र्थिरता--इस अवस्था मे मूल्यों मे स्थिरता बनी रहती है। 
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(#] उत्पत्ति के साधनों का उपयोग--उत्तत्ति के समस्त साधनों का पूर्ण उपयोग होने लगता है। 

(एं) रोजगार में दृद्धि--व्यवसाय में जाय, लाभ व लागत इतनी रहती है कि काम चाहने वाले प्राय. समस्त 
व्यक्तियों को रोजगार दें दिया जाता है । 

(५) स्थिर मौद्रिक आय--विभिन्‍न वर्गों की नकद या मौद्विक आप प्राय: बनी रहती है। 

(५४) बनैच्छिक बेरोजगा रो का अमाव--इस काल मे अरैच्छिक वेरोज्गारी का अभाव बना रहता है, परन्तु 
ऐक्छिक, सक्रामक एवं स॒स्‍्यानात्मक बेरोजगारी बनी रहतो है। 

(७) मधिरुतसम उत्पादन--रयवसाय व कारखानों में अधिकतम मात्रा तक उत्पादन सम्भव कियाजा 
सकता है। 

(७॥) अनुकूलतम स्तर--इस अवस्था में आर्थिक क्रियाएं एक अनुकूलतम स्तर तक पहुच जाती हैं! 

(गा) मजदूरों की ऊंची दरें--मजदूरी की ऊची दरें हो जाती हैं तथा संबको जोवन स्तर बनाये रसने के 
निए पर्पाप्त आय भ्राप्त होने लगती है) 

(00) बंकों द्वारा व्यापक वसूली --वं को द्वारा वसुल्ी (०८आ7०/४५४) विशाल पैमाने पर होने लगती है। 

(+) व्यापारियों में निइ्चिचतता--ध्यवसाय में असफन होने के अवसरों मे कमी हो जाती है जिससे व्यापारियों में 
विश्वितता एव जागृति की भावना उत्पन्न होती है। 

(0) विनियोग में वृद्धि--स्थायी पूँजी के रूप मे विनियोग की मात्रा मे वृद्धि हो जाती है। 

(50) तैयार माल में बुद्धि--देश में सैयार माल को मात्रा में पर्याप्त वृद्धि हो जाती है । 


(4) अभिवृद्धि (8००४) की अवस्था 


पुनण्द्धार प्रारम्भ हो जाने पर यह सर्देव पूर्ण रोजगार की ौध्थिति उत्पल नहीं करता, बल्कि इस प्रयास में तेजी 
बी स्थिति उत्पन्न हो जाती है। समाज में पूर्ण रोजगार की अवस्था को प्राप्त कर लेने के उपरान्त भी विनियोग में वृद्धि 
होती रहे तो साधनों के पूर्ण उपयोग हो छुकने के कारण वास्तविक उत्पादन में तो वृद्धि नही हो पाती, वलिकि मूल्यों में 
बुद्धि मवश्य हो जाती है। ऐसी परिस्थिति में राहसी प्रत्येक वस्तु के सम्बन्ध में आशाबादी दृष्टिबोण अपना लेते हैं, 
परिणामस्वरूप प्रत्येक व्यापार व उद्योग ये अधिक मात्रा मे वितियोग किया जाता है, पहले से रोजगार मे लगे ध्यवितयों 
पर काम का दवाव बदू जाता है ओर पूर्ण रोजगार की अवस्या अत्यधिक रोजगार की स्थिति में परिवर्तित हो जाती है। 
अत्यधिक रोजगार में नौकरियों के स्पान अधिक, परल्‍्तु श्रमिकों की संख्या कम रहती है, फलस्वरूप मजदूरी व उत्पादन 
लागत में वृद्धि हो जाती है, परन्तु मजदूरों की तुलना में मूल्य इतने तेजी से बढ़ते हैं कि वास्तविक मजदूरी घट जाती है। 
मूह्य बड़ते मे लाभ बड़ जाते हैं जो ओर अधिक विनियोग को प्रोत्माहित करते हैं॥ अधिक लाभ को लालसा से व्यापारी 
मास को रोककर वेचते हैं तया नवोत कारखानों को भी घोलने के प्रयास करते हुए उत्पादन वड़ने के प्रयत्त करते हैं। इस 
प्रकार यही क्रम चलता रहता है और तेजी को यह स्थिति असाधारण ऊंचाई को प्राप्त कर लेती है । 
विशेषताएं--भमिवृद्धि की अवस्था को प्रमुख विशेषताएं निम्नलिखित हैं--- 
(६) झुचे लाभ व ऊँचे ब्यय--सभी वस्तुप्रों को कीमतों में वृद्धि होडर, ऊंचे लाभ एवं ऊचे व्यय प्राप्त होने 
लगते हैं । 

(॥) जत्पपिक्त ऋण--इस वाल मे बेंको द्वारा अत्यधिक मात्रा मे ऋण प्रदान किये जाते हैं 

(७9) विनियोग मे यूद्धि--विनियोग की मात्रा मे तेजो से बृद्धि हो जादी है। 

(४) सद्टेदाजो में यृद्धि--इस काल में सट्रेंवाजी की कियायें एव प्रवृत्तिया बड़ जाती हैं। 

(४) वास्तविक मजदूरों मे कमो--मृत्यों को तुलना में मजदूरी इतनी ठेजो से नही बढ़ प्राती बौर इस अर 
वास्तविक मजदूरों में कमी हो जाती है । 


4) हइतार्सों में बुद्धि--इस काल में परों की डायवाहो बढ़े पे | 
शक ) षृ बुद्धि--इस काल में श्रमसघों को ड्ार्यवाही बढ़ जाती है हया हड़तालों की माता में बूढि 


(४०) भाशा की शहर--इस अदष्पा में व्यापारियों में अत्यधिक बाशा गी लहर फैस जाती है ठया ये 
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भदिष्य के प्रति लापरवाही बरतने लगते हैं। ५ 

(४४ां) नवीन कारखानों की स्थापना--इस अवधि में प्रत्येक क्षेत्र में उत्पादन मे वृद्धि हो जातो है तथा नवीन 
कारखानो की स्थापना की जाती है व नवीन व्यापार चलाये जाते हैं। 
(४) मूल्यों में वृद्धि--ल्ामो मे प्रतिदिन वृद्धि होती रहती है ओर लाभ प्रसार मे मूल्यों में और अधिक बूद्धि 
हो जाती है । 


(5) अवरोध (२९८४४४०१ ) की अवस्था 


ठेजी की द्या मे उसके विनाश के बीज निहित होते हैं । तेजी की दशा प्रारम्भ हो जाने पर कुछ समय परहचात्‌ 
देश में अनेक कठिनाइया आ जाती हैं जो कि निम्न प्रउार हैं. ध 
(अ) ब्याज की दरें ऊंची हो जाने के कारण बेकों की ऋण देने की नीति में कठोरता आ जाती है जिससे पूंजी 
लागत में वृद्धि हो जाती है । 
(व) इस काल में मजदूरी बढ जाती है और उत्पादन वृद्धि करने के उद्देश्य से बकुशल श्रमिकों को भी काम पर 
रखना पडता है, जिससे मजदूरी के रूप में लागत व्यय बढ जाता है। 
(स) पुरानी मंझीनों के प्रतिस्थापन एवं कच्ची सामग्री के मूल्यो में दृद्धि हो जाने से उत्पादन लागत मे बूद्धि 
हो जाती है। 
(द) भविष्य के प्रति जनता रुन्देह की निगाह से देखने लगती है जिससे अवरोध की अवस्था का आगमन 
प्रारम्भ हो जाता है। 
विशेषताएं--.इस काल की प्र मुख विश्येषताएं निम्न हैं--- 
(2) मजदूरी में पिरावट--इस अवस्था में मजदूरी, लायत एवं कीमतें गिरने लगते हैं। 
(॥) व्यावत्ताणिक क्रियाओं पर रोक--राष्ट्र में व्यावसायिक क्रियाओ पर रोक सी लग जाती है, तथा कुल 
व्यवसाय वी मात्रा में कमी होने लगती है। 
(४॥) निराशा का वातावरण--व्यावसायिक क्षेत्र में भविष्य के प्र ति जनता में निराशा का वातावरण उत्पस्न 
हो जाता है। 
($४) ऋण की मात्रा में कमो--ऋणो के सम्बन्ध में कठोर शर्तें एवं अधिक ब्याज की दर के कारण बेको द्वारा 
दी जाने वाली ऋण की मात्रा में कमी हो जाती है। 
(५) रोनगार व विनियोग से फमी--देश में उत्पादन, आय, रोजयार एवं विनियोग की मात्रा में कमी होने 
लगती है। 
(श) उत्पादन में बाधायें--कच्चे माल एवं श्रम की दुलंभता के कारण उत्पादन में अनेक बाधायें पड़ने 
लगती हैं तया साहसियो के लागत-व्यय सम्बन्धी अनुमान गलत हो जाते हैं व उनमे निराशा फैलने लगती है। 
(५४) सकोच एवं भय को सावनायें---इसमे अत्यधिक निराशावाद अत्यधिक तेजी सम्बन्धी आशावाद का 
स्थान ले लेती है। अत्यधिक निराशावाद के कारण साहस्ियों मे सकोच, भय एवं धंका की भावनायें उत्पस्न हो जाती हैं। 
(७7४) व्यावसायिक विस्तार मे कमो--इस काल मे नवीन योजनाओं को समाप्त कर दिया जाता है तथा 
अधूरी पोजनाओ को भी छोड़ दिया जाता है। इसमे व्यावसायिक विस्तार रुक जाता है तथा कर्मचारियों मे बेरोजगारी बढ़ 
जाती है। 


(७५) दब्पता पसन्दगो में वृद्धि-द्यता पसन्‍्दगी मे यकायक वृद्धि हो जाती है और लोग विनियोग करने के 
स्थान पर जमा करना अधिक पसन्द करते हैं। 


(४) निर्माण कार्य सन्द--इस काल में निर्माण जिया मन्द पढ़ जाती है तथा वैकारी वा प्रभाव अन्य क्षेत्रो पर 
भी पढने लगता है। 


सर (अं) मंों के मुत्यों में क्मो--उद्योगो द व्यवसायों में शियिलता आने से अंश बाजार में दाम गिरने 
गेः ॥ 


+ 
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(श॥) विनियोजन में कम्तो--साख देने को क्रिया अचातक रुक जाती है दथा विनियोजव की मात्रा में कमी हो 
जाती है। 

इस प्रकार व्यापार-चक्र की पाचों अवस्थायें क्रम से एक के वाद दूसरी घटित होतो रहती हैं तथा यह क्रम 
निरन्तर चलता रहता है । व्यापार-चक्र की विभित्त अवस्थामो को चित्र *2 द्वारा दिखाया गया है। 





चित्र [.2 


उपयुक्त चित्र मे 8 रेखा पूर्णरोजगाए की स्थिति को प्रदर्शित करती है । इस रेखा के ऊपर की बवस्था को 
तेजी की अवेह्पा तथा गिरती हुई दिद्या को मन्दी एवं मन्दी के पुनर्शागमन को दशा द्वारा दिखाया गया है। इस रेखा के 
नीचे उठती दशा में पुर्जीवन तथा गिरती दशा मे मन्दी की अवस्था को बताया गया है। 


ध्यापार-चक्र पर नियन्त्रण 
(0ण्राएण ०0 80587९5$ 0४०४) 


पूजीवादी अरध्यवस्था में मन्दी के बाद तेजी तथा तेजी के बाद मन्दी के बार-बार आने से भारी संकट उत्पत्त हू 
जाने का भय बता रहता है जो सामाजिक हिंतो के लिए हानिकारक सिद्ध होता है। उत्पादन की दुष्ट से उस सीमा तक 
विस्तार करना अच्छा माना जाता है जद तक हि वह पूर्ण रोजगार की स्थिति तक न पहुच जाये । पूर्ण रोजगार की स्थिति 
के याद भी विनिषोग करने से स्फीतिक परिस्थितिया उत्पन्तर हो जाती हैं और व्यापार-चक्र का प्रभाव दुष्टिगोचर होने 
लगता है। यदि पूर्ण रोजगार की स्थिति से आगे बढने पर नियश्रण लगा दिया जाये तो इससे बचा जा सकता है तथा 
स्यापार-चक पर वियत्रण लगाया जा सकता है। इसी प्र कार बर्थव्यवस्था के सुझाव को ओर बढते पर निर्घनता, वेरोजगारी 
आदि बनेक प्रकार के कष्ट उठाने पड़ते हैं। इससे बचने के लिए यह आवश्यक होगा कि अर्थव्यवध्या को नियत्रण की 
सद्यायता रे पूर्ण रोजगार के स्तर रो मीचे जाने पर प्रतिबन्ध तगा दिये जायें। 

अर्थव्यवस्था मे आयिक स्थिरता लाने के उद्देश्य से व्यापार-चक्रो पर तियत्रण लगाता आवश्यक है, जिससे मन्‍्दी 
को समाप्त करके पूर्ण रोजगार की स्थिति को प्राप्त किया जा सके। व्यापार-चक्र से अर्थव्यवस्था मे अध्पिरता उत्पन्न हो 
जाती है, परल्तु निम्न कारणों से इनवा कोई उचित समाधान सम्भव नहीं हो पाता-- 

(3) प्रयास ने करना--देश के साहसो इस समस्या को हल करने का प्रयास नही करते । 

([) झञापू करना सम्भव न होना--प्र त्मेक समय के व्यापार-चक्र में कुछ ते कुछ तवीनत्ा होते से डिन्‍्ही सामान्य 
नियमों को बनाकर उन्हें हर सम्मव परिस्थितियों मे लागु करना सम्भव नहीं हो पाता है। 

(78) समझने में मतमर्यता-- श्रमिक एवं उनके प्रतिनिधि व्यापार-चक्र के दोपपूर्ण परिणामों को समभने का 
प्रयत्न नही करते । 

(7४) ऋठता का स्यान हटना--.8माज में अभिवृद्धि की स्थिति जा जाने पर जनता का ध्यान मन्दी के समाधान 
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दी जाती है। निवारणात्मक उपायो में निम्न को सम्मिलित किया जा सकता है-- 

() भौविक नियंत्रण (एज्रअंध्ड एणाएण) 

(2) प्रघुल्क नीति [5८2 7०॥०५) 

(3) मौद्विक नीति ((०कक्षआज ९०॥०9) 

(4) अन्‍य उपचार (006 १(८६६०:८७) 

(।) भौतिक नियत्रण--इसमें मूल्य नियंत्रण, मूल्य स्पिरता एवं राशनिग आदि साधतो को सम्मिलित किया 
जाता है। युद्काल मे स्फीतिक प्रभावों को रोकने हेनु मूल्य नियंत्रण तथा युद्धोपरान्त मूल्यों को गिरने से बचाने के लिए 
मूल्य स्थिरता के उपायों को पालन करना चाहिए। जैसे ही मूल्य इन सीमाओ के ऊपर या नीचे जाते हैं, प्रकार राशनिंग 
द्वारा उनमे स्थिरता लाने के प्रयास करती है। मन्दीकाल में सरकार स्वयं भारी मात्रा में माल खरीदकर गिरते मूल्यों को 
रोककर उत्पादकों की रक्षा करती है। 

(2) प्रशुल्क नीति--सरकार रोजगार, उत्पादन एव राष्ट्रीय आय पर प्रभाव डालने वाले अवाछित प्रभावों को 
रोकने के लिए प्रधुल्क तीति को काम मे लाती है। प्रशुल्क नीति मे निम्न को सम्मिलित किया जाता है-- 

(अ) कुल व्यय--देश की कुल आय उपभोग एवं विनियोग के योग के बराबर होती है । मन्दीकाल मे सावें- 
जनिक ध्पयों में बुद्धि करके तथा तेजीकाल मे व्ययो मे कमी करके व्यापार-चनक्र के प्रभावों को ठीक वारने के प्रयास किये 
जाते हैं। सा्बंजनिक ब्यप कुल व्यय का एक अग होने भे सार्वजनिक व्यय बढ़ने पर कुल व्यय भी बढ जाता है और सार्वजनिक 
व्यय घटने पर कुल व्यय भी घट जाता है। कुल आय --(+-] होती हे ! यदि अतिरिक्त सार्वजनिक व्यय को 0 द्वारा व्यक्त 
करें तो कुल वढा हुआ व्यय 0--+-0 होगा व घटा हुआ व्यय 0+--0 होगा। इसे चित्र |।.3 में दिखाया 
गया है। इसमें कुल व्यय 07+-] है ओर सन्तुलन बिन्दु ए है। यदिसावं-. « 
जनिंक व्यय बढ जाये तो कुल व्यपवदकर 0----0 होगा और सन्तुलन दि 
बिन्दु &' होगा ओर आय बढकूर 07” हो जाती है। यदि सावंजनिक व्यय 33-६2 न छः मर 
घटता है तो कुल व्यय 0----0 होगा, सन्तुलन विन्दु5? होगा व आय 00% 
घटकर 07 होगी। 

मतः आय कम होते पर सार्देजनिक व्यय भे वृद्धि करके कुल 
ध्यय में वृद्धि की जानी चाहिए और आय अपित़ है तो सार्वजनिक व्यय 
में कमी करके बुल व्यय में कमी की जानी चाहिए । 

(३) जन ऋण--मार्वजनिक ऋणो का रभाव करारोपण के 
समान पढता है। ऋणों का भुगतान कर देने पर क्रय द्वित जनता के हाथो 





में आ जाती है, व प्रभावगूर्ण माग में वृद्धि हो जाती है। अत तेजीकाल में ग्रडाण आन 
जनता से ऋण लेकर मम्दी के समय उसे धुका देता चाहिए। परन्तु इस चित्र ,.3 


बात का ध्यान रखा जाये कि यह ऋण समाज के उस वर्ग मे प्राप्त किया जाऐ जिसके प्रा्त कोप फालतू पढा हो अर्थात्‌ निजी 
उपभोग को बम करने को आवश्यकता न पडें। मन्‍्दी के समय ऋणों का मुगतान करके प्रभावपूर्ण माय को बढाया जा 
सज़ता है तया ब्यापार-चक्र का प्रमाव कम क्या जा सकता है । 


(स) कर--करो मे वृद्धि करने से जनता के पाप्त क्रय-श्क्ति मे कमी हो जाती है, फलस्वरूप उपभोग एवं कुल 
ब्यय गिर जाता है व रोजगार शव राष्ट्रीय आब में कमी हो जाती है। देश में स्फीतिक प्रभावों को कम करने के लिए करो 
में घृद्धि करके उसे निय त्रित क्या जा सकता है। इसके विपरीत मन्दीकाल में करो मे दमी करके व्ययों मे वद्धि सम्मद करके 
मस्दी के प्रभावों वो रोका जा सकेगा। प्तार्वजनिक व्ययो को उपभोग पर व्यय, व्यक्तिगत विनियोग एवं सार्वजनिक 
विनियोग के रूप मे विभाजित किया जा सत्ता है। सावंजनिक व्ययो को प्रमुख मंदों थे साम।जिक ऊपरी-व्यय, विभागों का 
विख्वार, तिर्यात में वृद्धि, व्यक्तिश्त उपभोग को प्रोत्माहत, कच्चे माल का सम्रह, अनुत्यादक कार्य एवं उद्योगों वी स्थापना 
आदि सम्मिलित करते हैं। 


वब्यापार-चत्र प्रा 


सकता है-- 
हे (3) बिना लाभ विक्री--तेजीकाल में वस्तुओं की बिद्री बिता लाभ पर करके व्यापार-चक्र को नियत्रित किया 
जा सकता है, परन्तु इसमें सफलता प्राप्त करना कठिन है । मन्दीकाल में वस्तुओं को लाभ पर बेचा जा सकता है। 

(0) बैकारी बीमा घोजना--व्यावसायिक पररिवर्तेनों को रोकने हेतु इस नौति का पालन किया जाता है। यह 
पौजना सभी श्रमिको के लिए अनिवार्य कर दी जाती है. जिससे प्राप्त धनराशि को एक प्पक्‌ कोष में रखाजाता है व मन्दी 
तथा वैकारी के समय इस कोप का उपभोग किया जाता है जिससे श्रमिकों के जीवत-स्तर को बनाये रखा जा सके ) 

(9) उत्पादित मुद्दा से व्यय--कीन्स एवं उनके अनुयायियों ने इस रीति का समर्थन किया है क्योकि (ब) 
इससे समाज के कुल व्यय में कोई कमी नही होती, (ब) यह मुद्रा उमर समय तक स्फीतिक प्रभाव नहीं दिखा सकती, 
जब तक कि देद में बैरोजगार के सायन रहेंगे। 

(3९) अन्तर्राष्ट्रीय उपाय--व्यापार-चक्र को तियत्रित करने के लिए अल्तर्राष्ट्रीय स्तर पर प्रयत्न किये जाने 
चाहिए, जैंसे मूल्य यूद्धि पर नियत्रण, सावंजनिक ब्यपो मे बुद्धि आदि ! 

(५) सरकारों लियंत्रण में उत्पादन--धूजीवाद मे लाभ की भावना से उत्पाइन किये जाते हैं। यदि सरकारों 
नियत्रण में उत्पादन किया जाये तो व्यापार-चक्तो को रोका जा सकता है। 


व्यापार-चक्र के सिद्धान्त 
(प्रफश्णा&& ० 7६806 2/०८5) 
व्यापार-चक्र के सिद्धास्तों को दो वर्गों मे रखा जा सकता है--- 
(ब) अमोद्विक सिद्धान्त (पिणा-॥०१८४३ ०765) 
(व) मोद्विक सिद्धान्त (००९४५ पश८णा८3) 
ब्यापार-चक्र के सिद्धान्तो को निम्न चार्ट द्वारा भी दिखाया जा सकता है-- 














व्यापार-चक्र के सिद्धान्त 
| 
| ि | 
अमौद्रिक सिद्धान्त मौद्धिक सिद्धान्त 
| 
पक मम | मनोबेश | लि || 
जलवायु अधिक स्वयं ज्ञानिक अधिक वदीनता 
सिद्धान्त उत्पादन उत्पादन प्रिद्धान्त बचत या. सिद्धान्त 
सिद्धान्त सिद्धान्त कम 
विवियोग 
सिद्धान्त 
5 ऐ हि ३ | | 
हाट का हेक्‍्स का हैयक का रावर्टसन कीन्स ब्यापार- टिनवर्जेन 
मोदिक  गुणक प्रक्रिया अधिके का का चक्र का का 
सिद्धान्त एवं यतिवर्धन साख सिद्धान्त बचत व मकड़ी व्यापार- 
सिद्दास्त मिद्धान्त दिनियोग जाता चर 


सिद्धान्द प्रमेय सिद्धान्त 


2 उन्नत मौद्रिक बर्चशास्त्र 


(अं) अमौद्विक सिद्धान्त 


व्यापार-चक के अमौद्विक सिद्धान्तों मे निम्न सिद्धान्तों को सम्मिलित किया जाता है : 

(3) जलवापु सिद्धान्त (0]ए40० ॥॥८००७)--इस सिद्धान्त को प्रतिपादित करने वाले जेद््स (०. 
7802१$) हैं। इसे सुमं-कलक सिद्धान्त (5ण-5090/ ९०७) के नाम से भी पुकारते हैं। इस सिद्धान्त द्वारा इस बात पर 
चल दिपा गया है कि आधयिक संकट उसी समय दिखाई देते हैं, जबकि सूर्य पर कुछ पब्वे दिखाई दें। सूर्य के ऊपर जो बाले 
धब्बे दिल्लाई देते है, उनके दिखाई देने का एक निश्चित क्रम होता है और इन घब्बों के कारण हो देश मे आथिक उच्चा- 
वचन उत्पस्न हो जाते हैं ५ सूर्य के यह धब्बे एक निश्चित क्रम से दिखाई देते हैं, जिनकी ओनत अवधि लगभग ॥] दर्ष होती 
है। सूर्य के इन धब्बों के कारण ही सूर्य विकिरण में परिवर्तव आ जाते हैं ओर इनसे भूमि पर वर्षा के चक्र उत्पन्त हो जाते 
हैं। इस प्रकार समय-समय पर सूर्य के जो घश्वे दिखाई देते हैं, दे वर्षा में निरन्तर परिवर्तन लाकर जलवायु को प्रभावित 
करके फसलो पर गहरा प्रभाव डालते हैं। बुरी जलवायु के कारण देश मे फसलें नप्ट हो जाती हैं, फदस्वरूप मन्दी की 
प्रारश्भिक अवस्थायें प्रारम्भ हो जाती हैं, जो कालान्तर में देश की आधिक अर्थव्यवस्था के अन्य भागों को भी प्रभावित 
करते हैं। इसके विपरीत अच्छी जलवायु उद्योग एवं व्यापार को बढावा देकर तेजी की अवस्था को प्राप्त करने के प्रयास 
किये जाते हैं । जलवायु सम्बन्धी यह परिवततेन इतने ऋमिक होते हैं कि अच्छी फसलो व बुरी फसलो की अवधियों का ताता- 
सा बना रहता है। परन्तु वर्तमान समय में परिवहन व संदेशवाहन के विकास हो जाने से एक राष्ट्र के प्रभावों को दूसरे 
राष्ट्रो मे प्रवेश करने के अवसर प्राप्त हो जाते है। यदि क्रिसी एक राष्ट्र में फसलें असफल हो गयी हैं तो यह अन्य राष्ट्रो को 
भी प्रभावित करता है । जैसे यदि फसलो के खराब होने से अकाल की स्थिति उत्पन्त हो जाती है तो क्रय-शक्ति में कमी हो 
जाने से विदेशी माल वी माग कम हो जायेगी और विदेशों मे अत्युत्पादन (०एथ77००४०४०॥) की समस्‍यायें खडी हो 
जायेंगी। इस प्रकार वर्षा का चक्र विपरीत दिशा में चलने से फसलें नष्ट हो जाती हैं तथा मानव के लिए मनन्‍्दी की 
दशायें उत्पस्न हो जाती हैं। सिद्धान्त के समर्थकों का कथन है कि 930-37 की महान्‌ मन्‍्दी का कारण जलवाबु ही 
बताया गया । जलवायु परिवतनो ने कृषि प्रधान राष्ट्रो में मन्दी उत्पन्न करके औद्योगिक राष्ट्रों को प्रभावित किया तथा 
वहा से यह समस्त विद्व में फैला गया। 

वर्तमान समय मे प्रमुस्त अमरीकी अअ्थंशास्त्री मूर (](0०४) ने व्यापार-चक एर्व वर्षा चक्र मे सम्बन्ध 
स्थापित क्या तथा व्यापार-चक्र को उसत्रा कारण बताया। मूर ने वर्षा चक्र का सम्बन्ध शुक्र ग्रह से लगाया जो प्रत्येफ 8 
वर्ष बाद पृथ्वी व सूर्य के मध्य से गुजरता है। इस प्रकार मौसम चक्र जो घुक्र की गति पर निर्मर होते हैं, टोक वैसे ही प्रभाव 
उत्पत्न करते हैं, जैसे कि जेवन्स ने अपने सिद्धान्त में बताया था । 

आलोचनारय-- यद्यपि कृषि पर जलवायु का प्रमाद पड़ता है ओर उद्योग धन्धे भी कच्चे माल वी पूर्ति के लिए 
कृषि पर निमंट होने से जलवायु से प्रभावित होते हैं, फिर भी इस सिद्धान्त को व्यापार-चकर वी एक वैज्ञानिक व्याख्या नदी 
माता जा सकता इस सिद्धान्त की प्रमुख गालोचनायें निम्न प्रकार हैं-- 

() समात प्रभाव का अभाव--जलवायु का विश्व के समस्त राष्ट्रों मे कृषि उद्योग पर एकस्ा प्रभाव नहीं 
पड़ता, जबकि समान झूप से ही प्रभाव पडना चाहिए था। 

(2) ओोद्योगिक जगत में प्रभाव--इस सिद्धान्त में यह माना गया है कि औद्योगिक क्षत्रों मे व्यापार-चक्र समाप्त 
हो जाते हैं। लेबिन वास्तविक स्थिति इससे भिन्न है क्योंकि औौद्योगिक दृष्टि से विकसित राष्ट्रों मे ही व्यापार-चक के प्रभाव 
अधिक दिखाई देते हैं। 

| पर / कारण बताने में अस्पष्ट;--जनवायु परिवर्तन सिडान्त किसी समय पर झी व्यापार-उक्र की विशेषताओं 
को सस्वोयप्रद ढंग »े उतलाने में असमर्थ रहता है। जैसे मन्‍्दी की अपेक्षा तेजी की अवस्था में पूँजीगठ वस्तुओं का उत्पादन 
अधिक तेजी में क्यो बे५ “८ट्रै इसका रे ण बताने में यह सिद्धान्त असमर्य रहता है। 

'र कप रिशमेरता-- खेती करने के ढंगों मे परिवर्तन होने से प्रद्धति पर निर्मरता कम हो गई है 
जिनसे जनवायु सिद्धान्त व्यापार-चकर की ठीक व्याख्या करने में असमर्थ रहता है। 

(5) सम्दन्ध का अभाव--ध्यापार-चत्रो का जलवायु-चढों से बहुत धनिष्ठ सम्बन्ध नहीं रहता । प्राय: ब्यापार- 
“क अन्य आधिक कारणों से उत्नन्‍्न होते हैं, जिसका अध्ययन इस सिद्धान्त में नही विया गया है। 
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(6) स्पष्ट चक्र छा क्भाव--फ्सतों के उत्पादन मे प्रायः पूर्णतया स्पप्ट चक्र दृष्टियोचर नही होते हैं 

(पे) मधिक-उत्रादन सिद्धान्त [फलाफाण्वेण्टांजा प्रोत्णड)--इस सिद्धान्त के अनुसार व्यापार-चक्र 
प्रायः पथ्िक उत्पादन के परिणामस्वरूप उत्उल्त होते हैं। सिसम्रोंगे का दिदार है कि एक पूजीवादी बर्थब्यवरथा से उत्पा- 
दकों से गहन प्रतिस्पर्धा बनो रहती है जिस पर कोई नियत्रण सम्भव मही हो पाता। प्रत्येक ब्यापारी वी गह इच्छा होती 
है हि वह अधिकाधिक दाजारो को अपने बधिकार मे से ले ओर इसी उद्देश्य के फलस्वरूप वह उत्पादन की मात्रा बड़ाता 
है, परन्तु दूचरी ओर माग भे इतनी दृद्धि सम्भव न होने से बाजार मे माल बिना विज्य अधिक मात्रा मे रह जाता है। यह्‌ 
सिद्यान्त इस मान्यता को लेकर चलता है कि वर्तमान उत्पादन इतना कुझ्यत हो जाता है कि वह उपभोग के साथ नहीं चत 
प्राता और उत्पादन इतना अधिक बड़ जाता है कि उपभोक्ताओ की ज््य दक्ति उसे क्षय करने में असमर्थ रहती है॥ अतः 
अतिरिक्त माल को बेचने के लिए मूल्यों में कमी करना आवशस्यक्ष हो जाता है। डेंसे ही मूल्य कम किये जाते हैं, सारा माल 
घीरे-धीरे बिक जाता है। जैसे ही पुराना आधिय्य समाप्त होता है कि उत्पादक फिर से अति उत्पादकता कर लेते हैं और 

यह कछिताई फ़िर से उपस्पित हो जाती है। मूल्यों में जरा-सी वृद्धि होने पर ही उत्पाइक अपने उत्राइन को बढ़ा देते हैं, 

परन्तु मजदरिएों में मूल्यों की तुलना में उतनी वृद्धि सम्भव मही हो पाठी, जिससे क्रय शक्तित में तैजी से वृद्धि नही हो पाती । 
इसके अतिरिक्त क्रय शक्ति का एक भाग ऐसे ब्यक्तियों के पात्त चला जाता है डो उसका सचंय कर लेते हैं, परिणामस्वरूप 
अवि-उत्पादन हो थाता है तथा इठिवाइया उपस्थित हो जाती हैं । 

उत्पत्ति के साधनों के मूल्यों में वृद्धि होने से उत्पादन व्यय में भो बुद्धि हो दादो है ॥ उत्पादन ब्यय के परिषाम- 
स्वरूप मूल्यों में भो वृद्धि हो जाती है, जिसे उपभोक्ता सहन नहीं कर पाते ओर क्रय को घोड़े समय के लिए स्थग्रित कर 
देते हैं । फलस्वरूप लाभ घट जाते हैं व हानि में वृद्धि होने लगती है, साहधियों में राथिक दिवालियापन प्रकट होने लगता 
है द सीमान्त उत्पादक घपना उत्पादन बन्द हो बर देते हैं। 

अधिक उत्पादन सिद्धान्त का दूसरा हूप अतियोगिता सिद्धान्त है। ब्यारार-चक्र बा कारण घतियोगी पूंजीवाद 
डताया गया है। पूजीवादी अर्घव्यवस्पा में प्रतियोगो शक्षितयों दो प्रकार से ध्यापार-चक्र को प्रभावित करती हैं--एक 
जोर तो वह अधिक उत्पादन को जन्‍म देती हैं ओर दूसरी बोर यह उत्पादन ागत को बढातो हैं। देपमेन ने इन दोतों 
शक्तियों को क्मशः घनात्मक व ऋणात्मक कहा है। इस घनाश्मक एवं ऋषात्मक प्रभाव के कारय ही समुद्र को हहरो की 
भाति व्यापारिक जगत में उतार-चड़ाव बाते रहते हैं । इस प्रक्नर इस प्रतियोगिता व लाभ अर्जित करने की लाससा से 
उल्बादक धधिकाधिक मात उत्पन्त करने के प्रयास करते हैं जिससे अति-उल्लाइन होकर व्यापार-चक्र दृष्टिगोचर होने 
लगते हैं । 

आतोचतायें--इत सिद्धान्त को मुस्य अस्तोचदायें विम्नतिसित हैं-- 

६) शारथ झताने में जतमपें--पह सिदान्ा व्यापार-प्रों को प्रवृत्ति का कोई कारण दवाते में असनर्थे रहता 
है। इसो प्रकार इसमें यह स्पष्ट नहो क्या झया कि ब्यापार-चक्र सामान्य अति-उत्पाइन के कारण उदय होते हैं, अपवा 
विशिष्ट अति-उत्पादन के कारण । इसे चित्र ॥ 4 द्वारा दिखायर यया है। 


उलाबस 
उलाइत 





4 उल्वत मौद्िक अर्थघात्व 


(2) निश्चित समय को व्यास्या करने में असमये--यह सिद्धान्त इस बाव को दाने में असमर्थ रहता है दि 
ब्यापार-चक अपना मार्ग पूर्ष करने में एक तिश्चित सम्रय क्‍यों लेते हैं ओर प्रत्येक ब्याप।र एवं उद्योग पर ही इसका प्रमाव 
क्यो पड़वा है। 

(3) सम्दस्घ बताने में बसमये--यह सिद्धान्त इस बात को बजाने में असमये रहता है द्वि अमिवृद्धि के पद्चात्‌ 
अवसाद काच ही क्यों बाता है। 

(४) स्वयं-उल्ाइन छिद्वाल--मिर्चेत्र (इच/-6ठझाथक्रांण्य प्रए+०ण७--१करशा )--विर्चल्त का विचार है 
कि वर्दमान आयिक व्यवस्था का स्वमाव व्यात्रार-चदुों को स्व-उत्यादित बताना है। ब्यापार-चक्रों का कारण पूजीवादी 
प्रभाची में ही विद्यमान रहता है। पूं जीवादी आधुनिक अर्यव्यदस्था के प्रमुख लक्षघ निम्न द्वोते हैं-- 

(() आयधिक किया के धत्वेक क्षेत्र में घ्यस्थों का होना । 

(2) साख मुद्रा का सरलठा से प्राप्त होना । 

(3) अनेक प्रकार की अर्थ॑तियों के कारघ माग एवं पूर्वि मैं सामजजस्थ स्थापित करता कठिन हो जाता है। 

(4) दत्यादक्षों एवं दपनोक्ठाओं के मब्य बहुत अधिक दूरी बनी रहती है 

(5) अैज्यवस्था में भारी मात्रा में पूजी का वितियोडत किया जाता है । 

बर्तेमान पूवीबादी अर्थव्यवस्था का स्वमाद ही व्याप्रार चक के लिए उत्तरदायी होते हैं। यद्दि सम्पन्नता की 
अवस्था का खादवानी से विश्ठेषय किया जाएँ तो इस काल में मुद्रा वी मात्रा दद्वाई जाती है, पूल्यों में वृद्धि होने से ब्यव- 
सादीगन एक आयावादी दुष्टिकोश्य अपनाते हैं और वे वस्तुओं का संग्रह करदा प्रारम्भ कर देते हैं । देश की आधिक प्रणाली 
में अनेर्य प्रकार की कठिनाइयों के कारघ उत्पादन में आनृप्रातिक वृद्धि सम्मव नहीं हो पाती और उसादन लायव की बसेक्षा 








में वृद्धि ही जाठी है, जिससे में जमा एवं ब्याज दरों में वृद्धि होते लगती है। 

परन्तु इस बुद्धि की एक सौमा होठी है और समस्त साधनों के प्रयोग होते पर देंकों के स्यूतठम नकद कोष धट 
जाते हैं, लागठ में देजी ने वृद्धि होकर, माम में वृद्धि होना रुक जाठा है, लाम गिरते हैं, परिणामस्वरूप व्यापारी वर्ग संग्रह 
करना प्रायः दन्द बर देते हैं। भावी माग में कमी होने की सम्मावता से लाभ एवं ऋष की मात्रा कम हो जावी दै। व्यव- 
खादी अपनी विलय स्थित्रि को झुयारने हेतु व्ययों में कमी करने के प्रयास करते हैं परन्तु माग में कमी द्वोने से आय में कमी 
हो जाती 'मेक्ता की माग में कमी होने से उत्पादक दये भी अपनी झाग्र को अपेज्लाहत अधिक कम कर देठा है । 

आतोचनायें--इस सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनार्ये निम्न हैं--- 

(3) तुलता निरन्तर चालित मश्नोत से करना--इस सिद्धान्त में आधिक यत्र शो ठुलना एक निरन्तर चालित 
मझीत मे की गई है, परन्तु व्यवद्ार मे प्रत्येक म्रोन के लिए अतिरिक्त झक्ति का उपयोग बरता आवस्यक होठा है तथा 
घट्टी की साति समय-समय पर चाय नदी दो गई तो बनेक प्रकार के अवरोधों के कारप वह रुक जाते हैं! यदि आयिऊु 
चक़ हैं, फ्िपलप छल का, रापयेफ पे, फिया। यते ये पद घस्माओएए के, ममेपए, ५ 

(2) सम्टत्घ का अमाव--प्रस्येक बआनेवानी अभिवृद्धि का बीउ छुके अवसाद से ठीझ उसी प्रकार का सम्दन्ध 
होता चाहिए जैवा प्रत्देछ अवसाद का उसने पूर्व की बनिवूद्धि के साथ होंठा है, परन्तु व्यवद्यर में ऐसा सम्मव नहीं द्वोदा! 
: यह देखा गया है कि एक विशाल ते डी के बाद मडस्त सन्‍्दी तो आती है, परस्तु महान मन्दी के पश्चाव विश्वास तेदी 
का आना आवश्यक नहीं होठा है। इस प्रझार इस सिद्धान्त में सम्वन्धों गा अमाव पाया जाता है। 

(४) मनोदेज्ञानिद् मिद्धान्द--पोश (?5फ6#००हंव्यवा 758509--28००)--पह निद्धान्त प्रो» पीयू द्वारा 
प्रविशदित हिया गया है जो कि प्रतिष्यिद विचारघारा के बनुझूल ही है। प्रशिष्यित विचारघारः में यह माना गया है फ़ि 
(अ) पूंजी एवं उपनोग की माग प्रारस्वरिक श्रठियोगी होते के कारण अधिक बचतें होने लगठी हैं बौर उपरमोग में कसी 
हो। जादी है, परन्तु इस क्मो का पूँजेगठ माल को मांग पर कोई प्रभाव नहीं पड़ता है। (व) पूर्ति स्वयं अपनी माग 

उन्नत कर लेदो है, शिसने अति-उत्थादन सम्भव सा हो यात्रा है॥ वास्तविद स्थिठि यह है कि अधिआे सादा में दचतठ स्व 
लडीगद माल को साय को बदा देवी है। छलस्वच्प डूल माय एवं शुल धूविमे मिन्दता नहींद्ों पाठी। प्रतिह् 
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आर्वशास्त्रियों मे दताया कि समाज का आशावाद एवं निराशावाद ही सास की आशिक जस्थिरता एवं व्यापार-चक्र के उत्त र- 
दायी होते हैं। व्यापार-चक्त आने के प्रमुत कारण समाज में आशावाद एवं निराशावाद का पाया जाना है। आशावाद में 
तैजी काल व निराशावाद यें मन्‍्दी काल की अवस्था पायी जाती है। 

योगू के अनुसार व्यापार-चक्र आने का कारण मस्तसिक मतोवृत्ति है। मानव के मस्तिष्क में एक के बाद 
दूसरी आश्ावाद एवं नतिराशावाद के विचार उठते रहते हैं कि जो व्यावसायिक क्रियाओं में व्यापार-चक्र का आधार 
बनते है! पीगू की यह विचारधारा है कि प्रारम्भ में मानव की मनोवृत्ति आशा की ओर रहती है, परन्तु अपूर्ण प्रति- 
योगिता होने के कारण उत्पादकगण अपने नेता-फर्म को कीमतों का अनुकरण करके व्यावसायिक क्रियाओ का विस्तार 
करते हैं। परन्तु मानव मनोवृत्ति स्थिर न रहने में धीरे-घीरे यह स्थिति बदल जाती है और लागत व्यय बेढकर लाभ 
की मात्रा घट जाती है, फलस्वरूप उत्पादन गिर जाता है तथा अन्य उत्पादत उप्तका अनुकरण करना प्रारम्भ कर 
देते हैं, परिणामस्वरूप संकट उत्पन्न हो जाते हैं। इससे मनोवृत्ति पर बुर प्रभाव पडकर अर्थव्यवस्था भन्‍्दी की ओर 
जाने लगती है तथा मनोवेज्ञानिक निराशा ओर अधिक बलवती बन जाती है तथा मन्दी या अवसाद काफी निम्न बिन्दु तक 
पहुच जाता है। घीरे-घीरे जब उत्पादन व्यय शूल्यों की तुलना में गिरने लगते हैं दो फिर से लाभ की सम्भावनाएं बढ 
जाती हैं। इस समय मनोवृलि में फिर से प्रिवर्तत आते से पुनरद्धार प्रारम्भ हो जाता है। तथा अन्त में सम्प्तता की ओर 
अग्रसर होता जाता है। इस क्रम का पुनरावंतत होने से व्यावसायिक क्रियाएं व्यापार-पक्त के रूप में दिखाई देती हैं। इस 
प्रकार व्यावसायिक क्षेत्र में जब कोई मदृत्त्पपूर्ण पटना घटित हो जाती है तो अन्य व्यक्तियों पर इराका शीघ्मता रे प्रभाव 
पझने लगता है। उदाहरणाबं, यदि मूल्य गिरने लगे तो प्रत्येक ब्यक्ति हानि के इर से अपना माल ब्रेचता नजर आने लगता 
है। एक व्यापारी को अपना माल बेचते देख अन्य व्यापारी भी अपना माल बेच डालते हैं। इसी प्रकार तेजी के काल में 
लाभ की आशासे कार्य होने लगता है । इस प्रकार देश की अर्थव्यवस्था में मन्‍्दी व तेजी के काल में तिरन्तरता बनी 
रहती है और एक के बाद दूसरी घटित हो जाती है। 

आलोचतायें--..दस सिद्धान्त की प्रमुप्त आलोचतायें निम्नलिखित हैं-- 

() फारण बताने मे असमर्थ--यह सिद्धान्त यह बताने मे असमर्य हूँ कि मन्दी कँसे प्रारम्भ होती हैँ तथा 
क्यों आती है । 

(2) उतार-चढ़ाव समभने में असम्य--मिद्धान्त मे यहे स्पष्ट नहीं किया गया कि उतार-बढाव एक नियमित 
समय पर ही क्यो आते हे ? 

(3) व्यापारिक विश्वास पर प्रभाव--देश की व्यावसायिक दशाओ पर व्यापारिक विश्वास का गहरा प्रभाव 
पड़ता है। व्यवस्ताय पर पूजी की सौमान्त उत्पादकता एवं मौद्विकब अमोद्धिक घटकों का प्रभाव पड़ता है, परन्तु इस 
सिद्धान्त में इन बातों को ओर घ्यात न देने से यह त्रुटिपूर्ण बन गया हूँ । 

(4) अपूर्ण व्यास्या--पह सिद्धान्त व्यापार-चक्रो की केवल अपूर्ण व्याख्या ही कर पाता है. जिससे यह सिद्धान्त 
अधूरा हैं। 

(४) अधिक बचत या कम विनियोग सिद्धात्त--हॉन्सन (0४-3० शंह ण एडवेसनाए८४णला। पशावण> 
--रम००४०३) --हाँब्सन एवं उप्तके समर्थकों ने व्यापार-चक्र का कारण आय का असमान वितरण बताया हैं। इस सिद्धान्त 
के प्रनुमार समाज में अमीर एवं गरोबो की » य में जो व्यापक अन्तर पाया जाता है, उसके फलस्वरूप उत्पन्न हुई बचत 
या कम उपभोग की घटनाओं के कारण ही देश की समस्त अय॑ व्यवस्था पर व्यापार-चक्र का प्रभाव पड़ता हैँ। देश मे आय 
के विवरण की असमानतायें ही आशिक संकटों को उत्पन्त करती हैं। आय का वितरण अगधान होने से ही देश में 
चक्र उत्पस्न हो जाते हैं और आ्िक सकटो को जस्म देते हैं। 

समाज मे रहने वाले व्यक्तियों को घनी एवं निर्घन दो वर्गों मे विभाजित किया जाता हैं। समाज की आय का 
एक बहुत बडा भाग धनी बर्गे को प्राप्त होता हैँ, जो अपनी समस्‍्त आय को उपभोग पर व्यय न करने! उसका एक बडा भाग 
बचत करके विनियोग कार्य पर लगा देते हैं । परिणामस्वरूप उपभोग को वस्तुओं की माग घड जाती 
से आगे चलकर वस्तुओं की पूर्ति मे वृद्धि होकर मूल्यों मे कमी करनी होती है। इससे लाम घट जाते 

कम होकर, बचत व विनियोम गिएकर उत्पादन पर बुर प्रभाव डालते हैं। उत्पादन 


व्यापार 


हैँ तथा विनियोग बढ़ने 
हैं व धनी वर्ग की आय 
न वे उपभोग लगभग समान हो जा हैं, 
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कैलस्वर्प मूल्य एवं लाभ फिर से दडने लगते हैं, जिससे आय बढ जाती है, बचत एवं दिनियोग वटकर फिर से पुरानी बात 
दोहरायी जाती हैं । इस प्रकार यह व्यापार-्चक का त्रम चलता ही रहेगा। यह कमर उम्र समय लक चलता रहेगा 
जब तक कि धनी व्यक्तित अधिक व्यय न करें या दचत करना न छोड दें या जब तक देश में आय वा समान वितरण न हो 
जाये। वचत जितनी अधिक होगी तथा आय का डितना अधिक असमान वितरण होगा, उतने हो अधिक ब्यापार- 
चक प्रमावश्चाली होंगे। व्यापार-चक्र के संकट से छुटकारा उसी समय प्राप्त हो सकता हूँ जबकि उत्पादन-व्यय उप- 
भोज़ताओं की क्रय शक्ति के बरावर हो तथा वस्तु के उत्पादन करने में जितना खर्चा किया जाये वह समस्त घन 
समाज को ही किसी न किसी रूप में वापस कर दिया जाये, परन्तु यह सम्भव नहीं होता, क्योकि राष्ट्रीय आय का एक 
बडा भाग साहवार, जमोदार व अन्य घनी वर्ग के पास चलाजाता हूँ जो संख्या में योड़े होते हैं। परिष/मस्वरूप उप- 
भोवताओं की क्षय झक्ति कम हो जाती हैँ तथा दूसरी ओर धनी वर्ग प्रपती आय को खर्च न करके बचत करते हैं और वह 
घन उपभोग पर व्यय नहीं हो पाता । इस कमी के कारण ही व्यापार-चक्र के संकट उत्सन्‍्न हो जाते हैं। 

बआलोचनायें--इस सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनायें निम्न प्रकार हैं-- 

() बचत व विनियोग का भ्रमात्मक सम्बन्ध--इस सिद्धान्त में यह मादा गया है कि विनियोग के उच्चावचन, 
बचत में उच्चावचन से प्रमात्रित होते हैं। परन्तु व्यवहार में यह पाया जाता है कि विनियोगों मे वचतो की तुलना मे अधिक 
उच्चावचत होते हैं। सम्पन्तता काल में विनियोग में उस्त समय तक वृद्धि होती रहती है जब तक कि ब्याज वी दर 
कम रहती है। प्राय मूल्य वृद्धि की सम्भावना मात्र से ही विनियोग को मात्रा से वृद्धि हो जाती है। परन्तु अवसाद काल 
में ही दचत विनियोग से अधिक हो जाती है जिससे ऋष लेने व देने दोनों मे ही घवराहट होठी है, फलस्वरूप यह बचतें वेंकों 
में जमा कर दी जाती हैं । 

(2) अभिवृद्धि के कारणों को स्पध्ट करने में असमययं--यदि आय से बचत की जाये तो वह विनियोग हो सकती 
है और उसका लाम बन्त॒त उपभोक्ताओं को ही प्राप्त होता है, जिससे बचत करने पर माग में कमी होने का बनुमान नहीं 
लगाया जा सकता है। इसी प्रकार वचतो मे दृद्धि करते से विनियोगो पर पड़ने वाले प्रभावों को ठीक प्रकार से नहीं बताया 
जाता। 
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(3) ब्याज से विनियोग प्रभावित नहीं होते--प्राप. यह माना जाता है कि अधिक वचत करने से ब्याज की 
दरें गिर जाती हैं ओर वह विनियोगो को प्रोत्साहित करेंगी । परन्तु व्यवहार मे ब्याज की नीची दरें विनियोग वो भ्रोत्माहित 
नहीं कर पाती, क्योंकि विनियोग में वृद्धि केवल लाभ की सम्भावना पर निर्मर करती है। उदाहरणायं, अवसाद काल में 
बचत जमा होने पर मी विनियोग की मात्रा से पर्याप्त वृद्धि सम्मद नही हो पाती है। 

(4) मूल्य एवं उपभोग वस्तु के सम्बन्ध को गलत धारणा--प्राय यह माना गया है कि मत्यों के उच्चावचनो 
का उपभोग वस्तुओं की माय एवं पूति को अधिक प्रभावित करते हैं और इस प्रकार ज्ञीघ्र नाशवान वस्तुओं की कीमतों में 
टिकाऊ वस्तुओं की अपेक्षा अधिक उच्चावचन होता है। परन्तु व्यवहार में यह सत्य महीं है, कपोकि अवसाद काल में भी 
विभिन्‍न राष्ट्रो में लोहा, इस्पात व अन्य टिकाऊ वस्तुओं के मूल्य खाद्य पदार्यों की तुलना में काफ़ी कम पाये गये। 

(5) गलत दिद्ला में बहा देना--इस सिद्धान्त में गलत दिशा की ओर बल दिया गया है । व्यापार-चक्र व सकट 
का कारण जो आय के विवरण की अस्मानता माना गया है वह अ्रमात्मक है क्योकि वितरण की असमानतायें निरन्तर 

बदती जाती हैं। 

(6) ब्यापार-चक्र के कारण अस्पध्ट--उत्पादन कला में सुधार के साथ-साथ सामाजिक आय में वृद्धि होदी 
है, जिसमें समाज के सभी वर्गों को लाम प्राप्त होते हैं. परम्तु इस लाभ का अधिकाश भाग घनी वर्ग को प्राप्त होता है। 
इससे उपभोग को वस्तुओं की मास छटटकर विलासिता की मांग मे वृद्धि हो जाती है, फलस्वरूप उपभोग वस्तुओं के उत्पादन 
करने दाते उद्योगों में मन्‍्दी जा जातो है। परन्तु यह व्यापार-चक्र आने के कारणों को स्पष्ट करने मे असमय रहते हैं। 

(7) च्यूत उपभोग व आय वितरण असमानता का व्यापार-चक से सम्बन्ध न होता--समाज में आय के वितरण 
को & समानता एड न्यूड उपभोग का व्यापार-चक्र से कोई प्रत्यक्ष सम्बन्ध नद्दी होता है क्योंकि आयिक प्रगति के साथ-साथ 
मूल्य स्‍्व॒र नीचे गिरते हैं ठया मुद्रा का विस्तार हो जाता है, जिसद्े झीघ्त नाशवान एवं टिकाऊ वस्तुओं का सम्वन्ध विगड़ 
जाता है। वि 

(४) नवोनता छिद्धान्त--शुम्पीटर ([7ग्र०सडरछणा व्०णउ--$८४०एएटा८)--घुम्पौदर के अनुसार 
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ब्यादसायिक चे घाएः नदौतता के कारण उत्पन्त होते हैं, यदि नपोनतायें न हों तो बर्षेज्यवत््या एक साग्य की स्थिति पर 
आऊर टिरू जावेगी जहा जतसंसस्‍्था, उत्पाइन-जिधिया, रापत एवं रूचियों में कोर परिवर्तेत न होना। ऐेसो दश्चा में झुद 
डचव व उिन्योग नहो होते, मान के घाधार पर समायोजित होकर, व्यादसादिक चक्रो को उत्पन्न नही करता। 
परस्तु बदीजतायें उत्पादन ब्यय एपं कीमतों में बनिश्चितठा उत्पत्न कर देती है. जिससे बर्यंब्यवस्पा में निरन्तर उच्चावचत 
आते रहते हैं। थड उच्चावचन हो ब्यापार-चक छो जन्म देते हैं तथा ब्यापार-चकर के ज्ञारण होते हैं। 
शुम्पीटर के अनुसार नदीतता में निम्न बातों को चम्मिबित ररते हैं--(।) व्यवसाय के आन्तरिक संगठन में 
सोई परिवर्तन नहो होता, (0) उल्लाइव की दिझी के लिए नदोन विपक्षियों की सोज की जा सती है। (0) समाज में 
किनो नवोत बस्तु का उत्पादन सम्मद हो उकठा है। (0) उलादन की नद्ीन तकनीे का उपशेय करना ! (६) कच्ची 
सामग्री के नरौन सोतो का पता सगाना । (७) उत्दादद की नदीर विधियों बा उपयोग करता । 
उत्पादको के दृष्ठिकोय में परिवर्तन होने से आधिक व व्याउस्ायिक जगत में भी परिवर्तन हो जाते हैं, जिनसे 
उत्दादव डस्पर हो बाती है तथा देश में उद्दोयों के उत्ताइव को माय के आधार पर रुमायोडित करना पत्ता है। 
परन्तु दवोन परिवर्ततों के लाप-साप माय वक में नी बार-वार परिवर्तन होते रहते हैं जिससे पह अनिरिचत ही रहता है। 
प्रारम्भ में धर्षस्थवस्था को शाज्य को ल्पिति में भारा जाता है जियर्में, बचत एव विनियोन दोनो स्मान होते 
हैं और पूर्च रोजगार को स्थिति पाई जा है। दि राःडनियों को डिसी ऐसो नवीनता से परिचित कराया जादे, जो उनके 
चविए साभप्रद होरी तो दे उसे स्दीकार इरहे, बेकेों ले ऋण आदि लेकर नवीद उपक्मो की स्थापना करेंगे। इनशी सफलता 
पर अन्य साहसो भी इतका अनुज्वरय करते हैं जिसमे बर्यम्पवस्पा में विस्तार होगा है. दिनियां में वृद्धि एड छ/ख का 
दिस्तार होकर देंक राख व मौटिक बाय व्यू लिर्काण होता है। परन्‍तु उत्तादन बड़ाने में समय का सना आवश्यक है 
जिससे पुराने उपक्रनोंद्ञारा ऊने मूल्यों व लाभों को स्थिति उत्पन्न हो जाती है और रूम्पल्तता का झाल प्रारम्भ हो 
जाता है। ब्यापार-चक सदर को चकीय प्रक्रिया के हु में व्यक्ष करता है जैसा कि चित्र ,5 से स्पष्ट है-- 














छोरे-घोरे नदीन उप की निसलर दाडार में आने के पुरानी फर्मो 
के साप प्रतियोगिता होगो और उतके लाम घट जापेने। उपभोक्तादन भो 
पुरा दल्तुओं के स्घाून पर नवोत दस्तुओं को प्राप्त ररेंगे, जिदसे पुरादी 
दस्पुओं की झाग घिर जादेगी। ब्यवताय की राग बयोे पर सवीन फरमे बपने 
साम में से बेक ऋणों को वापत करने लगेंगे, जितते दाजार में झा को 
खणश घटेगी एवं इतझा दुल्यें पर विल्थेतरिल (तथ्य) अभाव 
पहेंगा। इस परस्पर दस्तुओं को राग पहले से भी अधिक कम हो जायेगी। 
पुरानो फर्मों को घटतो झाय वा रूझूता करना पड़ता है जिससे वह उत्पादन 
हम करके छनिरों घ उन्‍्द उद्धत्ति के साथनों को छडनी करेंगे। देरोजगारो 
कित्र ]4.5 मे दुद्धि होने से प्रभाउशाली मांग में बोर ऋपिर गो होगो। जौर मन्‍्दों 
छात्र ध्रा्म्भ हो जादेगा ६ इस कप्य मे अस्नलिक धनिश्चितता के कार्य स्थिले पा को गम्मरीर रो बाद है घुन्पोडर 
ने अदसाद को ब्यास्या योन लहरों (६:८०४७श५ ए३५८४) से को है, जिसका दिस्तार प्रारम्भिक लहरों से उसन्त होवा 
है और बाई में बत्गधिक निययघ्चादार क्य क्यत प्रारम्म हो जाठा है। बेंक बपनी तरक्नवा बताये रखके के प्रयास करदो है दघा 
दुराने ऋषों क्यो दाएद मायदी है। 
शर्ने: शनेः डदिशालिया फरने बपरा ब्यवत्ाय बन्द कर देठी हैं, जिससे शेष फ्यों या भडिप्य उज्ज्दप हो जाता 
प्लोर गो के उत्ताइत कारें करना द्ारम्भ रर देते हैं, डिलते डिस्ट्लोतिक कम का विक्मम भी अन्त में अवरुद्ध हो 
जाता है। 



































आखलोचवाएं--घुस्तीडर के छ्विद्धाल्ठ की प्रदुत आापोचदाएं विस्वतिलित हैं-- 
(।] डेरू साध का इशाव पड़ता-देश में रम्पल्तता कह दशा मे दे क सास से पात्रा भो ब्यापर-चक को घादित 
डरती है। धादः रह देश पदा है हि जियनो अजिह राख से रा में दुद्धि होरी, उतनी हो घदिक झाजा में सच्चे रे मय 
बुद्धि सम्भव हो सकेयो। ० 
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(2) देेजगारों पर ध्रमाइ--यदि नदीन दस्तु से प्रमावित उद्योय किसी एक स्थान विद्येप पर केन्द्रित हैं. तो 
वेडारी पर बुटय प्रभाव नहीं पड़ेगा क्योकि श्रक्तित्र प्राय. मिहोन होते हैं। परन्दु व्यवहार में नवीतता का प्रभाव किी 
एक क्षेत्र तक ही सखोमिठ न होकर समूर्च राष्ट्र पर पड़ने से देरोडगारो पर बुरा प्रभाव पड़दा है 

(3) अनुदित साम्यतायें--शुम्पीटर के दिद्धान्ठ में यह मानइर चना यया है कि देश दी बर्यब्यवस्पा में पूर्ण 
रोजगार एवं बर्धप्रवन्धत हेतु बेक उाख को व्यवस्था है, परन्तु वास्तव मे यह दोनों ही मान्यताएं अनुचित एवं 
सात्पनिक हैं। 

(4) बवबि का प्रभाव--व्यापार-चक्र पर नवोन उद्योगों को टवघे का भो प्रमाव पड़ठा है। क्सों भी 
उद्योग के निर्माप मे यह अवधि जितनी अधिक होनी, उठना हो मांग के अनुरूप उत्तादन को मली एकार से समायोजित 
किया जा सकता है। इसको सिद्धान्त में ध्यान में नहीं रखा गया । 

45) नदीनता के प्रतित्त्पर्धात्मक प्रभाव--ध्यापार-चक को यहनता के निर्धारप मे नवोनता के प्रतिस्प्रधोत्मक 
प्रभावों का भी महत्वपूर्ण योगदान रहता है। जंचे नवीन वस्तु के प्रघलन के कारण पुराने उद्योगों को पुनः समायोजन 
करना सरल होगा, परन्तु झाग मे कसी होने पर उद्योगों को पुन: सम्यरोजन करने में अत्यन्त कडिनाइयों का सामना 
करना पड़ेगा । 

(6) सामाजिक मान्यताओं पर आयारित--घुस्पीटर के व्िद्धान्ठ में लोचप्रर्पे बेकिय प्रति को महत्व प्रशन 
करने पर भो उसे मोद्धिक छिद्धान्त में नहीं रखकर साम्राजिक मान्यठाओं पर आधारित माना है बयोंकि मदि मोडिक 
श्िधेषताओं को नियत्रित कर दिया जाये तो व्यापार-चक्रो को सरलता से समाप्त किया जा सकेया। 

(7) नददोनता में अनियर्मितता के कारण बताने में असमर्थ--यह टिड्वान्त नदीवता में अनिदमिदरञ आने के 
कारण दताने में बसमर्थ है। शुम्रोटर ने यह अनियमिउठा व्यक्तिगत साहतो के कारण दताई है, जबकि इसका कारण 
प्राविधित् एवं सामाजिक ग्रतरि में समानठा का अमाव होता है। 

(8) मवसाद व पुनरोद्धार का सम्बन्ध क्रमात्मक--सिद्धान्त में यह माना गया है कि जवताद के पशचाव पुन 
रोड्धार वी बबस्पा स्वतः ही प्रारम्न हो जाठो है। परन्तु यह घान्यठा यरूठ है वर्योकि अवसाद प्रायः पूजी द विनियोग वी 
कमी के कारण छदय होते हैं और उच्े सामान्य स्थिति तक लाने के लिए लान के अतिरिक्त अन्य घटकों को भी आवश्यकता 
होते है, जिसे इस दिद्धान्व में ध्यात में न रचकर केवल सलाम को प्रेरणा पर हो जोर दिया यया है । 

(9) नदीनता बी गलत ब्यात्पा--शुम्दीटर ने नवीनता क्ोजो व्यास्या क्रो है वह रही नही है क्योकि डुछ 
नवौनताएं अधिक विरात में बाघाएं उपस्थित कर देती हैं। इस धक्नार इस सिद्धान्त में नवीनठा की ग्रलव ढंग से ब्याक्‍््या 
को गयी है । 








(थ) मौोदिक सिद्धान्त 
आधुनिक काल में व्यापार-्वकों के लिए मौद्िक कारणों का निर्माण क्या गया है। इन विद्धान्तों में पूर्ण हूपर से 
मौद्िक कारणों की व्याख्या को गई है। इनमे प्रमुख सिद्धान्त विस्तलिखित हैं--- 
]. हछ्छे का झौद्विक डिद्ान्त, 
हिक्तस का गुघक प्रकिया एवं गविवर्दन विद्धान्त, 
.. हैयक का अधिक साख उिद्धान्व, 
.. राव्टंचन का विद्धान्त, 
.. बोनस वा दंत एवं विनियोग उिद्धास्त, 
, व्यापार-चक्र का मकड़ी जाला प्रमेय, एव 
.. टिंनदर्जन का व्यापार-चक दिद्वान्त । 
. हाड़े का मोदिक सिद्धान्त (सूप (००८७७ प8:०७)--हाटे के बनुयार ब्यापार-चक्र एक विशुद् 
मौद्िक प्रवृत्ति है ठया मुद्रा के प्रदाह में परिवर्देन ही आशिक व्यवस्था में परिवर्तन लाने के लिए डिस्मेदार है और इसी से 
हेड एड मन्‍्दी का सृजन हो जाठा है। हाई का निद्ान्ठ ठोन ठर्ष्यों पर आधवरित होठा है--[3) देश मे डुल मौडि क साय के 
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प्रवाह में परिवर्त द, (#) थोक व्यापारियों का देश को अयंव्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थान होता, एवं (77) बैंक निधियों वो 
थापयी का महत्व । 
समाज को दीन वर्गों में रखा जा सकठा है--ठप्रमोकशा, व्यापारी एवं बेक । उपभोक्ठागध बपनी ग्रोमिठ भाप 
को प्राप्त करने एवं उम्र व्यप करने में लगे रहते हैं । व्यापारी वर्य आय प्राप्ति के साय-माय माल को बिक्री, संचय, क्य के 
आदेश थादि का कार्य भी करते हैं। वंक घन को निद्षेत्र के रूप में प्राप्प करते तया ऋण देने के कार्य करते हैं, परन्तु उनका 
एक अठिरिक्ठ कार्य नवोन मुद्रा का सृजन करना है जो प्रायः नकदी या वेक राख मुद्रा के रूप में हो सकती है। मुद्रा क्के 
भ्रवाह में वृद्धि होने से वस्तुओं की माय में वृद्धि होती है, जिससे व्योपार, रोजगार, उत्पादन, बाय एवं मूल्यों में वृद्धि होती 
है। इसके विपरीत मुद्रा के प्रवाह में कमी द्वाने से वस्तुओं की माय में कमी, व्यापार में मद्दी, उसादन, रोजगार, बाय एवं 
मूल्यों में भी कमी हो जाती है तया अथंव्यवध्या मन्दी को मोर बढ जाठी है । 
समाज के ठीनों वर्ग मुद्रा वी खपत एवं वृद्धि में लगे रहते हैं । जब मुद्दा को बाय के रूप में प्राप्त किया जाये 
तो नकदी की खपत ठया व्यय करने पर नत्दी की मुक्त कहेंगे। समाज के समस्त ठप्मोक्ताओं को मिलाकर उनती 
भौद्विक आय कुल व्यय के वद्यवर होती है। यदि उपमोकता बेकों से ऋछ उदार लेकर व्यय करे तो भी नकदों की मात्रा में 
शुद्ध वृद्धि सम्मव नहीं होगी, क्योंकि भविष्य में उन ऋषों का मुगठान अपनी बाय पे ही करना होगा, जिसने ब्ययों में कमी 
हो! जादेगी। शर्तु इस कार की कर श्राप्ति एवं ब्यक में समयापरश्ि छा अत्वर पाया जाया है । 
व्यापारियों को वस्तुओं की विश्री से आय प्राप्त होठी है। यदि विता लाम के माल बेचा जाये तो बिद्ी से प्राप्त 
आप उनके व्यय के दरावर होगी । जो नकद राशि उपभोतत द्वारा दी जादी है उसे व्यापारी प्राप्त करता है तथा स्वयं भी 
उत्पत्ति के साधतों का भुगवान करके उपभोक्ता रूपी श्रमिक्रों व अन्य साधनों वी बाय में वृद्धि करता है। इस प्रकार उप- 
भोक्ता व व्यापारी एक दूसरे को नकद राधि वा हस्ठातरण करते रहते हैं। उपमोक्‍ता अपनी बाय वा एक भाग बचत के 
ऋूप में रखठा है जिसे वह विनतियोग कर देता है। यदि मुद्रा की मात्रा में कमों हो जापरे ठो अपस्फीति को बढ़ावा मिलकर 
मस्दी का समय बा जाता है, जिससे माग में कमी हो जाती है, फतस्वरूप मूल्यों में कमी व उत्पाइन घटकर बेरोजगारी में 
वृद्धि हो जाती है। परिषामस्वरूप आय में कमी हो जाती हैं । इसके विपदीठ मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने से तेजों को बढ़ावा 
मिलता है, माग में वृद्धि होकर मूल्य-डलादने, रोजगार एवं आय में वृद्धि द्वो जाती है। मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होने से तेजी 
तथा कमी होने से भग्दी की अवस्थाएं उत्पन्न हो जाती हैं। 
बंक जनता से निश्ेप के रूप में घन स्वीकार करने है ठया साख का निर्माण करके सन्तुनन स्थापित करने के 
प्रयास किये जाते हैं। ऐसी परिश्यिति में दुत नकद राशि एवं साथ को मात्रा यपास्यिर रहती है। प्रायः व्यापारी वर्ग बेकों 
में घनराशि ऋष के रूप में प्राप्त करते ठया बाद में उसे वापस कर देते हैं। जब वेक एवं समात्र के मब्य नकद राधि के हम्तां- 
वरण क्षविपूर्ण है दो इसका कोई विशेष महत्व नहीं होठा। परन्तु यदि यह राशि इससे कम या अधिक हो जाये तो उसके 
परिणाम महत्वपूर्ण होते हैं। देख में व्यापार-चक ऊपर वी ओर डेस समय जाता है जद माँग में वृद्धि हो जाये। उत्पादक 
अधिक मात्रा में माल उत्लादित करके प्राप्त मुद्रा को उप्नोक्ताओं को हस्ठावरित कर देते हैं ॥ उपमोक्ता इस आय का उपयोग 
मान खरीदने में करके इम राशि को उत्ादकों को हस्तातरित करते एवं अधिक मात्त नि्ित करने को प्रेरित करने हैं। इस 
प्रकार जब-जब व्यापारी अपने स्टाऋ में वृद्धि करें, प्रत्येक बार उपमोकता की आय में वृद्धि होगी ॥ माय पूर्ण ने होने पर 
व्यापारी पूल्यों को बढ़ा देवे हैं और ठेजी को अवस्था आ जादी है। 
परलु बेकों द्वारा सास प्रदाव करने की एक छोमा होती है और वे उससे अधिक मात्रा मे ऋण प्रदान करने में 
अममर् होते हैं । दे क साख पर नियन्‍्यण नगा देवे हैं बोर बुछ समयोपरान्त इसके प्रमाव दृष्टियोचर होने लगते हैं। मात पर 
लगाये गये प्रतिदन्ध ब्याज को ऊंची दरों के रूप में प्रकट होरर संकट काल के बायमन को सूचित करती है। जद वेक अपने 
ऋणों करे भी वापस मायने लगते हैं तो इससे मूल्यों, आय, रोजयार आदि में कमी होते लगती है। घन वाविस करने के लिए 
कुछ व्यापारियों को अपने वितियोगों को हानि पर भी बेचना पड़ता है। इस दाल में मजदूरी में मृत्यों की अपेक्षा कमी कम 
गदि से होती है। देंकों द्वारा माखके विस्तार करने की वुछ सोमाएं होवी हैं क्योंकि उन्हें अपने दायित्वों को पूर्ण करने के लिए 
स्वूतठम मात्रा में नकद कोप रखना पडता है और जब बेकों को यह बनुपरात बनाये रखना कठित हो जाता है तो वह साख के 
बिस्ठार पर ही प्रटिदन्ध नही लगाते, बल्कि ऋषों को मो वाप्रस भागने लगते हैं, जो ब्यागारियों के विए विपलि या कारय 

















486 उन्नत मौद्रिक अर्थशास्त्र 


बन जाता है। 
कट मबुचन की भी एक सीमा होती है। उत्पादन घटने, आय में कमी होने एवं सकुचन की गहरी छाप गिरने से 
व्यापारी स्टाक की मात्रा में कमी क रके उघार लिया हुआ ऋण बेकों को वापिस कर देते हैं और वेंको के मकद कोष पुनः 
भर जाते हैं। इस समय ब्याज की दरें काफी कम हो जाती हैं, जो विनियोग को आकर्षक बनाती हैं मर वेक फिर से साख 
के विस्तार की दीठि का पालन करते लगते हैं ) इस प्रकार तेजी व मन्‍्दी को अदस्थाएं आती रहती हैं । 
आलोचनाएं--हाट्रे के सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनाए निम्नलिखित हैं-- 

() विनियोग के कारणों की उपेक्षा--इस सिद्धान्त में इन कारणों की व्यास्या नहीं वी गई, जिन पर विनियोग 
निर्मर करते हैं। देश मे उपभोग एवं विनियोग के परिवर्त तों से आधिऊ जीवन व अय॑व्यबस्या प्रभावित होती है। परन्तु इस 
सिद्धान्त में इस बात वा उत्तर नही मिलता हि मुद्रा में वृद्धि क्यो होती है। 

(2) साख की निम्त कोमत का गलत विचार--सिद्धान्त में यह बताया गया है कि सास का मूल्य वम करने से 
सास विस्तार होकर उत्पादन व मूल्यों मे दृद्धि ब अभिवृद्धि का आगमन होता है। परन्तु आलोचको का कथन है कि उत्पादन 
में वृद्धि होने के अन्य कारण भी होते हैं, जिन्हें ध्यान मे नही रखा गया। 

(3) ब्याज दर अप्र भावी--व्यापार-चक्र के इस सिद्धान्त मे यह माना गया है कि ब्यापारीगण ब्याज वी नीची 
दरों से प्रमावित होकर ही स्टाऊ बनाने की दिया में श्रेरित व श्रोत्माहित होते हैं | परन्नु वास्तव में इस बात को देखऊर 
झटाक का निर्माण नही विया जाता, बल्कि ब्याज दरों के स्थान पर लाभ की माना को ध्यान में रखा जाता है। यद्दि ब्याज 
दर ऊंची हो, परन्तु लाभ की सम्भावना हो ठो भी उत्पादन व झ्टाक में वृद्धि की जा सकटी है। 

(4) कारण व परिणाम का अन्तर समझने में मूल--दवाट्रें अपने सिद्धान्त मे कारण व परिणाम का अन्तर सममते 
में भूल कर बंठे । सिद्धान्त के अनुसार अभिवृद्धि के झिखर पर ध्याज की दर में वृद्धि करने से सकट जाते हैं, परन्तु व्यवहार में 
ऐसा नही होता वयोकि ब्याज की दर की वृद्धि संकट से पूर्व सम्मद नहीं है. बल्कि उसके पदचात्‌ ही आती है और संकट आने 
से सास्र का पतन हो जाता है। 

(5) बचत व विनियोग में सम्तुलन का अभाव--इस सिद्धान्त की महू मान्यता रही है कि बचत एवं विभियोग में 
सन्तुलन बता रहता है, परन्तु व्यवहार में ऐसा नहीं पाय्रा जाता और बेको की नीति इसमे विध्न उत्पन्न करती है। 

(6) उत्पत्ति के साधनों की धारणा--सिद्धान्त मे यह माना यया है कि उत्पत्ति के समस्त साधन वाम में लगे हुए 
हैं तथा उनको सरलता से एक ज्षेत्र से हृटाकर दूमरे क्षेत्र को हस्तानरित क्या जा सकता है। परन्तु व्यवहार में यह मान्यता 
लागू नहीं होतो और इस प्रकार के हस्तातरण मे अनेक प्रकार की वाधाएं उपस्थित होती हैं। 

(7) उधार देने से हानि नहीं होती --पिद्वान्त द्वारा यह बताया गया है कि बेंको द्वारा घन उधार देने से स्व 
हानि का सामना करना पड़ेगा, परन्तु व्यवहार मे ऐसा नही है। 

(8) ऐच्छिर बचत को सोमा ज्ञात करदा कठिन--उत्पादन क्रियाएं ऐच्छिक बचत पर निर्भर न होंझुर साख 
विस्तार पर आधारित हैं, परन्तु उस ऐच्टिक बचत सीमा का पता लगाना कठिन होता है ॥ 


2. हिक्स का गुणक क्रिया एवं गतिवर्धन सिद्धान्त (पाल प्रशव्ण३ ८ #ण७छ्ञाल शात ॥९०८४८०४- 
धणा)--कीन्ड ने यह मात्रा था कि उपमोग की गति का प्रारम्म विनियोग से ही होता है तथा विनियोग पर क्या गया व्यय 
उपभोग सम्मावना के गुघक को जन्म देठा है। क्लेकी ने भी इस सम्बन्ध से अपने विचार रखे हैं और उन्होंने अपना घ्यात 
ग्रुघक पर ही कैन्द्रितव त्वरक दिचार का आविष्कार किया। क्लेकी के अनुसार विनियोग में परिदर्तत वरने से आय एवं रोजगार 
की सम्मादना पर तुरन्त प्रभाव नही पडता है। यदि एक काल में विनियोग बढ़ता है तो उस पर ढिसी दूसरे काल में बढाये 
गते विनियोग का भी प्रमाव पड़ता है। इस प्रकार के प्रभाव आगे आने बाते विनियोगों से भी पड़ते हैं। परन्तु ऐसे प्रभाव मे 
कुछ समय लगता है। वास्तविक जगत में विनियोग नियमित एवं निरन्तर मे होने पर भी, विनियोग वी मात्रा में खूद्ध 
होने पर आय पर भी निरन्तर बढ़ता हुआ प्रभाव पद्दा है। इसी प्रकार दिनियोग की मात्रा घटाने पर इसके प्रभाव 
डिपरोत द्व्भि मे पढ़ते हैं। वर्तसाद ब्राय पर विनियोग वी मात्रा निर्मर न होते के कारण गुणर प्रभाव दिखाई देते हैं । देश 

मे विवियोग की मात में टरड्धि के खब-याय, कादर से दिनियोय की अगली वृद्धि पहली वृद्धि वी छुलता में कम प्रमाव* 
पल दवोवी है। वितियोग की तुतना में आय में वृद्धि नही हो परती जिसके परिणामस्वरूप विनियोग वो दर में कमी होते 








खापरर-आक डा 


खगदी 2ै4 उपनोग री कादुओं मे मद हटकर विदियेय 





समाज में ठामोस दस्दुओं 
हवस प्रवृति ऋपद्ध ठदकत होदी 









मार्यों में विराजिद खिया है--(4) स्वानाविकर [&४४०:०८००४5) झव (#) अरिय (5 
हिमलिद दर से बढये रहते हैं और दलादत »ी साध आ उत पर कोई प्रमाव सही पडदा 
'वंप्यदस्था की स्यापदों हो जादी है। इसके दिउसयेद 27रिद दिनियोय ने द्याद को माता 
ग्मिवदिद श्था। जादा है #से माद बटते पर दत्यादत में दुढ्ि हे जादी है और यदि माय 


( 








व्ररिद्र एव प्रोस्यादित झेग्ठी है। इसी विति को गविदनद सिद्स्‍ालड (स-लं/र/ड ७ &<०्टटरअा ०) के दान से 


गरुतश पकिया--छ्यप देव विियोग के खाता में वरस्यर इंदठा प्रतिष्द सेखस्प होठा है दि आय गदिद विलि- 









बोद डी माह पर दिमेर इरदी है। तब विडियो के स्वर के खबाठ ही आप का नी हद स्वर होदः है। आप ताक विनि- 
योग दे होदा है. उ्ी के ऋषार वर गुड गुव झदिवंद डिद्ास्द डॉ प्रव्या का टदिवाग्द बिबि। जादा 
है। इयी छारद बड़ साला जादा है दि जिय दहि से आन में वृद्धि होदी, उसी दादि मे विशिकाद की माशय मे नी दुद्षि ही 
फदिटी। जब विवियोदएर्व उप यंदुटिंक अवस्छा में ढो दो उवीदे आडिफार के छदस्कखप स्वा्जाविद्र दिवियोस में 


[५ 
बुद्धि होदी है और प्रेटिंद विदियोंग भी सके खाबवूईतजादे हैं। स्वानाविश विदियोंस सें दद्षि बहुदर कम झोठी है. और 
लिबदि पर ही कैट अदा है। परादु प्रेरित विदिकेंद में या सम्सत 


हद आपदा 4 











घटकर सत्टुडत के स्वर पर भा झाडे हैं। प्रेरिद विदियोद उल्यदद को बहार दैठे में अपन रडते पर 
रोजदार की सीमा ने दर्मी ही जायदी है. और बढ़े गदि वढ्धि ही क्वीक्षा अधिक दीब कोदी है, धदत्वरूप ब्यावकाबिंश फसे 
एड डे ठाद पूल अवट्ल दोंते लगीं, >ठठा भी दवदा प्रवद्दी अकादध बढ शादी है. दवा खाच-विस्धर पर दूर 
प्रमाव पदता है ठग मस्दी कु; प्रभाव और अधि बढ़रा होदा सादा है । 

आए में बुद्ध डे खब-याय विवियोट में मी ढ़ दोदी है, जियदे विनियौय बढ सीचे मे ऊपर उद्दा है किठे 
बित्र .6 में दिव्थणा गया है। हु 


050५ ५ 





चित्र 6 
आवोदटारें--दव टिखाल् की प्रसुध ब्यचोवकां ठिस्तलिखिद है। 


[4) टिप्रिल वे झट विविशेक--मिदान्द में यद साहा या है दि? उखादत में परिव्रदत 
का द्यादद में परिदल्त के माय झुछे अटु झाद बना रहदा है, परल्ट्र बास्द विद स्थिदि यह है दि हनी 
डे दिए एवं मौदिश झापती के सोजिं हंदी है. और विद्याद विदियोलों जी ठडदा में लय विलिकेयों 
उ््मस शा खडदा है । ि 


ब्रा 






82 उन्नत मसोद्रिक अथंदाह्क 


(2) लघु विनियोग पर्याप्त--देश मे लघु विनियोगो के लिए पर्याप्त वित्तीय साधन उपलब्ध होते हैं जबकि 
विज्ञाल विनियोगो के लिए यह सुविधा उपलब्ध नही होती है। अत विशाल परिवतंनों के लिए विनियोग सम्बन्धी आशा 
कम लोचदार होती है, जब कि लघु परिव्तेनो के लिए यह आशा अधिक लोचदार रहती है। 

3 हेयक का अधिक साख सिद्धान्त (पछ३चए४ 0एढ-5४४८ ० (ाध्स। प्॥व०३)--देश में मुद्रा की 
बास्तविक एवं मौद्विक दर के अन्तर के कारण ही मुद्रा की मात्रा मे परिवर्तन होकर मूल्यों मे वृद्धि एवं पतन हो जाता है. 
फलस्वरूप बचत की अपेक्षा विनियोग कम या अधिक हो जाते हैं ॥ जब देश मे ब्याज दर उसकी प्राकृतिक दर से कम हो 
तो बचत की अपेक्षा विनियोग अधिक हो जाते हैं, जो प्राय. साख के विस्तार द्वारा ही सम्भव हो पाते हैं, जिसके परिणाम- 
स्वरूप मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि होकर मूल्य स्तर भी बढ जाते हैं। इसके विपरीत यदि ब्याज दर भ्राकृतिक दर से ऊंची रही 
तो विनियोगो का संकुचत होकर साख का संकुचन एव मूत्यों में गिरावट आ जाती है। हेयक के अनुसार व्यापार-चत्रो का 
कारण ब्याज दर एवं प्राकृतिक दरो का अन्तर है। समाज में साख का प्रचलन न होने पर बचतें पूजी मे बदल जाती हैं तथा 
व्यापार चक्र समाप्त हो जाते हैं। इस प्रकार बचत एवं विनियोग के मध्य साम्य स्थापित हो जाता है। 

यदि समाज में बचत स्थिर रहने पर साख का विस्तार किया जाये तो बंको द्वारा इस कार्य मे सफलता ब्याज दरो 
को घटाने पर ही मिल सकेगी। विनियोग राशि उत्पादको के हाथो मे आने से पहले उपभोग वस्तु उद्योगों एव बाद मे पूंजी- 
गत वस्तुओ के उद्योगों का विस्तार होगा। साख के निर्माण के कारण ब्याज दर गिरेगी, तथा यह पूंजी की सीमान्त उत्पा- 
दकता या प्राकृतिक दर के बराबर नहीं होगी बल्कि यह दर प्राकृतिक दर से निम्न होगी। उपभोक्ताओं द्वारा उपभोग 
धदा्थों की मांग बढने से उपभोग पदार्थों का उत्पादन करना लाभप्रद हो जाता है। किन्तु यह वुद्धि उत्पादकीय साख के 
विस्तार के कारण स्वतत्र गति से नही हो पाती ओर यह ब्याज दर को नीचा करने में सहायता प्रदान करती है । बाद मे ब्याज 
दर बढ जाती है, जिससे साख विस्तार भी रुक जाता है तथा अर्थव्यवस्था संकुचन की ओर जाने लगती है, जिससे पूजी की 
कभी होकर सकट की स्थिति उत्तन्‍्न हो जाती है । 

व्यापार-चक्र के उपचार के सम्बन्ध में तटस्थ मुद्रा का सुझाव दिया ग्रया। सप्र भाविक मांग पर ही व्यवसाय 
नियमित ढंग से चलने के कारण मुद्रा की माग में कोई परिवर्तव नही होने चाहिए। 

आलोचनायें--सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनायें निम्नलिखित हैं। 

() उत्पत्ति के समस्त साधनों का प्रयोग--सिद्धान्त मे यह माना गया है कि उत्पत्ति के समस्त साधन पूर्णरूप से 
उपयोगी हैं तथा प्रयोग मे लगे हुए हैं और बेको द्वारा साख का विस्तार होने पर यहूसाघन एक स्थान से हटकर दूसरे स्थानों 
को जाने से उत्पत्ति कार्य मे विघ्त व वाधायें उपस्यित होती हैं । परन्तु वास्तविक जीवन मे उत्पत्ति के साधन कभी भी पूर्ण 
रूप से कार्य में न आने के कारण उनका स्थानान्तरण सरल एवं सुविधाजनक नही द्वीता 

(2) ऐच्छिर बचत की सीमा--हेयक ने यह माना क्रि उत्पादन क्रियायें, ऐच्छिक बचत पर निमर ने होकर 
साख विस्तार पर निर्भर होने के कारण, उन्हें विस्तार करने पर अधिक हानिएा होने की सम्भावना हो जाती हैं। इसके 
अतिरिक्त उस सीमा को ज्ञात करता भी कठिन होता है जहां से ऐच्छिक बचत की सीमा समाप्त होकर साख सूजन का 
कार्य प्रारम्भ हो जाता है । 

(3) सम्पन्मता को स्पष्ट करने में असमर्य--मन्दी के पश्चात्‌ जो सम्पन्नता की अवस्था प्रारम्भ होती है उसे 
स्पष्ट करने में यह सिद्धान्त असमय है । 

(4) साख विस्तार हानिप्रद सम्बन्धी गलत धारणा--इस सिद्धान्त मे यह माना गया है कि वेको द्वारा साख 
विस्तार करने से अर्थव्यवस्था को सर्देव हानि का सामना करना पड़ेगा। परन्तु वास्तव मे ऐसा नही है क्योंकि साख विस्तार 
के साथ-साथ व्यापारिक क्रियाओ मे भी वृद्धि होती है ? 

(5) बचत व विनियोग में सन्‍्तुलत का अमाव--इस सिद्धान्त मे यह माना गया है कि बचत एवं विनियोग में 
प्राप” सस्तुलन बना रहता है । परन्तु वास्तव में ऐसा सम्भव नही हो पाता । 

4. रावर्टसन का सिद्धान्त (प॥६०७ ण॑ ?०८ा5०ा)--प्रो० राबटंसन ने व्यापार-चक्र का प्रमुख कारण 
चास्तविर व्यय एवं वास्तविक माण के उन परिवतुनों कयो बताया, जिनके बाधार पर आविक प्रमति अनियमित गति से होने 

लगती है। मजदूरी एवं मुद्रा प्रणाली के संस्थागत कारण आयिक प्रगति के मार्य मे होने वाले उच्चावचनों को अनुपयुवत बना 
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देवे हैं। मजइरी पयातोी में उत्पादन में दृद्धि करने हेतु ऊँचो कोझत व्ये प्रथा दो दाठो है, दिदशा इसाद राहरी दर्द पर 
दड़ठा है और मजदूरी में दृद्धि तुरव न होकर पोड़े उमर के पश्चात्‌ हो होरी है। इदो धरस्यर डइ उद्घाइन का संकुदन डिया 
जाता है तो मजदूरी में करी तुरन्‍्ठ न होकर दाइ मे जाकर होी है ॥ इस इकार मड रो में मूल्यों के दाप-रूप दृद्धि दा करो 
न होने से घमिवृद्धि काल में लाभ सम्माइत्यए दइ जाड़ी हैं तथा मंकुदव काल मे यह उम्भाइवाएें कम हो जादो हैं ॥ छाहची 
दाय झधिक लाम होते को उम्मादना झाष से कच्ची छामरदो एइं घमिकों एर ऋदिक व्यय क्या जाठा है डितसे रमाज की 
मौद्िक बाद में वृद्धि हो जाती है। इसके लिए घन दो व्यइत्दा छाहदो द्वारा स्वर दपने साथवो एंडे देकों से राख दिल्‍्ठार 
कै माध्यम से की जाठी हैं । 

राइईमसन ने ब्यूपार-चक्रों का सम्बन्ध मुल्‍्पतः बेरिय पद्धठि से जोड़ा है। पदि छझिदी दब फ़तल अच्छी हो जारे 
तो बेर उत्पाइशे को जल्रयातोन ऋष देने को ब्यवस्था हरता है ॥ छच्छी फ़ल के कारघ झन्द उद्योष भी परपने लगते हैं 
ज्यर वह भी बेच से अत्यकारीन ऋपष की माय करते हैं छोर उडसे बत्रक्षातीव ऋूयों मो माग में रइतः हो दृद्धि हो जातो 
है। यदि बेको द्वारा दिये गये ऋषों दा साख दिस्वार के साप-दाए उद्योयों के उत्दादन में भी वृद्धि हो जातो है तो वस्तुओं के 
मूच्य ऊबे नही हो एते। परन्तु व्यवशर में पह सम्भव नहों होने से मूल्य स्वर में दृद्धि होरो है। मूल्यों मे दृद्धि के फलस्वरूप 
साहसी उक्ताइव इसने हेचु ओर अधिक ऋण को माय करते हैं डिसते भविष्य मे बौर जेडिक ऊदे शृस्पों पर माल 
सक्के। इस समर तक माय में इततो बंधिक वृद्धि हो जाठी है कि देश के कारखाने एवं परिदहन सेदाएं उसे पूर्ण करने में 
असमर्थ रहते हैं। मेदिष्य में झुच्यों के दसते के रर से स्टाक मे दृद्धि करदा प्रारम्भ हो जाता है, इसे मूल्यों में बर दृद्धि 
हो डाती है। परन्तु बेक भो एक निश्चित दीझा तक ही राख विस्वार कर पते हैं दा उसे ही राख-विस्वार से रोस्ते हैं, 
भविष्य में मूच्यों के गिर जाने के डर से व्यश्यरों ऋरता स्थक देदना प्रारम्भ ढर देते हैं डिसद्े छाहदो इसर ब्याज दरवम 
होने पर भी हम तेने में हिदकिच्राते हैं। कालान्तर में ऋप दी मांग भी कम होती जाती है और दं को के दत्त नहर संरद 
बंड जाते हैं जिसने उन्हें फिर से साज विस्तार की अनुरूल दशाएं उत्पत्त होकर ब्यादसादिक जिया के दिस्तार का झबघर 
शाप्त ही जाता है। इस प्रकार बेकिय प्रयाली इत्पन्न रूप से व्यापार-चत्रों को उन्‍म व शोज्ताहित करती हैं। 

आतोचनाएं--एस तिद्धान्त दी प्रमुख जातो पनाएं विस्न प्रक्तर हैं। 

() परत्यर दिरोघो तरू--उह लिद्धान्व कारय एड परिघाम के सम्बन्ध मे परस्पर विरोधी तरों को पक्ष 
करता है, क्योंकि तिद्धान्त में पह मावा यद्य है कि मौद में वृद्धि किये दिना हो पुवरोग्यार क्षो स्थिति को आप्त क्या णझा 
रूकता है, जबकि बास्पव में अर्धस्यवस्पा का बिरास किये दिया माय में दृद्धि करना सम्भव भही होता । 

(2) चेजो दूरने सम्दन्घो पलत घारणा--सिद्धान्त में यह माना यया है कि स्याज दर में वृद्धि करके हो तेजो सो 
हिपति को रोरा जा सहज है / परन्तु दास्वव में देश के अयेव्यवस्या में तेडो सो तोड़ने के लिए ब्याज दर को दशना 
बावश्यरु नही माना जाता, क्योंकि ब्याज दर मे वृद्धि प्रारः मुद्रा की माँय में वृद्धि होने के कारप आठी है । 

(3) वास्तविक तष्यों से पुपकु--वास्वदिक तप्पों के बाघार पर इस सिद्वान्त को पुष्टि सम्भव नहीं हो पातो । 
ब्यवहार में पह पादा दया है कि अच्छी रत होने पर तेडी के स्पान पर रन्दी का बान रन हो होता है जबकि इस चिदान्त 
में यह माना गया है कि अच्छी फनलें होने एर उत्रादर संएह रूएता शारम्भ कर देंगे डिससे तेडी ही आपदेपी १ 

(4) अशस्त्रदिक मान्यताएं--5ह ठिद्वान्त व्यवहार में साथू नहों होगा बौर इसझ्ा लागू करना रुछ अवास्त- 
दिक मान्यताओं पर हो आधारित माता यया है जेंसे यह कल्पना करना कि देश को बोद्योगिक हंस्थाएं झरनी पूर्य सई- 
क्षमतानुसार कारें कर रहो हैं तया यह मानता कि देश के समस्त दितियोग साधन पूर्णेरूप से कार रूर रहे हैं, कोरी सल्पदा 

मात्र है, जो व्यडह्ार मैं लागू नहों होती, जिससे रिद्धान्त भो काज्यनिक समभ्य जाठा है । 

5. कीस का बचत व विनियोग सिद्धान्त (53% बचे रष्थ्पा्या प्रोच्णफ 0७४5४$)--शोन्‍्स 
का ब्यारारन्दक सम्बन्धी इचत एवं विनियोद छा सिद्धान्द रोजयार एवं मुद्रा सिद्धान्त का ही एक भाग है। सामान्य 
घिद्दास्त द्वारा निकाते गरे वे निशकरे जो ब्यपार-चक चिद्धान्त के बिए लागू हिये यये हैं, निम्न प्रकार हैं: 

का () छुप झांच में कम पृद्धि--रूमाज में कुल छाए वो वृद्धि के माप-साथ यह पूर्षेख्पेण सम्भावना बनी रहती है 
के पूतति वो सुनना में कुत माय में अपेक्षाकृत कम वृद्धि हो। झांय मे दृद्धि होने से रोडदार की समस्या इत्सल्त हो जाती है, 
जिये सुघारने के लिए सरकारी स्वर पर विनिदोग मे वृद्धि ररना आवश्यक होपाव ) 
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(2) गुणक श्रभाव--गुणक प्रभाव के तियाशील होने के कारण विनियोग की मामूली-सी दृद्धि आय एवं रोज- 
यार में कई गुनी वृद्धि कर देती है। 
(3) वितियोग में वृद्धि--देश मे वेरोजगा री में वृद्धि हो जाने पर उसे सुधारने के लिए मजदूरी में कमी करने के 
स्थान पर विनियोगों मे वृद्धि करती चाहिर। 
(4) ब्याज दर--देझ मे प्राय पूंजी की बचत एवं उसके विनियोग करने से ब्याज की दर पर वुछ भी प्रभाव 
नहीं पड़ पाता । 
जिस प्रकार पूर्ण रोजगार तीन वातो पर निर्मर करता है, उसी प्रकार व्यापार-चक्रके लिए कीन्‍्स ने तीन कारणों 
को ही विशेष महत्त्व दिया है, जो कि निम्नलिखित हैं-- 
(3) पूजी की तरलता (ल्‍बणवाए ण एशआाञ३) 
(7) पूजी की सीमात्त कार्यक्षमता (१88703] हक्‍टि०४ ण 04फञंधवा) 
(30) उपभोग की प्रवृत्ति (पाक्फुलान्ाा> 0 एण5७००६) 
व्यापार-चक्र घिद्धान्त मे ब्याज दर के स्थान पर पूजी की सीमान्त कार्यक्षमता पर अधिक ध्यान दिया गया है। 
कीन्स के अनुसार व्यापार चक्र पूंजी की सीक्षान्त कुशलता के चक्रिक परिवर्तन के परिणामस्वरूप उत्पन्न हो जाते हैं। इसके 
अतिरिक्त विनियोग ग्रुणक (॥7680ए0ा। ग्रापधं9॥67) भी व्यापार-चक्र के आगमन में सहायता प्रदान करते हैं। 
बीन्‍्स के व्यापार-घक्र पी व्याख्या संकटकाल से प्रारम्भ होती है। देश की अर्थव्यवस्था में सकट का प्रमुख 
कारण पूजी की सीमान्‍्त कार्यक्षमता मे कमी होना है। मन्‍्दी के समय पूजी की सीमान्त कार्येक्षमता श्राय. अधिक होती है, 
क्योकि (3) इस काल में पूजीगत वस्तुओ को बदतना आवश्यक हो जाता है, (॥) प्रायः संचित की गई चल-सम्पत्ति समाप्त 
हो जाती है, एवं (॥) नवीन आविप्कारो को प्रेरणा प्राप्त होती है। मन्दी के दिनो मे ब्याज दर भी कम हो जाती है वयो कि 
बेंको के पास मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि हो जाती है, तथा जनता को द्रव्यता पसनन्‍्दगरी में भी कमी आ जाती है। इस प्रकार देश 
में बिनियोग, उत्पादन एवं आय मे वृद्धि होकर भाग मे वृद्धि होने लगती है, फलस्वरूप व्यापार का विस्तार एवं विनियोग मे 
ओर अधिक वृद्धि होने लगती है। वितियोग गुणक तेजी की स्थिति उत्पन्‍्त करके मूल्य में वृद्धि करने की स्थिति को उत्पन्न 
करता है। तेजी काल मे व्यवसायी की आशारयें वहुत अधिक होती हैं, जिन पर ब्याज एवं उत्पादन व्यय की बृद्धि का भी कोई 
प्रभाव नही पडता है। इससे पूजी की सीमान्‍्त कार्यक्षमता कप्र हो जाती है तथा ब्याज दर बढ जाती है व विनियोग मे कमी 
होने लगती है द अवसाद का काल प्रारम्भ हो जाता है। संकट के पश्चात्‌ प्राय नवीन विनियोग अवरुद्ध हो जाते हैं जिससे 
अनिमित मात्र का स्टॉक जमा हो जाता है तथा उत्तादन में कमी व पू जी मात्रा भी कम होती जाती है। इस प्रकार एक 
बार मन्दी प्रारम्भ होने पर, वह बढती ही जाती है। मन्दी व तेजी का यह क्रम चलता ही रहता है जो व्यापार-चक्र को जन्म 
देता है । तेजी की स्थिति अधिक समय तक नही रह पाती क्योंकि व्यवसायियों के पास आश्या से अधिक माल इकट्ठा हो जाता 
है, जिससे मूल्य कमर किये जाते हैं, जबकि दूसरी ओर उतके उत्तादन व्यय बढ जाते हैं, फलस्वरूप पूजीं की सीमान्त कार्य- 
क्षमता में कमी होकर विवियोग मे कमी हो जाती है। दूसरी ओर जनता में द्रव्यता पसन्‍दगी बढ जाने से ब्याज दर में वृद्ध 
हो जाती है जो स्थिति को और अधिक गम्भीर बना देती है। एक बार ऐसी स्थिति उत्पन्न हो जाने पर उसमें बोर 
तीव्रता हो जातो है और विनियोग गुणक विपरीत दिद्या में कार्य करके मुल्यो में कमी की ओर प्रभाव डालने लगते हैं। 
कीम्स की यह मान्यता है कि व्यापार-चक्रो का मुझ्य कारण बचत एवं विनियोग के मध्य अन्तर होता है। गुणक 
सिद्धान्त के आधार पर यह अन्तर बौर अधिक गहन हो जाता है और यह त्रम उस समय तक चलता रहता है जब तक कि 
वह तेजी के शिखर या मन्दी की गहनता तक न पहुच जाये। 
है कीस्स ने मन्‍्दी के निवारणायें सस्ती मुद्रा नीति को अपनाने का सुझाव दिया । इसो प्रकार तेजी को रोरने के लिए 
बक भुद्दा सकुचत पर जोर दिया। कीन्स ने व्यापार-चक्र का कारण आशावाद एवं निराशावाद का श्रमिक आना जाना माना, 
जो स्वय मनोवैज्ञानिक सिद्धान्त पर आधारित होता है। मम्दी का कारण न्यून उपमोग बताया गया व बेकारी का सम्दत्ध 
अति-बचत से लगाया गया १ विनियोग की भ्रवृत्ति मे चचत की प्रवृत्ति हो जाने पर मन्‍्दी आती है तथा विनियोग की प्रवृत्ति 
में वृद्धि होने पर बुद्धि वाल आा जाता है। बचत एवं विनियोग समान होने पर ही व्यावार-चक्र को रोग़ा जा सत्ता है। 
भालोचनायें--इस सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनायें निम्न हैं। 
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(!) कारण बताते में अस्रमयें--प्विद्धान्त में इस बात पर ध्याव नही दिया गया कि व्यापार-चत्र सदेव एक 
निरिचत एमप पर हो क्यों आते हैं और उनके आने के निश्चित भागे ही क्यो बने हुए हैं। द् 

(2) पूंजी को सीमान्त उत्पादकता--पिद्धास्त मे पूजी की सीमान्त उत्पादकता पर ही अधिक जोर दिया गया 
हैं जो सर्व साहसियों के निर्णय को प्रभावित करके विनियोग की मात्रा मे बसी या वृद्धि करता है। कीस्स ने दिनियोगों की 
मनोवृत्ति पर ही पृ जी की सीमान्त उत्पादकता को निर्भर माना है, जो स्वयं में कोई छवीनत़ा दे होकर पीगू के मनोवैज्ञानिक 
सिद्धाग्त पर ही आधारित माना गया है । ऐ 

(3) विविषोग का ब्याज दर पर अनुचित प्रभाव--फीस्स ने अपने सिद्धान्त में इस बात पर जोर दिया कि ब्याज 
की दर में कमी करके मन्दी पर नियन्त्रण लगाकर पुनर्जावन की स्थिति को प्राप्त क्रिया जा सकता है। परन्तु आलीचको का 
मत है कि कैवल ब्याज की दर में कमी करने से ही विनियोपों की मात्रा मे वृद्धि करता ध्तृम्मव नहीं है। प्रायः विनियोगो की 
मात्रा ब्याज दर के स्थात पर लाभ अजित करने की सात्रा पर निम र करती है + यदि भविष्य से लाभ होने की सम्भावना 
हैं, तो ब्याज दर अधिफ होगे पर भी विनियोग की मात्रा में वृद्धि हो जाती है । इसके विपरीत यदि लाभ की सम्भाषताएं 
नहीं हैं तो ब्याज दर कम होने पर भी विनियोगो की मात्रा मे वृद्धि राम्भव नही होगी । 

(4) परिक्तेत ऋष फो व्याहया करते में अप्गयं--वीस्स का प्िद्धास्त व्यापार-चकर में आने वाले परिवततेन के 
ऋष पी रुप, एथा करते मे असमर्थ रहता है, जिससे यह ग्रिद्धान्ल लोचदार बन जाता है । 

(5) दृहूत दिवारों का प्रयोग -वीन्‍्स के सिद्धान्त में वृहत्‌ अर्थेशास्त्रीय विचारों का प्रयोग करके शिद्वास्त को 
अधिक व्यापक बनाया गया है। 

(6) ध्यापार-च्नों के आधार का अभाव--फीन्‍्स का सिद्धास्त व्यापार-चक्रो के आधार की ध्यास्या करने में 
अप्रमर्ष रहता है। गह शिद्धास्त मुद्रा प्रसार एवं अवसाद को दुर करने के उपाय बताता है। 

(7) अभिवद्धि फो स्थिर रफने को गलत सान्यता--कोरस ने यह माना कि अभिवृद्धि को बताये रखना सम्भव 
है परन्तु स्ययहार में यह देधा गया कि अभिवृद्धि को स्थिर करने के प्रयत्न वरना भी व्यर्य था। उचित यद्दी माता गया कि 
ध्यापार-चन्नो वी बुराइयो फो ही दूर करते के प्रथल करना चाहिए। 

6. व्यापार चक्र का मकड़ी वाला प्रमेय (0०0८७ प्रश०कए ० 7ह०४४ 0/४०४)--इत्त सिद्धान्त 
का निर्माण नीदरलैण्ड के शूल्टज (5०॥७॥२), इटली के अस्यर्टो रिक्शो (ए॥/020 ८८) एवं अमरीका के टिनबजंत 
मे एक दूसरे से पृथर रहकर स्वतस्प रूप से किया । इस पिद्धान्त मे यह बताया गया कि एक काल के मूल्यों के उच्चावचन 
अगले काल की उपज वी मात्रा मे किस प्रकार उच्चायचन उत्सल्न करके एक नवीन कीमत स्तर का निर्माण करते हैं। इसी 
प्रकार यह मदीत गूल्य स्तर के उन्दावदन अगले काल के उत्पादन में उच्चावचन उत्पस्त करके फिर से नयीन मूल्य स्तर बा 
निर्माण करते हैं। इस प्रकार यह क्रम निरन्तर चलता ही रहता है। 

इस सिद्धान्त को रेफाचित्र द्वारा प्ररशित करने पर मकड़ी के जाने वाले जैसा वित्र बनने के कारण इसका नाम 
मेकडी जाले का व्यापार-चत्त सिद्धान्त रफ़ां गया है। देश में मूल्यों व उत्पादन के समायोजन के फलस्वरूप जो मकड़ी 
के जातो का निर्माण होता है, उसे तीन वर्गों मे रवा जा सकता है जो निम्त प्रकार है : 

(म) मिलनधीन जाप (० ०हक्षा। 009४5७) 

(ब) विपरीत दिज्ञा वाला जाल (9एघहक॥ 000६७) 

(स) निरन्तर जाल ((070005$ एकरवछ) 

(भ)मिलनशीलज्ञाल--मांग को तुलना मे यदिपूरति बम लोचदार हो जाये 
तो मिलनशील मत्डी जाल बनते हैं। इसमे मूल्यों के समान परिवर्तेत के कारण 
मांग दी तुखता मे पूर्ति को मात्रा में अधिक व विशाल उच्चावचन होते हैं और मूल्य 
थे उपज दोनों बी रेसाए अन्दर की ओर जाकर मुड बाती हैं। इस प्रकार प्रत्येक 
आगे भाते वाला मरी जाल पटलसे री तुलना मे अधिक संवीर्ण द संकुदित हो 
जाता है। जैसा कि चित्र !.7 में दिखाया गया है। इसमे दिसापा या है कि 
उत्पाइन अधिक होने पर (08) पूत्य कम हो जाता है जिससे उत्पादन घढता है 
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और उससे मूल्य किर बट जाता है ( र्‌ 

(व) विपरीत दिल्या वाला जाल--इस अवस्था में प्रत्येक अवस्था 
घर मूल्द एवं उत्मादन का पतन होता जावा है और उसके परिणामस्वरूर 
प्रत्येश जाये आना वाला जाला पहने की तुलना में मधिक बड़ा होता जाता 
है तथा विपरीत दिशा की ओर बहता जाता है जब दाजार में मांग की 
अपेक्षा पूठि अधिक लोचदार होठो है, उस समय ऐसा विपरोत्त दिद्या वाला 
मबडी का जाला बन जाता है। इसमें प्रत्येक जाला बड़े से बड़ा होने के 
प्रषान में विपरीत दिशा में ही फैलता है। जैसा कि चित्र ] 8 से स्पष्ट है। 
इस चित्र मे 7.% उत्पादन करने से मूल्य ?, », हो जाता है और 
उत्पादन घटाने पर मूल्य बढ जाता है। 





(स) जिरग्तर जाल--जदब माँय एवं पूत्ति बी लोच समान हो ठया मास पूर्ति 
की अपेक्षा विपरीत दिश्या में हो तो निरन्तर मकडी जाल का निर्माण होता है | इसमें 
आरम्भ मे कुछ समायोजन किये जाते हैं, परन्तु उन समापोजनों के पश्चात्‌ ब्यापार- 
चक फ़िर से पुनरावरतंन करके एक ही मार्ग पर घूमकर फ़िर से मूल्यों एवं उत्पादन 
अम्बन्धो क्रम व्यवस्था को दिखाता रहता है और यह हम निरन्तर बलता ही रहता 
है। जँंसा कि चित्र .9 से स्पष्ट है। उत्पादय 03, करने पर मूल्य ?, ४३ 
होगा वया उत्पादन (0%(, ) कमर करने पर मूल्य बइकर 0५0५ होगा | अतः 
प्रत्येक अग॒ली अवधि में चक्र चलता रहता है ओर आधिक अपाली नियमित चलती 
रहती है । 

आलोचना--इस सिद्धान्त की प्रमुख आलोचनाएं निम्न हैं। 

(१) पलत भाम्यता पर आाधारित--यह सिद्धान्त इस बाठ पर निर्भर करता है कि गठ दर्ष मूल्यों को स्थिति 
क्या भी । परन्तु वास्तव में उत्पादन सम्बन्धी निर्णय कमी भी इस बात पर निर्भर नही होते हैं 

(2) सिद्धान्त को सीमाए--इस सिद्धान्त बी प्रमुख तीमाएं निम्न प्रजा हैं-- 

(3) उपज कीमत पर निर्भ र--पह सिद्धान्त पूर्ण श्रतियोगिता की मात केवल उसी समय लागू होठा है जबकि 
उपज पूर्ण रूप से केवल मूल्यों से ही प्रभावित ही । 

(अं) गत दर्ष के उत्पादन में परिदर्तत न होना--सिद्धान्त में यह माना गया है कि यठ वर्ष के बोतने से पूर्व 
जगडत मे, कोड, परिदनजेन नहों दो पापा, 

(70) मूल्य पृति द्वारा ध्रभावित--यह सिद्धान्च केवल उन परिस्थिदियों में हो लागू होता है जबकि मूल्य 
केवल पूर्ति द्वारा हो प्रभावित हुआ हो। 

वास्तव मे इन तीनो में से कोई भी दात व्यवहार में लायू नहीं होती है और यह ' मान्यताएं गेवल कोरो 
कल्पना मात्र हैं । 

(3) निष्कुपे भ्रमात्मक--पह सिद्धान्व गलत एवं अमात्मक निष्कर्षों पर आधारित है। इस सिद्धान्त में यह 
बठाया गया है कि विपरोत दिशा वाला जाल सदेव बना रहता है और इसता एक ऐसा क्रम बन जाता है जो सम्वे काल तक 
चलता रहता है। परन्तु यह मान्यता सामान्य बनुमव एवं वास्तकिता के विरुद्ध है। ब्यवहार में पाया गया है कि उत्पादक 
एक वर्ष सलाम तो अगले वर्ष हानि उठाते हैं, फलस्वरूप दुछ उत्पादक दिवालिया हो जते हैं और इस प्रजार निरन्तर जाल 
समाप्त हो जाता है। 

(५) करन्तोषप्रद ध्यास्या--पह सिद्धान्त व्यापार-चर्षो को सत्तोषप्रई व्यास्या नरते मे असमर्ष रहता है क्योकि 
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मुत््यो पर आय, रुचि, फैशन तथा अन्य पूरक व प्रतियोगी वस्तुओ की कीमत का भी प्रभाव पड़ता है। इसी प्रकार मूल्यों 
को सरकार द्वारा भी नियत्रित किया जा सकता है। 

7. टिनवर्जन का व्यापार-चक्र सिद्धान्त ( 7क्ण्थहव्णड 72००5 ० प४३0० 0४०८४)--टिव्बर्जन 
का व्यापार-घत्र सिद्धान्त मन्‍दी काल से प्रारम्भ हुआ माना जाता है। मन्दी काल मे निम्न उत्पादन स्तर, निम्न कीमतें, 
एवं बेरोजगारी आदि पाई जाती हैं। यह निम्न स्तर थोडे काल तक बना रहता है और उसके बाद साहसी अनुकूल वित्रासों 
पर अधिक ध्यान देता है। इसके अनुकूल परिस्थितियाँ घीरे-घीरे अपने आप विकस्तित हो जाती हैं गिम्मे उत्पत्ति के 
साधनो का पुनर्स्थापन, श्रमिक की उत्पादकता में वृद्धि, लाम की मात्रा व दरों में वृद्धि नवोन घटनाओं का घटित होना, 
दरिकल्पनात्मक आय का शुन्‍्य हो जाता, मजदूरी व बद्टा दरों का गिर जाना आदि सम्मिलित है । इस प्रकार शने- 
शने पुनरुद्धार का काल प्रारम्भ हो जाता है और आिक अयंव्यवस्था अभिवृद्धि की ओर अग्रसित होने लगती है। 

पुनरोद्धार मे एक वार अभिवृद्धि की स्थिति ध्रारम्म हो जाने पर घोरे-बीरे वह वह बल पकडती जाती है जिससे 
आय एवं लाभ मे वृद्धि होने लगती है। बाजार में मांग में यकायक वृद्धि होने लगती है, जिससे मूल्यों मे भो वृद्धि होकर 
आय बढ जाती है। मूल्यों में वृद्धि होने से मजदूरी एवं पूजी की माय में वृद्धि होकर तरल साधनों का अधिकतम मात्रा में 
उपयोग किया जाता है। पूजी को माग को प्रारम्भ में अल्पकालीत साश्ष द्वारा पूर्ण किया जायेगा जिससे अल्पका लीन ब्याज 
की दरें ऊपर होगी। घीरे-घीरे लाभ बढने के साथ-माय उत्पादन एवं स्टाक मे वृद्धि होगी व अभिवृद्धि काल का आगमन 
होगा । इस काल में ऊचा उत्पादन, ऊंची आय, ऊची कीमतें होकर बेरोजगारी मे कमी हो जायेगी । यह स्थिति धीरे-धीरे 
शिखर तक पहुचकर आये उत्पादन का विस्तार सम्भव नहीं हो सकेगा क्योकि एक ओर तो बेंक अपनी साख नीति के 
अन्तर्गत साल्न को राशनिग करना प्रारम्भ कर देते हैं दया दूसरे पर्याप्त मात्रा मे श्रम उपलब्ध नही हो पाता । पूजी की मात्रा 
भें वृद्धि होने से लाभ दर पर विपरीत प्रभाव पडता है तथा परिकाल्पनिक आय घटने लगती है, श्रम की उत्पादकता धटकर 
देश को अगंव्यवस्पा पर विपरीत श्रभाव पड़ने लगते हैं। इस दिद्या में अर्थव्यवस्था विपरीत दिश्वा में गुड जाती है तथा 
यही से उसका पतन शीघ्र गति से होने लगता है। यह क्रम निरन्तर बढ़ते हुए वेग से आगे बढता है तथा विनियोग व आप 

घटती जाती है। इस प्रकार यह घटनाएं श्रमिक गति से बडती रहती हैं और मन्‍्दी के पश्चात्‌ पुवरीद्धार व तेजी के बाद फिर 
मन्दी का ज्षम निरन्तर चलता रहता है तया व्यापार-चक दिखाई देने लगते हैं । 

व्यापार-चक्र के विभिन्‍न भिद्धान्चों के आधार पर यह कहा जा सकठा हैँ कि व्यापार-चत्रीं की समस्या जटिल है 

तथा इसका कोई पूर्ण स्पेष तिद्धान्त बवाना कठिन है। व्यापार-चक्र अनेक समध्याओं को उत्पन्न करते हैं, जितके अध्ययन के 
लिए पर्याप्त तप्यों एव आकडों की आवश्यकता होती है। व्यापार-पक एफ प्राइतिक एवं क्रमिक प्रक्रिया का रूप घारण कर 
चुका है तथा इसका निदान करना तो असम्भव है, परन्तु इसकी गहनता को रोका जा सकता है और अर्यव्यवस््या में अथिक 
बिकास को प्रोत्साहित किया जा सकता है। विश्व के विकासशील राष्ट्रों को इस मोर विश्येष रूप से ध्यान देना आवश्पक है। 


]2 


मौद्धिक एवं प्रञ्लुल्क नीतियां 


(0्रष्धा#रए ४० 5067. 70058) 


प्रारश्मिक--निद्दिचत उद्देश्यो की पूर्ति के लिए मुद्रा की मात्रा के संकुचन एवं विस्तार को मौद्विक नीति के नाम 
से जानते हैं। वर्तंरान समय में साख्व एव मुद्रा वा महत्त्व वाफी व जाने से उसकी मात्रा वा नियमन एव नियंत्रण करना 
आवश्यक हो जाता है। इस प्रकार देश की आधिक अयंव्यवस्था मे मौद्विक नीति का प्रत्यक्ष सम्बन्ध वेक साख के संबुचन 
एवं विस्तार से लगाया जाता है, क्योकि बेंक साख की सहायता से ही द्रव्य या मुद्रा का निर्माण होता है। अत: सरकार की 
मौद्विक नीति का मुख्य उद्देश्य बेक साख को नियंत्रण करना होता है, जिसे केन्द्रीय वेक के माध्यम से कार्यान्वित किया जाता 
है। मुद्रा की मात्रा को घटाना या बढ़ाना सरकार व केन्द्रीय बेक की क्रियाओं व रीतियों पर निर्मर करता है। व्यापादिक 
बेकों को सरलतायूवेंक राशि देने पर साख की मात्रा में वृद्धि कर दी जाती है जिससे चलन वेग मे वृद्धि होकर लेनदेन 
कियाओ एवं व्यापार मे प्रगति हो जाती है। इसी प्रकार मुद्रा की उपलब्धि को दुलेंम बनाकर उसकी माग में परिवर्तन 
लाया जा सकता है। अत मुद्रा प्रणाली को प्रभावित करने वाली समस्त शयाओं को मोद्रिक नौति में सम्मिलित कर लिया 
जाता है। वर्तमान समय में, मुद्रा के स्थान पर साख का महत्त्व बढ जाने से साख को भी मौद्रिक नौति का एक अत्यावश्यक 
अंग माना जाता है। अत. मौद्धिक नीति मे मुद्रा एवं साख दोनो को ही सम्मिलित किया जाता है । 


मौद्रिक नीति का महत्त्व 
(एफफ्ण्ाव० 0 कैणाधबाए 7००५) 
राष्ट्रीय एवं अन्तर्राष्ट्रीय दृष्टि से, खतरों से बचने के लिए यह आवश्यक है कि मुद्रा की पूवि पर आवश्यक 
नियन्त्रण लगाया जाये। प्रतिष्ठित अय॑श्ास्त्रियों ने उत्पादन के विभिन्‍न अग्रों--उत्तत्ति, विनिमय, वितरण आदि पर ही 
अधिक बल भ्रदान विया तथा मोद्विक नीति को रस्ती मुद्रा नीति का एक साधन मात्र माना जाता था। द्वितीय विश्व युद के 
पश्चात्‌ मौद्रिक नीति का महत्त्व काफो बढ गया तथा इसे आधिक नीियो को कार्यान्वित करने एवं अमौद्रिक सुधारों को 
सफन बनाने के लिए एक अत्यन्त उपयुक्त एवं प्रभावकारी साधन माना जाने लगा तथा इसका महत्त्व बढ गया। 
कारण--मौद्रिक नीति के महत्त्व के बढने के प्रमुख कारण निम्न हैं : 
हे (3) सीमित प्रशुल्ह उपाय--विश्व मे यह भावना फैल गई कि आन्तरिक एवं अन्तर्राष्ट्रीय राजनीति की तुलना 
में प्रशुल्क उपाय सीमित मात्रा मे उपयोग किये जाते हैं, अत देश में आशिक स्थायित्व लाने के लिए मौद्विक नीति का उपयोग 
करना आवश्यक समझा गया। 
($) ब्यापर सट्टा प्रसार--द्विनोय विश्वयुद्ध की समात्ति के पश्चात्‌ विद्वच्यापी मुद्रा प्रसार की स्थिति को 
नियन्वित करने के उद्देश्य से मौद्धिक नौति का महत्त्व बेढा । 
(07) अशफल मोडिक उपाय--राष्ट्रों में असफल मौद्विक उपायो द्वारा कौमतों की वृद्धि में असमर्थता आने से 
भौडिक नीति को अपनाया जाना नितान्त आवश्यक समझा गया। है 
(४) सरकार की असमयंता-- देश मे आधथिक स्थायित्व लाने में सरकार को असमर्थता के वारण भी मौद्रिक 
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कीडि के मारद में बद्वि 
(%) झाविश प्रधवि--दध में ऋदिआ असवि छाते ने उद् हद सी भी मौद्िि सी दि जी अववादा झाना शावपरव 
समझे गया । 


मौडिक नीडि का सत्र 
(87075 ण॑ १4०४४०० 7०१०) 

मौडिद नीडि भी रुक खपत माठतर इसबा दपयीय उर्ेघय विश्ेप भ। बूति के जए ही जिया जगा है। देघ में 
विमिस्द वरि रिबिदियी एज 2टरेवपी भी दूत के लिए समा सीडि आ अपलाधा जाना सरमत्र लही हीवा । हुछ परिरियर्शिती में 
मडिड ही हि अम्रावद्रीव मी दि ही जाती है । विछटी एए गविदोत अध्रेश्यदर्या में, जहा सो्द्रिक मी वि आीशड्ायडा अदान 
बर्ल दाल पटर दा अबात थार शाह हो, बड़ा पर मीदिंद तीडिता व्रमात्र भी सकूयक्षम सासा जायेगे । इसी अदार जिए 
काप्ट में विलिगम, अवरश व दे धादत बी द्यहर वा सरदार ने हाथी के जलटि३ दे), वहा भी सुद्रा लीड व अजावद्ारी इंये 
मे श्वाव शही लिया जा सर पी है। धाध्टद भे एर खदसज अर्दव्यवेस्था में ही मुद्रा लीडि वा उपर बार बिक रूप मे दिया 
का सत्ता है। एज रदवरज अध्रन्यर व्था मैं मू री जय सूद्रा एज सास जी सात्रा द्वारा हीअमारदिः लिया जया सजवा टी दिसके 
लिए डवढुव मी हिज सीजि बा प्राजज तरद। आाखशयक माता ऊादा हैं। इप वर रपर बदतर अर्धस्यश्नस्था ने अधिरिए अन्य 
सर्मी हर्थक्यशस्वाओं में सौदिंय तीजि दा दब सीमिय हीड है + 





मौ्िकनीरधि के उईद/पर 
(09%0 ० १॥५/%2) 7०४०२) 

डिश सीडि दे उ्देध्यी मे खमद एव परिगिथिटियी दे आधार चर प्रत्विईत हा रझल हैं। सदमिलन समिति 
93 भा जिडार था जि थल्लु-मूसर्यी छझे विममल मे सरदारी बे छ जी सीजि हा जई थी सह रजदू रे स्थान सह) है। अर्स माल 
सब मे धए ग्राएणा वी सादर नहीं साठ हा दर घी दि झू-प्रों के उतार-घढ़ाद गये रोदज दे लिए करद्ीय बज थी विदा गये 
ही आदप्यक माया रे श है 4 5 स अ वृद्धि थे लिए बुत याण निबन्दर्णी' (४४४४ ४४५ ४००॥४०३४) था इप्प्रीग 
विदा शाटा है । असर छी ए मूवी में समानता छाते हे लिए मृदा अधिड)रियों जगा बीई द्वाविख सदी समन छादा था, 
प्रसस्युवरेमात खमद में 29 विचारयथारा के वरिक्त चर दिया सजा है सुबा शु्रा अधिदएरों बट छत अधि क्षय माढा जाते 
कहा है। इसी क्द्ाद दितीय विद वृद्ध थे पूर्व रीझगाए दर: ख्त बसे में मोडिय सीडि वा बीई सतुस्द तहो था, बरतद बाद में 
ऑटिट्यिदियीं है क्षादार पर बहू रहा छान सात टीरेयार बी बलि में कौडिन नी एक सहत्यवृर्ण द्ीगटान देगी है। दस 
अगार मी डिं लीति कै अम्ुप ठुध्य लिस्‍्त अपार हैं (4) आ्दरिज ट्रुर्मी से स्थादिव | (4) दर्ण रीहगार दाल बरया। 
(॥॥) दास विर आप थे रीदगार बा उच्च स्वर दाद बरत 4 (40) विविध दर्रो में रबाविश्थ लागाव (५) ख्ाप्रारिद 
विदारी में अं घादिख लावा । (33) विष्यक्ष मीडित सीति। (७४) सख्दोषप्रद ऋुगदाय सन्तुलय। (४४) अधि विदाण । 

औरडिश तीति हे उर्ृप्यों गे) जिम्त आर्ट द्वारा भी दिखादा जा सर रा 
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ह्ाम्टूरित चूर्थ शर्शार ऑस्सेविर विनिमय निष्य्ष सन्तीदप्रद ध्रादिश 
पृरतरी मे थ्ाशइर्ता आप जे बरी भ डिश गठ़। जिबाप 
रचयस्य स्ीसटार बा स्द्ाशिय डी पर 

अध्च स्वर 
अ्यरारित्र दिदाओं 
अं श्यादिल्न 


() शररिद दुस्पों में स्बाएशिदर-- देश 


देश ईे आदिश दिवस बये ध्यान मे कर 
अइण्डे (व अधपस्पदत्दा आ रदादिय ग्दायित बस ठै ने 5 


7 आधिद अत्याध थे ब्ि 
व सद्वाइनलर में गदादिद लाया काव्य सादा रा । दरार: 





हर इस्नत मौद्विक अर्थभास्त्र 


यह अनुभव क्या जाता है कि आन्तरिक मूल्य-स्तर मे होने वाले परिवततेनों से देश के अन्य विभिन्‍न विभागो में मी महत्त्वपूर्ण 
परिवतंन आ जाते हैं जिससे आथिक व सामाजिक 5 थवस्था मे उचित समायोजन सम्मव नही हो पाता । आन्तरिक मूल्यों में 
स्थिरता लाने से विनिमय दरी में भी स्थायित्व लाया जा सकता है । अतः मोद्रिक नीति का प्रधान उद्देश्य आन्‍्तरिक मूल्यों 
में स्थायित्व लाना था । 

(७) पूर्ण रोजगार प्राप्त करना--मौद्विक नीति का प्रमुख उद्देश्य देश में रोजगार को भ्राप्त करके उसे स्थायी 
बनाना है। जब चालू मजदूरी पर काम करने के इच्छुक व्यक्तियों को कार्य उपलब्ध रहें तो उस स्थिति को पूर्ण-रोजगार की 
स्थिति कहेंगे । पूर्ण रोजगार मानवीय कल्याण को अधिकतम सीमा तक बढाने का एक साधन माना जाता है, अतः यह आव- 
इयक है कि साधनों के प्रयोग मे अधिकतम कुशलता का उपयोग किया जाये जिससे पूर्ण रोजगार के अवसरों को प्राप्त किया 
जा सके | देश में आर्थिक क्रियाओं मे वृद्धि करके पूर्ण रोजगार की सीमा की प्राप्त करने के प्रयास करने चाहिए॥ देश की 
मौद्विक नीति का उपयोग इस प्रकार से करना चाहिए कि चालू विनियोगों की मात्रा चालू बचत की अपेक्षा अधिक हो, इसके 
लिए साख मुद्रा अथवा चलन गति मे वृद्धि लाई जा सकती है । देश मे पूर्ण रोजगार की स्थिति प्राप्त होने पर वितियोग 
एवं बचत में सन्तुलन स्थापित करना चाहिए। अत मोद्रिक नोति का उद्दे दय पूर्ण रोजगार के स्तर पर विनियोग एवं बचत 
में सन्तुलन स्थापित करना होना चाहिए । 

(3॥) वास्तविक आय व रोजगार का उच्च-स्तर--मोद्विक नीति का उद्दं इय वाह्तविक आय एवं रोजगार के 
उच्च-स्तर को प्राप्त करना होना चाहिए व साथ ही इनमें पूर्ण समन्दय स्थापित करना चाहिए। इस सम्बन्ध मे अन्तर्राष्ट्रीय 
मौद्रिक सहयोग का उदाहरण दिया जा सकता है जिसने रोजगार एवं वास्तविक आय के उच्च स्तर को बनाये रखने के 
प्रयास किये । इसी प्रकार राष्ट्रीय स्तर पर यह घोषित किया यया कि आधधिक नीति का आधारभूत उद्दंश्य भविष्य में देश की 
अयेव्यवस्था भें पूर्ण रोजगार को बनाये रखना है । इस प्रकार प्रशुल्क, मोद्रिक एवं अन्य प्रकार के आधिक हस्तक्षेप करने के 
सभी साधनों को इस उद्देश्य की प्राप्ति मे ही प्रयोग किया जाता है। 

(१४) विनिभष दरों मे स्यायित्व लाना--भौद्धिक नीति का उह्दे श्य विनिमय दरो में स्थायित्व लाना है। इस 
उद्दे श्व को प्राप्त करने के लिए ही 9]4 तक विश्व में स्वर्णणान पद्धति को अपनाया गया तथा 825-3] की अवधि में इसे 
विभिन्‍न रूपो मे प्रयोग किया गया। उस समय मह भावता प्रचलित थी कि विनिमय दरों में स्थायित्व लाने के लिए बन्तर्रा- 
प्ट्रीय व्यापार का सफल सचालन करना आवश्यक है / अत मौद्धिक नीति का उपयोग विनिमय दरों में स्थायित्व लाने के 
लिए किया जा रहा है। 

(५) व्यापारिक क्रियाओं सें स्यायित्व--व्यापारिक क्रियाओं मे स्थिरता लाने के लिए केन्द्रीय बेक सद्योग 
प्रदान करती है। व्यापारिक स्थिरता के माध्यम से मानव जाति का पूर्ण एवं निरन्तर विकास करने के प्रयास किये जाते हैं) 
मौद्धिक नीति को सहायता से मन्दी एवं तेजी काल में वेकार पडे साधनों का पूर्ण उपयोग एवं साधनों का अत्यधिक प्रयोग 
सम्भव हो सकता है। इस प्रकार उतत्ति के विमि्त साधनों का पूर्ण उपयोग करके उत्पादन की मात्रा को अधिऋठप करके 
समाज को अधिकतम लाभ पहुचाये जा सकते हैं। 

(४0), निष्पक्ष मौदिक नोति--मृद्रा को उसके प्रभावो से वचित करके पूर्ण रोजगार के स्तर पर बचत एवं 
विनियोग मे सन्तुलन स्थापित किया जा सकता है। देश्व में मुद्रा अधिकारी द्वारा ऐसी व्यवस्था की जाती चाहिए कि वस्तुओं 
की अदला-बदली दिना कसी कठिनाई के सरलता से सम्भव हो सके । मुद्दा द्वारा निष्पक्षता के साथ कार्य करने पर देश में 
अर्थव्यवस्था पर बुरा प्रभाव नहीं पडेया। देश्न में मुद्रा का सृजन करने से अनेक बुराइया उत्पस्त हो बाती हैं जो आथिक दाचे 
को खोला बना देती हैं। देझ्व मे मुद्रा नी मात्रा का निष्पक्षता के स्तर से बढ जाने पर मुद्रा श्रसार हो जाता है, तथा इसके 
विपरीत स्थिति होने पर मुद्रा संकुचन की स्थिति उत्मन्न हो जाती है। निष्पक्ष मुद्रा कार्य मुद्रा के स्फीतिक एवं 
20033 प्रभावों को कम करना है ; अत. मुद्रा की मात्रा को ही पूर्णतया स्थिर रखकर मौद्िक प्रभावों को समाप्त किया 
जामकेगा । 

दोष--निष्पक्ष मोद्रिक नीति के प्रमुख दोष निम्न हैं : 

(अ) अपूर्ण प्रतियोगिता--यह बल्पना की गई है कि समाज मे पूर्ण प्रतेयोगिता बी स्थिति विद्यमान है तथा 
पूल्य स्वत: ही उत्पादन लागठ से समायोजित हो जायेगे। परन्तु वास्तद में देश मे पूर्ण प्रतियोगिता वा अभाव पाया जाता 


भौद्धिक एवं प्रशुस्क नौतियां ॥9 


है; मर्यात्‌ प्रायः अपूर्ण प्रतियोगिता की स्थिति बने रहने से कीमतें उत्पादन लागत के साथ समायोजित नही हो वादी। 

(य) फेस्द्रीप बेक को कडिताइयां--तिष्पक्ष मोद्रिक नीति को कार्यान्वित करने मे देश की केन्द्रीय वेक को अनेक 
अकार की कठिनादयों का सामना करना पडता है, जे से--- 

(१) संजय एवं उत्पादन मात्रा को ज्ञात करना कठित--देश मे सचय की राशि एवं उत्पादन की माप्रा को 
ज्ञात फरना कठिन होगा । 

(2) अमिर्ों द्वारा दिरोध--श्रमिको द्वारा इस व्यवस्था का विरोध किया जाता है, क्योकि उत्पादन मे वृद्धि 
के साथ-साय वह अधिक मात्रा में आय प्राप्त करने को आश्ा रतेगा। 

(3) पारिमाणिक सिद्धान्त से सम्वन्ध--इस नीति का सम्बन्ध मुद्रा के पारिमाणिक सिद्धान्त से रखा गया है 
जो स्वय अपूर्ण एवं चुटिपूर्ण है। 

(4) मुद्रा पर निरन्‍्तर प्रघन्ध-- देश में केन्द्रीय बेक दरश्रा मुद्रा वी मात्रा का निरन्तर प्रवस्ध करने की आव- 
इपकता होगी, जिससे मोद्रिक आय के प्रवाह में कोई बाधा उपस्थित न हो सके। परन्तु केद्वीय वेक इस कार्य मे उसी समय 
सफल हो सकेगा, जबकि वह व्यापारिक बं को को निश्षेप मुद्रा उत्पन्त करने व नष्ट करने की शवित से वंचित कर दे देश में 
भौद्धिक स्थायित्व लाने के उद्देश्य से केन्द्रीय बैक को मुद्रा-्मात्ा व नियमन करना होगा। इसी प्रकार जनसरणया की बुद्धि 
होने पर मुद्रा की मात्रा को समयोजित करवा होगा । 

(5) मुद्रा को गति सम्बन्पो समस्पायें--देश में अत्तस्तुलन की स्थिति उत्पन्न होते पर मुद्रा वी मात्रा मे गति 
उत्पस्त करने मे अतेक प्रकार की समस्याएं उत्पस्न होगी। 

(6) उत्पत्ति से परिवर्तन के कारणों फो ज्ञात करना फठिन--उत्पत्ति की मात्रा मे होने वाले परिवर्तन के कारणों 
का पता लगाता कठिन होगा, अर्थात्‌ यह ज्ञात करना कठिन होगा कि यह परिवर्तन जनसंख्या के परिवर्तत या उद्योग में 
शत्पादन के घटने या बढने के फलस्वरूप प्राप्त हुआ है । 

(7) सन्तोषप्रद भुगतान हन्तुज्लन--विदेशी व्यापार मे वृद्धि करने का उद्देश्य देश की आधिऊ स्थित्ति को सु 
बनाकर आवश्यक माल का आयाम करना तथा भुगतान भस्तुलन की स्थिति को ठीक बनाना होता है, गिससे देश की अर्थ - 
स्यवस्था पर बुरा प्रभाव न पडे। वर्तमान समय में मोद्िक नीति का प्रमुख उद्देश्य मुगतान सन्तुल्न स्थिति को अनुकूल 
बनाना है । सम्तुलन की स्थिति बिगड़ने पर देश की विनिमय दर भी बिग्रड जाती है जिससे व्यापारिक लेनदेन मे अनेक 
कठिनाइयां उपस्थित हो जाती हैं तथा विदेशी व्यापार को अनेक प्रकार के खतरे उत्पन्न हो जाते हैं। प्रतिकूल मुगताव सन्तु- 
सन होने पर विदेशों से आवश्यक माल आयात करना कठिन हो जाता है। अत, मौद्रिक नीति का उर्ेश्य मुगतान सन्तुलन 
की स्थिति को उचित-स्तर पर बनाये रसकर विनिमय दर में स्थायित्व प्राप्त करना है। 

भुगतान सन्तुलन के दंग--मुगतान सन्तुलन को अनुझूल बनाने के लिए मौद्विक नीति का उपयोग निम्न ढंगो 
पं हिया जा सकता है: 

(अ) ध्याज दर बड़ाना--ऋण पूजी पर ब्याज दर को बढ़ाकर विदेशों से विदेशी पूजी आयात करके बंकों मे 
जमा किया जा सकता है। विदेशी पूजी आयात करने से मुगतान सन्तुलन अनुकूल होकर विनिमय दर सामान्य स्तर पर आ 
जाती है॥ इसके विपरीत यदि ब्याज दर बढ़ा दो जाए तो विदेशी पूजी मदहगी हो जाती है तथा देश में पूजीग्रत भाल की 
मांग कम द्वो जाती है, आयात गिर जाते हैं, व व्यापार सन्तुलन पक्ष मे हो जाता है तथा वितिमय दर भी उचित स्तर पर 
बनाई रसी जा सकती है। 





(४) बेकों को सहायता--वेकों को सहायता से मुगतान व्यवस्था को सरल बनाकर भुगतान रान्तुसन वी स्थिति 
को मुघारा जा सरता है, जिसके परिणामस्वरूप विदेशी लेनदेन की मात्रा को वढाया जा समता है तयाव्याज की दर की 
सहायता से मुगतान सस्तुलन को पक्ष में रखा जा सकेगा। 

(स) नौचो विनिमय दर--देश दो विनिमय दर को मीची रसकर भी बायातो को इतोत्याहित एवं निर्यातों 
शो प्रोत्राहित डिया जा सह्तता है। यह उपाय प्रायः अविकतप्तित राष्ट्रों के लिए अधिक उपयोगी सिद्ध होंगे। देश की केस्द्रीय 
संरपा द्वारा निर्यातों एवं आयातों में उचित सन्तुलन स्थापित करने के प्रयास किये जाते हैं. जिससे भुगतान सस्तुनन भी की 


॥92 उन्नत मौद्विक अर्यशास्त्र 


किया जा सके । 
(द) विनिमय निमंत्रण--विनिमय नियंत्रण की सहायता से विनिमय दर एवं भुगतान सन्तुलत को अनुकूल 


बनाया जा सकता है। परन्तु यह ढंग संकटकालीन स्थिति में ही उपयोग किया जाता है। 

(इ) लोचदार विनिमय दर--लोचदार विनिमय दर की सहायता से भी मुगतान सन्तुलन की स्थिति को ठीक 
किया जा सकता है। परन्तु विनिमय दर में उतार-चढाव एक निश्चित सीमा तक ही रखे जा सकते है। 

(श॥) आर्थिक विक्ाप्त--प्राचीन समय मे देश के आधिक विकास को एक नियमित क्रिया माना जाता पा 
जिसके लिए किसी प्रकार वीनीठि का निर्धारण करना सम्भव नही था। परन्तु वर्तमात समय मे प्रजातन्त्र व्यवस्था के अन्तंगत 
शासन व्यवस्थाओं को आवधिक विकास का दायित्य अपने ऊपर लेना पड़ता है तथा देश की समस्त अर्थव्यवस्था एवं मौद्विक 
नीति वा संचालन इस ढग से जिया जाता है कि देश का पर्याप्त मात्रा मे आथिक विकास सम्भव हो सके । प्राचीन समय 
में स्वर्ण मात के अस्त गत मुद्रा संकुचन सम्बन्धी नीति देश के आधिक विक्रास में बाधक थी, परन्तु स्वर्णमान की समाप्ति के 
साथ-साथ यह समस्या भी समाप्त हो गई। उदार मुद्रा नीति द्वारा उत्पादन की नवीन रीतियो में प्रारम्भिक पूजी की अधिक 
मान्ना विनियोजित की जाती है जिससे पर्याप्त मात्रा मे पूजी उपलब्ध करना सम्भव हो जाता है। देश के आधिक विकास की 
मात्रा इस द्ात पर निर्मंर करती है कि उत्पादकता मे वृद्धि होने पर मजदूरी मे क्रितनी वृद्धि की माग की जाती है। यदि 
मजदूरी में वृद्धि उत्पादकता में वृद्धि से अधिक होती है तो विकास की गति शिषिल हो जाती है। इसी प्रक।र अंघी ब्याज 
की दरें भी आधिक विकास में बाघायें उपस्थित करती हैं, वयोकि इसके उत्पादन लागत में यूद्धि हो जाने से उत्पादन पर 
विपरीत प्र भाव पडता है । इस प्रकार ऊची ब्याज दरें एक ओर तो उत्पादन को हतोत्माहित करती हैं, परन्तु दूसरी ओर 
बचतो को प्रोत्साहित करके पूजी-निर्माण में सहायता प्रदान करती हैं ॥ अत. बविकसित राष्ट्रों मे पूजी की कमी को कंधी 
ब्याज दर द्वारा दूर किया जा सकता है। 

आधिक विकास एवं मुद्रा-स्फोति--प्राय' यह कहा जाता है कि मुद्रा-स्फीति की सहायता से आधिक विकास 
सम्भव किया जा सकता है। जिन राष्ट्रो मे प्रतक्ृतिक साधतों की प्रद्धरता थाई जाती है वहा मुद्रा प्रसार की हत्यी-सी इका- 
इयो की सहायता से पूजी की कमी को दूर करके विकास को ग्रतिशील बनाया जा सकता है। परन्तु यदि देश पहले से ही 
अपनी सम्पूर्थ शवित का उपयोग कर रहा है और मुद्रा-स्फीति का सहारा लिया गया तो उससे आधिक विद्ास को लाभ 
होने के स्थात पर हानि होगी । इस प्रकार आधिक विकास मे बाधायें उपस्थित होते के प्रमुख कारण निम्न हैं-- 

(अ) हड़तालें--स्फ्रीतिक काल मे मजदूरों की हडतालें वितरास के मार्ग में वाधायें उपत्यित करती हैं, पयोकि 
इससे औद्योगिक वातावरण अज्ञात एव दूषित हो जाता है। 

(ब) निस्‍्त कार्यकुशलता--स्फीतिक काल में अधिक कार्य करने की इच्छा पर बुरा प्रभाव पड़ता है तथा 
श्रमिकों की कार्यवुशलता गिर जाती है। 

(स) उपभोग में बृद्धि---मुद्रा-स्फीति से उपभोग की कात्रा में वृद्धि हो जावी है तथा पूजीगत माल की उतलति 
हतोत्साहिद हो जाती है। 

(द) विस्फोति---स्फीति प्राय: विस्फीति को जन्म देती है जो दीघंकालीन आधिक विकास कार्यत्रमों में बाधायें 
उपस्यित करती है । 

इस प्रकार यह कहा जाता है कि देश के आधिक विकास के लिए स्फीतिक मीति को अपनाना उचित नही है 

परन्तु यह ₹फीतिक नीति का प्रयोग सजगता एवं सावधानी से किया जाये तो उससे आशिक विकास को प्रोल्साहन प्राप्त 
होता है तथा जल्दवाजी में अपनाई गई नीति आधिक विकास को हानि पहुचाने वाली होती है। अर्थयवस्था में ऐसी 
व्यवस्था हो कि मूल्य कभी भी नियत्रण से बाहर मही जाना चाहिए। इगे चित्र 2. में दिखाया गया है। /४ वक्र निय- 
श्रण के अन्दर है और ८70 वक्र नियत्रण के बाहर है जो टीक नही है। 

आवधिक विकास व रोजगार--देश मे अति-रोज ग।र की स्थिति होने पर साख नियत्रण की नीति को काम में 

ज्ञाया जाता है तथा उपभोग पर नियत्रण लगा दिया जाता है जिससे रोजगार सामान्य स्तर पर था जाता है तेया उत्पादन 
में भी वमी हो जाती है। यदि नवीन तकनीक के प्रयोग करने से अधिक पूजी के विनियोजन के साधन्साथ अधियाधिक 
मात्रा मरे मजदूरी वी मांग की जाये तो उसमे रोडयार तो ऊचे स्तर पर रहता है, परन्तु आविक विकाय वी गति तीव्र नहीं 
हो पाती ॥ इसी प्रवार कभी-कभी रोजगार देने के उद्देश्य से अलाभकारी उद्योगों को प्रोत्माहिंत क्रिया जाता है जिससे 
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सा 
चित्र सं० 2] 
रोजगार बढ़ जाता है, परन्तु आधिक विकास पर विपरीत प्रभाव पडता है। 


अविकसित अर्य॑व्यवस्था में मौद्रिक नीति 
(काजाशक्ष) एगा५ए ग. था एग्रप८प०/०ए०९ 880०००४३५) 


अविकसित राष्ट्रो मे भ्रति व्यक्तित आय कम होती है, भाधिक विकास की यति अत्यन्त शिधिल द्वोती है, जनता में 
बेरोजगारी पाई जाती है, आर्पिक सम्पन्वता का अभाव पाया जाता है, पूजी निर्माण की कमी रहती है, वहा मोद्विक नीति 
की सहायता से देश में रोजगार तथा आर्थिक विकास को उच्च प्राथमिकता भरदान की जाती है। इस उद्देश्य की पूर्ति के लिए 
उदार मौद्विक नीति को अपनाना आवश्यक होगा, जिससे देश को पूजी की कमी का सामना न करना पड़े $ इससे देश में 
उपन्नब्ध प्राकृतिक साधनों को विकास के पर्याप्त अवसर प्राप्त होगे, रोजगार तथा उत्पादन की मात्रा में भी पर्याप्त वृद्धि 
होगी । परन्तु इससे देश मे मुद्रा व साख्ल का प्रसार होकर मूल्य स्तर में वृद्धि हो जायेगी, परन्तु पह देश के विकास में बाधक 
सिद्ध नही होगी । 

अद्धं विकसित एवं विकसित देझों में माधिक सम्पल्तता को आप्त करने एवं रोजगार व विकास कार्यक्मों को 
प्रोत्साहित करने हेतु व मूल्य-स्तर को नियंत्रित करने हेतु उदार मौद्रिक नीति को अपनाया जाता है। 

इसके विपरीत विकसित राष्ट्रों की मौद्रिक नीति में रोजगार उच्च-स्तर पर होता है तथा विकास को गति भी 
तोब्र होती है। वस्‍्तुओ कै मूल्यों मे कमी आने का भय बना रहता हूँ जिससे मुद्रा एवं साख की मात्रा को सीमित रखना आव* 
इयक होता है । इसके लिए जनता से अतिरिक्त धनराशि भ्राप्त करने के प्रयास किये जाते हैं। प्राय, व्याज की दर में वृद्ध 
करके पूंजी वा निर्माण किया जा सकता हूँ, जिसे वित्तासणील रास्ट्रों मे बिनियोजित किया जा सत्ता हू । विकसित राष्ट्रो में 
विनिमय दर एवं भुगतान सस्तुलने को प्थिति सदेव अनुकूल रहती है तथा यहा अधिक उत्पादन होने से मास को विदेशों को 
निर्यात कर दिया जाता है तथा आवश्यकता पडने पर पूजी भी विकासशील राष्ट्रों को निर्यात कर दी जाती है विकासशील 
राष्ट्रों मे मुगतात सन्तुलन की स्थिति प्रतिकूल अवस्था में बनी रहने से वहा पूजी निर्माण को प्रोत्माहित किया जाता है जो 
ब्याज को दर को बढाकर ही सम्मव हो सकती हैं। परन्तु इस बात का ध्यान रखा जाना चाहिए कि ब्याज दर के कारण 
उत्पादन लागत में वृद्धि न हो जाये । 


अ् विकसित देझ्षों में मोद्धिक नोति को सोमाएं 
अर्दविकसीत देझ्ञों में मौद्धिक नीति के सफल होने का क्षेत्र सीमित रहता है और इसके मुख्य कारण 
निम्न हैं-- 
(भ) मोहिक नियंत्रण का सीमित प्रमाव--द्समरे मिम्न कारणों को सम्मिलित करते हैं... 


() संपित मुद्दा थाजार का अमभाव--इन देशो मे सुसंगठित मुद्रा वाजार के अभाव के कारण देश कौ साल 
प्र प्रभावशाली प्रभाव नही पड़ता । 


(2) दिल शाजार का अमाव--अर्ध विकसित देशों मे प्रायः विकसित विल दाजार का अभाव पाये जाने से वहा 
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साख प्रणाली ठोक से कार्य नहों कर पाती है । 
(3) स्यवस्पित ब्याज दर--इन देशों में ब्याज दरो में एकरूपता वा अभाव पाया जाठा है। बेक दर व ब्याज 
दर में भारी अन्तर पाया जाता है जिससे मोडिक नीति प्रभावपूर्ण नही हो पाती 
(4) अन्य कारण--इसमे (7) सदस्य देक व केन्द्रीय बेक के मध्य श्र भावपूर्ष सहयोग न होना, (४) देक्यि 
ब्रणाती का केन्द्रीप वे विंय के नियत्रण के क्षेत्र मे दाहर होना सम्मिलित किया जादा है। 
(ब) मौद्िक नौति का सोमित क्षेत्र--इसमे निम्न को सम्मिलित करते हैं-- 
() साख का कम महत्त्त--पहाँ पर साख दे स्पान पर मुद्रा का चलन अधिक होने से साख पर निमंत्रण लगाने 
से भी मुद्रा की पूर्ति पर नियत्रण नहीं हो पाता । 
(2) विशाल अमोद्िक क्षेत्र--पहा पर विशाल बमोह़िक क्षेत्र पाया जाठा है जहां पर मुद्रा के स्पान पर बदल« 
बदल की पद्धति प्रचलित रहती है। इससे मोद्विक नोति का क्षेत्र अत्यन्त सोमित हो जाठा है। 
भौद्धिक नीति की सीमाजों को निम्न चार्टे द्वारा दिखाया जा सकता है--- 


अर्द विकसित देशों मे मौद्धिक नोति को सीमाएं 
[ 














[] 
मौद्विक नियत्रण वा सीमित प्रभाव मौद्विक नीति का सोमित क्षेत्र 
कं जी 8% 47%. ७] ] 
संगठित मुद्रा बिलवाजार व्यवस्थित अन्य साख का विश्याल 
बाजार का क्ाअभाव ब्याज दर कारण कम भहृत्व अमौद्धिक क्षेत्र 
अभाव 
मौद्विक प्रबन्ध को विधियां 


(0३८७७०१६ ०९ १(०६८श५३ ऐै(३०७६६०४८०५) 


कसी भी राष्ट्र मे मौद्धिक प्रवन्ध की प्रमुख विधियों निम्नलिखित हैं-- 


(3) बाज नियंत्रण (८६७ ए०््रधण)--साख नियंत्रण का कार्य देश को केन्द्रीय बेक द्वारा किया जाग है, 
जो कि उसका एक महत्व पूर्ण काय॑ माना जाता है। साख नियंत्रध के अनेक ढंग हैं, जिन्हें वेन््रोय बेक द्वारा समय-समय पर 
पालन किया जाता है । 

(00) नोट निर्मेमन का अधिकार--हे स्ट्रीय बेक को देश में नोट निर्मेमन करने का एकाधिकार प्राप्त होगा है, 
अतः बह चलत-साघ्यम का इस प्रकार नियमन व नियंत्रप कर सकता है कि विविमय कार्यों मे कोई कबंठिनाइयाँ उपस्पित न 
को शाप बणपरिए्य बाएं सुरप्ण्यापूर्दंद तल से ५ 

(४५) अस्ठिम ऋणदाता--कोई भी व्यापारिक बेक देन्द्रीय दे क से जपनी प्रधम श्रेणी को प्रतिभूदियों रो मुना- 


कर तरतता में वृद्धि कर सकती है। इसी प्रकार समय पड़ने पर वह जन्तिम ऋणदाता के रूप मे बार्य दरके अपनो मूल्यवान 
सेवाएं प्रदान कर सकता है। 


4 


भूल्य स्पिरता बनास दिनिमय स्थिरता 
(शा॑०5 55णञा॥ाज 5. छ:८४च्य४८ 53जफ ) 


वित्त कुछ दिद्वानों का मंत्र हैं कि मोड़िक नोति का प्रमुख उद्देंइर मूल्यों से स्थिरता लावा है। इसके विवरीत हुछ बन्य 
न नी का भव है जि मोदिक नोति द्वारा विनिमय में स्थिरता लाई जानी चाहिए इस प्रकार मूच्य म्थिरठा एवं विनिमय 
म्दरता के पक्ष द विपक्ष में निग्न तक रखे जा सकते हैं-+ 
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मूल्य स्थिरता 
पक्ष में तक--मूल्य स्थिरता के पक्ष में निम्न तक रखे जा सकते हैं-- 

(9) बससानता में वृद्धि--मूल्य स्पिरता के अभाव में बढ़ी हुई कौमतें घन व आय के वितरण में इस प्रकार वी 
अनेक वाधाए उपस्थित करते हैं कि उससे समाज में असमानता मे निरन्तर वृद्धि होती जाती है, परिणाम्रस्वरूप घनी ब्यक्ति 
अधिक घनी व गरीव और अधिक गरीब होते जाते हैं। 

(४) आरविक व राजनैतिदः अस्थिरता--कीमतो के उतार-चढ़ाव से देश में अनेक प्रकार वी आधिक एवं राज 
नैतिक अस्थिरता को प्रोत्साहन मिलता है। 

(70) ब्श्वसाय को हानि--यदि मूल्यों में तेजी से गिरावट आती है तो उससे व्यापार पर बुरे प्रभाव पड़कर 
उत्पादन एवं रोजगार वी मात्रा मे कमी होकर श्रमिको को हानि का सामता करना पड़ता है। 

($४) संचपी प्रभाव--मूल्य बस्थिरता अपने संचयी प्रभाव छोड जाती है मोर एक वार स्थिति प्रारम्भ हो जाने 
पर समस्त अर्थव्यदस्था पर बुरे प्रभाव पढते हैं । 

विपक्ष में तक--मूल्य स्थिरता के विपक्ष में निम्न तके रखे जा सकते हैं-- 

(9) तकतोंकी वाघाएं--भ्रुल्य स्थिरता प्राप्त करने मे अनेक प्रकार की तकनीकी बाघाए उपस्थित हो जाती हैं 
जो कार्य करने में क ठिनाइपा उपस्थित करती हैं। 

(॥) स्यवितगत एवं दर्ग भूह्यों पर ध्यान मे देना--मूल्य स्थायित्व की नीति में प्राय ध्यक्तिगतएवं वर्ग मूल्यों पर 
कोई प्यात नहीं दिया जाता जिसमे बे समान परिणाम नहीं प्रदर्शित कर पाते । 

(॥0) मूल्य परिवतंन में जद न करना--मूल्य स्थायित्व की नीति मूल्य परितंन में होने वाले कारणों को 
बताने में असमर्थ रहती है जिससे अर्थव्यवस्था पर पड़ने वाले प्रभावों को अध्ययत करना कठिन हो जाता है। 

(४) गतिशील समाज की उपेक्षा--सूल्य स्थायित्त्व की नौति को गतिशील अर्थव्यवस्था वाले समाज में अप- 
नाया जाता कठिन होता है। इसे स्थिर अर्थव्यवस्था वाले समाज में ही सरलता से अपनाया जा सत्ता है। 

(५) आयिक क्रिया का विधमन--मूल्यो में परिवतंत करने से आशिक क्रिया का उचित ढंग से तियमन जिया 
जा सता है, जबकि इस बाठ की ओर कोई ध्यान नही दिया गया। 

(शं) शोत्साहन य प्रेरणा का अभाव--पूत्यो में वृद्धि होने से व्यापारियों को कार्य करने की प्रेरणा प्राप्त होती 
है, परन्तु मूल्य स्पापित्व में यह प्रोत्साहन व प्रेरणा समाप्त दो जाती दै या व्यापारी को कार्य करने एवं व्यवसाय वी प्रगति 
करने के अवसर व प्रेरणा प्राप्त नही हो पाते । 

(शा) अस्पष्ट घारणा--एक सल्तोपप्रद मूल्य स्तर की परिभाषा देना उचित नहीं है और यह एक स्पष्ट 
धारणा प्रदान नहीं करता, जिससे स्पष्ट घारपा प्राप्त नही हो पाती । 


विनिमय स्थिरता 
पक्ष में तक॑--विनिमय स्पिरता के पक्ष में निम्न तर्क दिये जा सकते हैं-- 
. (3) घ्यान आर पित करना--विनिमय दर मे उठार-चढाव सरलता से ध्याव लाकपित कर लेते हैं। यदि आन्व- 
रिक मूल्य में वितना ही बढ़ा परिवतंन क्यों न हो जाये, परन्तु उत ओर किसी का भी ध्याव नही जाता । 
की ९६ उताए-चड़ाव हालिकारकू--जो दाप्ट्र अन्दर्राष्ट्रीय व्यापार पर निम्मेर होते हैं उतछी विनिमय दरो में 
परिवर्तन होने से अध्यन्त हानिकारक प्रमाद पढ़ते हैं दया टिलाव की यणना करने में अवेक धकार की कठिनाइयों 
दर पु गर की कठिनाइः 
20208 इयो का सामना 
9] सट्टं शो प्रोत्ताहन-- के मे देश में सट्टं | 
थे (7) एट्ट को शोत्माहन: विनिमय स्थिरठा के अभाव में देश्व में सट्टं की क्रियाओं को प्रोत्साहन प्राप्त होता 
है तथा देश की अर्थव्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ता है। 
(7४) विश्वास समाप्त होना--विनिमय दर में उठार-चढाव होने से देश में विनियोक्‍्ताओं 
(चढ़ा में देश में विश्वास 
जाता है तथा पूजी देश से बाहर जाने लगती है। इससे विदेशी 20 दि लिए कल कक 
५ दा पू- हर जाने लगती है। इससे वि! विनिमय कोषों पर बुरा प्रभाव पढ़ता है। अत: विनिमय 
स्थरता की मीति को अपनाना सरदेव लाभकारी रहता है। दे कक हु ५ 


96 उन्नत मौद्विक बर्यशास्त्र 


विपक्ष में तक--विनिमय स्थिरता के विपक्ष भे निम्न तर्क रखे जा सकते हैं--- 

(3) आश्चित होना--स्थायी विनिमय दर की नीति अपनाने से देश को अन्य शवितशाली राष्ट्रो पर निर्भर 
होना पढ़ता है, जिससे दूसरे राष्ट्र की अर्थव्यवस्था पर बुरे प्रभाव पडते हैं ! 

(3) मूल्य अस्यिरता की समस्या--इससे देश मे आन्तरिक मूल्य अस्थिरता की समस्या उदय हो जातो है यो 
देश के सभी वर्गों के लिए हानिकारक सिद्ध होती है। 


मौद्धिक नोतियों का प्रभाव 
(शल्य जधगालंबाज एजालव5) 


9वी शताब्दी से पूर्व सरकार की नीति देश की आशिक श्रिया में हस्तक्षेप करने की नही थी । आर्थिक त्रियाए 
व्यक्तियो द्वारा ही संचालित की जाती थो। परन्तु 9वी शताब्दी से यह अनुभव किया जाने लगा कि सरकार को देश में 
निजी साहस पर पूर्ण रूप से नियत्रण लगाना चाहिए। इस सम्बन्ध मे सरकार को मुद्रा एवं साख पर उचित नियत्रण लगाकर 
स्फीतिक एवं संकुचत की परिस्थितियों को नियत्रित करके व्यापारिक उतार-चढावों को नियंत्रित करना चाहिए। देश की 
केन्द्रीय बंक को मोट निर्गेमन एवं साख पर नियंत्रण लगाने के अधिकार प्रदान किये गये। इनसे व्यापारिक जियाओं पर 
नियंत्रण लगाकर देश की सामान्य आर्थिक क्रियाओं का नियमन किया जाता है। 

20वी द्ाताब्दी मे राज्य को एक ऐसी सत्ता समभा जाने लगा जो समाज मे रहने वाले ब्यक्तियों को अनेक प्रकार 
से सेवाए भ्रदान कर सकता था। वर्तमान समय में न केवल वेंकिंग एवं मौद्रिक नीतिया ही बल्कि अन्य घटक भी देश 
की आधिक दा को प्रभावित करते हैं। इस सम्बन्ध में उपभोग व बचत की सीमान्त क्षमताएं, बेकरो की मनोवैज्ञानिक 
प्रतिक्रियाएं आदि भी आधिक उतार-चढाव में महत्त्वपूर्ण भाग लेती हैं। इस सम्वन्ध मे यहू निश्चित ही है कि मौद्विक एवं 
बेकिंग नीतियों के द्वारा देश की अर्थव्यवस्था पर अप्रत्यक्ष प्रभाव पडेगा। 


अन्य नीतियां 
(0065 एणाला८३) 
मुद्रा एव साख को प्रभावित करने बाली अन्य प्रमुख नीतिया दिम्नलिखित हैं--- 

()) भशुल्क नीति (7050०8 9०८५) --आ्रारम्भ के भ्रशुल्क नीति से आशभ, सरकार द्वारा स्थानीय साधनों 
की विकसित करने के लिए सरक्षण देने की नीति से लगाया जाता था। प्रारम्भ में मुबत व्यापार की नीति का पालन विया 
जाता था लेकिन वर्तमान समय मे प्रशुल्क नीति को इस रूप में अपनाया जाता है कि जिससे स्थानीय साधनों व उद्योगों को 
विकसित करने के लिए उन्हें संरक्षण प्रदान किया जा सके । स्वतंत्र अर्थव्यवष्पा मे भी इस प्रकार की सहायता को उबित 
बताया गया। 

(7) बजढ नीति (8008० ९०॥०७)--इसमे सरकार द्वारा आय प्राप्त करने एवं व्यय करने के ढगो को 
सम्मिलित किया जाता है। करो को संग्रह करना देश मे रहने वाले व्यक्तियों के स्वभाव, इच्छा एव बचत करने की इच्छा 

धर निमेंर करता है। देश की समस्त आय को करो के रूप में वसूल करने से बघत एवं विनियोग तया उत्पादन व राष्ट्रीय 
आय पर थुरे प्रभाव पडते हैं। परन्तु यदि करों के रूप मे प्राप्त आय को सरकार द्वारा सार्वजनिक वल्याण में व्यय 
बर दी जाये तो उसमे उत्पादन एवं राष्ट्रीय ब्राय पर बच्छे प्रभाव पडेंगे। वर्तमान समय में जाय के अन्य साधनों के अमाव 
मे वित्तीय प्रशामन मे धाटे की वित्त व्यवस्था का महत्त्व बढ़ता जा रहा है जिसके, देश वी आधिक क्रियायों पर, अच्छे प्रभाव 
पढे हैं। एक विकासशील राष्ट्र में घाटे को वित्त ब्यवस्था पर देश के विकास की आ्थिक योजनाएं निर्माण की जाती हैं 
तया विव्ास बाय॑त्रमों को कार्यान्वित किया जाता है। 


(गा) ओ्ोद्योगिक्त नोति (7005$002 7०02४)--क्सी मी अयंव्यवस्था मे सरकार देश से समाजवादी 
समाज की रचना का निर्माण कर सकती है जिसका देश के वितियोग पर निश्चित रूप से प्रभाव पड़ेया। यदि देश में स्पष्ट 
ओद्योगिक नीति का अभाव पाया गया तो उससे अर्थव्यवस्था पर विपरीत प्रभाव पड़ेगा । 


मौद्विक एवं प्रघुल्क नोतिया फ्रप 


मौद्धिक अस्थिरता के कारण 
(३500३ 07 #णलआ) 950०४) 

मौद्रविक अस्यिरता के कारण देश मे अनेक प्रकार के आयिक उच्चावचन उत्पन्त हो जाते हैं तथा अर्थव्यवस्था 
दर घुरा इभाव पटता है ( 929 सम विश्व मन्‍्दी का मुख्य कारय मोडिक अत्पिरता ही दताण जाता है। मोद्रिक अस्पिरता 
कै प्रमुस कारण निम्नलिखित थे-- 

([।) स्वर्ण संकड (80॥8 ला४७)--सत्‌ 920 के स्वर्ण सक्ट एवं भृत्यो में कमी होने से स्वर्ण के लिए दिश्व- 
ब्यापी भाग पुन लौट आई। इस प्रकार स्वर्णेमान को पुन: अपनाने से आथिक संकट उत्पन्त हो गया। विश्व के कुछ ही 
राष्ट्रो मे स्वजें के केन्द्रीयकरण होने से विश्व-कोय की मात्रा मे क्भो हो गई जिसके परिणामस्वरूप स्वर्ण खोने दाले राष्ट्रों 
को सास नियत्रण करने पर बाध्य होना पड़ा। दूसरी ओर अमरीका के पास अपार स्वर्ण भष्डार होने से अत्यधिक मुद्दा 
प्रसार हुआ तथा विश्व की कीमतो को कम करने मे मुख्य कारण बनी । इस प्रकार सोने वी कमी एवं अधिकता दोनों हो 
सब्ट के लिए उत्त रदायी माने गये । फ्लस्वरूप भौद्विक अस्पिरता उत्पन्न हो गई। 

(2) पूंजो को असाधारण अस्थिरता--द्वितीय विश्वयुद्ध के फलस्वरूप हम्पत्तियों मे अत्यधिरु हानि हुई 
जिससे पुनविकास एवं दुर्दानिर्माण के लिए देश मे पूजी असाधारण अस्थिरता उत्पन्त हो गई तथा राष्ट्रो के मध्य लेनदार थे 
देनशर के प्म्वन्ध स्थापित हो गये । 

(3) प्रषम विश्व पुद्ध (छाई ९०त एश)--प षम विश्युद्धताल मे स्वर्ण का अत्यधिक मात्रा से संग्रह 
केवल अमरीका मे होता गया तथा सुद्ठा प्रसार वो रोकने के उद्देश्य से अमरीका ने स्व के आगमन को प्रभावहीन कर 
दिया। इस प्ररार स्वर्ण के थरामान वितरण ने विश्व में गम्भोर मौद्धिक परिवर्तन लो दिये, जिसने अनेक प्रकार के वित्तीय 
संक्टो को उत्पन्त कर दिया। 

(4) साथ दिस्तार (एंचआआ0॥ ०( 0।९०४)--929 से पूर्व सदस्य देको के माय निश्षेपों में मधिक वृद्धि 
होने से अधिर मुटा प्रसार हुआ, परन्तु उत्पादन में तुलनात्मक दृष्टि से पर्याप्त वृद्धि होने से मूल्यों में विशेष वृद्धि सम्भव में 
हो प्की। इस प्रबार उत्पादन एवं सास में समान गति से वृद्धि हुई । उत्पादन मे वृद्धि होने पर, लागदो मे भी वृद्धि होने से 
सास का दिस्तार स्वस्थ हो सकता है। परन्तु ।924-29 की अवधि में इस तियम का पालन न होने से मूल्यों मे अत्यधिक 
बुद्धि हुई जिससे व्यापारियों को अधिक लाभ हुए तथा स्वन्‍्ध बाजार मे भो तेजो से वृद्धि हुई। इस व्यवस्पा से देश को 
मौदिक स्पिरता पर बुरे प्रभाव पडे। 

(5) तरनोरो परिवर्तन (प८८)४४८०० (0७08०४)--३ षि एवं उत्पादन क्षेत्र मे शीध्रता से तकनीकी परिवर्तन 
के सारण लागतो मे अपाए कमी हुई, जिसने सोदिक मस्पिरता को जन्म दिया। अमरीरन बर्ष॑च्यस्पा में पर्याप्त बुद्धि हुई 
परलु 950 के परचात्‌ मूल्यों ये कोई दृद्धि नही हुई । इस प्रसतर तकनीकी सुशार के फलस्वरूप देश में मौटिक स्थिरता रए 
अभाव पाया गया। 

(6) अन्य कारण--मोद्विक अम्पिरता के छघन्य कारणों मे निम्त को सम्मिलित क्या जा सकता है-- 

() स्टेबारो--इस अवधि मे न्यूपाक एवं विश्व के अन्य प्रसुष गागो मे सट्टेबाजी को प्रोत्साहन मिला जिसने 

अनेक संक्टो को धोत्साहित क्या । 

(४) दातस्ट्रोट संक्द--अमरीडा के दातस्ट्रीट संकट के कारण 929 को मन्‍्दी का आगमन हुआ । 

(का 2 इस अवधि में मजदूरों वी दरो में लोच का अभाव पाया गया जिसने मोद्विक संकट उत्पल कर 

ड्यि 

(।५) धधुर्क शरें--. सरकार डारा भो प्रशुत्क दरों में व॒द्धि नरते से देश में मौद्िक अस्यिरता उत्तत्त हो गई । 


आरत में मूल्य स्पायित्व 
(शिन६ $9 जाए के [09) 


28 भमस्त राघ्टो में भूल्यों सम्बन्धी सूचनाएं पर्याप्त मात्रा में प्राप्त होने एवं जनता द्वारा इसे सरलता से 
बपतवारर व तिरिषत तीति के रूष में अपनाकर मोहिक नीठि में मूच्य स्पादित्व शो सरलता से बपनाया जा सकता है। 
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द्वितीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ मूल्य स्थायित्व की नीति को अधिक समन प्राप्त हुआ, वयोकि उस समय मूल्यो मे तेजी से 
वृद्धि हो रही थी। युद्ध के कारण मुद्रा प्रसार, साख विस्तार, सामान की कमी, चोर बाजारी जादि बनेक दुर्बलतायें उत्पल 
हो गईं जिससे निश्चित आय प्राप्त करने दाले व्यक्तियों को हानि का सामना करना पडा, जिसने मूल्यो के स्थायित्व की ओर 
विशेष जोर दिया 936 में यह विचार जोर पकड़ता गया कि मूल्य स्थायित्व के अतिरिक्त रोजगार, उत्पादन, मजदूरी 
प्रतिभूतियों के निर्गेमन, विदेशी विनियोग, मजदूरी दरों, व्यापारिक आय, साख आदि पर भी पर्याप्त ध्यान देना घाहिए। 
वर्तमान समय में मौद्रिक नीति का उद्देश्य ऐसे परिवतेनो की सुविघा देना हैँ जो उचित एवं स्वस्थ हो व लाभप्रद भी हो। 

भारत में 939 से मूल्य-स्तर बढता ही जा रहा है,जो मुद्रा असार का द्योतक हूँ। देश के भगन्तरिक मूल्यो 
मे मिरस्तर वृद्धि होती गई । बाह्य स्थिरता के सम्बन्ध मे रुपये का मूल्य स्थायी ही रहा। 927 मे विनिमय दर | रु० 
बरावर !8 पैन्स थी, परन्तु युद्ध के प्रारम्भ होते ही भारतीय माल की मांग बढने से भारतीय रुपये के अवमूल्यन पर विचार 
किया जाने लगा। युद्धोत्तर काल मे भी विनिमय दर 8 पैन्स पर ही स्थिर रही। वर्तमान समय मे भारत का अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा कोष का सदस्य बन जाने से, अन्य राध्ट्रो की मुद्राओं से स्वर्ण मे प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित हो गया हैं । 939 व 966 मे 
भारत ने अपनी मुद्रा का अवमूल्यन क्या तथा मुगतान शेष की समस्या को सुधारने के प्रयास किये । इस प्रकार भारतीय 
रुपये के आल्तरिक एवं बाह्म मूल्यों में समानता स्थापित करनी चाहिए व साथ ही साथ पूर्ण रोजगार की स्थिति को प्राप्त 
करके मूल्यों मे वृद्धि शने शर्ने. हो होनी चाहिए। पूर्ण रोजगार प्राप्त होने पर बचत एवं विनियोग में समानता स्पाषित 
करके मूल्य स्तर को स्थायी रखा जाना चाहिए, क्योकि लाभ व मजदूरी मे वृद्धि होने से देश में स्फीतिक परिस्थितिया उत्पन्न 
हो जाती हैं। भारत मे वेरोजगारी की समस्या पाई जाती है अतः मूल्यों में स्थायित्व लाकर इसे दूर किया जा सऊता हूँ 
तथा उपलब्ध साधनों का पूर्ण सदुपयोग सम्भव हो सकता हैं। व जीवन स्तर मे सुधार लाया जा सकता है ॥ विनियोग में 
बुद्धि के साथ-साथ उत्पादन मे भी वृद्धि होने से स्फीतिक प्रभाव समाप्त हो जाते हैं। मोद्रिक नीति की सहायता से पूर्ण 
रोजगार को प्राप्त करने के प्रयास किये जाने चाहियें, जिससे अयंव्यवस्था को सुधार कर प्रगति की जा सके । 


प्रशुल्क नीति 
(छ३ण्ण एणांए) 


सरकार का मुख्य कर्तव्य देश की अयंव्यवस्या को सुधारना तथा सुरक्षा एवं विकास के कार्यों को संतुलित दंग से 
बढ़ाना है। इसके लिए सरकार कर द्वारा आय प्राप्त करके उसे विकास के विभिन्‍न मदों पर व्यय करती है। सरकार द्वारा 
अपने बजट को सस्तुलित करने के प्रयास किये जाते हैं गौर आय की तुलना मे व्यय अधिक हो जाने पर कदृण का प्रवत्ध किया 
जाता है या घादे की वित्त व्यवस्था द्वारा नोटो का निर्यममन विया जाता है। इस प्रकार कर लगाने, धादे की व्यवस्था 
करना, मुद्रा का निर्गमन करना एवं ऋण लेने आदि की सामूहिक रीतियो को प्रशुल्क नीति मे सम्मिलित किया जाता है । 


प्रशुल्क नीति का महत्व 
([क्रएण।85०९ 06 घो5ए० एणा०ज) 


पर के विभिन्‍न राष्ट्रो मे पूर्ण रोजगार प्राप्त करने एवं आधिक स्थायित्व आ्राप्त करने के रूप मे अशुल्क नीति 
का महत्त्व दितो दिव बढता जा रहा है । इसका महत्त्व समाजवादी राष्ट्रों के साथन्साथ पूजीवादी राष्ट्रो मे भी निरन्तर 
बढ रहा है ! युद्धोत्तर काल में अत्यधिक मुद्रा प्रसार एव १६२६ की महान मन्‍्दी ने इसके महत्त्व को और अधिक बढ़ा दिया 
है, तथा अर्थव्यवस्था के सचालन में सरकारी वजट का स्थान अत्यन्त ही महत्वपूर्ण माना जाता है । वर्तमान समय मे देश 
की अर्य॑व्यवस्था मे प्रशुल्क नीति को एक प्रभावशाली अग के रूप में प्रयोग किया जाने लगा है । वर्तमान समय में शासकीय 
बजट रोजगार एवं कीमतों मे चढाव-उतार लाने वाले आय एवं व्यय आदि घटकों का कार्य करते हैं। सरकारी व्यय बढ़ने 
स्ते एक ओर तो माग मे वृद्धि होती है व दूसरी ओर इमे प्राप्त करने के लिए जनता पर कर लगाये जाते हैं, जो जनता की 
आय में कमी करके माग मे कमी व उत्पादन में गिरावट ला देते हैं, परिणामस्वरूप केन्द्र व राज्य दोनों के ही बजटों पर 
प्रभाव पड़ता है। देश के आधिक विकास के लिए यह बत्यस्त आवश्यक है कि प्रशुल्क मीतियो में पररपर सम्बन्ध होंतपा 
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सरकारी साय एवं व्यय में उचित समायोजन किया जाये। सरकार को मन्दीकाल मे घाटे के बजट थ तेज़ी काल में 
आधिक्य के वजट बनाकर अर्थव्यवस्था को सन्तुलित ढंग से विकसित करने के प्रयास करने चाहियें । परन्तु इस आधार पर 
यह निष्कर्ष निकालना गलत होगा कि सन्तुलित बजट द्वारा राष्ट्रीय माय एवं आधिक क्रिया पर निष्पक्षीय प्रभाव रखा जा 
सकेगा। वास्तव में बजट के आकार को परिवर्तित करके राष्ट्रीय आय एवं आशिक क्रिया को प्रभावित किया जा सकता 
है, परन्तु प्रशुल्क नीति की प्रभावशीलता सरकारी आय एंवं व्ययों के अन्तर की मात्रा पर ही निर्मर करेगी । 


मौद्विक व प्रशुल्क नीति में अन्तर 
(08रथ०००४ 9०छ८८॥ ऐनैणा३(४३ क्षाव सच ?०॥०५) 


मोद्विक एवं प्रशुल्क नीतिया प्राय: एक दूसरे की पूरक हैं क्योकि केन्द्रीय बेको का संचालन सार्वजनिक क्षेत्र में 
किया जाते से वह सरकारी वित्त विभाग के आदेशो पर ही कार्य करता है, फलतः मौद्धिक एवं प्रशुल्क नीतियो मे कोई विरो- 
धाभास नही रहता । फिर भी दोनों में अनेक प्रकार को असफानतायें हैं, जिन्हें निम्त भ्रकार रखा जा सकता है । 

() प्रभाव का अन्तर--प्रशुल्क नीति का जनता पर प्रत्यक्ष प्रभाव पड़ता है क्योकि जब अधिक मात्रा में कर 
लगाये जाते हैं तो विनियोग कम होकर मूल्य बढ जाते हैं जिससे आप में कमी होकर माग पर प्रभाव पड़ता है। इसी प्रकार 
सरकार द्वारा ऋण लेने से राष्ट्रीय बचत एवं बेक जमा पर बुरा प्रभाव पडता है । इसके विपरीत मौद्धिक नीति का जनता 
पर अप्रत्यक्ष प्रभाव पडता है क्योंकि नेक दर बढ़ाने से विनियोग कम व बेंक जमा मे वृद्धि हो जाती है। प्रशुल्क नीति में 
सरकार जगता रो प्रत्यक्ष व्यवहार करती है, जबकि केन्द्रीय वेक की समस्त क्रियायें ब्यापारिक बेको के माध्यम से होने ते 
उनका प्र भाव अप्रत्यक्ष रूप से पड़ता है। 

(2) स्याएकता का अन्तर--मोद्विक नीति का प्रभाव अधिक व्यापक होता है क्योकि सरकार द्वारा विभिन्‍्त 
वर्गों एवं वस्तुओं पर भिल्‍न-भिन्‍न प्रकार से कर लगाया जाता है। इसके विपरीत भ्रशुल्क मौति का प्रभाव इतना व्यापक 
मही होता, बयोकि इसका भार सब पर समान नही पड़ता । 

(3) स्वृतन्थता का अंतर--प्रशुस्क नीति में सरकार को स्वतन्त्रता प्राप्त नही होती, क्योकि प्रत्येक मद पर 
संसद की स्वीकृति लेता आवश्यक होता है । इसके विपरीत मोद्रिक नीति के सम्बन्ध में केद्वीय बेक को काफी स्वतस्वता 
रहती है, जो परिस्थितियो को ध्यान में रखकर मुद्रा व साख का संकुचन एवं विस्तार करती है। ऐसा करने से पुर्वे उसे किसी 
भी प्रकार की स्वीकृति लेने की आवश्यकता नही होती । 

(4) राशनेतिक प्रभाव का लत्तर--प्रशुल्क नीति प्राय राजनीतिक तत्वो से प्रभावित होतो है जिसमे जनता 
क्री व्यक्तिगत आवश्यकताओं एवं भावनाओ को ध्याव में रखना पडता है। इसके विपरीत मोद्रिक नीति सदैव राजनोतिक 
प्रभावों से मुक्त रहती है तथा इन पर किसी भी व्यक्ति की व्यक्तिगत भावताओ एवं आवश्यव॒ताओं का कोई भरी प्रभाव 
सहीं पडता । इस प्रकार प्रशुल्क नीति पर राजनीतिक प्रभाव पढ़ते हैं, जदकि मोद्रिक नोति पर कोई भी ऐसे प्रभाव नही 
पहते। 


प्रशुल्क मीति के उद्देश्य 
(0छु८८७ ० ए5०्श एगावए) 
प्रशुस्क तीति के प्रमुख उद्देश्य निम्मिश्चित हैं । 
प्रशुल्क नीति के उद्देश्य 
स्त्लिटटल्न टिक लक 
स्वयं व्यवस्था कर व्यवस्पा धादे की व्यवस्था 


(() झयय ध्यदस्था--सरकारी ध्ययों की समस्त मदों पर संसद की स्वीकृति प्राप्त करना आवश्यक होता है। 
प्रजावन्त में प्रत्येक सरकारी व्यय अधिकतम सामाजिक बल्याथ को ध्यान में रखकर किया जाता है। ब्यय करने वी पद्धति 
इश्यत्त सरल य शुधल होतो घाहिए तथा मुगतान को व्यवस्था योग्य व ईमानदार व्यक्त्तियों के हाथो में होनो चाहिए। 
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(2) कर-ध्यदसत््या--करों का प्रणव प्राय: समाज के विभिन्‍न दर्गों पर समान रूप से नही पड़ता । करों में वृद्धि 
होने से उपभोग, उत्पादन आदि पर बुरा प्रभाव पड़ता है। ऊंचे करों से उत्पादन व रोजगार पर बुरे प्रभाव पड़कर मूल्य 
बढ जाते हैं जिससे निर्यात व विनिमय दर में कमी होकर आर्थिक विकास पर वुरे प्रभाव पड़ते हैं। देश मे नवीन ओद्योगिक 
इकाइयों वी स्थापना मे अनेक दाघाएं उपस्थित हो जाती हैं। इसके विपरीत करों मे कमी करने से जनता की क्रय इक्ति बढ़ 
जाती हैं, उत्पादन, बचत व विनियोग पर अच्छा प्रभाव पडता है । वर्तमात समय में कर प्रणाली को जदिल बनाया जा रहा 
है, जिससे पक्षपात एवं भ्रष्टाचार बादि दोष उत्पन्त हो गये हैं तथा योजनाओ का संचालन उचित ढंग से नही हो पाता । 
समाजवादी अर्थव्यवस्था मे करो को उपभोक्ताओं से दसूल कर लिया जाता हैँ। अत; देश के सतुलित विकास के लिए कर 
नीति लोचदार एवं व्यावहारिक होनी चाहिए व साथ ही उसकी संचालत व्यवस्था व्यवस्थित ढय से व दृढ़तापू्वंक होनी 
चाहिए, जिससे निश्चित उद्देश्यों की पूर्ति सरलता से की जा सके। 

(3) घादे की व्यवस्था--सरकारी व्यय जब आय से अधिक हो जाते हैं तो इस घाटे की पूर्ति नोट निर्गमन 
करके या ऋण प्राप्त करके को जा सकती है। यदि नोटो की संख्या बढने पर उत्पादन में वृद्धि न हो तो स्फीतिक प्रमाव बा 
जाते हैं। कुल राशि वा अल्पक्रालीन एवं दीघंकालीन उद्योगों में सन्तुलित विनियोग क्रिया जाना चाहिए। सरकार द्वारा ऋण 
लेने से व्यापारिक बे को के निश्लेप कम होकर साख निर्माण शक्ति में कमी हो जाती है । अत: सरकार को ऋण उस समय 
प्राप्त करने चाहिएं, जवकि मुद्रा वाजार में घन की अधिकता हो । 


प्रयुल्क नीति एव विभिन्‍न परिस्थितियां 
(फ5०बा एणाएए ४७१ जशिव्च। 0॥0फ्राइप००5) 

प्रशुल्क नीति विभिन्‍न परिस्थितियों मे मिन्‍्न-भिन्‍्न प्रकार को होती हैं जो कि निम्न हैं-- 

(।) अवसाद काल (/0297८5४०॥)---अवसाद काल में समस्त आशिक क्ियायें दीली होकर विनियोजन की 
प्रवृत्ति प्राय समाप्त हो जाती है। जनता के पास क्रय शक्ति में कमी हो जाती है तथा सरकारी आय भी गिर जाती है, जिसे 
अतिरिक्त पत्र-मुद्रा निकालकर पूर्ण क्या जा सकता है। मन्दी के प्रभाव को कम करने के उद्देश्य से रोजगार के मवीत 
स्रोत प्रारम्म किये जा सकते हैं। इसी प्रकार निजी क्षेत्र में भी सस्ते ऋण आदि की व्यवस्था की जा सकती है। इससे जनता 
की क्रय शक्तित में वृद्धि करके, मांग में वृद्धि करके, लाम की मात्रा को बढाया जा सकता है, तथा मूल्य स्तर को सामान्य 
स्तर पर लाया जा सकेगा। 

(2) स्फीतिक काल (73007)--स्फीतिक काल मैं साख नियंत्रण के साथ-साथ प्रशुल्क नीति का प्रयोग मी 
करना होगा। इसके लिए प्रश्मासनिंक व्ययों में वमी, योजनाओ को स्थगित करना, अनिवायं उद्योगों में ही पूजी का विनि- 
योजन, धाटे की व्यवस्था पर प्रतिबन्ध आदि उपायों का पालन करना चाहिए । इसी प्रकार निजी क्षेत्र मे भी व्ययो की कमी 
की जानी चाहिए। इस काल में सरकार को अधिक कर लगाने चाहिए, जिससे मांय मे कमी करके मूल्य स्तर को घटाया जा 
सके । ऋण के रूप मे रा्ि प्राप्त करने के लिए सरकार को व्यवस्थित ऋण योजना प्रारम्भ करनी चाहिए जिन पर ब्याज 
क्के बा इनाम का भी अक्रोमत दिए मारा काहिए क जरिये कण सोजल, क अन्य कँगें के क्रम गाधि आप कानी 
चाहिए। 5ड 

(3) सामान्य दक्षा--देश के आथिक विकास एवं पूर्ण रोजगार के लिए सामान्य स्थिति को अच्छा माना जाता 
हैं, जि ससे उत्ताइन विनिमय व उपोग्र को प्रोत्साहन मिल सके। इस परिस्थिति में सरकार द्वारा विकास योजनायें 
प्राटम्म की जा सकठी हैं तथा विनियोजन के लिए जनता से ऋण भी लिये जा सकते हैं व विदेशों से भी सरलता से ऋण 
प्राप्त हो जाते हैं। की 
पल इम प्रकार स्वष्ट है कि प्रशुल्क नीति का प्रमावशील प्रयोग मोद्िक नीति के साथ ही सम्भव हो सक्ठा है। 

ट्रिक व प्रशुल्क दोनो ही नौठिया देश के आशिक विकास के लिए आवश्यक मानी जाती हैं तथा देश के विकास को आये 


कद दोहा है। विकासशील एवं अर्द विकसित देशो में मोद्िक एव प्रशुल्क नौतिया देश के आदधिक विकान से सहायक 


द्वितीय माग 


बैंकिंग एवं साख-व्यवस्था 


([890॥6॥96 ४४४० ए8&0॥7 5५४585/५) 


[| 


बेंक-ब्यवस्था 
(्‌ 887२6 5५558 ) 





प्रारम्भिक--वर्तमान औद्योगिक युग मे बेंको का स्थान अन्न्त महत्त्वपूर्ण है, जो समाज की विभिन्‍न प्रकार से 
मैयाए करते हैं जिन हमारे आयिक जीवन में अधिक महत्व है। वर्रेमात समय में बेकिंग व्यवस्था समाज के आपिक 
जीवन का एक भहत्त्वपूर्ण अंग चने गई है। विभिन्‍न राष्ट्रों को दंकिय पद्धति में अन्तर पाये जाते रहे, परन्तु आधुनिक समय 
में समस्त राष्ट्रो में थे किए प्रणाली केस्द्रीय बे किग पद्धति के आधार पर विकसित हो रही है जिसके प्रमुख अगर तिस्नलिशिद 
हैं-- () व्यापारिक चेक ((णणाशक्षणण 857); (2) केस्द्रीय वेक ((व्यघरण फज्ण:), एवं (3) जन्य सहायक 
संस्याएं (096 590$9॥39 [75000 ४००५) । 
व्यापारिक बेक व केन्द्रीय बेक में अन्तर 
(0६5०० ऐशफ्था ए०0णधयणंज ऐश: आप एथाएवा 800) 

व्यापारिक बंक एवं केद्ीय बेक में बन्तर रहता है, जो कि निम्नलिखित है-- 

(9) जतता से सम्बन्ध--व्यापारिक देडों द्वारा जतता का कार्य किया जाता है, जिससे उसका जता से प्रत्यक्ष 
सम्पर्क बना रहता है। इसके विपरीत केद्धोए बेक का कार्य देश को वें किंग व्यवस्था को तियंत्रित करना होता है, जिससे 
इसका जनता से कोई सम्पर्क नहीं रहता । 

(7) संड्या का बन्तर--ब्यापारिक बेक्षों की संल्या देश में अनेक होती है जो कि मांग के आधार पर निर्धारित 
की जाती है, बवक्ि केन्द्रीय दें क॒ देश में एक ही रहता है। 

(00) ज्ञाम अश्वित का झन्‍्तर--व्यापारिक बेक लाभ पर कार्य करने बाली संस्था होठों है, अतः इव सस्थाओं 


का सु्य उद्ेर्य साम अजित करना होता है। इसके विपरोत केस्ट्रीय बेंक का उद्देश्य लाम मजित न करके देश की आधिक 
एबं मौद्धिस नौति को कार्यान्वित करना होता है । 


शाला एवं इकाई बेकिय पद्धति 
(फल जावे एज 8ज95 १४८७०१) 
मेंगठन व्यवस्था को ध्यान में रखते हुए विश्व में निम्न प्रकार की बेकिंग पद्धति पाई जाती हैं, जो कि निम्न है-- 
(।) घास देडिय प्रधाली ) (2) इकाई देकिय प्रदाली। (3) समूह बेकिंग व्यवस्था। (4) ग्ंखता वे किस ब्यवस्पा । 
(!) शाखा बेंक्षिग प्रणाली 


इस प्रयातो मे एरू बेड को अनेक शाखारं होती हैं, जो सम्पूर्ण देश में फैसी रहती हैं। भारत वो बंजिग प्रधाती 
का संगउत मी श्यया इंडिय प्रधाती के छाघार पर होगा है। देश में अनेक ब्यापारिक बंक हैं, शिनिकी झासाएं देश के 
विकिस्न भागो में झेढाएं हृद्यन रूरही हैं । 
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गुण--शाखा वेंकिंग प्रणाली के प्रमुख गुण निम्न हैं: 

(() देनदारों की स्थिति को जानकारी--वेक की शाखाएं सम्पूर्ण देश मे फैली होने के कारण वेको को देनदारों 
की स्थिति का ज्ञान सरलता से हो जाता है जिससे ग्राहको को दिये जाने वाले कर्ज की सीमा का निर्धारण सरलता से हो 
जाता है। 

(») सुद्रा का स्वानान्तरण--शणखा वे किंग प्रणाली मे मुद्रा का स्थानान्तरण सरलत्ता व सुगमता से हो जाता है 
बयोकि एक शाखा दूसरी धाखा के साथ समन्वित ढंग से ही कार्य करती है तथा ग्राहकों को हर प्रकार की सम्भव सुविधाएं 
प्रदान की जाती हैं । 

(7) बड़े पैसाने का उत्पादन व श्रम-विभाजन---शास्ता प्रणाली बडे पैमाने के उद्योग की भाति कार्य करती 
है जिसमे बडे स्तर पर समस्त बेकिंग कार्य किये जाते हैं, जिससे उसे बृहत पैमाने के लाभ प्राप्त होते हैं। वेक का संगठन 
भी बडे पैमाने पर होने से श्रम-विभाजन एवं विशिष्टीकरण के लाभ प्राप्त होने लगते हैं तथा विभिन्‍न बैंकिंग कार्यों के लिए 
विशेषज्ञों की सेवाओ को सरलता से प्राप्त किया जा सकता है। इसमें कार्य सम्पादन व्यय में भी मितब्ययिता प्राप्त की जा 
सकती है। 

(५) नकद कोष में मितव्यथिता--बेकों की शाखाएं सम्पूर्ण देश में फैले रहने से बेको को कम मात्रा में नकद 
कोष रखना होता है, क्योकि आवश्यकता पडने पर पर्याप्त मात्रा में घनराशि दूसरी शाखा से प्राप्त की जा सकती है। इस 
प्रकार इस व्यवस्था में नकद कोप में मितव्ययिता लाई जा सकती है | इसके अतिरिक्त इन वेको का अन्य बडी-बड़ी वेको से 
सम्बन्ध बने रहने से आवश्यकता पढने पर नकद कोप सरलता से ग्राप्त कर सकते हैं । 

(५) जोलिम का वितरण--इस व्यवस्था में जोखिम किसी एक पर न रहकर विभिन्‍न शाखाओं में वितरित 
हो जाती है। प्रत्येक राष्ट्र की ग्राथिक व्यवस्था गतिशील बनी रहती है, जिससे देश की व्यवस्था पर प्रभाव पड़ते हैं तथा 
रुचि व फैशन आदि में परिवतंन आने से थेकिंग व्यवस्था पर भी प्रभाव पडता है। मन्दी के समय भी जो उद्योग प्रभावित 
होते हैं उनकी हानि की पूर्ति अन्य शाखा बेकी से सरलता से की जा सकती है तथा एक की हामि को दूसरी शासा से सर- 
लता से वयूल किया जा सकता है व द्ुसरी शाखा के लाभो से उसे समायोजित करके हानि की पति हों सकती है। 

दोप---शाखा वेकिंग प्रणाली के प्रमुख दोप निम्न हैं : 

() बड़े पैमाने के दोप--शासा बेकिंग में बढ़े पैमाने के उत्पादन के सभी दोष पाये जाते हैं, तथा निरीक्षण, 
नियन्त्रण एवं प्रबन्ध की अनेक समस्याएं उत्पन्न हो जाती हैं जिन्हें सरलता से हल करना सम्भव नही हो पाता । 

(॥) व्ययपूर्ण प्रणाली-- शाखा बे किग अत्यन्त व्ययपूर्ण प्रणाली है, व्योकि नवीन शाखा की स्थापना पर बाफी 
घनराशि व्यय करनी पडती है। इसके अतिरिक्त शाखाओ की सल्या बढने पर उनमे नियत्रण, निरीक्षण एवं समत्वय स्था- 
पित करना अत्यन्त कठिन हो जाता है, जिसे पूर्ण करने में काफी घन व्यय करना पड़ता है। 

(आ) कुशलता पर आधात--एक शाखा के दोषो का अन्य झाखाओ की कुशलता पर बुरा प्रभाव पड़ता है। 
किसी एक क्षेत्र मे सकट आते पर उस क्षेत्र की शाखा को हानि होती है तथा उसकी हानि को अन्य शाखाओं द्वारा सहन 
करना पड़ता है। 

(ल्‍४) निरीक्षण कठिन--शाखायें प्रायः प्रधान कार्यालय से दूर स्थित रहती हैं, जिससे उनका इचित ढग से 
निरीक्षण करना सम्भव नही हो पाठा तथा ध्ाखा के अधिकारी व कर्मचारी अपनी मनमानी करने लगते हैं, जित पर प्रधान 
कार्यालय का निरीक्षण करना कठिन हो जाता है। 

(९) एकाधिक्षार को प्रोत्ताहन--शाखा ने किय प्रथा एकापिवार को प्रोत्साहन देती है तथा पूजी का केग्द्रीय- 
कर डे जाने से आधिक सत्ता थोडे से व्यवितयो के हाथो में ही केन्द्रित द्वो जाती है, जिससे समाज को काफी हानि उठानी 
पद्दती है। 

(श) अनावश्यक प्रतियोगिता--झाखा बेकिंग पद्धति से देश मे अनावश्यक भ्रतियोगिता को जन्म मिलता है 
जिससे दे को के विकास मे दाघायें उपस्थित हो जाती हैं ॥ 

क्यू (शं।) आवश्यक बातों का अभाव--बं क गी सफलता के लिए यह आवश्यक है कि ग्राहको की रुचि के सम्बन्ध 
ईशान प्राप्त हो, तथा सापेक्षता वी प्रेरणा मी हो, परन्तु छाखा बेडिय व्यवस्था में इन दोनों बातों का प्रायः अभाव 
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बाया जाठा है। है मं 
(कम) ब्यीवणव सम्पर्ड दा झमाव--छाला बेंकिय में थार: स्यदिदिगत सम्पर्क या अमाब बाया झाठा है, 
डिसमें धागात्रों गा बाय स्यानीय परिस्थितियों ड द्राघार पर नहीं बच याठा ई । 


(2) इकार्ट बेकिंग 

इस प्रणाली में बक का बाय झायः केदस एक दी बार्यालय द्वारा विया जाता है ठया उसकी शासाएं नहीं इोठी 
हैं। इससे दे गो के बा का एबीइरण आधित व सामाजिक समटल के आधार पर जिया जाठा हैं दथा थेरों को कुल मंस्य 
दयः घत-संख्या डे अठुपराठ में अधिर रहती हूँ । इस डे क बा स्यवसाय द्राय: उसी खेत्र वी परिग्यितियों से सम्बन्धित होता 
है । दसत्ी स्थापना इस जिघार पर बी जाती है हि उसका ध्रारस्म स्थानीय खमाज द्वारा होगा दया दगश स्वामिस्व भी 
स्थानीय समाऊ हे ब्यविंठरयों में ही लिद्विठ होगा 

खाम--श्याई ढंडिग व्यवस्था के प्रमुख खान निम्दलिखित हैं-- 

(3) मुहत विद्ास्त-यड़ पद्धति मुकठ उद्यम सिद्धाल्व पर आधारित रहती है, जिससे आय गरले में सरसता 
देती रहती है । 

(3) एदापिडार पर प्रतिबत्प--इस द्रघ्राली द्वारा एटाथरिशरार बडिय गो वढ़ि पर शोर सगाई जादी है, 
कंप्रोरि बेड बी अतेड शाखाओं के स्थान पर विनिस्न प्रबार की अनेड बेंझ होते से आदयिक सा या देंछीवरघ सग्भव 
नहीं हो पाता । 

(00) शीघ्र राम--मस व्यवस्था में वें क बा कार्य टीढ समत् पर व झ्ीप्रठा से खस्पन्त शिया सात है दिपये 
देरी से हापं होने वो ह्राडिया इत्वल्ल नहों झो पाती । 

(४) साल प्रद्धन--इ्यसें बं क का प्रवर्र जरवा भत्स्त्र सरल सदूता है, बर्पोति इससे विभिस्त घाणाओं के 
भध्य समन्वय स्थापित बरतने बी समस्याएँ उत्पस्त सह होते पाठी । 

(५) ब्रडु॑घपता शा ध्नाद-..४स व्यवस्था में थडुघल बे झ अपरिव खसय तड़ छोडित ने रदते से अठृघालठा मा 
बमाव पाया जाठा है। 

(भ) फिवष्येविता--इसनें छोटे ए माने री दत्यादत ध्रष्याली को मिट्य्ययदा के लाने सरनदा से प्राप्त हो छावे हैं 

(४॥) स्थानीय विनोद आवश्य्तायें--इसमें स्थानीय दिलीर आवश्यरदाओं वो प्यात में रखबर बाय दिया 
जाता है पा स्थातीय झनला से प्रयत्ट्ष सम्प बने रहने से बे दबा संद्रादन टचित ढंग से सम्मव हो जाता है। 

दोप--एडाई बेंजिए द्रघ्ाली डे ्रमृष दोष सिस्‍्त हैं : 

() दिशलता हा भय--हसमें जोथिम का भोगोशि वितरण ने होने से बेड शी ग्थिरता में बसी था छाठी है 
शुषा अर्य इट्लाइयां उपस्धित होते पर दें गो की विउलठा वा मय दना रहूठा है। 

(॥) सुपार मे दद्िनाई -. इसमें ध्यदसाय बा माना छोटा होने से बब दे प्रदपन में डुघलता था ब्रभाव 
वादा छात्रा है जिसमें सुधार करता अत्उन्त कड्ति होठा है। 

(38) दिलीप सापती हो क्षमाव--इसतें दंगों गए आदर छोटा होने से पर्यात्त विनीय सापनों ढा अमाव 
दादा शड़ा है शिया स्थानीय थापित विशास से बाघाएं दपस्थि होठी है । 

(४) तिपंद्रश व निरीक्षण का शनाव--हुख स्यदस्या के अस्ठ सठ बेंगों पर गररारी विश्रद शब विरीक्षण 
इस्सा बरदस्त कटिल होता है । 











हर (५) गविशीसता हा प्नाव--इस पदति में गठिशीससा बा अषनाद धादा झाता है और दस गारणश मे नकदी 
है स्दाठास्त रद की समस्या बनी रहूदी है 


(3) समृदह दे किय प्रधानी 


इं व्रघामी मे दो दा दो पे बणिद दे गो का छाये एछ प्रमष्दन या ट्रस्ट में निद्धिठ हो जाठा है। धस ४घाली गया 


डिएग्य 926 में अयरीडा में हुआ दब 929 दक उसने रा विद दुआ, प्रस्तु !929 की मच्दी के दरचात्‌ दसडा बदन 


206 उल्तत मोद्रिक बयं शास्त्र 
होता गया ! बाद के वर्षों में इस ब्यवस्था में विद्यप सुघार सम्भव न हो सका । 


(4) शा खला बेकिंग व्यवस्था 

यह व्यवस्था बतमान शताब्दी को घटना है तथा 99-20 में यह प्रणाली अपनी लोकप्रियता के शिखर पर 
चघी। इस व्यवस्था के कन्तेगत दो या दो से अधिक देको पर एक ही व्यक्ति का प्रशुत्व पाया जाता है । परन्तु १929 की 
मसन्दीकाल भें अमरीका मे अनेक श्ट खला बेको की असफलता के कारण इस प्रणाली के विकास को काफी ठेस पहुची | इस 
प्रणाली को अमरीका में विशेषततीर पर विकसित किया गया, जहा कई शहरो में इसके विद्येप विकास केन्द्र पाये जाते थे। 
अमरीका में सबसे बड़ो श्र खला वेंकिंग व्यवस्या वियम पदति (५४७४७४७ 598४०) थी जिसके सदस्य बे को की संख्या 
लगभग 80 थी। 

बेकिंग पद्धति के रूपो को निम्न चार्टे द्वारा दिखाया जा सकता है : 





बेकिंग पद्धति के रूप 
| 
| | | 
शाखा इकाई समूह अखता 
बेकिंग बेकिंग बेकिंग बेकिंग प्रणाली 
प्रणाली प्रणाली 


बेकिंग का विकास 
(0०ए९०फुणवय६ ० फज्ञांए8) 

देक शब्द की उत्पत्ति जमंनी भाषा के 880८: शब्द से हुई है, जिसका आशय ढेर या समूह से है। इसी प्रकार 
इटलों में वे किय का कारोबार करने वाले व्यवसायी बे चो पर बैठकर काये करने से उन्हें वे चो कह्दा जाता था, जिसे बाद मे 
बैक से नाम से पुकारा जाने लग। | ये किंग सम्बन्धी कार्यो को प्राचीन संसार में भी देखा जा सकता है। प्राचीन रोम सम्यता 
में भी वेकिग का पर्याप्त विकास हो चुका था। लेकिन रोम के पतन के साथ-साथ बेकिंग का भी पतन हो गया । 

]2वी शवाब्दी के प्रारम्भ से बेकिंग व्यवसाय को जन्म मिला, जिनमे निजी व्यक्तियों का स्थान अत्यन्त 
महत्त्वपूर्ण या । उस समय यहूदी लोगों को समाज से पृषक्‌ रखा जाता था, जो सम्पूर्ण सम्पत्ति को सुरक्षित रूप से रखते थे, 
जिसमे उन्हें व॑ किंग व्यवसाय के अपनाने मे काफी सुविधाए रही और बेकिंग व्यवसाय में इन्होंने काफी उन्नति की । इसके 
बाद इटसियनों ने इस व्यवसाय सें काफी प्रगति की और अपने व्यवसाय को सम्पूर्ण योरोप तक फैला दिया। प्राचोन 
इतिहास में विश्व की प्रथम सार्वजनिक दे किग संस्था 57 में बेक ऑफ चेनिस (827॥/ ० शध्यां८४) व बाद मे 40! मे 
बैक ऑफ बार्सोलोना (880॥/: ० छ830०८०१७) व 407 में बेक ओॉक जनोआ (छ&7/ ० 0६704) की स्थापना हुई। 
इसके अतिरिवत योरोप में व्यापारिक कियाओं मे वृद्धि के साथ-साथ वहा निजी बेकिंग गृहों का विद्रास हुआ व साथ ही 
साथ सार्वेजनिक बेको का भी उदय हुआ | वे को के विकास के कारण वेक व्यवसाय मे वृद्धि हुई, जिससे समाज को मूल्य का 
एक सर्वेमान्य मापक प्रदान क्रिया गया । 694 मे इज्जूले ड मे बेक ऑफ इंग्लेंड की स्थापना होते पर व्यापारिक बे कों का 
पूर्ण विश्ञास हुआ व 833 में बे हिग अधिनियम की स्थापना से दे को का विक्षास हुआ। 9वी शताब्दी में औद्योगिक 
श्रान्ति से व्यापारिक बे किम के विकास मे काफी वृद्धि हुई। 


बेकिंग का महत्व 


वर्तमान समय में व क्ग के महत्त्व का अध्ययन निम्न प्रकार क्या जा सकता है-- 
(॥) िजेशक कार्यों मे विनियो प---व्यक्तियों व सस्थाओ के पास जो छोटी-छोटी बचतें पडी रहती हैं वे उत्पा- 
दक या अन्य बाद में उपयोग नहीं होपाती। परन्तु बेक उन्हें अपने जमा खाते मे जमा करके व्यापार एव उद्योग व अन्‍य 
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उत्पादक कार्यों मैं वितियोग मरता है। 

(2 ) गविशीलता में सहापता--ें किए प्रणात्ी प्रायः उत आपिक क्रियाओं से सम्बन्पित है, जिनके द्वारा 
वस्तुओं बा उत्पादन व विपणन जिया जाता है। इससे उत्पादन ज़ियाओ में तीघ्ता याती है तथा मूल्य व वित्रय के मुगतान 
के अम्तर पी सीमा को कम कर दिया जाता है। 

(3) ल्ापिक क्रियाओं का उचित सचापतन--प्र त्वेक समाज सें प्रायः सीमित कोपों की अगीमित सांग बनी 
रहती है, शिमके लिए सह आवश्यक है कि उपलब्ध कोपो को विभिन्न प्रयोगों में उचित ढग में उपयोग क्रिया जाये। इस 
कार्य वो आपुर्तिक थेों द्वारा उचित ढग से विया जाता है। इस प्रवार बंको द्वारा आर्थिक त्रियाओं का उघित संचालन 
बरके मौमित गापनों का अधिक दम उपयोग सम्मव बनाया जा सत्ता है। 

(4) खाते के रणने शप में का्य--वे को द्वारा जय घन प्राप्त जिया जाता है सो उस थ्यवित या संस्था के नाम 
को जमा बर देते हैं बौर जब यह घन उधार दिया जाता है । तो धन सेने वाले व्यगित के खाते गो नामे करके साते रगाने 
के झूप में कार्य झिया जाता है। दस प्रकार ये क सातों को उचित ढ़ग से रपकर उचित ध्यवस्था करती है। 

(5) प्राप्त का उचित वितरण-न्ब के द्वारा ग़ाद्त का उचित दंग से वितरण ढ़रके बेफ के द्वित के साध-गाय 
समाज को भी अधिवतम लाभ पहुंचाया जा सकता है 

(6) पन उत्पादन में सहायकू--ख्यक्ति अपने विवेक के आधार पर अधिएसाप लाभ अजित करने के उद्देई्य 
हे उलादन वी योजना वा निर्माण करता है तथा उसके लिए पर्याप्त सात्रा में घन वा विनियोग भौ करता है। इसके लिए 
आवश्याता पड़ने पर थे बकों गे भी ऋण प्राप्त करते हैं। थे को द्वारा ऋण देने से पूर्व उतके विनियोग योजनाओं पर विधार- 
विमर्भ विया जाता है और इग सम्बन्ध में प्राय, उत्पादक गायों दे लिए ही धन उपार दिया जाता है। 

(7) एमन्दय स्पापित करता--गस्थाओं की दिस सस्वन्पी आवश्याताएं उनके बार एवं व्यापार वी मात्रा 
के आधार पर पटती-बढ़ती रहती हैं। धस प्रकार येकों द्वारा अपने तरल सापनों एवं मांगों में समस्वय स्थापित करके साधनों 
बा अधिरस् उपयोग सम्मव जिया जाता है। 

(8) शाप का एुजत--बे को पा प्रमुख बाय साघका सृजन करना दोता है। ध्यापार के अनेक कार्य नगद 
आधार पर न होकर साध बापार पर सम्पस्त विये जाते हैं। जो व्यापारिक पियाओं में वृद्धि करके उत्मादत एवं लेनदेन 
ध्यवहारों में पुद्धि करती है। साख मृजत द्वारा समाज दो विभिन्‍न विनिमय साध्यम उपलब्ध रिये जाते हैं तथा अनेक सेन» 
देन घरों दवाएं सरतता में विपटाये जा गउते हैं। इगगे व्यापारिक प्रियार्थों में वृद्धि हो जाती है तथा सास था विस्तार 
भी सम्मव हो जाता है। 
बेक को परिमाधा 

देवा बी अनेदः परिमाषा समय-गमय पर दी गयी हैं, जिनमें मे प्रमुख परिमाषाएं निम्नलिखित हैं-- 

() एच० एस० हाई (म... शा! )--/हक बंबर यह है, जो अपने साधारण व्यवसाय के अन्तंगत घने 
गज है, और जिसे वह उन व्यक्तियों है थी या मुगतान गरके चुराता है, जिनके खातों में बहू पन जमा जियागया 

। 

(2 ) झिश्ते ज्वियज (094०) हि 5॥3$)---/एक बेर यह स्यवित, फर्म था बश्पनी है, जिंगके पास एफ 
ब्यवमाय स्पात होगा है, जहां मुद्रा या करेस्मी के जमा या संग्रह दरा सासवाजार्य प्रारम्भ रिया जाता है, तथा जहा 
कव्प के आधार पर मुद्रा ठपार दी जाती है व बोर, बिल, बुलियत तया प्रोनोट आदि बट पर मुनाये ये बेचे जाते हैं (7 


. 4 फैडजी:ह१ $ 0३८ अरी0 सी #॥८ एाएवा3क/ €0975८ ठ ग/5$ एचवतिलड3, कई ' 
|) 'त्लंप्टड 
99 प्रणाणपरचं॥ह परल्वुएटड जी ए5०१5 #"॥ प्री।07॥ 0 0) -॥05८ 8००0ा7 ॥९ 77027 67277 770 /९ 
2. "४ एजल $ 8 फुशाइका, गधा णा ए0त|आाज, विवश, बल ्प न्‍ 
ः 8. 4 [3०८ एण 90भ्रं7९४$ %| 
णणाव्व 9 परौद चदक॑भ5 ण एजीत्ताण त जार ण एणाचातुप $णएुत्ल 92 [जाए हक फट 


७।गी, (८पृ५९३ 07 ऋष्चटाह गणा<) | बरपैरखाएट3 070आल्‍्ए जडाण्दा:' री 
शा १०णं४९०३५ (०7 34$007१९ 25१ $36.*--770]5)/ 50858. 30222 20300 शत श0 20 
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(3) किनले ([777:५४)--बेंक एक ऐसी सस्या है, जो सुरक्षा व आवश्यकता का ध्यान रखते हुए ऐसे 
व्यक्तियों को ऋण प्रदान करती है, जिन्हें उसकी आवश्यकता है, और जिसके पास घन अनावश्यक पड़ा है, वे व्यक्ति अपने 
घन को जमा कर देते हैं।”7 
दोष--उद्यु क्त परिभाषायें दोषपूर्ण एव अपूर्ण हैं। हाटें ने अपनी परिभाषा में बे क के समस्त कार्यों को सम्मि- 
लित नही किया है! इसी प्रकार किनले ने अपनी परिभाषा में केवल उघार लेने के कार्यो को ही सम्मिलित किया है, 
जबकि इसके अतिरिक्त बैक के और भी अनेक महत्त्वपूर्ण कार्य हैं, जिन्हें इस परिभाषा में सम्मिलित नही किया गया है। 
इसके विपरीत फिडले शिराज ने अपनी परिभाषा में न केवल बे क के उधार देने के कार्य को ही सम्मिलित किया है, वल्कि 
साख उत्पन्न करने एवं एजेन्सी के कार्यों को भी सम्मिलित किया गया है। इस दृष्टि से इस परिभाषा को सन्तोपप्रद कहा 
जा सकता है। परन्तु कुछ व्यक्तियों के अनुमार यह परिभाषा भी दोपपूर्ण है क्य;कि इसमें वेक द्वारा करेन्सी के विनिमय 
एव द्रब्य द्वारा व्यापार को सहायता पहुचाने वाले कार्यों को सम्मिलित नही किया यया है, इस दृष्टि से इस परिभाषा को 
भी अपूर्ण माना गया है। 
(4) छानूनी परिभाषा--भारतीय बेकिंग अधिनियम की घारा 5 स के अनुसार “बैंकिंग कम्पनी उसे 
कहते हैं जो कि वे किंग का व्यवसाय करें ।”5 
उपयुक्त परिभाषा--बे क की उचित परिभाषा निम्त प्रकार दी जा सकती है-- 
“बेकिंग व्यवसाय वह व्यवसाय है जो जनता को उधार देने एवं विनियोग के उद्देश्य से जनता के ही घन को 
जमा के रूप में स्वीकार करके, चैक या अन्य किसी प्रकार के आदेश के आघार पर माग करने पर भुगतान किया जाता 


है।” 


बंकों के प्रकार (799०5 ० छ०॥:5) 
बेक निम्न प्रकार के होते हैं :--- 
(!) व्यापारिक बे क (00एएए८7००»| ७90/:3) --जो बेक सामान्य बेकिंग का कार्य करें उसे व्यापारिक बेक 
कहते हैं। 
(2) बौद्योगिक बेक ([7005घं2 ७5) 
(3) कृषि बेक (#877९0/(७४७] 9300:5) 
(4) बचत बेक (54४85 09 थगो/5) 
(5) केन्द्रीय बेक ((८०४७ ७30४5) 
(6) विनिमय बेक (कल्कक्रा28 0थ्शो:5) 
(7) अन्य वेक (00८: 0०४६5) 


साख का निर्माण 
(कछाब्भाणा ० (+«्का) 
बेको द्वारा ऋण हरदान करते समय अपने तरल या नकद कोषों की मात्रा को ध्यान में रखना आवश्यक 
होता है। बेक अपने तरल साधनों के आधार पर साख देने की व्यदस्था करते हैं तथा कई गुना साख का प्रवन्ध करने में 
₹फ्ल हो जाते हैं। अत यह कहा जाता है कि वे क साख का सृजन करते हैं तथा व्यापारिक त्रियाओं में वृद्धि करते हैं। 
दग--बं को द्वारा साख सृजन करने के विभिन्‍्त ढग निम्नलिखित हैं: 


. “फशा: 5 शा ाकक्रताला। जौॉगदी प्रावा:०ड क्‍0 ग्र्तेशंताबड डचली बतएब्र7०९६४ जी परणादए 88 99 ए९ 
एध्वृणाच्त भाव॑ 5४५ ॥096९ क्ञ6 (० ज़ांती ग्रताशंतएछ5ड लाध०४६ क्रणाद। ज्धा ग्रण उच्व॒घार्व एज फदए लि 
प्रडष--ंजालज, 

2. "कराता ००एएथा३ 7:60घ5 १०५ एएएए2४५ त्रॉपणी तब53003 फट छएञंग:5३ ते 0 ताह-/ 
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(।) नकद जमा रीति--पत्पेक बे क विभिन्‍न खातों के अन्तंगत जनता से घनराष्ति प्राप्त करते हैं जिसे तकद 
जमा कहते हैं मौर जमाऊर्ता इस राशि का बहुत कप्र भाग ही अपनी आवश्यकता पढ़ते पर निकालता है तथा झेष घंस बेक 
मे ही बेकार पडा रहता है। बेक ग्राहको की आवश्यकताओं को ध्यान मे रखते हुए अपनी जमा राशि का थोडा-सा भाग नकद 
मे रखकर शेप घन को ऋण के रूप में दे देता है तथा ब्याज की आय प्राप्त करता है। बेक जो ऋण स्वीकार करता है बहू 
प्रायः नकद में देकर ऋणी के खाते मे जमा कर दिया जाता है जो आवश्यकता पड़ने पर उसे चैक लिखकर निकालता रहता 
है, जिसे साख जमा के नाम से जाना जाता है। साख जमा से बे क की कुल जमा मे वृद्धि हो जाती है, जिप्के आघार पर बेक 
अधिक मात्रा में ऋण देने में सम हो जाता है। इस प्रकार बेक जितना अधिक ऋण देठा है उतनी ही अधिक जमा उसे 
प्राप्त होती है और जितनी अधिक जमायें उस्ते प्राप्त होती हैं, उतनी ही अधिक साख का सृजन किया जाता है। अधिक लम्बी 
अवधि के लिए जम! प्राप्त होने पर वेक भी साख अधिक लस्बे समय तक दे सकते हैं। 

(2) प्रतिभूतियों का क्रप--वेक अपने ग्राहको से प्रतिभूतियों को क्रय करके उनका भुगतान चेंक द्वारा करते 
हैं तथा अपने लिए नकद राशि की आवब्यकता पडने पर उसे केन्द्रीय बेक से झुना लेते हैं। इस प्रकार प्रतिभूतियों का ऋय 
करके बेक बड़े पैमाने पर साख का सृजन करते हैं । 

(3) नोंढों का निर्गंमन---प्राचीव समय मे वैको को लोटों का तिर्गंमत करके साख का निर्माण करने के अधि- 
कार प्राप्त थे, जिसमे बेको द्वारा यह प्रतिज्ञा को जाती थी कि बहू उन नोटो के बदले सोना या चांदी दे देगा। इस प्रकार 
जब कोई बेक मोट जारी करता है तो उसे अपने पास कोप में सोनाया चाँदी रखनी पड़ती है जिससे नोटों को कभी भी 
भुनाकर साख का निर्माण किया जा सके । परन्तु सभी नोटघारी एक साथ वोटो का भुगतान नही माँगते अतः बेक केवल 
कुछ प्रतिशत भाग ही घातु कोप में रख लेते हैं ओर इस प्रकार साख के निर्माण का कार्य करते हैं। 

ब्तंमान समय मे मुद्रा व साख की मात्रा पर नियंत्रण रखने एवं नोटों में एकरूपता लाने के उद्देश्य से नोटों के 
प्रदाश्न का एकाधिकार देश के केन्द्रीय वेंक को सौंप दिया जाता है जो यूल्यवान धातु का कुछ प्रतिशत भाग ही अपने कोष 
में रखकर देश की व्यापारिक गरावश्यदताओ के आधार पर नोटो का प्रकाशत करके साख का सृजन करता है। भारत में 
नोटों के प्रकाशन का एकाधिकार रिजवं वेंक आफ इण्डिया को सौंपा यया है भारत मे न्यूनतम जमा पद्धति के आधार पर 
नोटी का प्रकाशन किया जाता है। न्यूनतम जमा मे 200 करोड़ रु० की राशि ही जमा की जाती है जिसमे से 5 करोड़ 

रुपये का स्वर्ण एवं शेप सरकारी प्रतिभूतियों के रूप मे रखा जाता है। 

(4) अधिविकर्ष को सुविधाये---वे को द्वारा अधिविक्ष को सुविधाएं उन व्यापारियों को दी जाती हैं, जिनकी 
साख अच्छी होती है। अधिविकर्ष की सुदिधा मे देक अपने ग्राहकों को स्वीकृत राशि से उनके खातों में जमा करके 
आवश्यकता पडने पर उसे निकालने की सुविघाए प्र दात करती है। इस प्रकार की व्यवस्था करके वेक साख का सृजन करने 
में सहायता प्रदात करती है । 


साख निर्माण की शर्तें 
(0००संचणक ण॑ 0०१४० ग॑ 07९१) 


औेयो+ द्पत साक् का फिर्मीण रिन्स शर्तें. पर हे: सम्मव होगा: 





साख निर्माण की शर्तें 
वि सार 0 लता जप ऋ॥। हि 
सब धन निकालने की समाशोधन बेक में साख-पत्रों का 
प्रवृत्ति न होना गृह को विश्वास प्रयोग 
सुविधाएं 


(!) सब धन निकालने की घवृत्ति न होना--साख निर्माण करते समस इग बात को कल्पना की जाती हैकि 
समस्त जमा करने वाले एक साय आकर अपना धन नहीं तिकालेगे क्योकि जो व्यक्ति बैक में घन जमा करते हैं, बह उसे एक 
प्राय ने निकालकर आवश्यकतानुसार घीरे-धीरे ही निकालेंगे, जिससे बे को को साख निर्माण करने के अवसर प्राप्त हो जायेंगे 
परत: एक साथ घन मे निकालने की प्रवृत्ति के आधार पर ही साख का निर्माण सरलता से क्या जा सकता है। 
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(2) समाझोघन ग्रह की सुविधायें--चैंक द्वारा मुगतात करने पर बेक प्रत्येक चेक का मुगतान सकद न करके 
दूसरे बंक के खाते मे जमा कर लेते हैं तथा समाशोधन ब्रणाली के अन्वगंत अन्तर की राशि का हस्तातरण कर लेते हैं। इस 
भ्रकार की प्रक्तिया से वास्तविक लेनदेन की राशि की बहुत कम आवश्यकता पड़ती है। यही कारण है कि समाशोधन गृह 
की सुविधा से थोड़े से नकद कोष के आधार पर ही व॑ क विद्याल मात्रा मे ऋण का सृजन कर लेते हैं। 

(3) बंक में विददास्त--जमा करने वालो को वे क की आधिक दश्षा में विश्वास करना अत्यावश्यक है। बैक मे 
विश्वास होने पर ही वे अपना धन उसमे सरलता से जमा कर देते हैं, जिसके आधार पर वेको द्वारा साख का निर्माण 
किया जाता है। यदि जनता को वेकों में विश्वास न रहे तो वह जमा राशि वापिस लेने लगेंगे, जिससे बेक की आशिक 
स्थिति विगड जाती है तथा वह असफल हो सकती है। अतः साख सृजन के लिए जनता द्वारा बेक में विश्वास होना 
आवश्यक है। 

(4) साख-पत्रों का प्रयोग--बे को द्वारा व्यापारिक कार्यों मे चैक, बिल, हुण्डी आदि साख-पत्रों का प्रयोग होना 
आवश्यक है, जिससे साख का निर्माण सरलता से किया जा सके | 


साख निर्माण की सीमाए 


(7#श|आ7ण5 रण (7९870 (/च्क्एणा ) 


बेकों द्वारा साख निर्माण को एक सीमा होती है, जिससे अधिक वह साख का निर्माण नहीं कर पाते। यदि उस 
सीमा से अधिक साख का निर्माण किया गया तो उससे जनता का बेको मे विश्वाप्त समाप्त होकर बे क के भस्तित्व को खतरा 
उत्पन्त हो जायेणा । अतव' साख निर्माण की सीमाओ को निम्त प्रकार रखा जा सकता है-- 

() बेक्षित आदत--यदि जनता में बेकिंग आदत है तो वह थोडे से घन को अपने पास रखकर शैप राह को 
बैंक मे जमा कर देंगे। वेक मे नकद राशि अधिक आने पर वह अधिक मात्रा में साख का सूजन कर सकेगा । इसके विपरीत 
जनता में बेकिंग आदत का अभाव पाया जाता है तो वह नकद राशि बेकों में जमा न करके अपने पास रखेंगे और बैक 
साख का निर्माण सरलता से करने में कठिनाई अनुभव करेंगे । 

(2) केखीय बेक के प्राप्त रखा कोष--प्रत्येक अनुसूचित बे क को अपने दायित्वो का कुछ प्रतिशत भाग केन्द्रीय 
बे क के पास सुरक्षित कोप में रखना पडता है, जिसमें दायित्वो की राशि के आधार पर कमी या वृद्धि होती रहती है। यदि 
यह राशि बढा दी जाये तो वेको के साख निर्माण की शक्ति सोमित हो जावी है। इसके विपरीत यदि इसमें कमी कर दी 
जाये तो थेक अधिक मात्रा में साख का निर्माण कर सकेंगे। इस प्रकार केन्द्रीय वेक इस कोष की मात्रा में कमी या वृद्धि 
करके साख निर्माण कर सकता है। 

(3) जनता का विश्वास--यदि जनता को बेको में अधिक विश्वास है कि माँगने पर धन अविलम्व वापस मिल 
जायेगा तो वह बेक में अपना घन जमा कर देंगे और बेंको के साख निर्माण की सोमा बढ जायेगी। इसके विपरीत यदि 
जनता को विश्वास नही है तो साख सृजन सीमा में कमी हो जायेगी! 

(4) जमानत की प्रवुत्ति--बेक प्राय. बच्छी व प्रथम श्रेणी की प्रतिभूतियों पर ही ऋण देना उचित सममभतती 
है ( यदि देश मे अच्छी प्रतिभूतियों का प्र चलन है तो बेकों द्वारा अधिक मात्रा में ऋण दिया जा सकेगा, अन्यथा नही । 

(5) केन्द्रोप बैक का प्रतिवन्ध--देश मे आथिक स्थिरता लाने के उद्देश्य से केस्द्रीय वेंक साख का नियमने व॑ 
नियस्त्रण करता है, जिममे बंक दर नीति, खुले दाजार की क्रियाएं, सुरक्षित कोष अनुपात में परिवर्तन आदि बातें सम्मि- 

लित हैं। इस प्रवार देश की आवश्यक्ताओ को ध्यान भे रखते हुए केन्द्रीय बेक साख का प्रसार या सकुबत करती है। 

(6) नकद कोष--प्रत्येक वेक को अपने दायित्वों का कुछ निशिचत प्रतिशत भाग नकद कोप मे रखता पड़ता 
है जो वेक की सुरक्षा के लिए आदज््यक माना जाता है। यदि वह प्रतिशत बढ़ा दिया जाये तो बेकों के साख का संतुचन हो 
जायेगा | इसके विपरीत यदि यह प्रतिशत घटा दिया जाये तो साख में वृद्धि हो जायेगी । 

(7) प्रद्धा की सावा--यहि देश मे मुद्दा की मात्रा का प्रचलन अधिक है तो जनता द्वारा वे को को अधिक घर 


जमा किया जायेगा, जिसके आधार पर बेक अपने साथ का सृजन कर सकेंगे। इसके विपरीत मुद्रा वी कम निकासी दवोने पर 
साख यूजन की मात्रा भी सीमित हो जायेगी । 


बेक व्यवस्था #40| 


बहुगुती साख-सूजन 


बेकिय प्रणाली के अन्तगंत प्रत्येक बेक अपने नकद जमा की राशि के कई गुने तक साख का सूजन कर सकती है। 
साख सूजन पर भी एक सीमा लगा दो जाती है, जो उस अनुपात द्वारा निर्धारित को जाती है जो कि केन्द्रीय बेक अपने पास 
नकद कोष के सम्बन्ध में निश्चित करती है। प्रत्येक बेंक प्राय. बहुगुनी-साख सूजन की नीति अपनातो है। जिस प्रकार समुद्र 
में पत्थर डालने पर उठने वाली लहरें सम्पूर्ण चौडाई पर बनेक लहरें उत्पन्त करती हुई तटों पर जाकर समाप्त हो जाती हैं, 
उसी प्रकार एक बेक द्वारा सास का सृजन करने पर अन्य बंको को भी साख सृजत को प्ररणा प्राप्त होती है तया यह सीमा 
नकद कोपो के अनुपात पर जाकर समाप्त हो जाती है। इस प्रकार किसी एक बेक की तुलना में देश मे स्थादित भी गई 
समस्त बेकों द्वारा साख का सूजन करना बहुमुसी साख सृजन कहलाता है, जो सर्देव ही सुरक्षित कोष के बैघानिक बनुपात 
के आधार पर निश्चित एव निर्घारित की जादी है। केन्द्रीय बंक समस्त अनुसूचित बेको से जमा राधि के प्रतिशत में कमी 
करके बहुगुनी साख-सृजन करने मे सहायता प्रदान कर सकती है। 

वर्तमान आधुनिक बे किंग प्रणाली मे बहगुती साख का महत्त्व बढ़ता जा रहा है क्योरि मुदा के आधार पर ही 
ध्यापार व वाणिज्य का विस्तार सम्भव हो सका है। विश्व के अधिकाश विक्तित राष्ट्रों मे पुद्रा के स्थान पर साख मुद्रा 
वा प्रचलन अधिक बढ़ गया है, जबकि वँधानिक मुद्रा को ही साख मुद्रा का आघार माना जाता है। बंधानिक मुद्रा के साप- 
साथ साख्र मुद्रा की मात्रा मे भो घट-बड होती रहती है जो मुद्रा प्रसार एवं मुद्रा सकुचन को प्रोत्साहित करता है। इस 
प्रकार देश को अधंब्यवस्था में साख मुद्रा का अत्यन्त महत्त्वपूर्ण स्थान होता जा रहा है। साख सूजन पर विभिन्‍न ढंगों से 
नियन्त्रण लाये जाते हैं, जिनका पालन केन्द्रीय बे रु द्वारा किया जाता है। देश कौ आवश्यकताओ व परिस्थितियों को घ्यान 
में रखते हुए केन्द्रीय बेंक अपनी साख नियन्त्रण रौतियो द्वारा मुद्रा एवं साख का प्रसार एवं सकुचन करती है। 


]4 


साख एवं साख-पत्र 
(एक्रणा #कए० एएश्डागा पप्रष्माएएशआहार 5) 


..8७8.............ज्ल  तस ओओञो3७चसी #..त.्््््््जजससअ 


प्रारम्भिक--सम्यता की प्रारम्भिक अवस्था में मनुष्य की सीमित आवश्यकतायें होने पर वह अपने ही साधनों 
से अपनी समस्त आवश्यकतायें पूर्ण कर लिया करता था। परन्तु आवश्यकताओं के बढ़ जाने पर उन्हें अपने ही साधनों से 
पूर्ण करना कठिन हो गया ठथा इसके हल के लिए विनिमय एवं श्रम-विभाजन की रीतियों को अपनाया गया। प्रारम्भ मे 
बस्तु-विनिमय ढंग को अपनाया गया। इसमे अनेक प्रकार की कठिताइयाँ उपस्थित होने पर द्रव्य का आविप्कार किया गया 
तथा वस्तुओं के क्रय-विक्य में उसका उपयोग किया जाने लगा। वर्तेमान समय में आवश्यकताओ में अपार वृद्धि होते एव 
सूक्ष्म श्रम-विभाजत होते के वारण विनिमय के बिना आवश्यकताओ की पूर्ति करना सम्भव नही हो पाता। द्रव्य के अभाव 
में आवश्यक्रताओं को सन्तुष्ट करना सम्भव नहीं हो पाता । व्यवहारो की संख्या बढने के कारण समस्त लेनदेन नकद रूप 
में न होकर उधार या साख के रूप में किये जाते हैं। वर्तमान समय मे साख का महत्त्व इतना अधिक बढ गया है कि 
वर्तेमान अर्थव्यवस्था को साख मुद्रा बर्धव्यवस्था के नाम से जाना जाते लगा है। अतः भविष्य में भुगतान करने की प्रतिज्ञा 
के आधार यतंसान में मुद्रा, घस्तुए एवं सेवाएँ प्राप्त करना हो साल फहलाता है। केवल व्यापारिक लेनदेन, बैंको अथवा 
अन्य वित्तीय संस्थाओं से ऋण लेने की क्रियाओं की गणना ही साख के अन्तर्गत आती है। मुद्रा साख का आधार होने पर 
भी अधिकाश आधिक भ़ियाएं साख द्रव्य के आधार पर ही पूर्ण की जाती हैं। साख मुद्रा एक ऐसी आधारणिला है जिस 
पर सभी प्रकार की आधिक त्रियायें बाधारित रहती हैं ॥ विकसित एव अविकसित राष्ट्रों में साख-मुद्रा की सहायता से ही 
समस्त कार्ये सम्पन्न किये जाते हैं। 


साख का अर्थ 


साख शब्द वी उलत्ति अंग्रेजी धब्द 07०6; से ही हुई है, जिसका वर्ष है प ७८॥०४४' र्षात्‌ मैं विखात 

करत हू । अत. अंग्रेजी के (प्र८्ठा। शब्द का अर्थ विश्वास से लिया जाता है। लेटित भाषा का (्ठ० घब्द स्वय संस्कृत 

आपा बे: 0४८० से बना है। साख का अभिप्राय केवल विश्वास से लिया जाता है। आधिक दृष्टि से साख का अर्थ भविष्य मे 

अग॒तान करने के थाइवासन पर उस्तुएं प्राप्त करना है। इस प्रकार उधार लेमा-देना हो साख कहलाता है। व्यापारिक 

दृष्टि से साख का अर्थ किसी व्यक्ति की बाजार में अ्रतिष्ठा से लगाया जाता है। बहीखाते की दृष्टि से सास से आाभय 
श्वाते की जमा पक्ष से लिया जता है। 


साख की परिमापाए 


विभिन्‍न विद्वानों द्वारा साख की परिमापाए निम्न प्रकार दी णा सकती हैं : 


गे (॥) कोल (0०८)--/साख यह क्रय झकित है जो आय से प्राप्त न होकर वित्तीय संस्थाओं द्वारा पा तो बेंगों 
; जमा के रूप में रखी गई निप्निय आय के एक उत्पाद के रूप मे, अथवा क्रय शक्तित को झुल राशि मे वृद्धि ने रूप मे, 
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प्राप्त की जाती है ।/7 

(2) जोड (50८)--/सादध एक विनिमय है जो एक निश्चिठ समयावधि के पश्चात्‌ मुगतान करने पर पूर्ण हो 
जाता है $/2 

(3) दामस (प्/07085$)--"साख दाब्द को मनुष्य की नीयत एवं जापिक झोष द्वामता के रूप में प्रयोग 

किया जाता है, जिसमें अन्‍य व्यक्तियो की बहुमूल्य वस्तुएं घरलता से त्राष्त हो जाती हैं, चाहे वे मुद्रा, वस्तुएं, सेवाएं या 
स्वप साख के रूप से हो, जबकि एक व्यक्ति अपने नाम ब श्रतिड्धि का प्रयोग किसी अन्य व्यक्ति को करने की अनुमति 
प्रदान करता है ॥//3 

(4) विगफोहड स्ट्रेटफो्ड (9४8८4 $पश/ण०)--“साख का अभिप्राय विश्वास से लगाया जाता है, 
तथा विश्वास सकन्ध विपणि मे उन वस्तुओं का सार है, जिनकी आशा को गई है, जिनके लिए वस्तुओं के साक्ष्य को देखा 
नहीं गया।4 


साख के मुख्य तत्त्व 
साख में मुख्यतया दो तत्त्वों का होना आवश्यक है--वस्तु तथा सेवाओ का हस्तातरण एवं मविष्यता । 
साख के तत्त्वो को निम्न चार्ट द्वारा दिखा सकते हैं : 





साख के मुख्य तत्त्व 
है ] [] किला विस 
द्वामता पूजी एव साख विश्वास प्रसिद्ध राशि 
अम्य सम्पत्ति अवधि व की 
चरित्र मात्रा 


साख के प्रमुख तत्वों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है : 

() छमता (2४9०भॉ५७)--किसी भी व्यक्ति में विश्वास उत्पन्न करने के लिए यह अत्यन्त जावश्यक है कि 
उसमें व्यवसाय को सफन बनाते की पूर्ण ज्मता हो। इस सम्बन्ध में शिक्षा एवं बनुभव क्षमता पर प्रभाव डालते हैं। 

(2) पूंजी एवं अग्य सम्प्ति--वैक द्वारा साख प्रदान करने से पूर्व ऋणी की पूंजी एवं बन्य सम्पत्ति के बारे में 
जानकारी प्राप्त कर ली जाती है । यदि ऋणी की पूंजी व सम्पत्ति व्यवस्था अच्छी है तो वह बंक से अधिक ऋण प्राप्त कर 
सकता है कथवा नही । 

(3) साख अवधि--बेंक ढारा सम्बी अवधि के लिए ऋण देना सर्देव जोखिमपूर्ण होता है  गतः प्रायः छोटी 
अवधि के लिए ही ऋण देना अधिक पसन्द किया जाता है जिसमें अधिक जोखिम उठाने की आवश्यक्रता नही रहती । 

(4) विश्वास--साख विश्वास से ही उत्पन्न होती है, यदि किसी व्यत्ित को विश्वास नही है तो वह ऋण देना 
स्वीकार नहीं करेगा । इसके विपरीत यदि उसे विश्वास है तो वह आवश्यकता से अधिक भी ऋण दे सकेगा। 


4. “ए6्फं। 5 एणपमबआंपड एएजदा गण पंथ्यॉएटत पिणा ग्राएणाल एप ए्ब26 एए चिक्षाएंदा 750008005 
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2[4 उन्नत मौद्विक अप॑शास्त्र 


(5) प्रसिद्धि व चरिन्न --यदि उघार लेने वाले व्यक्ति का चरित्र अच्छा है व वह प्रसिद्धि ब्राप्त किये हुए है, 
तो उप्की साख भी अधिक होगी, ओर वह बेक से अधिक मात्रा में ऋण प्राप्त कर सकेगा । 

(6) राश्षि की मात्रा--राशि की मात्रा पर भो साख निर्मर करती है। यदि बड़ी राशि माँगी गई है तो उसे 
प्राप्त करने में अनेक प्रकार की कठिनाइयां होंगी । इसके विपरीत छोटी मात्रा में माँगो गई राशि सरलता से प्राप्त हो जाती 
है, क्योकि उसमें जोलिम का सर्देव अभाव पाया जाता है और वह सरलता से स्वीकृति भी हो जाती है। 

प्रो० चंण्डलर ने साख के 3 आधार निश्चित किये हैं--(!) उधार लेने वाले का व्यवितगत चरित्र, (2) ऋण 
चुकाने की शक्ति, एवं (3) ऋण लेने के अधिकार में पूँजी की मात्रा । 





साख का वर्गीकरण 
साख के वर्गीकरण को निम्न प्रकार रखा जा सकता है: 
साख का वर्योकरण 
हि 2० 2/॥ | 
सार्वेज नक एवं देक साख उत्पादन व व्यापारिक अत्पकासीन 
व्यक्तिगत साख 5 उपभोग व मध्यकालीन 
अन्य साख साख ओद्योगिक अकायीद 
साख दीर्घकालीन 
साख 


((] सावजनिक एवं व्यक्तिगत साथ (00॥0 00 7५4० एाट्प।0)--जों ऋण सरकार द्वारा लिये बायें 
उसे सार्वजनिक साख क्हेगे, जबकि व्यवितयो द्वारा लिये यये ऋणों को व्यक्तिगत साख कहेंगे । 

(2) बंक साख व अन्‍य साख [829 श८्वा। 504 णधद्क धा८०0) -बेक साख प्रायः बैंकिय सस्थाओं 
द्वारा प्रदान की जाती है, जिसमें समस्त प्रकार के जमा, नोट, बेकर की स्वीकृतिया, साख-पत्र, वॉण्ड आदि सम्मिलित क्ये 
जाते हैं। बेको द्वारा प्रदान किये जाने वाला साख कुल साख का एक बहुत बडा भाग होता है, जो स्वर्य अन्य साख का 
आधार बन जाता है। इसके विपरीत वह साख जो सरकार, व्यक्ति या अन्य संस्थाओं द्वारा दी जाती हो, उसे अन्य साख 
के अन्तर्गत सम्मिलित करते हैं। केन्द्रीय वेक सास इस का प्रघान स्लोत माना जाता है। 

(३3) उत्पादम व उपभोग साख (ए०वएलाएड इ0व €णाश्णाएवगा स्पा )--उत्तादन कार्यों के लिए 
प्राप्त साख को उत्पादन साख में सम्मिलित करते हैं, जिसकी आय से मूलघन व ब्याज के मुगतान की व्यवस्था की जा 
सकती है। यह राख बी माता में आप्त की जाती है जो मनेक संत्थामों एवं ब्यक्तियों से प्राप्त को जाती है। इसके विपरीत 
उपभीग साख उपभोग सम्बन्धी आवश्यक्ताओ की पूर्ति हेतु ली जाती है, जिसमें ऋणी को कोई आय प्राप्त नही होती और 
मूलघत व ब्याज के मुगतान की व्यवस्था अपने साधनों से ही करनी पडती है। उपभोग साख योडी मात्रा मे ही आवश्यक 
होती है, जिसका प्रबन्ध एक या दो व्यक्तियों द्वारा सम्मव हो सकता है, तथा इस पर अधिऊ ब्याज दिया जाता है। 

(4) व्यापारिक व मौद्योगिक साख (009छटाए.ड 200 30504 शा०्वा() -+दै निक व्यापारिक कार्यों के 
लिए उधार लिये गये धन को व्यापारिक साख मे सम्मिलित करते हैं, जिसकी आवदयकता कच्ची सामग्री क्रय करने, विज्ञापन, 
अ्रभिको को मजदूरी देने मादि मे क्रिया जाता है। इसका सम्वन्ध अल्यकालीन ऋणों से होता है, जो बेकों व महाजनों से 
प्राप्त हो जाता है। इसके विपरीत ब्ोद्योगिक व निर्माण कार्यों के लिए विद्याल मात्रा में जो पूँजी प्राप्त की जाये, उसे बोचयो- 
गिक साख वहेंगे, जिसदी आवश्यकता भूमि, भवन, स्चीन, व अन्य स्थायी सम्पत्तियों के क्रय के लिए आवश्यक होती है । यह 

ऋण दीर्धंकालीन गवधि के लिये प्राप्ठ किए जाते हैं। हे 

(5) अल्पशालोन, मष्यकालीवन, व दोर्ध कालोन साथ (500 (व, ग८वाएत मात णाह (दाग लव) -- 
जो ऋण कुछ दिनो या मददीनों के लियें प्राप्त कियें जायें वह अल्पकालीन साख कहलाता है। जो ऋण से 5 वर्ष की अदधि 
के लिए आप्त डिये जायें, ऊत्हें मध्यक्रासीन साख कहेंगे । इसके विपरीत जो ऋण 5 से अधिक वर्षों के लिए प्राप्त जिये जाते 

हैं, उन्हें दीपंकालीन ऋण बहेंगे । 
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वर्तमान समय में माग पर देय साख का महत्व काफ़ी बढ गया है, जो ऋणदाता कौ मांग पर वापस्त कर दिया 
जाता है। इसे घावना ऋण के रूप मे रखा जाता है, जो क्सो भो समय वापस मागे जा छत्ते हैं । मांग पर देव साख का 
प्रयोग प्रायः ऐसी सम्पत्तियों पर किया जाता है जो कियो मो समय तरलता में परिवर्तित किये जा रूकते हैं। 


साख के गुण 
साख विभिन्‍न दृष्टिकोणों से बहत उपयोगी है, डिसका आभास निम्न विवरण से हो सकता है : 
(]) बेयज्तिक सुष--बुद्धिमानो से प्रयोग की गई साख जोदन मे भोतिक सुल्ो की पूति मे योगदान कर कती 
है। सात ही आवस्मिक विपत्ति से छुटकारा दिलाने का सर्वोत्तम साघन मानी जाती है। 
(2) सरल भुगतान--मुगतानों में सरलता मिलने के कारण देझी एवं विदेशो व्यापार को प्रोत्साहन मिला है 
और विभिन्‍न देश राजनीतिक दृष्टि से एक-दूसरे के बहुत समीए जा यये हैं 
(3) तेल का काम--आधिक कठिनाइयो से अवरुद्ध औद्योगिक इकाइयो के लिए साख्र तेल का कार्य करवी है । 
इससे देद् में बौद्योगिक क्षमता मे वृद्धि होती है व राष्ट्रीय सम्पननता को प्रोत्साहन मिलता है । 
(4) लेबदेत से सुविधा--साल से साख-पत्रों का प्रचार बद्या है बोर लेबदेन में सुविधाएं हो गयी हैं | 
(5) राष्ट्रीय हित--सरकार बनेक कार्यों को उघाए लेकर ही पूर्ण करती है। इसमे जवता का अधिक विश्वास 
रहता है और देश-विदेश से कम ब्याज पर पर्याप्त राशि उधार यो जा सकती है। 
(6) पूँजी निर्माण--साख के कारण जनता बचतो को बेक मे जमा करने स्गी है जो पूंजी का रूप घारण कर 
क्तेती है। 
(7) नियंत्रित अ्पब्यवस्था--साख के माध्यम से देश की सम्पूर्ण अर्यव्यवस्था को अनुशावन में रखा जा सकता 
है। नियोजित बर्षब्यवस्था में साख-नियंत्रण अयेतंत्र नियमन का महत्वपूर्ण शस्त्र है। 


साख की सोमाए 

साख की सीमाओं को निम्त तीत भागो में रखा जा सकता है : 

(भ) साख प्रदान करने वाला व्यक्ति---इस सम्बन्ध मे साख की सीमाए निम्न बातो से निर्धारित होती हैं--- 

() पूँजी को सात्रा--अधिक बचत होने पर अधिक मात्रा मे पूँजी का निर्माण क्या जा सकता है ओर अधिक 
मात्रा में साख प्रदान को जा सकती है। भौद्योगिक राप्ट्रो मे जबता का जीवन स्तर ऊंचा होने के कारण बहा बधिक मात्रा 
में घन के विनियोजन की आवश्यकता होती है, जिससे साल प्रदान करने की क्षमता भी बइ जाती है। इसके विपरीत 
अविक्सित राष्ट्रों मे बचत कम होने से पूंजी का निर्माण सम्भव तही हो पाता गौर साख को व्यवस्था भो सम्भद नहीं हो 
पराधी । 

(४) भाय को साजा--यदि साख प्रदान करने से अच्छी आय प्राप्त होने को सम्भावना हो तो देश मे साख 
प्रदान करने को प्रोत्साटन मिलता है तथा साख को सीमाएं भी बढ़ जाती हैं । 

(ब) सास प्राप्त करने दाला व्यक्ति --इस सम्बन्ध में निम्त बातें साख की कीमा को प्रभावित करती हैं । 

(3) पूँंफो---धदि साप्ष लेने वाले पर अधिक पूंजी की व्यवस्था है तो उस व्यकित को बेको द्वारा अधिक मात्रा मे 
साख प्रदान की जा सकती है । 

(॥) क्षमता--साख की मात्रा ऋष लेने वाले व्यक्ति की क्षमता पर भी निर्मर करती है। यदि साख प्राप्त 
करने वाला ब्यक्ति अन्य साधनों से धन प्राप्त करके मुगतान करने की क्षमता रखता हो तो उसे पर्याप्त मात्रा में साख उप- 
लब्ध हो सकेगी। 

(॥४) चरित्र--पदि साख लेने वाले व्यक्ति का चरित्र अच्छा है और उसने ऋण चुकाने में अपनी प्रतिष्ठा 
बना ली हो तो उसे पर्याप्त मात्रा मे द सरलता से साख प्राप्त हो जाती है ॥ इसके विपरीत यदि व्यतरि्ठ ईम्रानदार नही है 
और उसका चरित्र दुबंल हे तो उसे साख सुविधाएं प्राप्त न हो सकेगी । 

(3५) अतिनृति--.ययदि साख लेते दाला व्यक्ति पर्याप्त मात्रा मे अच्छो प्रतिभ्रृतति दे सकता हो तो उसे अधिक 
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मात्रा में साख श्राप्त हो सकेगी, अन्यथा नहीं । 

(स) राष्ट्र को परिस्यितियां--राष्ट्र की परिस्थितिया साख की सीमा को निम्न प्रकार से प्रभावित करती हैं। 

(3) राजनंतिक श्ान्ति--थदि देश मे राजनैतिक दृष्टि से शान्ति है तो साख का विस्तार सरलता से किया जा 
सकता है। इसके वियरीत अश्यान्तियूर्ण स्थिति में साख का विस्तार सम्मव नही हो पाता । 

(७) मुद्दा नीति--यदि केन्द्रीय बेंक द्वारा सस्ती सुद्रा नीति अपनाकर बेक दर नीचो रखी जाये तो साख की 
मात्रा मे वृद्धि हो जाती है। इसके विपरीत मेहगी मुद्दा नीति अपनाने से साख का सकुचन होने लगता है। 

(7) प्रयोग की आदत--यरि देझ् मे मुद्रा के स्थान पर साख मुद्रा का अधिक प्रचलन हो, तो वहा साख का 
विस्तार सरलता से सम्भव हो सकेगा। इसके विपरोत यदि नकद मुद्रा का अधिक प्रचलन विया जाता है तो साख का 
विस्तार सम्मव न हो सकेगा। 

(।४) व्यापार की दक्षा--तेजी के काल मे व्यापारिक समृद्धि के कारण व्यापारी अधिक मात्रा भें घन उघार 
लेता प्रारम्भ कर देते हैं, जिससे साख का विस्तार हो जाता है। मन्दी के काल में लाभ की सम्भावना कम होने से कम 
मात्रा मे घन उघार लिया जाता है । 

(५) सद्टा गाजार--सटोरिये द्वारा भविष्य मे मूल्य बढने की सम्भावना से ऋणों व साख की मात्रा बढ जाती 
है। परन्तु मृल्य गिरने की सम्भावना से ऋण व साख की मात्रा भी कम हो जातो है । 

(५) एकाधिकार--साख व्यवस्था में अधिक सम्पत्ति वालो को सरलता से कम ब्याज पर ऋण पांप्त हो जाते 
हैं। अत बडी इफाइया अत्याधिक मात्रा मे पूंजी पाप्त करके उत्पादन एवं वितरण पर एकाधिकार पाप्त कर सकते हैं । 

(४४) नंतिक्ता की हानि--साख के दारण धन का दुश्पयोग होने लगता है जिससे समाज से जुआखोरी, 
वेश्यावृत्ति भाई को पोत्माहन मिलता है और इससे न॑तिक पतन होने लगता है! 

(५४) बैंकिंग प्रणाली--देश में वे किय प्रणाली का सुव्यवस्थित ढंग से चलने पर साख का विस्तार हो जाता 
है, व बे किंग प्रणाली का विकास मे होने पर साख का विस्तार सम्भव नही हो पाता । 

साख की सीमाओ को निम्न चार्ट के रूप मे रखा जा सकता है: 











साख की सीमाएं 
| जज पे आओ ताज] 
साख प्रदान करने साख प्राप्त करने राष्ट्र की 
वाला व्यक्ति बाला व्यक्ति परिस्थितिया 
| ] । 
0 के ट म था | | | | 
पूँजी की आयकी पूजी क्षमता दाद प्रतिभूति 
मात्रा मात्रा 
सकल कक आर | फिल्ड आओ 9 
राजनैतिक मुद्रा व्यापार सट्टा. एकाधिकार नैतिकता बेंकिंग 
घान्ति. स्फीति की की बाजार की प्रणाली 
गआादत दा हानि 
साख का महत्व 


साख के आधार पर बडी मात्रा मे वस्तुओ का क्रय-विक्रय किया जाता है, जिसमें जोलिम व अन्य असुविधाओो 
से बचत हो जाती है। व्यापारिक व औद्योगिक विकास में साख का महत्व वढता जा रहा है। वर्तमान समय में मनुष्य दन्य 
के स्थान पर राख के युग मे रहता है। साख के महत्व को उद्योगों मे अधिक बल दिया जाता है। साख मुद्रा प्रणाली में 
समस्त प्रकार के साख मुद्दा पत्र, सास मुद्रा अधिनियम एवं साख मुद्या संस्थाएं सम्मिलित की जाती हैं । साख के महत्व 
शो तिम्त प्रकार से अध्ययन किया जा सकता है। 


() पिठम्पयिता--वचत को पूंजी के रूप में एकत्रित करके साख के आघार पर साभ अजित किया जा सकता 


साख एवं साल-पत्र रा 


है, जो कि जनता में मितव्ययिता को प्रोत्साहित करके पूँजी निर्माण की दर को बढाने मे सहायता प्रदान करता है। 

(2) व्यापार की बृद्धि--साख के आधार पर व्यापार एक निश्चित अवधि के लिए घत प्राप्त कर लेता है । 
जिसे वह व्यापारिक कार्यों में लगा देता है, इससे व्यापार की मात्रा मे वृद्धि हो जातो है तथा व्यापारिक क्रियाएं भी बढ 
जाती हैं । 

(3) मुल्यों में स्थिरता--देश में तेजी या गन्दी की आशा से बैक पहले से ही साख पर निपन्त्रण करके मूल्यों 
को घटा-बढी पर नियन्त्रण लगाकर स्थिरता लाने का प्रयास करती है। 

(4) दोहरी सेदाएं--साश्ष के आघार पर विनिमय प्रणालो एवं पूंजीपति प्रणाली के रूप में दोहरी सेवाए 
प्राप्त होती हैं। इनमे देतदार स्वामी न होने पर भी वस्तुओ का पूर्ण उपयोग सरलता से कर सकता है| उदाहरण के लिए 
अमरीका मे किस्त आधार पर कार एव अन्य वस्तुए श्राप्त हो जाती हैं जिसका उपयोग व्यक्ति योड़ी सी ही राशि देकर 
प्रारस्भ कर सकते हैं। 

(5) रोजपार में वृद्धि--साल्त पूजी तिर्माण दर पर अ्रभाव डालकर देश में उत्पादन एवं रोजगार में वृद्धि 
करता है । मन्‍्दी के समय शा का प्रसार करके तपा तेजी के समय साख का संकुचन करके अ्ंव्यवस्या में स्थिरता लाई 
जा सकती है। साख की सहायता से उत्पत्ति के बेकार पड़े साधनों का उपयोग करके रोजगार की मात्र। को बढ़ाया जा सकता 
है। इस प्रकार उत्पत्ति मे वृद्धि करके बचतो को प्रोत्साहित किया जा सकता है । 

(6) सकट से सहायक--सकट के समय साख पर पर द्रव्य प्राप्त करके अपनी आवश्यकताओ की पूति सर- 
लता से की जा सकती है । इसी प्रकार राष्ट्रीय सकट के स्मप्र या योजनाओ के निर्माण में विदेशों से ऋण लेकर सकट 
की परिश्थिति को दूर किया जा सकता है। 

(7) पूँछी मे वृद्धि--बेकों मे विश्वास होने के कारण जनता अपनी छोटी-छोटी बचतो को बेकों में जम्मा कर 
देती है, जिससे बेक के पास विशाल कोष एकत्रित हो जाते हैं जो व्यापारियों व उद्योगपतियों को साख के रूप भे उधार 
देकर उत्पादन बढाने मे सहायता प्रदान करते हैं। इस प्रकार साख को सहायता से देश मे पूजी का निर्माण हो जाता है, 
जिसे लाभदायक कार्यों भे वितियोग किया जा सकता है। 

(8) हस्ताम्तरण सुविषाएं--साख-पत्रो के प्रयोग से एक स्पान से दूसरे स्थान एवं एक व्यक्ति से दूसरे 
व्यक्तित को सरलता से घनराशि का हस्तान्तरण किया जा सकता है। इसमे धत को ग्रिले व परखने की कठिताइयाँ बच 
जाती हैं तथा साख-पत्र को मंगाने व भेजने से भो कम से कम ब्यप होगा। 

(9) घाठु छुद्ा की बचत--साख मुद्दा के प्रधोग के कारण घातु मुद्रा वी घिसाई व छास आदि की बचत हो 
जाती है तथा घातु को ढालने आदि का व्यय भी कम हो जाता है। साख-पत्रो के प्रसार द्वारा मुद्रा की कमी को पूर्ण किया 
जा सकेगा । 


साख की हानियां 


साख की हातियों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है। 


() फिमूललचों--जद देश मे साख के आधार पर वस्तुएं व सेवाएं प्रदान की जाती हैं, जो फिजूलसर्ची को 
प्रोत्साहित करती हैं । ५ 


(2) वर्ण संघईं--साख के कारण समाज में दो वर्गों का निर्धारण हो गया है जो एक दूसरे को नीचा 
में व्यस्त रहते हैं । इस प्रकार वर्ग संघ को प्रोत्साहन मिलता है । पक 30% 


(3) एकाथिकार को स्वापना--साख प्रसार द्वार देश के बड़े-बड़े पडीपतियों को अनेक सुविधाएं 

लगती हैं जो एकाधिकार कौ स्थापना करके श्रमिको के शोषण को प्रोत्साहित करती हैं । 3.0 हे 
(4) शेषों का छिपाव--साख के आधार पर व्यापारी रुपया प्राप्त कर जिससे 

डुवेलता का पता नहीं चत् पाता। अब ये हज शाम 


(5) अत्यधिक प्रसार--अधिक लाभ अजित करने के लालच मे कभी-कभी साख का जत्यधिक प्रसार कर 
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दिया जाता है, जो व्यापारियों मे सट्टेंबाजी की प्रवृत्ति को जन्म देकर उसे प्रोत्साहित करती है। उत्पादन अधिक होने पर 
देश में बरधिक सकट उत्पन्न होने के भय बने रहते हैं । 


साख और आधिक विकास 
(छब्मा छठ केत्माणफार ठाए#प) 


वरन॑मान युग मे आर्थिक विकास में साख का स्थान अत्यन्त महत्वपूर्ण है क्योकि व्यापार, उद्योग बीमा आदि में 
साख के बिना कोई कार्य सम्पन्न नही हो सकता । साख देश के आधथिक विकास मे निम्न प्रकार से योगदान देता है। 

() चालू पूंजी--उद्योगो को चालू पूँजी का एक महत्वपूर्ण भाग बेको से ऋण के रूप मे प्राप्त करना 
होता है । 

(2) मजदूरी भुगतान--उद्योग व व्यापार को अनेक बार मजदूरी चुकाने के लिए भी साख का भहारा लेना 
होता है! 
(3) अतिरिक्‍त पूंजो--वडे पैमाने के उद्योगो को पूजी नेक व्यक्षितियों से प्राप्त होती है जो प्रवन्धको की साख 
पर ही गद्य खरीदे जाते हैं । 

(4) व्यापार---आधुनिक व्यापार का क्रय-विक्रय साख के आधार पर ही चलता है | साख बन्द हो जाये तो 
राष्ट्रीय एवं अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर बहुत बुरा प्रभाव पड़ेगा । 


साख मुद्रा पर नियन्त्रण 
(एगाए्ण 07 छाया गाव) 

मुद्रा के समान साख मुद्रा ने भो समाज को अनेक बुराइया प्रदान की हैं । साख मुद्रा ने विदव के आधिक विवास 
में सहायता प्रदान की है व साथ ही साथ साख मुद्रा ने अर्थव्यवस्था को अस्त-ब्यस्त भी कर दिया है। जैसे 920-2[ का 
आिक संकट अस्थिर साख मुद्रा का परिणाम याव 929 की महान्‌ मस्दी का प्रमुख कारण साख मुद्रा का धत्यधिक 
विस्तार होना था। यदि साख मुद्रा पर नियन्त्रण न रखा जाये तो समाज को अनेक प्रकार की बठिनाइयो का सामना 
करना पड़े । समाज मे सास मुद्रा की मात्रा वढ जाने पर सट्टें को प्रोत्माहन मिलता है जो देश के आधिक विकास में 
झुकावर्टे उत्पन्न करता है । साख मुद्रा व ब्यापार व उद्योग के विकास में भी अध्थिरता उत्पत्त कर देता है तथा समाज में 

घनी घ गरीब दो वर्गों को उत्पन्त कर देता है। अत. साख मुद्रा पर उचित नियन्त्रण लगाता आवश्यक है । 
बंकों द्वारा साख का निर्माण 
देश वी वैकिग भ्रणाली व्यापार तथा उद्योग को वित्तीय सहायता प्रदात करके देश के आधिक विकास में योग- 
दान देती है, जो कि स्वय साख निर्माण पर ही सम्भव हो सकता है जो बैकों द्वारा ही निर्माण की जाती है। प्रत्येक बेक 
अपती नकद जमाओ की कई गुना राशि उघार देकर कई गुना साख का निर्माण करती है। बैक एक व्यापारिक संस्था होने 
के कारण अपने लाभ की मात्रा को अधिकतम करने के प्रयास करती है और इसके लिए जमाओ को प्राप्त करके तथा ऋण 
देकर उचित व्यवस्था बरती है। वंक केवल आवश्यक मात्रा मे नकदी को अपने पास रखकर शेष राशि को उधार देकर 
झधिक्तम लाभ अजित करने के प्रयास करता है । खास निर्माण का प्रारम्म जमाकताओं द्वारा बेंक में अपनी फालतू नकदी 
को जमा करने से प्रारम्भ ह्वोता है। प्रत्येक वेक अनुभव द्वारा इस बात को ज्ञात कर लेता है कि जमाकर्ता कितनी राधि नकद 
मे प्राप्त कर सकेगा, वह उतनो ही राशि को रखकर शेष राश्षि साख निर्माण में लगा देती है। इस प्रकार प्रत्येक वैक की 
अधिकतम साख निर्माण सौमा जमाकर्ताओ की प्राथमिक जमा की राष्षि द्वारा निर्धारित किया जाता है। इस सम्बन्ध मे 
उधार लेने दाने वर्ग द्वारा साथ्व मुद्रा की दास्तविक मांग को निर्धारित किया जाता है। इस प्रकार वेक का कार्य उस समय 
से प्रारम्भ हो जाता है, उदकि वह जमावर्ताओ के रुपये का प्रयोग करता प्रारम्म कर देती है।' देक अपने ही जमाकर्ताओं 


है घपे मा लेनदेन करतो है। साश्व विल्तार या समुचन मे केन्द्रीय वेंक का अधिक महत्व होता है। केर्द्रीय बंक द्वारा 
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विभिन्‍न ढंगो से साख पर नियंत्रण लगाया जाता है। भारत मे रिजवं बेक ही वेन्द्रीय बेक होते के कारण साख नियन्त्रण 
का कार्य करती है ओर इसके लिए विभिन्‍न विभागों की स्थापना को गयो है। 


साख तियन्त्रण की विधिया 


साख नियन्त्रण को विभिन्‍न विधियों को केन्द्रोय वेक द्वारा आवश्यकता पडने पर प्रयोग किया जाता है। साख 
तियमत्रण की प्रमुल्ष विधियों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है--() वेक दर नीति। (2) खुले बाजार की क्रियायें 
(3) न्यूनतम कौप विधि । (4) बादेश देना व नैतिक ददाव। (5) प्रचार एवं विज्ञापन। (6)अन्य रीतिया--जैसे साख 
मुद्रा का राशनिंग करता, आदेश का पालय ने करने पर अनुज्ञाप्रों को रह करना, बैंकों के खातों को समय-समय पर जाच 
करना आदि। 

इन विभिन्‍न साख नियन्त्रण विधियों का प्रयोग बेक द्वारा समय-समय पर किया जाता रहा है । 


साख-पत्र 
(एब्ता 50एण्था।) 


जव कोई ऋण निया जाता है तो इसके प्रमाण के लिए किसी न किसी प्रकार का लिखित ठहराव किया जाता 
है तो उसे साख-पत्र बहते हैं। यह साख-पत्र मुद्रा की ही भाति कार्य करते हैं । 


प्रकार 
सास-पत्र विभिन्‍नत प्रकार के होते हैं जो कि निम्न हैं 

() चैक (८॥९५०८)--चेंक एक धततेरहित बाज्ञा-पत्र है जो किसी वेक पर लिखा जाठा है, जिस पर लेखक 
के हस्ताक्षर होते हैं तथा जिश्तम यह आदेश होता है कि माय करने पर एक निश्चित धनराशि निश्चित ब्यक्तित को या वाहक 
को दी जाये । 

चैक में लेखक, लेखपत्र एव भाप्तकर्ता तीन पक्षकार होते हैं। चैंक वाहक या भादेशानुसार हो सकता है। चैक 
को अधिक सुरक्षित बनाने के लिए उसका रेखाकन कर दिया जाता है। चँक के प्रयोग से अनेक लाभ प्राप्त होते हैं जैसे 
शीघ्र मुगतान आप्त होता, भुगतान का साध्य होना, स्थानीय मुगतान में सुविधा, न्यूनतम व्यय पर धन का हस्तातरण 
सम्भव, मुद्रा के: प्रयोग वी बचत, एवं मुगतान की सुरक्षा बने रहना। 

(2) हुष्शी (पर ७००॥)--हरण्डी भारतीय बिल ऑफ एनस्चेंज कहलाते हैं, जिसका श्रयोग प्रायः व्यापारी एवं 
महाजन मादि करते हैं। हुण्डी कई प्रकार की होती है जँसे --देखनहार हुण्डी, नामजोग हुण्डी, शाहजोग हुण्डी एवं फर- 
मातजोग हुण्डी । हृण्डी को जोखिमी एवं जिकरी चिट्ठी के रूप में भी विभाजित किया जा सकता है। इसका प्रयोग मारत 
में बहुतायत से किया जाता है तथा इसका प्रचलन अधिक लोकप्रिय है। 

(3) ऋण स्वीकृति (!. 0. छ.)--यह ऋण प्राप्त करने की एक लिखित स्वीकृति है, जिसमे लेखक इस बात 
को स्वीवार बरता है कि उसने पत्र मे लिसी राशि को ऋण के रुप मे प्राप्त किया है। इसमे देवदार का नाम, धनराशि, व 
दिधि के साथ हस्ताक्षर करना आवश्यक है, इसमे भुगतान की तिथि नही दी जाती है। 

(4) बेफ ड्रापट (84८ 0000)--यह एक प्रकार का दक होता है जो एक बेक अपनी अन्य क्सी हथान पर 
हिषित शाखा के ताम लिखता है जिसमे यह आदेश दवोता है कि ड्रापट में लिसे व्यक्ति या उसके आादेशानुसार व्यक्तिया 
घारक को लिखित राशि का मुगतान कर दिपा जाये। एक स्थान से दूसरे स्थान को घन भेजने के लिए प्रायः ड्राफ्ट का ही 
उपयोग किया जाता है । वर्तमान समय में ऋणों के मुगतान मे ड्रापट का उपयोग ही बहुतायत से किया जाता है! 

(5) भ्रण-पत्र (07550. १०/४)--यह एक धरर्तरहित लिखित पत्र होता है, जिसमे लेखक किसी अन्य 
व्यकित को या उसके वाहक को मौगने पर एक निश्चित घनराध्षि श्ुकाते का वचन देता है। रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया 
द्वारा घालू किये गये नोट इसी श्रेी मे रखे जातें हैं। इसमे लेखक व प्राप्तकर्ता केवल दो ही पक्ष होते हैं । यह प्रण-पत्र 
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अकेले या संयुक्त रूप में हो सके हैं। 

(6) दिल (झ॥ ० ए&प््णड०)--विनिमय विल शर्तरहित एक लिखित कआाज्ञापत्र होता है, जिसमें लिखने 
वाला व्यक्त किमी व्यक्ति विश्वेष को यह बा्धा देंठा है कि एक विश्चित घ नराश्ि स्वयं को या उसझी बाजानुसार क्री 
अन्य व्यक्ति को या पत्र के वाह को सागने पर एक निरिचित अदधि के पश्चात्‌ घुक्रा दी डाये। 

इसमें लेखक, लेखपात्र तथा प्राप्तकर्ता तोन पक्षक्तार होते हैं ४ दिल अनेक श्रकार के होते हैं जंसे बाहर या 
आदेश्वानुार दिल, देशी या विदेशों दिल, मियादी या दर्शनी दिल, व्यापारिक या अनुप्रह दिल आदि। दिलों के अनेक 
सलाम होते हैं जैंचे---(।) विदेशों से मुगताव भेजने का एक सरल व सस्ता साघन है, (8) यह ऋणी की एक लिखित 
स्वोइृठि होती है, (0) इससे व्यापार के विकास को काफी प्रोत्याहन प्राप्त होता है, (४) रूपी को नुगतात की विधि 
का स्पष्ट ह्वान दना रहता है, (४) परिपक्वता से पूर्व मुगतान पाने पर उसे किसी बंक या व्यापारी से छूट पर मुनाया जा 
परक्ता है, (४) ह्टूघ का मुगठान एक व्यक्त से दूसरे व्यक्ति क्यो सरतवा से हस्तांतरित डिया जा सकता है। 

(7) दोषशलोन साद-पत्र ([.078-८ए ९ा८०॥ ॥780एए८४७)--दीघेंकालीत साख-पत्रों में बोग्ड या 
ऋणपत्र, सरकारी प्रतिमूत्रियों एवं कम्पनियों के बंघों को सम्मिलित किया जा उकता है । 

(8) दिनिमयसाष्य साख-पत्र (१२०४०४३७१९ (८०६ [0:0एफल१७ ]--ऐसे साल-पत्र जितक्षा स्वामित्व एक 
व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति को केवल सुपुर्देगी देने या देचान करने से हस्तांठरित हो जाये तो उसे विनिमरसाध्य सासपत्र 
कहेँगे। इस को 4 विशेषवायें होती हैं जैसे-- ($) पयाविधिषारी को दोषरहित अधिकतर प्राप्त होता, () घाटों को 
अपने नाम से मुकदमा चलाने का अधिकार, (४) केवल हस्ठातरण या बेचान द्वारा हस्तांतरण का अधिकार होना, 

(3४) प्रतिफल देने का अनुमाव लगाना कादि ) यह दो वर्षों में रखे जाते हैं जे प्रवक्तित चलत के साश-पत्र एवं कानूतो 
साख-पत्र । 

साख-सत्रों के विभिन्‍न रूपों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है + 





साख-पत्रों के रूप 
ष्य िाक आज का आक जल दोई काली 
चेक हरष्डी न््घ बेक प्रण-प्त्र विज कालीन 
स्वोहृवि ड्राफ्ट साख-पत्र 


डिविसयसोम्य 
सालयत्र 
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प्र 
केन्द्रीय बक-व्यवस्था 
(णषगरार&, 9४पटएप6) 
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प्रारस्भिफ---विश्व के सभी महत्त्वपूर्ण सष्ट्रो मे मौद्धिक एवं वित्तीय प्रथालो को उचित ढंग से चलाने में केन्द्रीय बेक 
का महत्त्वपूर्ण स्थान है। केन्द्रीय बेक को सहायता से सरकार की प्रशुल्क नीति के सफल संचालन करने एवं अर्थ-तंत्र को 
सुघारु रूप से चलाने मे केन्द्रीय चेक का स्थान अत्यन्त महत्वपूर्ण है ! केन्द्रीय बेंक की क्रियाओं मे व्यापक परिवतेन हो गये हैं 
जिसमे देश के आर्थिक विकास मे इनका योगदान बढ़ता ही जा रहा है। वर्तमान समय मे केन्द्रीय बेक को देश मे आधिक 
प्रगति का मुख्य आधार माना गया है। 
विश्व का सर्वप्रथम केन्द्रीय वेंक 656 में स्वीडेन मे निजी पूंजी की सहायता से रौक्‍्स बफ के नाम से स्थापित 
किया गया था। इस बेक को नोट तिर्गंमन का एकाधिकार होने पर भी !830 के दाद राष्ट्र की प्रमुद्ध व्यापारिक बेकों ने 
नोट निर्गमन का कार्ये प्रारम्भ कर दिया था । अत' 897 में रीक्स बेक को ही विधान पारित करके नोट निर्ममन का एका- 
घिकार सौंप दिया गया । इसके अतिरिक्त ब्रिटेन में [694 में बेक आफ इंगलेड के नाम से केन्द्रीय बेक की स्थापना को 
गई । यह वेक प्रारम्भ से हो संसदीय विधान हारा स्थापित किया गया था जिसे नोट निर्यमतर के भी अधिकार सौंपे 
गये । इसके उपरान्त विश्व के अन्य राष्ट्रों मे भी केस्द्ीय बेकः को स्थापता की गई जँसे 800 में बेक आाफ़ फ्रास, 84 में 
भौदरलेड घर, 86 मे बेफ आफ नावें, 860 मे देक आफ रूस, तथा 875 में रोश बेक आफ जमंतरीं की स्थापना हुई। 
चास्तव में केन्द्रीय बेक व्यवस्था का सूत्रपात 20दी शताब्दी में ही प्रारम्भ हुआ जबकि विश्व के विभिन्‍न राष्ट्रो मे केन्द्रीय 
बेकों की स्थापता 900 के पश्चात्‌ ही हुई। जैसे अमरोह् में फ्र डरल रिज सिस्टम (तलाववा 265७४७ 59060) की 
स्थापना 93 व कनाडा बेक 934 में स्थापित किया गया। 





स्थापना के कारण 
केन्द्रीय वेक की स्थापना के कारण 
व || /« «॥) 
वेत्तीय मुद्रा का स्ववन्त्रता उचित 
समस्याणए नियमन भाग 


हि दर्शन 
विश्व में 940 के पश्चात्‌ अधिकाश्य राष्ट्रो मे केद्वीय वेक की स्थापना की गई, जिसके प्रमुख कारण 
निम्न हैं: 
3) वित्तीय समस्याएं-- युद्ोत्तकाल में अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर वित्तीय समस्याएं इतनी जटिल हो गई थी कि 
श्रपसी वित्तीय सम्बन्ध बनाये रखने के लिए तथा अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर लेनदेन करने के लिए केर्द्रीय बेक का निर्माण 
करता आवश्यक समकमा गया। न थ ह॥ 
(॥) घुद्ा का नियसन--विरव में स्वर्णणान की समाप्ति से मुद्रा मे स्वय संचालकता वा गुण समाप्त हो गया 
था, अतः ऐसी स्यवस्था करता आवश्यक समझा गया जो मुद्दा का उचित ढय से नियमन व नियंत्रण कर सके । 
। (70) प्व॒तस्नता--4940 के पश्चात्‌ एशिया एवं धफीका के झनेक राष्ट्रो को राजनंतिक रवतन्त्रता प्राप्त हुई, 
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जिन्होंने अपनी मुद्रा एवं बेक व्यवस्था के उचित संचालन के लिए केन्द्रीय वक की स्थापना आवश्यक समझी | 

[४) उचित मार्ग बर्शत--गव वर्षों से प्रायः सभी राष्ट्रों मे बेंको का अत्यधिक विकास हुआ तथा 
पैकिंग कार्यवाहियों में अधिक जटिलता उत्पन्न हो गई। अतः बैंकों के कार्यों के उचित मार्गदर्शन एवं पूर्ण नियमन 
द नियन्त्रण के लिए उत राष्ट्रो मे केन्द्रीय वेक की स्थापता करना अनिवार्य एवं आवश्यक समझता गया तथा विभिन्‍न राष्द्रो 
में केन्द्रीय वे क की स्थापना हुई । 


केस्रीय बेक को आवश्यकता (7९७८४ ०78 0०४0ब ऐ४) 
प्रथम विश्वयुद्ध के परचात्‌ राष्ट्रीयया की भावना एवं राजकीय नियन्त्रण उत्पस्न होने से केन्द्रीय बेकिंग के 
विकास को अधिक महत्व दिया गया । 920 मे बूसेल्स में अन्तर्राप्ट्रीय वित्त सम्मेलन हुआ, जिसमे विभिन्‍न राष्ट्रो में 
एक केद्धीय वेक की स्थापना का सुझाव रखा गया, जो विभिन्‍न बैंको के पय-प्रदर्शन का कार्ये कर सकें / सम्मेलन में 
प्रस्ताव पारित होने के 30 वर्षों की अल्पादधि में विश्व के विभिन्‍न राष्ट्रो में कैर्द्रीय वे क का तीत्र गति से विकाप्त हुआ। 
920 से 937 तक लगभग प्रति वर्ष विश्व के किसी न किसी राष्ट्र में केन्द्रीय वे के की स्थापना होती रही । प्रत्येक 
शाष्ट्र में केद्वीय वेझ की स्थापना करता निम्न कारणों से आवश्यक्र समझा गया। 
केन्द्रीय बेक की आवश्यकता के कारण 





मुद्रा सम्बन्धी मुद्रा व साख समम्वय 
कार्य का नियन्त्रण , . लाने हेतु 
(!) प्रद्दा सम्बन्धी कार्य---देश मे पत्र मुद्रा का निर्गमन विभिन्‍न वेको द्वारा किया जाता था, जिसमे विभिरत 
प्रकार के नोट निर्गेमित किये जाते थे तथा उनकी नीतियो मे एकरूपता का अभाव पाया जाता था । नोट निर्गमन में अस- 
मानता उत्पन्त होकर आवश्यकता का ध्यान नही रखा जाता था। अतः यह आवश्यक समभा गया कि मुद्रा सम्बन्धी समस्त 
कार्य किसी एक बेक द्वारा किया जाना चाहिए, जो देश की आवश्यकताओं के अनुरूप कार्य का सचालन करके नोट निर्यंमत 
की उचित व्यवस्था कर सके। न 
(॥) घुद्रा थ सा का नियंत्रण--मुद्रा व साख की मात्रा का प्रभाव राष्ट्र के विभिन्‍न उद्योगों व ब्यापार पर 
पडता है अत. व्यापार व उद्योग पर नियंत्रण लगाने के लिए मुद्रा व साख पर नियन्द्रण लगाता होगा, जो कि केख्रीय 
बेक द्वारा ही सम्भव हो सकता है। ५ 
समन्वय लाने हेतु--देश में विभिन्‍त प्रकार के बेक व्यापार एवं उद्योगों का अर्थ-प्रबन्धन करते हैं, जिनमें 
किसी प्रकार का समन्वय न होने के कारण वह देश की आधिक व्यवस्था को खतरे मे डाल देते हैं। अत. इन समस्त बैंकों में 
आपसी समत्वय स्थापित करने के लिए बेन्द्रीय चेक को स्थापता करता आवश्यक समझा गया। 


परिमाषा 
केन्द्रीय वेक की प्रमुख परिभाषाएं निम्न हैं: 
ह (!) बेक ऑफ इष्टरनेशनल सैटिलमेल्ट्स--“किसी भी राष्ट्र में केन्द्रीय वेक वह देक है, जिसे देश में मद 
एवं साख की मात्रा को नियमन करने का दायित्व सौंप दिया गया हो। ” २ 
(2) प्रो० केन्ट--"यह एक ऐसी संस्या के रूप में परिभाषित की जा सकती है, जिसे सामान्य जनकत्याण के 
द्वित भे मुद्रा की मात्रा के विस्तार एवं संकुचन को श्रबन्ध करने का उत्तरदायित्व होता हैं। ” २ 
इस प्रभार केन्द्रीय वेक साख एवं मुद्रा का देश के हित मे नियमन करता है, मुद्रा के बाह्य मूल्य का नियंत्रण 
4. हि एशााएश एशा: ॥5 ट फशा जा छाए ०प्णाज ॥०- जाट प88 एटा द्ाएएड८त॑ ताल व रण 
एड्रपबपगड़ पार पा, 2398 लव: ८ ०००७॥०9-१---8आ८ #ए [खशफकप०श उद्वाव्याद्याड 
५ 2 [६ परा99 ७६ ठलीए2व 85 ड4 ग्राइपप्राणा दावाहइव्व॑ जात पढ़ १८5छत्नन्नजी।/ ण छबढ्ा8 पार एक 
गण 300 एकाउब्रा00 ० फ १गछ्यघर 96 गतावज का शद व्रादववड( ज॑ तार ह्यादाबों छ़ाीर चरण, 
>-रचिणालज ब्णव 83098, 9. 35] 
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बे गरद्षण करता तथा उत्पादन, व्यापार मूल्य एवं रोजगार के उच्चायघनों कौ रोकता है। इस प्रकार कैस्द्रीय बैक एक ऐसी 
संस्था होती है जो दैध वी मौद्रिक, सास एवं चेकिंग व्यवस्था का निर्देशन एवं नियमन करती है तथा देण बी आर्थिक ग्रगति 
मैंयोग देती है केस्द्रीय बे क द्वारा पर्याण्ता सात्रा में मुद्रा चलन में डाली जाती है, सास की सात्रा का नियमने किया 
जाता है तथा बेतिंग थ विदेशी विनिमय स्यवस्था पर नियन्भण रसा जाता है। 

उचित परिभाषा--केसद्रीव बेक एक ऐसी सग्या है जो देश की सौद्धिक, बेकिंग एवं शास्त-स्यवस्था का नियमन 
एवं निर्देशन इस ढंग से करती है कि उससे देश की आधिड ब्रगाति उचिस दंग से सम्भव हो सझे। 


कोद्रीय बेक व व्यापारिक बैक में अन्तर 

यह अस्तर निःन प्रकार है 

(0) नीति का अन्तर--राष्ट्र की मौद्रिक मीति प्रतिदूल होने पर केन्द्रीय चेक एक उचित नीति अपनाकर 7(॥ 
सुपारते की चेष्टा बरता है, जबकि व्यापारिक बैक ऐसी नीति नही अपना सकता । 

(॥) राजनीतिक प्रभाव--कैद्रीय बैक निष्पक्ष रूप से बिता किमी राजनीतिक प्रभाव के कार्य करता है, जबकि 
ध्यापारिक बैंकों के कार्यों पर राजनीतिक दलों का प्रमाव पढ़ता है। 

(॥॥) उद्देश्य का अतर--नपे द्वीय बेड का मुख्य उद्देश्य देश में बआधिक स्थिरता स्थापित करना होता है 
तग्मा लाभ कमाना उसका मुख्य दद्देश्य नहींद्वीता | इसके विपरीत ध्याप्रारिक बेको का सुष्य उद्देंघ्ष लाभ अजित 
करना है तथा आर्विक स्थिरता की स्थापना से उनठा कोई सम्पन्प नी द्वोता 

(॥४) भच्तिम्त भदणदाता---आापदयतता पढने पर कैल्द्रीय बंक अन्तिम ऋणदाता के झूण में कार्प करता है। 

(२) प्रुद्राचलन अधिफार--पुद्रा चलन पर केन्द्रीय बैक का एक्रापिकार द्वोता है, जबकि व्यापारिक बैंकों को 
तुमे अधिकार प्राप्त नहीं हो पाते । 











फेस्रीय बेफ के फार्य 
(#प्ाणाणड जी (ल्ाधद! ॥9॥) 








नोट मा नकद कोपों मिग पा सा बस्तर्राष्ट्रीय णातों 
का एकापिकार कासरक्षक रऋणदाता पर का बेक मुद्रा का का 
नियंत्रण सरक्षकर गरमायोजन 
डॉ० डो० फाझ ([06 :00८) ने केंद्रीय बेक के निम्न कार्य बताये हैं : 
(॥) मोड निर्ममत का एकापिकार (१(णा०००७ ० २०० ॥8876) 
(2) अनुमूचित बंकों के नकद कोपों का संरक्षक (00॥0व॥छ॥ 0 (७३४ ९४८४४८४ ० 50॥०0॥॥06 
फ०765) 
१3) मन्तिम ऋणदाता []-छाठलष ० 25 ]९०800) 
(4) जञास का नियवरण ((णा0ण ० ९४०५) 
(5) सररारी देकर, एजेप्ट एय मलाइशार (60४वआफत्या। ऐकलर, हर ॥20 /09$05) 
(6) अन्तर्राष्ट्रीय करेन्ती का सरद्षक (एएच०वींगरा ण [#0तावागार एपावाला०३) 
(7) गात्रों का समाशोषन य स्थानान्तरण (क्या: ए॑ टव्यडशाएल श्ात प्रशथ्ाई०४ ) 





() नोट निर्गेमन का एकाधिकार 

प्रशयेक राष्ट्र में नोटों के नि्ग॑ंमत का एकमात्र अधिकार केस्द्रीय बेक को प्राप्त होता है तया दिगी अन्य बैक को 
तोट निर्गेमन बरने का अधिकार प्राप्त नहीं होता। विश्व के यु राष्ट्रो में तो केन्द्रीय बेक की स्थापना ही मौट निर्ममन के 
हि गई ब्रा थ कक नि ८ महत्त्व नाप उलट वि हे 
लिए की गईं। अविकसित एवं वित्रामशीज्ञ राष्ट्रों में नोट निर्यंमद का टत्व बढ़ जाते रे बेकल्यवस्था वा विशेष विकास 
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हुआ है व विकसित राष्ट्रों में बेक विक्षेप का महत्त्व बढ़ता जा रहा है! 

नोट निर्ममन एकाधिकर के ग्रुण--केन्द्रीय बेक को ही नोटो के निर्गेमन का काये सोंपने से. निम्न लाभ प्राप्त 
होते हैं-- 

(3) जनता का विध्वास--कैन्द्रीय वेक को नोट निर्गेमत का अधिकार देने से जनता के विश्वास में वृद्धि म्मव 
हो जाती है । 

(8) व्यापारिक आवद्पकतापयें--देश की व्यापारिक आवश्यकताओं से निकट का सम्पर्क रहने के कारण 
केन्द्रीय वेक द्वारा व्यापारिक आवश्यकताओ का ध्यान रखा जा सकता है। 

(४0) तिर्गमन में एकरूपता--नोट निर्गंमन का अधिकार केवल केन्द्रीय वेक को देने से निर्गेमन में एकहपता थ 
समानता आ जाती है। 

(8५) चुटियों पर लियन्‍्त्रण--इससे सरकार को मोट तिगमन के सम्बन्ध में शुटियों पर नियमत्रण रखने में 
सरलता हो जाती है। 

(५) लाभ से सुविधा--केन्द्रीय वेक को लामो पर कर लगाकर नोद निर्गमन के लाभो को प्राप्त करने मे 
सुविधा रहती है। 

(श) स्थिरता--बेन्द्रीय बेक द्वाया मुद्रा की आन्‍न्तरिक एवं बाह्य कीमद में स्थिरता स्थापित की जा सकती है। 

(शा) नियन्त्रण समरया का समाधान--केन्द्रीय वेक को एकाधिकार देते से नियन्त्रण की समस्या सुलभ जाती 
है तथा साख मुद्रा के विस्तार को सीमित कर दिया जाता है। 

(शर्ते) नियमन व मियस्त्रण--मुद्रा स्फीति के भय से बचने के लिए तिगगमित राशि का एक निरचित प्रतिशत 
भाग स्वर्ण कोय में रख दिया जाता है जिससे नोट निर्यंमद की मात्रा का उचित ढंग से नियमस व वियत्त्रण किया जा सके । 


(2) अनुसू चित वेको के नकद कोषो का सरक्षक 
इंगलैण्ड के केन्रीय वेक की प्रःरम्भ्रिक काल से ही व्यापारिक एवं वेकिय क्षेत्र मे बहुत ऊँची साख थी। इसी 
कारण इंगलैण्ड के अधिकाश वेको ने अपने खाते वेक ऑफ इंगभेड मे खोले तथा आपत्ति के समय बेक आफ इगलैण्ड से उपयुक्त 
राशि उधार ले लेते थे। अत, व्यापारिक बेक स्वेच्छा से केन्द्रीय बैंक मे राशि जमा कर देते ये और इस स्वस्थ परम्परा को 
अमरीका मे 93 मे वैधानिक रूप दे दिया गया । इसे अन्य देशों से भी अपनाना प्रारम्भ कर दिया। कैेर्रीय वेक का देश 
की अन्य बैंको से लगभग उसी अकार का सम्बन्ध रहता है जैसा कि एक साधारण बेक का अपना ग्राहको से होता है। इस 
कारण इसे वेको का वेक कहा जाता है, तथा इसके पाम सदस्य वेको के नकद कोषों का एक भाग जमा के रूप में रहता है, 
जिससे इसे सुरक्षित कोषों का रक्षक कहा जाता है और जो देश की वे किंग एवं साख प्रणाली को सुदृढ़ बनाती है। 
लाभ--इस प्रकार की व्यवस्था के प्रमुख लाभ निम्न हैं: 
(7) रूपण नीति का वियस्थण--केस्ट्रीय बेक को व्यापारिक बेकों के साख निर्माण नीति को वियस्वित करने के 
अवसर प्राप्त होते हैं। 
(॥) नकद कोष में पितव्यमिता---बेको का प्रापसी लेन-देन केन्द्रीय बेकों के द्वारा होने से मुद्रा का प्रयोग न्यू 
नतम मात्रा में क्या जाता है, जिससे नकद कोषो के उपयोग मे मितव्ययिता लाई जा सकती है। 
(0) कोष का सदुप्योग--ब्यापारिक वेकों के पास बडी सात्रा से कोय बेधा नहीं रहता जिससे सकट के समय 
उसका सदुपयोग सरलता से किया जा सकता है। 
(४) ध्यावसाधिक पराषश--केन्द्रीय बेक अन्य वेको के मित्र एवं सार्यदर्शक का कार्य करके, उन्हें समय-समय 
पर व्यावसादिक परामर्श भी प्रदान करता है। 
(५) शमाशोधन का कार्प--प्राय. सभी बेको के खाते केस्द्रीय बैक में होते के कारण उन बेंकों के समस्त लेतदेल 
का समाशोपन भी सरलता से क्या जा सकता है। 
दोष--इस व्यवस्था के प्रमुख दोष निम्न हैं: 
() तरल फोर्दों मे कमी--इस व्यवस्था से थेको के दरल कोषो में कमी आ जाती है तथा यह मृत सम्पत्ति के 
सपान पद्दी रहती है जिसयो देक अन्य कार्यों मे ड्पयोग नही कर पाते । 
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(9) ब्याज को हानि--इन कोपों पर व्यापारिक देको को ब्याज का भुगतान करना होता है, जिमसे उसे 
ब्याज को हानि सहन करनो पड़ती है। 


(3) अंतिम ऋणदाता 


व्यापारिक बेओं के ग्राहको द्वारा भ्रधिक मात्रा में उधार मागते पर केंद्रोय बेक से सहायता प्राप्त की जाती 
है प्रौर इस प्रकार वह प्रंतिम ऋणदाता के रूप में कार्य करता है। यह सहायता दो ढंगों से की जा सकती है जो 
विन हैं-- 

(।) प्रतिमृति पर ऋण--डेंद्रोय वेक-सरकारी प्रतिभूतियों को घरोहर के रूप में रखकर एक वर्ष की श्रवधि 
के लिए ऋण की व्यवस्था की जाती है, जिसमें किसी श्रकार की कोई जोछ्षिम भी नहीं रहती है ! इन परकारी अति- 
भूतियों को किसो भी समय बाजार में बेचा जा सकता है! 

(3) पुनर्कटीती सुदिघा--ध्यापारी द्वारा उधार माल खरीदने पर वह विक्रेता को आय- 9/ दिन का बिल 
स्वीकार करके दे देता है। विकेता इस दिल को तत्काल अपने बेक से भुना लेता है। व्यापारिक येक उस बिल को 
आवश्यकता पड़ते पर कॉंद्रीय बेक से पुनकृटोतों करके घन प्राप्त कर लेता है। दस प्रकार केंद्रीय बेक हारा पूजी की 
कप्ती को दूर किया जाता है ब साख को प्रोत्याहन मिलता है व ध्यवसाय में वृद्धि होती है। इस प्रकार केंद्रीय चेक 
अतिम ऋणदाता के रूप में सुविधायें देकर व्यापारिक बे को को सहायता प्रदान करते हैं। 


(4) साख का नियत्रण 


साक्ष नियमन व नियंत्रण हो ही केंद्रीय बेक का प्रमुख कार्य माना जाता है। साख नियंत्रण का उपयोग 
विनिमय दरों में स्थिरता लाने एवं प्रातरिक मूल्य स्थायित्व के लिए उपयोग ऊ्िया जाता है। मूल्यों का प्रभाव देश की 
प्रावरिक व्यवस्था के भ्रतिखित पतर्राष्ट्रीय व्यापार पर भी पडता है। इस कार्य को केंद्रीय बेक का महत्वपूर्ण कार्ये 
माना जाता रहा है। भारत मे रिजव॑ बेके प्रधितियम के प्राधार पर यह कहा जाता है कि “बेक का प्रमुख कार्य बेक' 
नोटों के निर्गेमन को नियत्रित करना है तथा देश-हिंत के लिए मुद्रा एवं साथ पद्धति को संचालित करने तथा भारत में 
मौद्धिक स्थिरता साने के उद्देश्य से सापनो को रखा जाता है 7? 

सफलता के मूल तत््त--साख नियंत्रण को सफलता के लिए निम्न बातों का होना ग्रावरयक है-- 

(!) केंद्रीय देक का अभाव--देश की व्यापारिक बेकों पर केंद्रीय बेक का यपेष्ट प्रभाव होदा चाहिए जिससे 
उनकी त्ियाझों पर उचित नियंत्रण लगाया जा सकते । 


(॥) ष्यापक भ्रधिकार--कंद्रीय बेक के पाप्त साख नियमन के व्यापक प्रपिकार होने चाहिएं, जिससे प्रावश्य- 
कता पड़ते पर साख का बविश्त्तार या संकुचन किया जा सके । 


साख नियमन के उद्दं इप--साख नियमन के प्रमुख उद्देश्य निम्न हैं :-- 


(।) प्रांतरिक मूल्य स्थादित्व व विनिमय दर में स्पापित्व--साड नियमन का उद्ूइय देश में प्रातरिक मूल्यों 


में स्थायित्द लाने का होता चाहिए तथा इसके लिए उचित सामंजस्य स्थापित करने के लिए समत्वयात्मक नीति प्रप- 
नानी चाहिए। प 


(४) रोजगार को उचित व्यवस्था--साख निपमत का उद्देश्य देश मे रोजगार को उचित व्यवस्था करमा 
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होता चाहिए जिससे रोजगार समस्या को हल किया जा सके । 

(४7) प्रामिक्त विकास--साख नियमन का उद्देश्य देश का प्रधिकाधिक ध्राधिक विकास करना चाहिए, क्योंकि 
विनिमय स्थिरता, पूल्य-स्तर, सपूर्ण रोजगार श्रादि में भत््पंतत घनिष्ठ एवं गहरे संबंध बने रहते हैं तथा एक-दूसरे मे 
समन्वय स्थादित बरके ही उचित दंग से विकास लाया जा सकता है। इस सबंध में मौद्रिक नीति के साथ-साथ प्रशुलक 
नीति का भी समुचित सहयोग प्राप्त होना झावश्यक होगा । 

(5) प्तरकारी बेकर, एजेट एवं सलाहकार 


व्यवितमों एवं प्रन्य व्यापारिक संस्थाभो की भाति सरकार को भी बेक की सेवाप्ो की झावश्यकता होती है। 
सरकार प्रति वर्ष जतता से कर व भग्य झाय के रूप में घत प्राप्त करके उसे प्रशासन व जनवल्याग पर व्यय करती है 
भौर इसका द्िंसाब-किताव रखना एक जटिल समस्या माना जाता है। इसके विपरीत विदेशों से भी भतेक प्रकार के लेन 
देत चलते रहते हैं। भत इन समध्त कार्यों को करने के लिए एक ऐसी बेक की सेवाप्रो की प्रावश्यकता होती है जिसवी 
घाराए देश व विदेश में फैली हों। इत समस्त सैवाप्रो को केंद्रीय बेक द्वारा सरलता से प्राप्त किया जा सकता है जो 
सरकार के लिए समस्त प्रकार की वित्तीय सेवाएं भी प्रदान करता है । 

सलाहुकार के रूप में कार्य--केंट्रीय वेक सरकारी बेकर, एजेंट एवं सलाहकार के रूप में निम्न ढंग से वार्य 
करता है :-- मु 

(3) ऋष व्यवस्था--भ्रावश्यकता पड़ते पर सरकार को केंद्रीय बेक द्वारा भ्रत्पक्षालीन ऋण दिए जाते हैं। 

(9४) सरकारी हिसाव--यद्‌ बेंक विभिन्‍न विभागों के सरकारी हिसाबों को तथा उनके खातों को उचित ढंग 
से रखता है। 

(8॥) घन जमा करना--यह बेक सरकार के हिसाब में घन जमा जरता है। 

(:४) मुद्रा का हस्तोतरण--यह बेक सरकार की शोर से घन का हस्तोतरण सुविधापूर्वक बना देता है। 

(९) मुद्दा छोौदे--इस वेक द्वारा देश-विदेश मे सरकार की भोर से मोद्रिक सौदे किए जाते हैं.। 

(सं) वित्तोप पराम्श--इस देक द्वारा समय-समय पर वित्तीय मामलों पर उचित परामर्श ली जाती है जो 
बेकिंग एवं मोद्रिक नीति को सफल बनाने में सहायता प्रदान करता है ॥ 

(४४) ऋण को व्यवस्था--सरकार द्वारा जारी किए यए समस्त ऋणों की उचित व्यवस्पा करके हिसाव- 
किताब भादि को उचित ढंग से रखा जाता है । प 

(शा) ऋण का भुपतान--सरकार की घोर से जारी किए गए ऋऋणों व ,उस पर ब्याज के भुगतान की 
व्यवस्था इसी बेक द्वारा की जाती है । 

(70) सरकारी माल का क्रप-विक्र--यह वेक सरकारी माल एवं विदेशी प्रतिमूतियों वा कय-विक्रय 

करता है। 

(+) संकट काल--यह वेक संकट काल में भ्रसाधारण ऋण की व्यवस्था करके सहायता प्रदान करता है) 

है (2) सरकारी हिसाव रखता--यह बेक सरकार की समस्त झाय को प्राप्त करके उपके व्यपों को मो 

चुकाता हू । 

भतः यह स्पष्ट है कि केंद्रीय वेक सरकार को प्र्यनोति के निर्धारण तथा संचालत में बुद्धि, क्रम तथा पंत" 
राशि से सहायक सिद्ध होता है । 


(6) मंतर्राष्ट्रीय करेसी का संरक्षक 

929 की विश्वर्मदी के पश्चात्‌ विदेशी विविमय दर को स्थिर रसने के उद्देदय से विनिमय समानीकरण 
शोप (४०७४८ 24०३॥$3007 /००००७१) की स्थापता की गई, जितके संचालन का भार केंद्रीय सरदार वो 
झा णपा ) भौजित की जाने वाली समस्त विदेशी मुद्रा को इन कोषो मे जमा कर दिया जाता दै तथा उसी प्रावश्यवता 
होने पर उचित प्रयोग डिया जाता है। इस प्रकार कंद्रोय बैक देश के विदेशी विनिमय वोषो बकाग संरक्षक मेर 
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रूप में काये करता है। विदेशों में टूतादासों के व्यय के लिए भो विदेश्षी मुद्रा की प्रावश्यकता होती है व श्रन्य द्ासवीय 
एवं व्यावसायिक कार्यो के लिए विदेशी विनिमय छी झ्रावश्यक ता पड़ती है, जिसकी व्यवस्था केंद्रीय वेक द्वारा ही वी जाती 
है देश की मुद्रा की दर को स्थिर रखने के उद्देश्य से भी विदेशी विनिमय कोपो को सुरक्षित रखा जाता है | इसके 
अतिटिबत कुंद्रीप वेक को यह भी प्रधिकार होता है कि वह देश की विदेशों विनिमय की समस्त आय वो श्रपने हो 
नियंत्रण में रखे, जिससे उसे सुविधापूर्चक कार्य मे लगाया जा सके । विदेशी विनिमय कोप पर्याप्त मात्रा में होने सें विदेशों 
में उचित साख बनती रहती है । 


(7) स्रातों का समाशोघन व स्थानांतरण 

देश मे प्रत्येक बेक द्वारा केंद्रीय वेक में कुछ घन जप्रा किया जाता है। भत' इन वेकों के पारस्परिक लेन-देन 
को नकद भे भुगतान न करके केंद्रीय बेक की सहायता से समाशोधन की सहायता से पूर्ण कर लेते हैं प्र्यात्‌ ऋणी बेक 
प्रपते लेनदार बेक को एक चेक केंद्रीय थेक के नास में दे देवा है, जो केंद्रीय बंक खाते मे जमा व ऋणी के खाते में तामे 
लिखकर समापोजित व्यवहार कर दिया जाता है । अ्रस्पेष़् बेक के पास दूसरे बेंकों पर लिखे चैक जमा प्रादि के लिए 
पाते रहते हैं। धतः मद्रीय बंक ऐसी ब्यवस्था करता हैं कि एक स्थान के समस्त बंक के प्रतिनिधि कर्क एक स्थान 
पर एकत्रित होकर प्रत्येक बेबः की लेददारी एवं देनदारी वा एक सामूहिक विवरण-यत्र सैंयार कर लेता है, जिस पर 
प्रतिनिधियों की स्वीकृति प्राप्त करके उस विवरण को कोंद्रीय वंक को भेज दिया जाता है। केंद्रीय बेक इस विवरण के 
भ्रापार पर विमिन्‍न बैको वे! खातो को नामे व जमा कर दिया जाता है। इस प्रकार बिना नकद भुगतान किए समाशोधन 
एृह की सहायता से भाखो के लेन-देन का निपटारा सरलता से द्वो जाता है 

लाम--समापोधन व्यवस्था के प्रभुख लप्म निम्न हैं :-- 

(4) कम घुद्रा को प्रावश्यकता--इस व्यवस्था से भमस्त बेक़ो के लेन-देन के लिए कमर मुद्रा को प्रावस्यकता 
होती है तथा उसका प्रन्‍्य कार्ों में प्रयोग किया जा सकेया । 

(7) घम को बचत--प्ेकों के समस्त लेन-देन एवं व्यवदारों मे बटुतनसा श्रम बच जाता है गिसे बेड स्वयं 
प्रस्य बारयों में उपयोग कर सकता है [ 

(7) घनिष्ठ संबंध--समाशोघन के लिए एकत्रित होने पर बेक कर्मचारियों के माध्यम से बेकों में शाप में 
घरत्िष्ठ संबंध स्थापित हो जाता है जिससे समान प्रकार को नीतियाँ के निर्माण में सहायता प्राप्त होती है। 

(४) घनराशि का ह॒स्‍्तांतरण--केंद्रोय बेक प्रपने समस्त सदस्य बेवो वी धन के हस्तातरण की सुविधाएं प्रदान 
करता है तया ये भेवाएं ति.शुल्कः दी जाती हैं । इससे धन का सुविधापूर्वेक व द्ीघ्रता से हस्तातरण संभव हो जाता है। 

केंद्रीय घंक पर प्रतिबंध--केंद्रीय बेक के निम्न कार्यों पर प्रतिबंध लगाए गए हैं :--- 

बेकिंग कार्यों पर प्रतिदंध--कंद्रीय बे क देश मे राधारण ध्याप्रारिक ब्रेकिंग के कार्ये नही कर सकता है तया 
बहू (पर) प्रचल संपत्ति पर ऋण नही दे सकठा, (व) मियाही बिल ने लिख सकता है प्रोर ने स्वीकार कर सकता है, 
(४) हिसी को प्रक्षित ऋष प्रदान नहीं कर सकता, (द) जम्प्रों पर ब्याज नहीं दे सकता, (६) किसी मो कंपनी 
के धरम नहीं खरीद सकता, एवं (फ) व्यापार व वाणिज्य से साण नही ले सकता । 


साख नियंत्रण के उद्दं ब्य 
(फछंब्णड ण शब्द 0077) 


५ मुद्रा पर वियंत्रण प्रत्यक्ष माना जाता है जिसे केंद्रीय इक जवता को सोटों का तिरगेमत करके स्वयं ही निय॑- 
जैत करता है तथा प्रावइयकतानुमार इसकी मात्रा में कमी या वृद्धि कर देश है परंतु आ्रधुनिक ग्रौद्योगिक व्यवस्था में 
मुद्रा के प्रतिरिकत प्न्‍्य प्रवेक बाप छाख मुद्रा द्वारा किए जाते हैं, जिन पर निरंत्रण रखता ग्रावश्यक होता है ॥ वर्तमान 
समय में साख मुंद्र वा वियमत व नियंत्रण करना ही बेंदरीय देक का मुख्य कार्य माना जाता है। दस ब्रवार प्रचलित 
मुद्रा दी सात्रा पर निर्वत्रण रखने के लिए यह श्रावश्यक माना जाता है कि येक जमा का भो उचित नियमन किया जाए। 
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उद्देश्य 
देश की व्यापारिक ग्रावश्यकताप़ो के प्रदुरूप साख वी पू्ति का समायोजन करना ही साख नियंत्रण गहलाता 
है । साख नियंत्रण के विभिन्‍न उद्देध्यों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 


साख नियंत्रण के उद्दं इ्य 


मूल्य स्थायोकरण ठ्ली ऋण आफोरिक दक्षाप्रों मुद्रा बाजार संतुलन यापित विनिमय दर में पूर्ण रेखाएं 
सुविधाएं. में स्थिरता में स्थायित्व करना स्थायित्व 

(६) मृह्य स्थायीकरण--देश्व में वस्तुप्रों के मुल्यो को नियत्रित करने के उद्देश्य से केंद्रीय बेंक साख नियंत्रण 
मीति द्वारा मूल्यों में स्थायित्व लाता है 4 

(४) सस्तो ऋण घुविधाएं---केंद्रीय बेक को साख नीति द्वारा सरकार को विभिन्‍न विकास गोजनाप्रों के 
लिए सस्ते दर पर ऋण की व्यवस्था करनी होती है । 

(॥॥) ध्यापारिक दक्षाप्रों में स्यरता--साख नीति का उद्देश्य देश में व्यापार व वाणिज्य को बढ़ाकर 
व्यापारिक दशाप्रो मे सुघार करके स्थिरता लाना है ॥ 

(१४) मुद्रा बाजार में स्थायित्व--सास नीति का उद्देश्य मुद्रा बाजार मे स्थायित्व लाना है जिसके लिए 
आवश्यकतानुसार साख का प्रसार व संकुचन किया जाता है । 

(५) संतुलन स्थावित करना--देश में साख नोति की सहायता से राष्ट्रीय भर्य्॑यवस्था के विभिन्‍न प्रंगों एवं 
देश-विदेश की देश्ाप्रो के मध्य उचित संतुलन स्थापित करना चाहिए । 

(५४३) विनिमय दर में स्थायित्द--प्रारंम मे केंद्रीय देक की साख मुद्रा का उदय विनिमय दर में स्पायित्द 
खाना था व साथ ही साथ प्रांतरिक मूल्य स्तर में भी स्थिरता लाना भाषश्यक समझा गया। 

(५॥) पूर्ण रोजगार--द्वितीय विश्व-युद्ध के पश्चात्‌ साख नीति का उद्ंश्य बेरोजगारी को समाप्त करके 
देश मे पूर्ण रोजगार की स्थिति को प्राप्त करना था जिससे देश का शी घ्रता से भाधिक विकास संभव किया जा सके । 


आवश्यकता 


विश्व के विभिन्‍न राष्ट्रो का झाथिक विकास साख मुद्रा के झ्राघार पर ही संभव हो पाया है, परंतु साथ ही 
साथ इससे पर्थव्यवस्था प्रस्त-व्यस्त भी हो गई है घोर इसी कारध 920-2 मे झाधिक संकट एवं 929 मे विश्व को 
महान्‌ मंदी का सामना करना पड़ा । इस प्रकार साख मुद्रा पर नियंत्रण न रखने से विश्व की झारविक भर्य॑व्यवस्था को 
झनेक प्रकार की बठिनाइयो का सामता करना पडता है। जिस प्रकार “मुद्रा मानव जाति के लिए भनेक सुखो बा 
साधन है, नियंत्रण के भ्रभाव में प्रभिशाप एवं मुसीबतो का कारण मी बन जाती है ।”! उसी प्रवार यदि साख मुद्रा पर 
नियंत्रण न लगाया यया तो उससे देश की प्र्यब्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ता है। देश मे साख मुद्रा की मात्रा श्रधिक 
हो जाने पर देश मे रह्टंबाजी को प्रोत्साहन मिलता है, फलस्वरूप देश के श्राधिक विकास में प्रनेक वाधाएं उपस्थित हो 
जाती हैं। इसी प्रकार व्यापार, वाणिज्य एवं उद्योग के विकास में साख मुद्रा प्रनेक प्रकार की घाधिक मस्थिरता उत्पन्न 
कर देती है| साख-मुद्रा ने समाज को धनी एवं गरीव दो वर्गों मे विभाजित कर दिया है जिसने वर्ग सघप को जन्म दिया 
है । इस प्रकार देश को भरथब्यवस्था को विकप्चित करने एवं देश के भ्राधिक विकास के लिए यह प्रावश्यक माना यया है 
कि साख मुद्दा पर उचित नियंत्रण लगाया जाए तथा उसका उचित दंग से नियमन करना भी भावश्यक है 
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साख नियंत्रण फी रोतियां 
(्न्ञाएाट्रा॥ ० टावत4 2०7०) 

बंकों की सास निर्माण शक्ति का उचित नियमन करने के लिए. यह झावश्यक है. कि उनके नकद कोपों कय 
उच्चित नियमत किया जाएं) गाए नियंत्रण फो दो भागो मे रपा जा रुझता है-- 
(प्र) परिमाणारमक्न नियन्रण (0एआ॥8४४० ००॥४०७) : 

इसमे निम्न रौतियों को सम्गिसित करते हैं-- 

(2) बेक दर (40 ॥९७/०) 

(2) न्यूनतम कोष दर (9707 रेठटाए८ 800) 

(3) तरमता प्रनुपात ([॥497049 ९३॥०) 

(4) घुत्ते बाजार बी तिवाए (07सा कैंडा८६ 09८:80075) 
(व) प्रुणास्मक नियंत्रण [(099॥909४८ एणाए०($) : 

इसमें निम्न रौतियों को सम्मिलित करते हैं-- 

(5) बुना माप नियंत्रण (50000४८ 06९६ 00700) 

(6) प्रचार व्यवस्पा [70॥थ9 #7आहधया60) 

(7) साफ नियत्रण (029॥ 7९200॥78) 

(8) नैतिक प्रभाव ((०0 एश३४७३४णा ) 

(9) अरत्यक्ष कारयवाद्दी (0060 0०४०७) * 

सात तियत्रण की रीकतियों को निम्न चार्ट द्वारा भी दिलाया जा गकता है :-- 





साप नियंत्रण मी रीतियाँ 




















5 >कल्न मसल नस 55 कट 
कि 
परिमाणात्मऊ नियश्रण गुणारमऊ नियंत्रण 

जज पक पलों 
इेकदर ग्युनतम कोप दर॒ तरसता प्रनुपात छुते बाजार की क्रियाएं 

तय म है 

घुना गागे नियंत्रण प्रचार व्यवस्था सांग वियपण नैतिक प्रभाव प्रत्यक्ष कार्यवाही 
() बैंक-दर 


जिस दर पर बंद्रीय चंक रादस्प देक को प्रयम श्रेणो की प्रतिभूतियों की पुनऊंटोती करें था उन्हें ऋण प्रदान 
करें तो उग बेक-दर यदने हैं । इगे कटौती दर (08८0070 ७०) भी बहते हैं । 

अंक दर एवं स्थान दर से संबंध--बेक दर हुवं ब्याज दर में वनिष्ठ संबंध द्वोता है। बाजार दर से प्राशय 
शह दर है जिस पर स्यापारिक येक प्रथम श्रेणी की प्रतिभूतियों के प्राधार पर ऋग अदान करते हैं। थेक दर बढ़ाने पर 
बाजार दर बढ़ जाती है तथा घटाने पर गिर जाती है। व्राय, सेंड दर स्याज दर से प्रथिक रहतो है। जब व्यापारिक 
बेंको शो प्रन्य जिसी साधन से ऋण प्राध्त नहींद्वो पाता, तोवे केन्द्रीय बेक से सहायता मांगते हैं भौर इस रामय्र सांग 
बढ़ते गे ऊंची ब्याज दर वगूस की जाती है, परियामस्वरप यह संस्थाएं मी ऋषियों भे स्याज की ऊंची दर मांगने लगती 
हैं, जिससे ब्याज दर बुर बह दर के बरादर हो जाती है। दोष काल में बेझ दर व बाजार दरों में बराबर होने की 
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प्रवृत्ति पाई जाती है । 

बेक दर का प्रभाव--प्राय वेक दर मे परिवर्तन करने से मुद्रा बाजार की अन्य समस्त दरो में भी परिवर्तन 
हो जाते हैं। यदि देश में स्फीतिक परिस्थितिया हैं तो उन्हें रोइने के लिए वेक दर मे वृद्धि कर दी जाती है, परिणाम- 
स्वरूप श्रन्य सस्थाएं भी अपनी-अपनी ब्याज दरें बढा देती हैं व उत्पादको व व्यापारियो को ऋण लेना महंगा हो जाता है 
जिससे कम धन लिया जाता है। इस प्रकार एक ओोर मुद्रा की माग कम हो जाएगी व साख का सकुचन होगा तथा दूसरी 
श्रोर व्यापारिक एवं श्रौद्योगिक क्रियाए शिविल हो जाएगी, मजदूरी घटेगी, वेरोजगारी में वृद्धि होगी व मूल्य स्तर भी 
गिरेंगे। देश में ब्याज दर के बढ़ने से भ्रल्वकालोन कार्यों के लिए विदेशो से पूजी का झायात करना पड़ता है व देश का 
भुगतान सतुलन प्रतिकूल हो जाता है। इसके विपरीत्त यदि देद्वय में विस्फीतिक परिस्थितियां हों तथा देश में साल की 
मात्रा में वृद्धि करनो हो, वो वंक दर मे कमी कर दी जाती है तथा केंद्रीय वेक सस्ते ब्याज दर पर बिलों की पुनकंटौती एवं 
ऋष प्रदान करता है, परिणामस्वरूप व्यापारिक वेक भी अपने ऋण की दरो में कमी कर देते हैं, फलह्वरूप व्यापारी 
एवं उद्योगपति बेको से प्रधिक मात्रा मे ऋण लेने लगते हैं, जिससे देश में साख मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि हो जाती है । 
इस भ्रकार वेक दर की धट-बढ़ का देझ्य की भ्रर्थव्यवस्था, उद्योग, रोजगार, व्यापार, पूजी, भुगतान संतुलन प्रादि पर 
प्रभाव पड़ता है । 

दी पूंजी पर प्रभाव--बंक दर विदेशी पूजी के प्रावागमन को भी प्रभावित करती है। वेक दर मे वृद्धि 
करने पर ब्याज दर भी बढ जाएगी व विदेशी बेको से पूजी आयात होने लगती है तथा घरेलू पूजी का निर्यात मही हो 
पाता | इसके विपरीत थदि बंक दर मे कमी कर दी जाए तो पूजी का विदेशी वेको मे निर्यात प्रारम्भ हो जाता है तथा 
विदेशी पूजी का भायात रुक जाता है। 

सफलता के तत्व--बेक दर की सफलता की मुख्य बातें निम्न हैं-- 

(3) निर्भरता--बेके-दर उसी सभय सफल हो सकती है, जबकि मुद्रा की पूर्ति के लिए केंद्रीय बैक पर ही 
निर्मर रहा जाए। मदी काल में जनता द्वारा ऋण नही लिए जाते तथा व्यापारिक वेको के चाहने पर भी साख मे वृद्धि 
करना सभव नहीं हो पाता। इसके विपरीत स्फीतिक काल मे भ्रघिक लाभ होने से नवीन क्षेत्रों में वितियोजन की माग 
बढ़ जाती है व साश्ल की निरन्तर माग बढ़ने से व्यापारिक वेक्षों को केंद्रीय वेक पर ही निर्मर रहना पडता है, परिणाम- 
स्वरूप केंद्रीय बंक कटौती दर में वृद्धि करके साख नियश्रण करने मे सफल हो जाता है । 

(॥) अभाव न पड़ना--केंद्रीय वेक की वेक दर परिवर्तन का व्यापारिक बेंको की दरो पर प्रभाव मे पडने 
पर उसे साख्ष नियश्रण के अन्य ढगो का पालन करना होता है। 

(४3) वित्तीय संस्थाएं--ऋण प्रदान करने वाली वित्तीय सह्याग्रो की स्थापता होने से बेको से पूजी की 
मांग में वृद्धि नही हो पाती परतु प्रविकसित राष्ट्रों में जहा पूजी बाजार व मुद्रा बाजार में कोई समन्वय नहीं है, वहा 
दीघेकालीन एवं श्रल्पकालीन ब्याज दरों का एक-दूसरे पर कोई प्रभाव नही पडता । भरत, वित्तीय संस्थाओ्रों के प्रभाव से 
वेंक दर में सफलता प्राप्त की जा सकती है। 

(४) बिलों का प्रचार--बैक दर के प्रमाव के लिए देश में बिलो का प्रचार होना आवश्यक है, परंतु वर्तमान 
समय में व्यापारिक दिलो का प्रचार कम होने से वेक दर का प्रभाव भी कम हो जाता है। 

(४) उपलब्धता--वेक दर ऋणों की उपलब्धता में भी कमी या वृद्धि करती है, परिणामस्वरूप केंद्रीय बेक 
विद्वेप गुणी वाले विलो की द्वी कटौती करता है। 5 

बैक दर वृद्धि की परिस्वितियाँ--वंक दर मे वृद्धि निम्न परिस्थितियों में की जा सकती है-- 

है 5 (॥) प्रन्य देझों में वृद्धि होने पर--देश की पूजी का अन्य राष्ट्रों को निर्यात होने पर तथा झन्य राष्ट्रों मे 
देक दर मे वृद्धि होने पर झ्पने देश मे भी वेक दर बढा दी जाती है । 


कल (॥) स्वर्ण निधि की सुरक्षा--जव स्वर्ण बाहर जाने लगे तो उसकी सुरक्षा के लिए वेक दर में वृद्धि कर दी 
ती है 


है ()7) विनिमय दर में सुधार--भुगतान संतुलन विपक्ष मे होने पर विनिमय दर में सुधार करना भावश्यक 
होता है, जिमके लिए बेंक दर मे वृद्धि कर दी जाती है । 


कृद्री य बेंक / 23! 


(२) सद॒ह़े को रोड़ना--घट्टे में वृद्धि होते की संमावना पर नो वेक दर में वृद्धि कर देते हैं, जिससे उस पर 
प्रतिबंध लग सके 
बेक दर में कमो की परित्यितियां--विम्त परिस्थितियों में वेक दर में कटी कर दी जाती है-- 
(3) विदेशों पूंजी के प्रायात पर रोक्--विदेशी पूंजी के प्रायात को रोकने के लिए बंक दर में कमी कर दो 
जाती है । 
(॥) झ्पए का प्रभा३--यदि देश में मुद्ध का ध्रमाव हो, परंतु केंद्रोय वेक के पाठ पर्याप्त मात्रा में राधि 
उपलब्ध हो, तो देक दर मे कमी कर दी जाती है । 
(9) पुंद्रा एकत्रित होने पर--अद वे विग संस्याओ के पास पर्याप्त मात्रा में घन एकत्रित हो गया हो तो दंक 
दर में कमी करके रुपए की माय का निमरेंग संमव बनाया जाठा है ! 
स्ौमार्पे--ब्रेंक़ दर की भमुख सीमाएं निम्त हैं-- 
(।) व्यापारिक बँंहों को प्रतिक्रिया--यहि व्यापारिक बेंक अपनी प्रठियूठियों को प्रमकटौती हेतु कदीय बंक 
पर नहीं जाते वो यह नीठि सफ्ल नहीं हो पादी ) 
(४) व्यायारियों की मांग--वृद्धि काल मे साख की मा बढ़ जाते पर देंक दर मे वृद्धि करके मी साख मुद्ठा 
की मांग को कम नहीं किया जो सकता । 
(/79) मद्दी कान्--मंदी काल में वेक दर सफलतापूर्तेक कार्य नहीं कर पातों ठथा बेक दर घढाने पर भी 
व्यापारी नवीन कारखातों में खत का विनियोजत करना उचित नहीं समम्धता । 
दंक दर महत्त्व में कमी--बर्तमान समय में वेंक दर भीति का महत्त्व कम हो गया है जिसके प्रमुख कारण 
निम्त हैं-- 
(9) वि्मेर्ता में कमो--वर्तमान समय में कंद्रीय बैक पर पभन्प बेकों को निर्मेरता कम हो गई है जिससे वेंक 
दर मैं परिवर्तन का वेंकों की क्रियाश्रों पर कोई प्रभाव नहीं पहद्ा 
(॥) म्रस्ती मुद्रा नी ति--प्राय: प्रधिक्रंश राष्ट्रों ने श्राथिकर नियोजन फो सफुद बताने के लिए सस्ती मुद्रा 
वीवि एवं मीची बेक दर नीठि का प्रालन क्या है । 
(90) वरतता में दृद्ि--व्याप्रिश वेको की ठरलता ह्थिति में स्वयं सुधार हो जाने से उन्हें धब केंद्रीय वेक 
पर धपिक मिर्म र रहने की ग्रावश्यवठा नही रहती है। 
(४४) प्रधिक ब्याज तोति-बेंक जमा पर प्रविक ब्याज देकर वेक दर वृद्धि के प्रमाद को दूर कर सकते हैं 
क्योंकि ब्याज दर बहने पर प्रधिक जमा ग्राप्त होने से केंद्रीय वेक से ऋष लेने की प्रावध्यकता नहीं पड़ती । 
(५) प्रत्पकाल में प्रभाव का प्रभाव--बक दर में परिवर्तन करने से प्रत्पत्ाल में मुद्रा बाजार पर कोई 
विशेष प्रभाव ने पड़ने से इसका महत्त्व कम हो गया हे । 
(५) प्रन्य प्रभावधशालों उपाय--वेक दर के प्रतिरितठ प्रन्य प्रभावशालो उपायों के प्रचवन के कारण बेक 
दर नीति वा प्रमाव कम हो गया है । 
(शा) नकद सात्न का महत्त्द--प्रावरिक ब्याप्रार के धर्य-प्रदवंन में नकद साख का महत्त्व बढ़ने से बंक दर 
नोति बा प्रभाव कम हो गया है क्योंकि बियों दी पुनकंटौती की प्राचश्यक्षता कम हो गई है | 
(४४) ज्ोच का प्रदाव---राष्ट्रो की प्रोयिक प्रयेव्यवस्था में लोच के भरभाव के कारण बेक दर झंपूर्ण श्र्ये- 
व्यवस्था पर ग्रपता प्रमाव डालने में झसमर्थ रहती है । 
यह सत्य है कि परिस्थितियों के भ्रनुसार वंक दर का प्रयोग प्नेक स्वरूपों में किया जाता है, परन्तु इसका 
मौलिक महत्त्व तिसी भी प्रकार से कम नहीं हो पाया है । 
(2) स्पूनतम कोष दर--केंद्रीय बंद सदस्य वेंकों को विज्तों की कटौती प्रादि को सुविधायें प्रदान करते हैं, 
पौर उसके बदले में चालू एवं स्थायी निश्षेप्रों का दृछ प्रतिशत भाग नहद कोप में केंद्रीय देह के पास जमा कर देते 
हैं, जिममें कमो या वृद्धि करते का प्रधियार केंद्रीय देक को प्राप्त होठा है | देश में छात्र में कमी करते के निए इस कोष 
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के प्रतिशत मे वृद्धि कर दी जाती है जिससे बेशों को प्रधिक घन केंद्रीय बेंक के पा जमा करना होता है, फलस्वरूप 
उनझी साख तिर्माण शक्ति कम हो जाती है ॥ इसके विपरीत साख मे वृद्धि करने के लिए कोपो के प्रतिशत में कमी कर 
दी जाती है जिससे बेको को साख निर्माण के लिए अभ्रधिक घन प्राप्त हो जाता है । 


लाभ 


इस पद्धति के प्रमुख लाभ निम्न हैं-- 

(।) साख नियत्रण में सहपोग--यह व्यवस्था समस्त कोपों पर प्रभाव डालकर समस्त देश में समान रूप 
से साख नियंत्रण में सहयोग प्रदान करती है 

(9) विदेश्ञी पूंजी से श्रप्रभावित--इस व्यवस्था को विदेशी पूजी की व्यवस्था से प्रभावित नहीं किया जा 
सकता । 

(0) सरल व सुविधाजनक--साख नियंत्रण की यह व्यवस्था सरल एवं सुविधाजनक है जो नकद कोपो में 
केंद्रीय वेक के झादेश के भ्राघार पर तत्काल परिवर्तन ला देतो है 

(९] प्रतिमूतियों को प्रभावित--यह व्यवस्था श्रतिभूवियों के मूल्य को प्रभावित करने में सफल रहती है। 


सीमाएं 


इस व्यवस्था की प्रमुख सीमाएँ निम्त हैं-- 

(3) प्रभावहीन--विभिन्‍न प्रकार की जमाप्रों के लिए विभिन्‍न अनुपात के कोप रखे जाते हैं तथा रक्षित 
कोप का भ्रनुपात बदलने से कोप की राशि को एक खाते से दूसरे खाते मे हस्तातरित कर दिया जाता है जिप्से रक्षित 
कोप में परिवर्तन करने का प्रभाव कमी-कभी प्रमावद्दीन हो जाता है ॥ 

(0) कठिनाई--अनेक परिस्थितियों मे रक्षित कोप के झनुपात में परिवर्तत करने में अनेक प्रकार की 
कठिनाइयों का सामना करना पढ़ता है। 

(77) छोर नीति--सभी वेकों पर एक साथ श्र माव पड़ते के कारण यह एक कठोर मीति मानी जाती है। 

(१४) फम महत्त्व --रक्षित कौप के परिवतंन पर देक कम ध्यान देते हैं क्योकि तेजी काल में कम नकद कोप 
होने पर मी बेक अपना कार्य सुविधापूर्वक चला लेते हैं । 

(3) तरलता प्रतुधात-दद्वितीय युद्ध काल में साख नियंत्रण की इस नवीन पद्धति वा प्राविष्कार हुप | इस 
पद्धति के प्रन्तगंत व्यापारिक बेको को झ्रपनी सम्पत्ति का एक निश्चिठ॒ भाग तरल रूप में रखना झावश्यक होता है। 
इसका प्रभाव यह होता है कि व्यापारिक बैक एक निश्चित राशि नकद मे रखते हैं और उस सीमा तक उनकी साख 
निर्माण की श्वक्ति कम ही जाती है। वेड्ी के अपने साधनों का एक भाग प्ननिवार्य रूप से सरकारों प्रत्रिमूतियों में 
विनियोजित करने से खुले दांजार की पभ्ियामो में सुविधा हो डाती है। 

(4) खुले बाजार को क्ियाएं--केंद्रीय बैंक के साल नियंत्रण दार्थों में खुले बाजार को क्रियाएं एक 
महत्वपूर्ण एवं प्रभावशात्ी शस्त्र भावी काती हैं। इससे भाशय केंद्रीय बेक द्वारा मुंदरा बाजार मे प्रक्िमृठियों को. 
खरीदने एव बेचने से है। मुद्दा बाजार में मुद्रा को प्रधिकता होने पर उत्तम कमी लाने के लिए केंद्रीय वेक खुले बाजार 
में प्रतिमूतिया बेचना प्रारंम कर देता है जिससे जनता वेकों में जमा प्रपता धत निकाल कर श्रतिमूतियों के क्रय पर 
व्यय कर देती है, जिससे सुद्ा को मात्रा कम होकर बंतो के पाय कोष से कमी हो जाती है व साख का सृजन भी घढ 
जाता है व ब्यापारियों को! दम ऋण प्राप्त हो पाता है, फलस्वरूप व्यापार व उद्योग मे भी विनियोग घट जाते हैं, 

हा, कम होकर रोजगार व माय मे कमी होकर मूल्य स्तर गिर जाता है, परिणामस्वरूप साख संवुचत प्रारम हो 
जाता है। 

है इसने विपरीत साख बी मात्रा में वृद्धि करने के लिए यदि मुद्दा दाजार मे घन वी नमी है तो केंद्रीय वेक 
खडे दाजार में प्रतिमृतियों को खरीदना प्रारंभ कर देता है, जिससे जनता पर झधिक मुद्रा प्रा जाती है। जो वहू बैंकों 


को झ्मता--खूचे दाजार वो किया इस दावे पर मी निर्मर करती है कि प्रदिनूतियों को 
खरीदने एवं कस झुल्दों पर बेचने को क्ट्रीय बेक वो कितनी छमवा व हत्ररठा है। यदि 
हो उत्तर हो जाए दो ही हो सकठा है कि प्रदिनुदियों की पृछि झरपरॉप्ठ हो। 
(78) देकों के सकद कोष प्रभावित होवा--यईि क्द्रीय बेंक प्रतिदूतिया देचता है तो वेंकों के नकद कोप 
कम हो जाने चाहिए। परतु यदि बनठा झतिरिक्त घद को बेके में उमा कर दे या खुग्रवान संतुलन पनुकुल होते से 
वि घन झा रहा होसों बंकों के क्ोप कम नहों होंगे शौर कंद्रीय वेक को खुले दाझशर को नोठि सऊच 
4 इसी प्रकार यहि बंज प्रदिददियां खरोदन लगने ठो दंकों के नकद कोप में वद्धि द्वोनी चाहिए, 
डनवा में संग्रह श्रदृचि बढ़ने या विदेशों बो पूजी के विर्दाउ होने से ऐसा सनव ने हो सके। 
अदठ- रुने दाजार वो जिपाफचलीं समय सफल हो सकदी हैं, उदकि उदके साथ देबों के सकद बोप नी प्रनादित हों । 
(7९) ब्याशरियों को झनुशूल प्रतिक्रिएं--खुचे दाजार को क्रिया की रऊचता के लिए यद झावश्यक है 
कि ब्यापारियों एवं स्योगपरदियों की ऋष नीठि में झनुझूल प्रठिडियाएं होनो चाहिएँ । यदि यह संभव न हो ठो यह 
ददाहरुपर्य यदि क्दीद देक प्रदिमूदियं खयेदकरट, साख प्रखार के उद्देश्य से बेंकों के नकद 
परनु ब्यापरारियों को मूल्य कम होनेबी आाखंत्रा हो घर दह कम ब्याज पर मी ऋष सेना व 
न करें ठो बंको के पावन अविरिब्त घन बेकार पड़ा रहेगा ददा खाद प्रसार का ढहंश्य 
केंद्रीय देंक मृत्यों में कमी करने में 
प्रकार की कब्लिइयों का सामता करना 
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छऊच हो जाठा 
पड़दा है। 


वेक दर व खुले वाजार को क्रियाओं में अंतर 

देंक़ दर व खूदे दाहार की कियाप्रों में प्रमुख प्रंदर निम्न ई-- 

(3) प्रावृत्ति का अवर--खुले दाहार की क्रियाप्नों को वर्ष में कितनी ही दार प्रयोग किया जा खतदा है 
परतु वेंत दर में दार-वार परिवर्दन करना ने ठो संझव है और न हो। दचित, क्योंडि इतने विदेशी वँकों के कोप भी 
प्रभावित होते हैं । 

(४) परिणाम--वंऊ दर में परिवर्जन करने से ब्याप्रारितर बेकों के कोपों 
लगाया जा झकठा, जिसमे छुने बाजार को फ्िदापों के परिणाम प्रब्ित्र श्ररावशील होठे 

(70) सन्‍य का झंवर--देंक इर प्राय. पक्तत्रालोन 

झन्तकाचीन र्ूप हाँ दिए जाते हैं । इत्र विपरोध खुले दाजार को क्रिराप्रों के प्रंदर्दत दीच 
जाठी हैं, जो ब्याज को दरें को प्रसाविद करठो हैं । 

(7) प्रमाद का झवर--देंक दर द्वाय वंकों के नकद कोपों पर अप्रत्यक्ष प्रभाव पड़ठा है, जदकि खत 
होने कियाप्रों का दिच्छुल प्रत्यक्ष प्रभाव परठा है। इस प्रकार खुले बाजार को कियाएँ बेक दर वो दुचना में 













ब्रदिदूठिया देची 








; य बेऊ व्यापारिक देकों पर कोई ददाव डाइने 
हे ऋदमं् रहुदा है क्योकि कंडीस बेंक प्रठिभूदियों ह्य ब्याज दर में कमो या वृद्धि ही कर सकटा है, पर्रठु प्रतिसूदियों 

2 के मजदूर नह कर रकऊठा । प्राय. दंक भविरिक्त लाम के लानच॑ में ही घावर इन प्रदिदृदियों के क्र- 
डिक में रुचि रखते हैं। इकके विपसेद्र बेंक दर प्रत्येक ऋष केने वाले बेझ को प्रपदो ब्याज दर ददाते को मजदूर 





५ (5) दुना साथ्रनवीयवध--(5००८४४८ एच्ठा। 00:घ०)--इुंडकात में साख नियंत्रण को प्तेझ 
ददटियों बा ददखने हुप्मा, जितने से ऋछ दो कमूचे झ्ये-दंत्र पर खासान्य प्रभाद शादी हैं भौर शछुछ रीटिया इस 
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अकार को हैं कि जो केवल विद्षेष क्षेत्रों की ग्राथिक या वित्तीय क्रियाग्रों को ही प्रभावित करती हैं। संकट काल के 

समय केंद्रीय बैक देश की समस्त वितीय संस्थाग्रो को झत्तिम सहारे के रूप में सहायता करता है ॥ ऐसी प्रिस्थितियी 

मे केंद्रीय बैक व्यापारिक बेको की माग को अस्वीकार या प्रतिबंधो के साथ स्वीकार कर सकता हैं, परिणामस्वरूप पर्याप्त 

मात्रा में साख का निर्माण संभव न हो सकेगा ! इस नीति को साख वित्रयंण की नीति के माम से जानते हैं। 
स्वरूप--साख नियंत्रण के विभिन्‍न स्वरूप निम्नलिखित हैं-- 

(४) रिजबे कोषों का सोमित उपयोग--व्यापारिक बेको द्वारा अपने दायित्वों का कुछ निश्चित प्रतिशत 
भाग जो केंद्रोय बेक मे जमा किया जाता हैँ इसमे भिन्‍तता अपनाई जा सकती हैं तथा कुछ विश्लेप क्षेत्रों में वितियोजत 
करने वाले बेको को विशेष प्रकार की छूट देकर साख का सृजन किया जा सकता हैं तथा उस क्षेत्र का विकास किया 
जा सकता हैँ । 

(9) पूर्द अनुमति--विशेष क्षेत्रों में ऋणो को प्रोत्साहित करने एवं प्न्य क्षेत्रों मे उसे निरुत्साहित करने के 
उद्देश्य से एक निश्चित राशि से प्रधिक माता में ऋण देते पर केंद्रीय बेक से प्रनुमति लेता झविवार्य किया जा सकता 
है, जिससे नवीन श्रोद्योगिक सस्था्रों के लिए जनता से पूजी प्राप्त की जा सके । इस प्रकार पूर्व भ्रनुमति का प्रतिबंध 
लगाने से सास का उचित तियमन थे नियंत्रण लगाया जा सकता हूँ । 

(७) अंतर निर्धारण में हस्तक्षे्--बेको द्वारा जमानत पर जो ऋण दिए जाते हैं उनमें मूल्य व ऋण 
की राशि में कुछ अतर रखा जाता हैं, जिसमें कंद्रोय वेंक द्वारा हस्तक्षेप किया जा सकता हैं। इससे साख सुजव 
मात्रा में कमी हो जाएगी । 

(४) उपभोकता किस्त साध का नियमन--पश्चिमी राष्ट्रो में विलासिता व टिकाऊ वस्तुए किस्तों पर उप- 
सब्ध हो जाती हैं, जिसमे साख विस्तार होते का भय बना रहता हैँ । द्वितीय युद्धकाल में यूरोपीय राष्ट्रों मे इस पास पर 
कड़े नियत्रण लगा दिए जाते थे। इस व्यवस्था में भुगतान भ्रवधि एवं किस्त की स्यूनतम राशि भी निश्चित कर दी 
जाती है। इसका प्रमुख उद्देश्य माल खरीदने पर प्रतिदघ लगाना है, जिससे वस्तुओं के भाव नही बढ पाते । 

(५) झ्पात हेतु जमा राशि--प्रत्य. विदेशों से माल झआयाद करते समय श्रायाव राधि का एक भाग कोंद्रीय 
बेक में अनिवार्य रूप से जमा करना होता है जिस पर भ्रायातक को ब्याज की होनि होती है । इस तीति का श्रयोग 
विदेशों से ग्रायात निरुत्माहित करने हेतु किया जाता है । 

(५) कटौती दरों में भिस्नता--केंद्रीय बे विभिन्‍न प्रकार के विनिभ्य पत्रों के लिए भक्‍िन्‍न-भिल्त प्रकार 
की कटौती दरों को निर्धारित कर सकता है, जिससे कुछ क्षेत्रो को ऋण व सांख की सुविधाएं दी जा सकती हैं व दूसरी 
और ग्रन्य क्षेत्रो मे उय पर कडे नियंत्रण भी लगाए जा सकते हैं। भ्रविकसित परंतु कृषि प्रधान राष्ट्रों मे श्रायः कृषि 
औजारों के भ्रायात पर इस प्रकार की विप्लेप छूट देकर साख का सृजन किया जा सकता है तथा प्रन्य क्षेत्रों में साल 
सृजन पर प्रतिबध लगाए जा सकते हैं । 

यह व्यवप्या वाहित क्षेत्र के मूल्यों द साख को हो प्रभावित करती है, जिसमे सतर्कता से कार्य लेता पढ़ता है। 

(6) प्रचार व्यवस्या--केंद्रीय बेंक द्वारा पत्र-पत्रिकाओं के प्रकाशन के माध्यम से देश की भाथिक स्थिति 
को जनता के सम्मुख रखकर मविष्य को नीति के संबय में विवार रखे जाते हैं, जितके भ्ावार पर बेक भ्पनी क्षाख 
भीति की व्यवस्था करने के प्रयास करते हैं। केंद्रीय वंक के पग्रधिकारी, सभाश्रों, सम्भेलनो झ्ादि में श्रपती नीति पर 
प्रकाश डालकर बेकी की साख नीति पर उचित परिवतेन ला देते हैं ) 

(7) साथ नियंत्रण--प्रथम युद्धोत्तर काल में जमेंनी के कंद्ीय बेंक मे साख-विस्तार को रोकते के लिए 
साख का रागनिय कर दिया | इसमे प्रत्येक ब्यापारिक वेक के लिए यह निश्चित कर दिया गया था कि उसे एक 
निश्चित राषि में भ्विक राशि नहीं मिलेगो। वर्तमात समय से भी, साख विस्तार वो रोकने के लिए सास राशनिंग 
पद्धति को भपनाया जाता है, जिममे प्रत्वेक व्यापारिक बंक की साख की सीमा को निद्िवत कर दिया जाता है। 
संकृदकालोन परिस्थित्तियों मे कंद्रीय बैक द्वारा यह निक्षित कर दिया जाता है कि व्यापारिक बेकों को अधिकतम प्राप्त 
होते बाली साख को सात्रा क्या होगी । इस प्रकार के प्रतिदधों से साख सूजन में प्रतिवंद लगाए जा सकते हैं । 

(8) चैतिक प्रमाइ--केंद्रीप बेक का देश की ब्यायारिक दे हों पर काफी प्रभाद हीते में उदके समस्त कार्यों 
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पर पूर्ण नियंत्रण बना रहता है झोर वह भनेक रीतियो द्वारा बकों को ऋण नोतियो को प्रभावित कर सकता है। परंतु 
कठिताइया उपस्थित होने पर वह नियमन व नियंत्रण को विधि को भी प्रयोग करता है। बंको द्वारा साख विस्तार 
को नीति प्रपनाने पर बंको को यह सलाह दी जा सकती है कि वह साख की कुल मात्रा एक निश्चित सीमा तक सोमित 
रखें। सलाह का श्रभाव न पड़ने पर बंको को उचित चेतावनी भी दी जाती है व उसकी उपेक्षा करने पर उचित कार्यें- 
वाही की जा सकती है। परंतु इस नीति को सफलता भापतसी संबंधों, वेघानिक शक्तियो, बेक व्यवस्था को परंपराप्ो पर 
निर्मर होती है | विकसित राष्ट्रो मे यह नीति अधिक सफल हो जाती है । 

(9) प्रत्यक्ष कार्यवाहो--व्यापारिक बैंकों द्वारा केंद्रीय वेक के प्रादेशो का पालन न करने पर प्रत्यक्ष कार्य- 
बाही की नीति को झपनाया जाता है, जिसमे वह किसी मी बेक को ऋण देने से इंकार कर सकता है, बिलो की पुनकंटौती 
को रोक सकता है तथा साख सृजन पर प्रतिबंध लगा सकता है । परंतु यह कदम उसी समय उठाए जाते हैं जबकि 
केंद्रीय बेक के अन्य उपाय प्रसफल सिद्ध हो गए हो ॥ 

केंद्रीय बेक किसी बेक को कोई कार्य करने झथवा न॑ करने का प्रत्यक्ष आदेश देने से पूर्व उसे ऋण देना बंद 
कर सकता है या उसस्ते सममान्य से अ्रधिक ब्याज मांग सकता है। यह उस समय जिया जाता है जबकि कोई बेक साख 
की मात्रा उचित राशि तक सीमित करने की दिशा मैं बार-बार चेतावनी देने पर भी सक्तिय कदम नहीं उठाता। इस 
कार्पों का वेक पर इतना गंभीर प्रभाव पड़ता है कि वह केंद्रोप बेक को इच्छा का पालन करने के लिए बाध्य हो जाता है। 


साख तियमन की कृठिनाइयां 
(9860 भ्६5 छ 07०१६ 009७०) 

साख नियमन मे केंद्रीय बेक को निम्न कठिनाइयो का सामना करना पडता है-- 

(3) परंपराप्रों का प्रभाव--ब्रिटिश बेको की भाति, भन्य राष्ट्रों में परंपराभो का भभाव पाया जाता है। 
खिटेत में परपराए इतती परिपक्द है कि साख नीति के संकेत मात्र से ही व्यापारिक बेक उनका तत्काल भनुसरण करते 
हैं, प्रत. भ्रन्य राष्ट्रों मे साख नियत्रण एंक समस्या बनी हुई है । 

(3) क्षेत्र का प्रंतर--बढ़े राष्ट्रो मे कुछ क्षेत्र उद्योग-अघान व कुछ कृषि-प्रघान होते हैं, जिनकी समस्याएं 
सर्वेथा भिन्‍त होती हैं प्रौर उनके लिए पृथक्‌ साख नियत्रण नीतियो को भपनाने मे कठिनाइया उपस्थित होती हैं 

(॥7) इुरबंल एवं भ्रसंगठित बेक व्यवस्या--भ्धिकाश राष्ट्रो में बेक व्यवस्था दुबंल एवं भसंगठित है जिससे 
केंद्रीय बेक एवं उतमे कोई पारस्परिक ध्वध एवं समन्‍्वेय का ग्रभाव पाए जाने सै साख नीठिया सफल नहीं हो पाती हैं। 

(४) वित्तीय संस्थाए--कुछ राष्ट्रो मे वित्तीय सस्थाएं पाई जाता हैं, जो ऋण के लेव-देन का कार्य करती 
हैं, फलस्वरूप साख नीठियो का नियत्रण करना प्राय: सभद नही हो पाता । इसके भर्ततिरिबत केंद्रीय देक का इन सस्थाो 
पर कोई वृधानिक प्रतिबध नही रहता । 

(५) अभावहोन मुद्रा बाजार--कुछ राष्ट्रो मे मुद्रा बाजार पर केंद्रीय बेक की नीतियो का कोई प्रभाव नहों 
पड़ता, जिससे वेक दर का कोई मी प्रमाव नही पड़ता, इससे साख नियत्रण में भनेक कठिनाइयां उपस्थित हो जाती है। 


फुद्रीय बेक की विशेषताएं 
(एब्राब्टलतंडप्रं०४ ० 0८०४व। 82कांताड़) 

फेंद्रीय बेक की प्रमुख विशेषताएँ निम्न हैं-- 

(।) सरकारी स्वामित्व--कैंद्रीय बेकों की जो स्थापना हुई है, वह सब पूर्णत. सरकारी हैं, झनेक पुराने 
निजी स्वामित्व वाले देंकों को भो सरकारी अधिकार में ले लिया गया है। इस प्रकार इन बंको पर सरकारी स्वामित्व 
स्थापित हो गया है जिसके दो कारण हैं--(प) सभी देशों मे मुद्दा विदेशी व्यापार प्रादि को समस्याएं इतनी जटिल 
हो गई हैं कि उनके समाधान के निए केंद्रीय वेकों पर सरकारी भ्रधिकार होना भावश्यक था। (बं) केंद्रीय वेक मे 
लाभ भजित न होने पर भो बहुत लाभ प्राप्त होते हैं जिस पर सरकार का स्वामित्व होना मावश्यक है। 
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(प) व्यापारिक बेकों से व्यवहार--केंद्रीय बेक सेव व्यापारिक बंको से हो व्यवहार करते हैं, जनता से 
नही क्योकि केंद्रीय वक का प्रमुख कार्य देक व्यवस्था एवं मोद्रिक व्यवस्था को उचित स्तर पर बनाए रखना था। 
व्यापारिक बैकी की भाति केंद्रीय वेह साधारण व्यापारिक छ्वा्ये नही कर सकता ) केंद्रीय बेक द्वारा व्यापारिक बेक से 
प्रतिरपर्धा करते पर साख व ऋण नीतियो का नियंत्रण न हो सकेगा ॥ 

(8) लाभ भावना का झ्रभाव--कैंद्रीय वंक का प्रमुख उद्देंदय लाभ झनित करना नही है। केंद्रीय बंक द्वारा 
व्यापारिक बेको को साख की सुविधाएं प्रदान की जाती हैं । इसके लिए व्यापारिक बेको को बिलों की कटौती झादि 
की सुविधाएं श्रदान वी जाती हैं, जिप्तका उद्देष्य बेको को आधिक सहायता देकर साख का सृजन करना है। लाम प्रवृत्ति 
होने से देश के व्यापार एवं उद्योगो को हानि होगी, देश मे स्फीविक स्थिति उत्पत्त होने पर मूल्य वृद्धि का भय 
बना रहेगा। 


कोंद्रीय बंक की विशेषताएं 
मी ज हित अदरक कब 20. पक कक मल 
| जि | 
सरकारी व्यापारिक बेकों लाम-भावता 
स्वामित्व से व्यवहार का भ्रमाव 


अर्द्ध-विकसित प्रथ॑व्यवस्था एवं केंद्रीप बेक 
(एडरव७५०ए८७०१०७ 82०४॥००१ ४00 (४७४० एथ्यॉफंड ) 

प्रढंविकपित राष्ट्रो मे बेक एवं वित्तीय संस्थापरो का घभाव पाया जाता है तथा मुद्दा बाजार श्रविकमित 
प्रवश्धा थे पाया जाता है ) इन राष्ट्रों मे केंद्रीय बेक का कार्य बेकिय प्रणाली के संतुलित विकास के साथ-साथ देश की 
प्रधध्यवस्था के प्राथिक विकास को विकृश्तित करना है ! केंद्रीय बेक व्यापारिक बेरो की स्थापना को प्रोत्साहित करने 
के प्रथल्ल करती है । संगठित मुद्रा धाजार देश के ग्राथिक विकास के लिए ग्रावश्यक माना जाता है, जो कि भोदोगिक 
प्रगति का भाषार माना जाता है तथा व्यापार व उद्योगो को सभी प्रकार की वित्तीय सहायता प्राप्त होती हैं। अतः 
केंद्रीय बैक द्वारा मुद्रा बाजार एवं कृषि वित्त की समस्या को हल करने के प्रयास किए जाने चाहिए । देश मे सहकारी 
एवं भूमिबधक बेको के विकास को झोर भी समुचित ध्यान देना चाहिए। इस प्रकार कंद्रीय बेक का कार्य पर्थेव्यवस्था 
को नियमत एवं नियंत्रण करके देश का भाधिक विकास करवा है ) भारत मे देश के झ्ाथिक विकास के लिए रिजई बेक 
कार्ये करत है, जो मुद्रा बादार को विक्तित करके वित्तीय सहायता श्रदान करने के प्रयास करता है। 
अद्धं विकसित श्रर्थव्यवस्था में केंद्रीय बेक के कार्य 

भरदंविकसित भर्धव्यवस्था मे केंद्रीय बेक के मुझुष कार्य निस्‍न हैं :--- 

(॥) प्रर्य ब्यवस्था का निपसत एवं विपेद्रण--इसमे केंद्रोय बेक के उन समस्त कार्यों को सम्मिलित करते 
हैं नो वे विकसित देखों में करते हैं जैसे कि नोट निर्येमन, साख नियंत्रण, सरकारी सलाहकार भादि । 

(2) भागिक विकास संदंधो कार्य--इसमे निम्न दो कार्यों को सम्मिलित करते हैं-- 

(प्र) भाषिक विकास हैड कार्य, 
(३) भाषिक स्थिरता का प्रवतेन । 

(प) भरा्षिक्त विकास हैइ कार्य--इसमें कंद्रीय बेक के निम्न कार्यों को सम्मिलित करते हैं-- 

(0) लोक उपक्रमों का विक्ास--उद्योगो को स्थापना एवं विकास में सरकार को पंजी श्गामी होदी है, 
जिसके लिए कंद्रीय वंके ऋण की भी व्यवस्या करता हैं। हा 


(॥) भ्रोद्योगिक्त वित्त प्रबंधत--भर््धं विकप्तित देशो में औद्योगिक वित्त की प्रपर्याप्त विधाएं होने से कें। 
बैंक बहा पर पर्याप्त भौद्योगिक वित्त का प्रबंध करता है। सुविधाएं होने से केंद्रीय 
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(4॥) बिनियोग को प्रोत्ताहन--सरकार बडे स्तर पर नवीन विनियोग के लिए प्रावश्यक प्रोत्साहन देती 
हैं। इसके लिए सस्ती मुद्रा नीति लामकारी रहती है। मौद्रिक नीति के द्वारा ब्याज में कमी करके भी विनियोग को 
प्रोत्ताहन दिया जा सकता है। 

(3५) पर्याप्त झुद्रा--भ्राथिक विकास के लिए यह प्रावश्यक है कि मुद्रा की पूर्ति पर्याप्त मात्रा में हो। इसमे 
चल मुद्रा का अधिकाधिक प्रचलन होता चाहिए तथा साख मुद्रा का भी विस्तार किया जाना चाहिए । 

(४) बेकिंग प्रणाली का विस्तार--केंद्रीय बेक को समस्त वे किंग एवं वित्तीय व्यवस्था के विकास मे सहायता 
करनी चाहिए तथा वित्तीय सस्थाग्रो की रचना को प्रोत्साहित करना चाहिए । 

(श) कुशल भुगतान यंत्र--भराथिक विकास के लिए यह आवश्यक है क्रि केंद्रीय बेक एक बुशल भुगतान 
भत्र की व्यवस्था करे। 

(५४) कृषि वित्त की व्यवस्था--अर्धविकसित देशो मे केंद्रीय वैक का यह कर्तव्य है कि बहू व्यापारिक 
बेको के कार्यों का ग्रामीण क्षेत्री तक विस्तार करे. तथा कृपको की भल्पकालीन, मध्यकालीन व दीघेंकालीन साक्ष को 
व्यवस्था करे । 

(एम) विनिमय स्थिरता--केंद्रीय बंक का उद्देश्य विनिमय दर में स्थिरता बनाएं रखना है जिससे व्यापार 
व उद्योगो के बिंकास का क्रम निरतर बना रहे । 

(व) श्राथिक स्विरता का प्रवतंन--झआथिक विकास हैड केंद्रीय बेक का दूसरा कार्य मूह्यों मे स्थिरता 
बनाए रखना है। बढ़ते भूल्य को रोकने के लिए केंद्रीय बेक को साख नियंत्रण के प्रसाधनो को प्रयोग करना होता है। 

एक प्रद्धविकसित प्रर्थव्यवस्था मे कैंद्रीय बेक के कार्यों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है :-- 

अर््धंविकसित भ्रर्थव्यवस्था मे केंद्रीय बेक के कार्य 


भर्थब्यवस्था का नियमन आधिक विकास सबंधी कार्य 
एवं नियंत्रण ॥ 
] 


प्राधिक विकास हैड कार्य झाधिक स्थिरता 
का प्रवतन 














« लोक उपक्रमों का विकास 
'. भौद्योगिक वित्त प्रबंधन 
 विनियोग को प्रोत्साइन 
पर्षाप्त मुद्रा 

. ंकिय प्रणाली का विस्तार 
कुशल भुगतान यत्र 

'. कृषि वित्त की व्यवस्था 

.. विनिमय स्पिरता 


प्रभावशील मौद्धिक नोति 


भर्द्धविकसित राष्ट्रों मे मौद्धिक मीति को प्रभावशाली बनाने के लिए निम्न उपायों को करना भावश्यक 
माना जाता है-- 


(7) धुद्या बाशार की परिस्वितियाँ--क्द्रीय बक की नीति मुद्रा बाजार की परिष्यितियों पर निर्मर करती 


० २3 9 ७ # ७ ० १+ 
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है, जिमकी सहायता से कोंद्रीय बेक साख का उचित ढंग से नियंत्रण कर सकती है। मुद्रा बाजार मे केंद्रीय बंक द्वारा 
निर्धारित नीतियों का ही पालन किया जाना झावश्यक है। 

[॥) सास प्रभावित करने की क्षमता--मुद्रा कीति उसी समय सफल हो सकती है, जबकि शेंद्रीय बेक सभी 
प्रकार को साख को प्रभावित करने की क्षपता रखता हो । इसके लिए साख प्रदान करने वाली भ्रमस्त संस्थाओं को 
केंद्रीय बंंक का तेतृत्व स्वीकार करना आवश्यक होगा तथा व्यापारिक वेकों का केंद्रीय वेक से प्रत्यक्ष संबंध स्थापित 
होता चाहिए ॥ 

आय; भ्रद्धविकसित राष्ट्रों मे उपर्युक्त बातों का प्रभाव पाए जाने से मुद्रा नीति प्रभावकारी ढंग से लागू 
नही हो पाती । भ्रतः मौद्रिक नीति को राफल्न बनाने के लिए यह झावश्यक होगा कि उपर्युक्त दोनों बाद्यों को पूर्ण 
किया जाए। 


तृतीय भाग 


अंतर्राष्ट्रीय भुगतान एवं विदेशी विनिमय 


(शप्शराा0०58॥५ ए45७फोरा #जफ ६0एषा6फ छाटए्4२०४) 


6 
व्यापार संतुलन एवं मुगतान संतुलन 
(छथ्ेभा०€ ण॑ [7306 20५ छद्मशा८९ ए॑ एएफ्९१५) 
चर 

प्रारंभिक--- सामान्यतः 440439434: आप व्यापार में दो अब्दों--व्यापार एवं संतुलन का प्रधिक प्रयोग किया जाता है, 
जिमका प्रू॑ यह हैं कि अंवेधित देसे के प्रायात एव लिर्यातों का अंतर कया. है । व्यापार एवं भुगतान संतुलन देश के 
भाधिक्‌ जीवन एवं विकास पर विभिरत पा में प्रमाण खान हैं। अंत पद आधार अर कक में प्रभाव डानते हैं। प्र व्यापार मे सर्देव दो या दो से प्रधिक 
राष्ट्रों डा होना भ्रावश्यक है जो एक-दूसरे की झ्रावश्यक्ता के माय मे नि परत आपस में निर्मर रहते हैं। यह पारश्परिक निर्मरता 

प्राचीन प्रम्य में प्रपेक्षाइत प्रधिक मात्रा में पायी जाती थी, जबकि व्यापारिक लेन-देन वस्तु-विनिमय पर ही ग्राधारित 
होते थे । वर्तमान समय में नम के तप परी जो के ता सके को. वित्त पता व 7 के प्रयोग के कारण इस पारस्परिक निर्मरता में कमी हो गई है तथा प्रविकित एवं 
अर्घे-विकस्तित राष्ट्र भपने देश के प्राधिके विकास के लिए विदेशी पूजी का भी सहारा लेने लगे हैं। विकसित राष्ट्रो में 
भुणतान संतुलन के प्रध्ययत करने पर यह ज्ञात किया जा सकता है कि विदेशों में पूजा के विर्नियोजन से कितना लागे 


प्राप्त हो रहा है। व्याफर-एुव खुग्ताद सतु्तन का देश का घ्ायक वरीशीटर माना जाता है, शिसके प्राधार पर देश । व्यापार एव चुंगतात संतुलन का देश का प्रोयक बेर मीटर माना जाता है, जिसके ग्राधार पर 
की धदलेती हुई आर्थिक दशाम्रो का सरलता से प्रनुमान लगाया जा सकता है, विदेशी ब्यापार की निर्म॑रता को ज्ञात के निर्म रता को शत करके _ 


श्रंतर्राष्ट्रीय स्तर पर श्राधिक स्पिति को जात किया जा सकता है। प्रत्येक राष्ट्र के विदेशी व्यवहार भतगिनत होते 


हैं जिससे प्रति वर्ष भुगतान के शेष को ज्ञात फेंकी आ्रावज्यकता उदप हो झाती है, जिसे पंत्र्रप्ट्री 8 ता उदप हो जाती है, जिसे प्रंतर्राष्ट्रीय घुगतान संतुलन 
कि 34242 00%: 





के रूप में प्रदर्शित किया जा रास्ता है 


व्यापार संतुलन 
(8/श०४ 0 7790८) 
बस्लुप्रों के प्रायात एवं विर्यात के ब्ंतर को व्यापार संतुलन कहते हैं । यदि प्रायात वस्तुप्नों का मूल्य निर्यात __ 
बच्तुप्रो न देन रे मे व अपर उतर फसल 2 लोन व में ध्त्चिक है तो इसे प्रतिकूल व्यावार संतुलन कहेगे । इसके, बिपरीत यदि जि्यात का मुल्य भ्रधिक व 
प्रावात का मूष्य कम है तो उसे अनुकूल व्यापार संतुलन कहेंगे । ए५ ( “< 
पाप मे कक है विल पजार प० बज मर कत है। जप व ता जे वश 7 राष्ट्र प्रति वर्ष दृश्य एवं भ्रदुश्य मदों का प्रायात निर्षात करता है। दृश्य मरों से तालय॑ वस्तुप्रो के 


प्रायात्॒ एवं निर्यात से होता है, जिनका बंदरगाह पर लेखा कर दिया जाता लेखा कर दिया जाता है। भद । भददय मदों से भ्राशय उन सेवाप्रों से 


लगाया जोतो है जिनके लिए प्रंतर्तद्रीय व्योपार में एक रा द्वात दूसरे टू मे भगवान को कर देशो जाता है. की भुगतान वो कर हवा 














परंतु उसका बेंदरबाहा पर कोई लेखा नहीं हात है, जिससे उन्हे विदेशों व्यापार को प्रदृरय मर्दे कहते हैं। इस प्रकार 
ण्‌क कक मे पल अचल ने गन केस ते मसल जब कस जाता है जिसमे छक मोर निर्षानकी शुई विमित्त वत्युपो की मात्रप्ी एवं पूल्यों के 7 
छा दू की गई विभिन्‍न वस्तुपी की मावाझो एवं पूस्यों को प्रदर्शित किया जाता है प्रोर इन दोनो के. 
प्रंतर को कमा हर पुर उस प्रशत रू कूल को सदैव न गक-यीया व बाड़ दतटि ह 2म:2 सतुलन के ताम से जाता जाता है। नियत मूल्यों को सर्देव “बदरगाह तक मुक्त (8. 0. 9. ० 
0 पर के दिताओ है। आर बगल मं से लत स्लाए कम है जिकम पे वर लता मय डॉ मुझ दर ((.. ]. छ. ०६ (05७ 
प्नपा॥0०० 00०5 हदाट॥) पर ही दिखाते हैं। व्यापार सेनुलन में दो लाते दिलाए जाते हैं, जिसमे एक खाने मे. निर्यात 
नरक 4 टिक बे मम कप कद अत 
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को बूं. बंदरगाह तक मुक्त एवं दूसरे खाने मे भ्रायात को 0. [. ए. दर पर दिलाया जाता है ॥.किम्री देश का व्यापार संत 
कसर के के कतन बज सस्ता लकी भिन्न-भिन्न देशो से भिन्‍न-भिन्‍त हो सकता है। ऐसी थ्थिति में जिन देझो से राशि प्राप्त करनी हो, उनसे तेकर 
लेनदार देशो को भुगतान को जा सकती है। हे थक धर 
बह कह सकजालित कक वह अगर ताक लय व व संतुलन प्रायः एक वर्ष की प्वधि के भाघार पर बनाए जाते हैं। इस प्रकार व्यापार संतुलन में 
केवल दृश्य मदो को ही सम्मिलित किया जाता हैं, जबकि भुगतान संतुलन में दृश्य एवं-प्रदृष्य दोनों मर्दों को सम्मिलित 
करते है। भुगतान सतुलन में समल्‍्त नामे (2८08) एवं जमा (07८6॥7 पर विचार किया जाता है। इस प्रकार 
व्यापार संतुलन की भपेक्षा भुगतान संतुलन भ्रधिक व्यापक है। । भुगतान संतुलन में अनेक मदी को सम्मिलित किए सतुलन में प्रनेक मदी को सम्मिलित किया जात+- 
है जंसे (7) म्यावार संतुलन, (90) थूजी हस्तातरण संबंधी भुग्दाद, (8) बेक शुल्क, बीमा एवं जहाज किराया, ( जैसे (7) ब्यावार संतुलन, (॥3) पूजी हस्तातरण संबंधी भुगतात, (॥॥) बंक शुल्क, बीमा एवं जहाज किरायो, (!४: 
दाजनेतिक शुल्क व प्रन्य सेवाएं ॥ न 
४ ब्याक्षार संतुलन की अपेक्षा प मान सतत म्रषिक मह्वपरण हैं गो पंतुलन भधिक है वग्नोकि व्यापार संतुलन को तो भुगतान 
संतुलन का एंके भ्रावश्यक प्रंग माना ब बह गाता गरम कल न 3 पवका स है। किसी मी राष्ट्र का व्यापार सेट तिर्कूल, रहे संकता है, 
परतु उत्तका भुगतात झंतुलन प्रतिकृल नहीं होता चाहिए ॥ यदि किसी राष्ट्र का मुगतान संतुलन प्रतिकूल स्थिति में है 
तो उसका यह भर्थ होगा कि देश को स्थिति विगडती जा रही है तया देश भाधिक विकास न कर सकेगा | इसके विप- 
शत यदि व्यापार संतुलन सर्देव भी प्रतिकूल है तो उससे यह भराशय मही लगाया जा सकता कि देश की प्रोधिक स्थिति 
विगडती जा रही है तथा वह झाधिक प्रगति नहीं कर सकेगा। इसी प्रकार यदि ब्यापार संतुल्नन पक्ष मे है तो मी उससे 















































ग्रह कल्पना करना ब्यर्थ होगा कि देश को कक पाप हमार दे पर ये स्थिति संतोपभ्रद है ग्रौर बह _प्राथिक प्रगति कर सकेगा ! उदाहरणार्प 
इंग्लेंड का व्यापार झंुलन प्रतिदूल होने पर भा उतक धतदक स्थिति सेलपप्रद थी, बयोकि उसका मुगतान पर भा उतक्त ध्रघक स्थिति रतोपप्रद थी, बयोकि उसका मुगतान संतुलन 
स्थिति मे था। 

ली +5+ 





भुगतान संतुलन का श्रथे 
7. भुगतान संतुलन किला देश के भ्रन्य देशो से संयूर्ण लेन-देन का दिस्तुत ब्यौरा होता है। इसमे भागत एवं 
निर्यात के अतिरिक्त पूजी, ऋण, ब्याज त॒पा मुगतान सुश्या प्रन्य रु कद समिति सम्मिलित किए जाते हैं। भुगतान 
संतुलन के सबंध मे [वि पक्का शतक हर - न मफेमिल् विक्नों ने भिन्न मनन मत प्रकट किए हैं। मुगतान संतुलन के संबंध मे विभिन्‍त मतों को 
निम्न भ्रकार से रखा जा सकता है-- हि 
() वाह्टर कॉन (फल ए्र8७४०)--एक राष्ट्र का भुगतान संतुलन समस्त प्राथिक व्यवहाएों का 
एक व्यवस्थित लेखा है, ' जो विशेष समय प्राय' एक वर्ष में उत्त राष्ट्र के निवासी एंड विश्व के निवासियों ले स्य विशेष समय प्राय' एक वर्ष में उत्त शध्ट्र के निवासी एवं विश्व के निवासियों के मध्य पूर्ण 
होता है ॥! हे 
77 (2) जेम्स सो० इन्प्राम (72छ८8 0. पह्ाआए)--"एक निश्चित दिए हुए समय की भवधि भें भुणतान 
संतुलन एक राष्ट्र के निवासियों एवं विश्व के समस्त बचे विवासियों के मध्य समस्त घ्राथिक व्यवहार एवं विश्व के समस्त बचे तिवासियों के मध्य समस्त प्राथिक-व्यवहारों की सूदम लेखा 
है। ४ 














(3) डेलबर्द ए० स्नाइडर (900८४ 2. 5४0 ८)---'एक निशिचत दिए हुए समयावधि मे भुगतान संतु- 
लन को एक राष्ट्र एवं विश्व के भन्‍्य राष्ट्रों नर जा आर आ मध्य ॥ 
राणा 
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भवाधों, ध्ण, स्वामित्व, भ्रादि के मूल्य के विनिमय के साराश के रुप में परिमापरित किया जा के है हर 
“णु4])-ईरूशेनएसिवक्य (४ ॥: छोड] _-“समुंगतात संहुलव एक यप्ट्र के निवासियों एवं विश्व के 
झ्षपर नियासियों के सघ्य समस्त सेन-देन का सक्षिप्ठ विवरण है। यह एक निश्चित समयावधि के लिए होता है, प्रायः 
एक वर्ष //* का कक लक 
क्रिस्ती भी राष्ट्र को प्राथिक व्यवम्या की प्रकृति को मुगदान संतुलन कक प्राधार पर ज्ञात कि जा सकता 
है तथा यह ज्ञात क्रिया जा सकता है कि कोई राष्ट्र विश्व प्रयंव्यवस्था में किसना मांग ले रहा है। इस प्रकार “समस्त 
प्रायिक व्यवहाए जो एक राष्ट्र की सोमा को पार कर जाते हैं, उन्हें मुगतान संतुलन में ग्रहण एव संक्षिप्त किया 
जाता है ॥३ का ; की 
(5) मेंमुप्रलखन (88089८६४००७)---/घंतर्राष्ट्रीय भुगठाव बेय से हमारा झाशय उस विवेरध से है, जसमें 
समस्त वस्तुप्री के मुल्यो, समस्त उपहार, रमस्ठ विदेशी सहायता, समस्त पूजीगत ऋण तथा समस्त वस्तुए जो प्राती 
एवं जाती हैं, एवं समस्ठ मददों के प्रापसी संत्रंधों को ध्यात मे रखा जाता है ॥/ 
मुगतान संतुलन के विभिन्‍न प्र्य॑ म्यव८ अल कर पक 
“भुगतान संतुलन घुद्ध विमिन्ल प्र्यों में श्रयोग_ किया जाता है जो एक-दूसरे से श्रम उत्सन करता है। इन 
सब में भेद करना प्रत्यत ग्रावश्यक है, वयोकि ऐसा न करने से मयकर गलत घारणाए उत्पत्त दो छकठो हैं.-5 
यु भुगतान सतुततन के विभिन्‍न भ्रयों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 24/22/2002 20 22 27: हा 
(।) आय छात्र वर प्रयास - इस उ्े मे ग्र्योण हाठ कर मुगताने महुलन में ब्याज संतुलन, एवं व्यापार व 
वां के बम मिस कम है रत मा तह 
जो स्वर्ण के बाहर जाने के समान होता है। स्वर्ण, का बादर जाता प्रत्यक राष्ट्र के लिए हानिकारक मिद्ध होता है। 
(2) विदेशी मुद्रा को दवा को मांग एवं घृति की ब्यवस्था--किसी समय विश्वप पर धदत दापित्त्व] को बुल राशि_ पर ध्दल दापित्यां को बुल पभि 
का माप ऋरना ही पर्दोष्त नहीं है श्रोए ने ही उस भवधि के दाल्तविक भुगतानों का लेया करना हो पर्षाप्त होता है, 
यह भी विचार करना श्रावध्यक होगा कि माय एवं वूति को ध्यान में रखते हुए यह हात किया जाये हिंगे 
2224-20 22.02: 200 30 /0 %2 मत पा 
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दायित्व विस प्रवार उदय हुए । इस प्रकार विनिमय दर पर विदेशी मुद्रा की माग एवं पृति का प्रभाव पढता है 
“75) [हिदेंशों मुंडा को कये व विकेय को मात्रा--मुगठान बतुलन में विदेशी मुद्या की उस मात्रा को सम्मित् क्रय व विक्रेय को मात्रा--मुगतान सतुलन में विदेशी मुद्रा की उस मात्रा को सम्मिद्ति 

किया जाता है जो एक अवधि में क्य एवं विजय की जाए | इस प्र्थ में मुगतान सतुलन सर्देव ही साम्यावस्था में होगा जाता है जो एक प्रवंधि में क्रय एवं विक्रय की घ॑ मे मुगतान सर्देव ही साम्यावस्था में होगा 
क्योकि क्रय को गई मात्रा भ्रावश्यक रूप से विक्रय की मात्रा के वरबर ही होगी ।.. 

 एक्क्षक्षेक्रत्तव। ) दाग का हे गन पका गत कक न समस्त गान जा के रत को शो से ब्राप्त व दिए गए भुगतान --मुगतान संतुलन से भाशय विदेशों से प्राप्त एवं विदेशों को विए 
गए भुगतान से लगाया जाता है। इसमे विदेशी मुद्रा के प्रतिरिक्त वेश हस्तातरण को नो सम्मिलित किया 
जाता है । दीघंकालीन अ्रवधि में इस अर्थ में भुगतान संतुलन साम्यावस्या में ही रहेगा । स्वर्ण उत्पादक राष्ट्र का भुग- 
तान सतुलन स्थाई रूप से निष्क्रिय रह सकता है, पग्रन्य राष्ट्रों में यह सतुलन छक्तिय रहता है | 

( कह जा हित न के ) प्रतर्राष्ट्रीय ऋणप्रस्तता का संतुलन--इस झर्थ में मुगतान संठुलन में दायित्वों एवं पावनों (2275) 
बी पलक के सु के थो परत वि जे सलाह पथ यान गा पाव्राएँ दिख्लाई जाती हैं जो किसी समयावधि में प्राप्त है व इुकानी हो । इस प्रकार मुगतान सतुलतद को - 
अतर्राष्ट्रीय ऋणग्रस्तता के रूप में भो प्रयोग क्या जा सकता हैं। 
व्यापार सतुलन एवं भुगतान संतुलन में अंतर 

इत दोनो में भ्रतर निम्नलिखित है :-- 

(१) व्यापार सतुलन में बेवल झायाव एवं निर्यात को हो महत्त्व दिया जाठा है, जबकि भुगतान संतुलन में 
प्रायाव-ब-निर्यात-क-अतिस्वित पूजीगत लेन-देन मी सम्मिलित रते है ३3३३ ++ 























(2) किसी धर क आ प देश का ब्यापार संतुलन पक्ष क्ष में हो सकता है, परंतु उसका भुगतान संतुलन सेव 
सतुलित रहता है। * जम व स्शण मे सका न न जार 
लि 40904208 0 
भुगतान सतुलन की मर्दे 


(€ण5 ० 84०४ ० ?३9ण९८7) 
भुगतान संतुलन को मर्दे 








| | झबाों | व | “ 
वस्लुप्नो पे. साख सरकारी सेवाप्नों व विदिघ स्वर्ण का जनसंख्या का पूंजी का उपहार मुद्रा का 


व्यापार सतुलन व्यवहार भुगतान मर्दे प्रावागमन आवागमन प्रावागमत झावागमन 
शो० हैधरलर ने 'मुणताठ संतुलत मे निम्न मदो को सम्समि। संः में निम्न मद्ो को सम्मिलित किया है-- बस से गापाए- मेगा संतुलन मे कह सदये महू बट है । प्रो अप मे. हो 
(॥) वस्तुप्ों में ब्यापार--मुगतान संतुलन में यह इच्चपूर्ण मधिक 
महृत्त्त दिया जावा था । ब्रायाठ एवं निर्याद के भंतर को व्यापार संतुलन कह जाता है। निर्यात के परंतरगंत विभिन्‍न सदी 


को सम्मिलित क्रते हैं जो इस प्रकार हैं-- (3) निर्यात की गई समस्त वस्तुएं) [॥] विदेशी बंदरगाहों पर बेचा गया माल, 
(3४) भ्रतर्राष्ट्रीय डाक, (४) चोरी से भेजी गई वस्तुएं, (४) विदेशों को बेचे गए जहाज, (श) विदेशों में बेची गई 
स्वदेशी वस्तूण, (४४) विदेशों को दी गई बिजली प्रादि | यईि निर्यात प्रधिक व भ्रायाठ कम हो तो पनुकूल व्यापोरे 
“पप हु क्षल कुतत एटतकत गर्ग -छम कक तर की आज बंबुनक जी दंग होगा । इसके विपरीत यदि निर्यात कम व भायात अ्रधिक है तो प्रतिकूल व्यापार संतुलन होया। 

(2) चार संतुतन (टू 8587८०)--इसमें एक मोर तो ब्याज संतुलन, पूजी मुगतारों वी. संतुलत, , 
व दूसरी झोर पूजों संतुलन; पूंजो ुझतानों का संतुलन भादि 0860 206 223: 00777 32%: हद 7 वूजी चुदतानों का संतुलन प्ादि को सम्मिर्तित किया जाता है । पुजी भुगतानों में विनियोग 
को भी सम्मिलित क्यो जाता है जो अत्पकातीन एवं दीघंकासीन दीन ही हो सकते है) दोषबालीत पूर्जी का प्रदाह 


सईव प्रत्पकालीन मन है । 
(३3) अरशार वावहार दस शयपपाधय-धााव५०४०३)--पवोग रा को बप्धार व देगे मेक व्यवहार (5०६८एएपरा८7६ ध87६४८४०४६)-- प्रत्येक राष्ट्र की सरकार प्रन्‍्य देशो में: 
दूतावासों पर भारी राष्धि व्यय करती है। इसी प्रवार एक राष्ट्र दूसरे राष्ट्र को युद्ध व्यय, दंड, दाम व क्षठतिपूर्ति भरादि 


दे रूपमे कुछ साध का मृग्ठान करता है। इसके विपरीत सस्तारक्ी बह सा्ि क्राप्त भी होते ही इस्त प् थे का भुगठान करता है। इसके विपर्सत सततारकौ यह राशि क्राप्त भी होती है। इत्त प्रत्षार समस्त 
सरदारी ब्यृदद्वारों को इसमे सम्मिलित करते हैं। 
(02932000.2. “22: 4295:222:32/ 2063 24:34 4...40 
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हि (4) सेवाप्रों का मुगतान (78५४005४७ था 5४ ५भ००)---बस्तुओ के ध्रायात-तिर्यात के अतिरिक्त सेद्राप्रो 
के झायात-निर्यात को भी मुगतात संतुलन में प्रम्मिलित करते हैं। इन सेवाग्रो के भुगतान में “निम्न को सम्मिलित 
करते. हैं-- 

9) विशेषज्ञों की सेवाएं--प्रायः भ्रविकसित_ राष्ट्र प्रन्य विकसित राष्ट्रो से प्रोफेपर, इजौडियर प्र माय को सेवाएं--प्रायः भविकसित राष्ट्र भ्रन्य विकसित राष्ट्रो से प्रोफेतर, इज्जीवियर पृ -घस 
“विशेषज्ञों की सेवाप्रों को प्राप्ठ करते हैं, जो भपनी प्राय को अपने राष्ट्रो को भेज देते हैं। इस प्रकार जिस राष्ट्र से यह 
पते हैं उतके लिए इनको सेवाएँ प्रदृश्य नियात होती हैं प्रोर जिद्न राष्ट्र में यह स्ढाएं प्रदात करंह है उसके लिए वे अदृश्य निर्यात होती हैं प्रौर जिम्र राष्ट्र में यह सदाएं प्रदात करत हैं उसके लिए वे 
प्रदृश्य भाषात होती हैं। 

(॥) व्यापारिक कंपनियों की सेवाएं--बेंक एवं वीमा कंपनिया व्यवसाय करने पर बहा पर निवासियों को 
व्यापारिक सेवाएं, परिवहत एवं वित्तीय सेवाएं प्रदान करती हैं _प्रोर उसके बदले जो कमीघन या लाभ भ्राप्त करती हैं 
वे प्रदश्य निर्यात में मस्मिलित होती हैं । जो देश इन सेदाग्रो को प्राप्त करता है उसके लिए वे प्रदृशय ग्रायरात होते है + 

(॥॥) शिक्षा एवं पर्यटकों को सेवाएं--प्रदिकर्सित राष्ट्रों में प्रत्ति बयं विद्यार्थी शिक्षा प्राप्त करने एवं पृ टक 
भ्रमण करते के उद्देश्य मे प्राते जाते हैं। इस प्रकार जिस राष्ट्र से ये विद्यार्थी एवं पर्यटक आते हैं, उपके लिए यह 

वन नमन 























प्रदृष्य आयात झ्लौर जिस राष्ट्र में यह भाते हैं उसके लिए भदृष्य नियांत होते हैं। 
इसमे ग्रग्य प्रस्वप्ट मंद को साम्मलित किया जाता है जैसे विदेशी सिनेमा फिल्मो 
पर तार व टेलीफोन सेवांग्रों दर रायहटी तया विदेशी विशेषज्ञों को वेवत । 

प्रन्य॑ मवें--मुगतान संतुलन में सम्मिलित की जाने वाली भर्प मर्दे निम्नलिखित हैं-- 

(6) स्वर्ण का श्रावागभन--मुगतातो का संतुलत न होने पर यह व्यवस्था स्वर्ण के प्रावागमन द्वारा पूर्ण 








की जाती है। इस प्रकार जिस देश से स्वर्ण दिया जाता. देश से स्वर्ण दिया नाता है उसके लिए यह निर्यात व पाने वाले राष्ट्र के लिए प्रा ब पाने बाल राष्ट्रक॑ लिए प्रायात 
रु “का पा कै फ्रककिक 
होता है .3.ल्‍6र८ 4" छद्त अम्या कक 







न्ज्ण््ये 2 देय खत उप अंक मं नया के हो के हिए हर उपज गगेत तक ित दाह रो का प्रावागमंब---नाय रिको का एक देश को छोड़कर दूसरे राष्ट्र में जाने पर प्रपता घन प्रादि 


भी साय ते जाते हैं । ऐसी ह्द् कह मल नह अप य् $ लिए यह प्रदृश्ध मात हद 

ग्रा रहे ० से सा उमके लिए यह प्रदृश्य निर्यात में सम्मिलित क्रिए जाते हर बा क्र छ््योता। 
3] बूजी का प्रेषगननर-एक उंछ है द्वारा दूसरे राष्ट्र को ६ जम है वे ये शत किए पल डक: प्रत्पकालीन एवं दीघकालीन लीन ऋण प्रदान किए 

जाते हैं। जब न गण हि नर नव कल पका पड पद व गज क ऋण एक राष्ट्र द्वारा दूसरे राष्ट्र को भेजा जाता है तो वह ऋणदाता के लिए. प्रदुचय 


ऋण देध-के लिए गत कस हनी नया होता है। काश ब्रजित करेने से भी वुछ राष्ट्र भपनी पणी दो 


विदेशों मे विनियोजित # हुयी पूजी श, ऋष एवं ब्याज की माति देश के शेज को माति देश के_मुख्ताना 
संतुलन को प्रदृश्य ध्रायात एवं अदइ॒य निर्यात के रूप मे ध्रमावित करता हैं ।/ "० उतना नमन 


9) उपहार (6/0)--- उपहार उतरंद्धीय स्तर पर व्यक्ति न्न लिलता है। का सज से डा का इन नस पर व्यक्तिएत ज्फ-मकने हैं । 


इन उपहारो को तिर्यातकर्ता राष्ट्र नियाते पक्ष की मोर लिझता है। जो राष्ट्र इन उपहारों को देता है उसके लिए 
3323-40: :०६550 की :44/ 29424. 













प्रायात एव  आरप्-करते बाते रा पते राष्ट्र के लिए यह निरयोत के समान होते हैं । 


(0) सुंदा का घाषाएधन--अव किसी राष्ट्र द्वारा विदेशों को तिजो स्कत्ध में जमा करने के उद्देश्य से सव॒- 
देशों युद्रा न हर हि थक गज जा हे बल यह, जाती है वो उर्मे जमा दस में ब्रविष्द क्रिया जहा है। जिद्न राष्ट्र से मुद्रा भेजो जाता है, उसके लिए यह 
|] 











भुगतान संतुलन के भाग 
(एथ गण छबवांगग०४ ण॑ 039फ्राव्य ) 


अउसधासत+ 
भुगतान संतुलन के भागे 
विद बामाओ 





चालू खाता कक 5 दल पूंजी खाता 
भुगतान स्तुच्न को दो भागों मे रखा जा सकता है-- के 
(।) चान्‌ खाता, एवं 
(॥) पूडो खावा | 7० 
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() दम बज सतत हा एवं सेवापो को राशि को अाध्यिक्धि 
किया जाता है। का प्रापात ड़ निर्याद है द पन्य मदो में सैवाभो, ब्याज, लाभांण घुण- ब्याज, लाभांश, भुग- 
हान बे भन्‍्य विद्विय मर (जंसे विशेषज्ञों व एजेंसी की गेठाएं प्रादि) को सम्मिलित करते है। अन्य विविध मददों (जंसे विशेषज्ञों व एजेंशी की सेवाएं झ्रादि) को सस्मि करते हैं 

(0) सह व हक मलप बज पर अर बह परम खाता--इसमे विदेशों को किए जाने वाले सरकारों एवं व्यक्तिगत या बेकिंग खाती में कणों के 
लेन-देन को सम्मिलित करते है, जिसमे भल्पकालोन एवं दीघंकश्लीद दोनो ही प्रकार की पूंजी कते सम्मिलित करते हैं। 
इसमे पुन को की वास स्वने कोव मे हए १ ऋषणों की वापसी स्वर्ण कोष ये हए परिवतेन आदि को न ये करे है। ंवदत सदा मर आदि को भी सम्मिलित करते हैं। प्रविकृत्तित रीष्ट्रो में प्रोषः 
मंकिंग छांते के वूजी सबधी भावागमन मपेक्षाकृत बडे होते हैं। सरकारी ऋणो में विदेशी सरकारों एवं संस्याम्रो से प्राप्त 
ऋण भी मम कक एक तन का चत के कम नरक कल | हैं। केंद्रीय बेक के भरतिरक्त अन्य बेको के णेषों को भी डर 
पतुलग के स्वरूप को एक तालिका या खाते के रूप में प्रदर्शित किया जा सकता है, यह विस्त 























प्रकार हैं-- 


मा 
(भ) भूगतान सतूलन का चालू खाता. 00:2 (० यश 
(एच ॥|0 ० छथक्ाव८ ० 03४०९) ६४४५ हे 6 





“ जॉबूज्ञते मं वन मई ब्राती है--वस्त वान मर्द प्राती हैं--वस्तु खाता, सेवाप्रो का लाता तंथा विदेशी भनुदान व दान । सेवाप्रों द 


बम चल नाव है आयु खाते को प्रदृश्य खाता भी कहा जाता है। वस्तु खाते में समस्त वस्तुप्रो के सौदी का लेख करते हैं। सेवाप्रा के [करते है। सेवा्भो के 


ते में समस्त सेवाभ्ो का सेल रखा जाता है । चालू खाते भे भनुदानो को भी सम्मिलित फरते हैं] 


चालू खाते का संतुलित होना भावश्यक नहीं होता। चालू लाते के बार्टे का वृरा करने के लिए ये खाते का संतुलित होता भावश्यक नहीं । चालू बाते के घार्ट का वृूरा लिए वूजी खाते 
का झाधिवय अयोथ किया जाता है । अप :»थथ/४+- 


छ्ोप ने इस खाते की मदों व वर्णत निम्न प्रकार किया है-- 




















हि 30 अब 4 0: अड फट रस  च 
ने -.. देश का चालू खाता दा जन 5222 मम मल ४ 
3 अबगताने छोकी _  [_7 7 7 वग्रॉक्यि  _ 
. बरतुप्रो के भायात 4. वस्तुप्ो के निर्यात 


2 विदेशी थात्रा पर ब्यय 2. 4 पर + शा द्वारा विदेशि ग वाली यातायात 
4० सुविधाधो में प्राप्िया- हे रा 
3. विदेशी यातायातों की स्लेवाप्रो की प्राप्ति पर व्यय 3, विदेशों कंपनियों से देश की बीमा कपनियों की प्राध्तियां 
4. भग्य देशो के नागरकाद्धा दछे से प्राप्त « नागरका। दाद देश से प्राप्त ब्याज गरका दादा [द्रादेश स प्राप्त ब्याज व | 4, विदेशी पर्यटकों द्वारा इस देश में ब्यय 

लाभाश ५५०८६ चुत ००७२ 


5. राज्य द्वारा विदेशों मे व्यय 5. नागरिकों द्वारा विदेशों मे लगाई गई पूजी पर ब्याज 
किया  ्ंकइ्++ 5” हद लामाश जज "पताफ-त--++> 
स्स एवं लाभाश 

6. विदेशी बीमा कंपनियों से वीसा, 6. विदेशी कूटनीतिन्ो द्वारा देश में व्यय * 

7. विविध 4. देशे जी-अन-सक्षत्रो स्टऋत्त रागल्टी 5 


(ब) न चम चा संतुलन का पूंजी खाता 
(एक कैट | आफ जएण्था) #टि ण 59४०४ ० 70९70) 

'पूजी खाते के रूप मे भुगतान संतुलन को प्रदर्शित करने के लिए बाई घोर समस्त दृश्य एवं घरदुइय निर्यातों 
को उनके पूल्य- शिव दिखाते हैं. तथा दाहिती प्ोर समस्त दंइ्य एव प्रदुर्य साययतो-कने-उनके मूल्य सहित प्रदशित 


करते हैं। इस प्रकार बाई भोर के विवरण का योग विदेशियों से प्राप्त को जाने वालों सदि-दि का योग विदेशियों से प्राप्त की . दिक्लाता- है--तपा- दा हिनी 
प्रोर के विवरण का योग विदेशियों को दी जाने वाली राशि दर्शाता है। श्राध्ति एवं भुगतान के प्रंतर को प्राधिक्य या 


घाटे के रूप में दिशाते हैं । पूजी खाते के रूप में भुगठान संतुलन को विम्त अकार दिलाया जा सकता है-- 
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ल्‍ 
१७ ४5८. रो 
पुंछी सात के मय में भुगतान सं- 





__ सन एफ) . ०६ हम] ब्रालिता [ के 
4. वस्टूधों का श्राराद ्द्धा 320 4 बस्लुब्ों का दिवाति 
आओ ने 
2. सेबाप् डा भायाव (. सेवाध्रों ठा दिखवे- 
() विद्रेपद्ों री बेदाएं.. (0 दिदेपर्शी ही सेवाएं 
(9) स्वावरारिड झुषती की गेदाएं (#) ब्यागारिक इपनियी ४! 
3 


(॥॥) धटिम्मा वे वेमटके (00) ड्विश्नप्र दर पर्येटर 



















हम दिदेधी पूरी, ऋता ब्याह वे सामाय का पक्‍्रायत । 3. विदेशी वही, ऋष, ब्याज व लामाध का निया । 
4, विदेधी सरकार द्वारा दृठावायों पस व्यय * | * अस्चार छा विदेश में आय 
क्र कतपेच्या का भ्रावाये नकल दा प्रावास से दाल ६ | 5. एतमस्यांदा प्रवास का व्यय 
€, विदेशों थे प्राप्य दान, हीना, दम्ड वे हि: 6. दिव्या झ स्ला सदा द्त, का स्था गंदा दावे, दाता वे श्ट्िद्रि । देवा गया दाल, दंहाता वे क्षति 
+% स्वन्‍्न डा ध्रावारसन क्‍ नि है 
8, पूछी का प्रागराक ड़ 
9. आाद्वार की द्रव ।% 
दि मे 
]0. पृद्दा खे प्राल्लि | 
4-7० तु 
घाय [] 
पूजी जाए आवाणपन स्वर हैं महत्वपूर्स तहों होता, बन्द उसे साव-हाथ दसदा शर्ट आवाषपन स्वर में मडत्वपूर्स हों होदा, दस्क्रि दस्के साव-दाय दम! वेशय मी दोना चाहि२ 
इस प्रद्यू८ का :विश्य-के कारण ही .प्रावाइसन मी महस्वयून इन भादा ड्र्ा 
+ननन न न 7+++०---++7२००न- ३२-०५ + ०-5 
सुंगवान संनुलन का महत्व 


(॥प7्द्मप६ ७ 83/8॥:2 ० 728970575) 

झुखवात अंदुनत क्दिद् राख मे परदर्साष्ट्रीज विचोय स्यवदारों डा परिसाधास्यर दारास होता है आरा 
 प्रंतर्सद्रीय प्राय जीडल $ विशिल पुटवी पर दद्यद्न झचठा है। प्रशिशटित एवं नवीन राष्ट्रों के शे 
सुंदुलत के प्रश्ययत से यह दाद डिया भा मरा है डि वह प्ररठे ध्राथिद विड्ाय $ लिए से सीमा दस विदेशी ठ़ क्जरी 
पर प्राशित है | इपडे वितरित विझुशित राष्ट्रों ढे शुगदाल संदुतत के प्रश्यउत मे बड़ झाद दिया झा सझठा है डि उसे 
विदेशों विवियोयों से हिदती धाय प्रास्ठ हो रही दौ। इस प्रशार झुगठाव शडुजत !ृछ प्राथिद्न बेगेमीटर है, जिसमे 
प्रंदर्र छ्रीप प्राधिद्र ग्थिति का सदी प्रटुमाल खघादा जा सकठा ै _तया अ्दर्स्ट्रीय प्राधिद् दक्मा एवं सं मावताप्रों रा 
मदा सगाकर विनिमय दर की दयदुक्‍्ददा सो देखा शा सझता टै। विनिल् राष्द्री ही प्रादि स्ट्रिवि शा यही दाने 
विमिल रा्ट्री के मुषदान संतु खत ढे धत्यदत झरते से खथाटा जा सझदा है । मुगदात संटुदद हो एड देसा दर्रेश बडा हा 
खडता है हो हिसो भी राप्ट्र की धंवर्रक्रीय फ्राविद् दृष्टि छा ब्द्ीस दोठा है ॥ श्यडे प्रश्ययत के धाघार दर विदेशी 
ब्यापार में परसपरिद दिनेरठा को झाव दिया जा सब्या है। दस प्रशार टझंवापप्टोद धर्य शास्त्री छे छिए भगदान 
संदुलत का वही मड़स्व होठा है को डि रखाउत झास्ती को ठस्वीं री गोमरद् ठालिशा का होता 


ता है_ हो रा 
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भुगतान संतुलन सदैव समतुलित रहता है 
(82406० ० ९2एप7८०७६ 2५395 83]35055]  _ 

श्रीमती जॉन राबिम्मन का मत है कि 'मुगतान संतुलन सर्देव समतुलित- ही दहता-हैं व्यापार संतुलन जॉन राविम्मन का मत है कि “मुगतान सं: व्यापार संतुलन ऋषणों 
के सेप वा प्रतिकूल रहता है।. प्रतिकूल रहता है।” प्रत्येक राष्ट्र का भुगतान संतुत्नत एक खाते के समान होठा ; है जिसके दोनों पक्षों का. 
सदा समतेलन बना रहता है। इसका कारण यह है कि जिस प्रकार-एक व्यक्ति का चिट्दय समतुलित रहूवा है, उप्ती प्रकार 
एक राष्ट्र का भुगवजात-संदुल्त भी सर्देव-संनु लित-उटदा-है+-यदि-कभी घाटे वी च्वचस्था हो जाए तो इठको धूति निम्त 

तरीकों से को जा सकती है, जिससे जमा व नाम पक्ष सद्या समत॒लित हो जाते हैं--. जा सकती है, जिससे जमा व नाम पक्ष सदा समतुलित हो जाते हैं-- 

(3) प्राय हस्तातरित करना--यत वर्षों में झजित वी गई भाय को हस्तातस्ति करके मुगतान शतुलन वो गई झाय को हस्तातरित करके मुंगतान क्के 
अंतर को टूर किया जा सकता है। इस प्रकार विदेशों से प्राप्त ऋण राशि का भुगतान लेकर घाटे को पूर्ण क्या जा 
सकता है । 

“का पी का आता को पर्स करने के वय जार द्वाकर बाद को जमगवित किम का आयात--घाटे को प्रूर्ण करने के उद्देश्य से विदेशी पूजी का आयात किया जा सकता है। 
द््से जीजा अलस्खाससय्स्यय्य््त जमा की मद मानते हैं जिससे मुगतानव संतुलन में जम्मा की प्रोर दिखाकर घाट को समतुलित जा 
सकता है । 

(॥0] स्वर्ण का निर्षात-घाटे को पूर्ण करने के लिए स्वर्ण वा निर्यात किया जा सकता है तथा इसे जमा 
पक्ष वी न्‍ग्लोर दिखाया जाता है। 

27 0%57/2 55 

जिन राभि का मुगतान नहीं क्या जाता, वह विदेशी के प्रति दायित्व माना जाता है, जिसे जमा पक्ष ने मुगवान हैं क्या जाता, बढ विदेश के प्रति दायित्व माना जाता है, जिसे जमा पक्ष में 
अल्पकालीन विदेशी ऋण शीप॑ः तर्गंत दिखाकर दोनों पक्षों को समतुलित किया जाता है । इस अकार ज़मा मर्दों 
का योग पनिवाय झुक से नाम महो के योग के बराबर होगा। टाप्ट्र के मुगतान संतुलन दो हु्लेना झाय-ब्यय विवरण 
से को जा सकती है । जिम प्रकार प्राय-्यय विवरण में लेनदार एवं देनदार का सर्देव संतुलन बना रहता है, उत्ती 
प्रकार से भुगतान संतुलन में भी नुगवान व प्राप्तियों के सब्य सदैव सल्तुलन बना रहता है। वाल्टर कॉज के भवुमार 
*हक राष्ट्र का व्यापार संतुलन का संवुर्लित प्रदस्था में रहना प्रावश्यक [वश्यक नहीं है, परन्तु है, परन्तु उसका मुगठान संतुलन सईव 
संतुलित रहवा है ।/7 


नीम: 
































राष्ट्र में भुगतान संतुलन को विनिन्‍न पग्रवस्याए 
(एड्घा००5 592८5 ० 0०प्णा:5 94976 ० ?3५ए०४७) 
विसी मी टाध्ट्र के प्राथिक विकास के स्तर पर भुगतान सतुलन की विभिन्‍न पवस्याएं निम्न हैं 
) दृद्धिशोल राष्ट्र--इस परिस्थिति में राष्ट्र भ्रायात अधिक व निर्यात कम बरता है ठया प्रन्तर 
वी राशि को दूसरे राष्ट्र से उघार लेकर पूर्ण कर लेता है। ऐसा करने से वह झपना पूजी ढाचा निर्मित करने में समप 
हो जाता है । 

(0) परिपक्व राष्ट्र--इस अवस्था में भरृठव्ालोन ऋूणों पर लामाश् एवं ब्याज की विद्यार रक्मोंदा 
भुगतान किया जाठा है तथा चालू खाते के झेष को संतुलित क्या जाता है। पूजी के भावायमन मो संतुलित पवस्पा 
में रहते हैं 

(६४) चंद ऋण दाता राष्ट्र--इस काल में निर्यात अधिक बढ़ा दिए जाते हैं. तथा ग्रायात कम हो जाते हैं। 
इस प्रकार विदेशों से स्वर्घ व भन्य स्वीडृत्िया त्राप्त होतो हैं । 


- 83]3506 9 28570:04_ 8[9३५४ ७3]27065; 23762 0 0308 [5 नृष्टाइट ० #भैं॥०6 णी 9* 
हईशाल्पप०५----१॥१६- ॥0०39 ए०छाग्र:09. ऋचा लक 
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(५) परिपक्व लेनदार राष्ट्र--इस व्यवत्या में चालू स्‍्क्‍ावश्यकताएँ पूर्ण होने के बाद पिछले वित्ियोगरों पर 
विदेशों से प्राप्त होने वाली झाय भी सम्मिलित की जाती है ! 


भुगवान संतुलन में असाम्यता 
(छछ5९वर्णा॥0तचा 48 छ्वआ०९ रण ए4च्फ्रथा5) 

भुगतान संतुलन में जो साम्यावस्था दृष्टिगोचर होती है वह आमरू है, क्योकि इन उपायो को सदैव प्रयोग 
में नहीं ज्ञागा जा सकता । इस कुस्रमायोजन के सुधार के लिए प्रायात पर प्रतिबंध लगाकर निर्यात को प्रोत्साहित करना 
होगा । प्रायः मुगतान संतुलन से भ्साम्यता की स्थिति बती हो रहती है ! इस प्रकार का अप्ततुलन भतेक परस्पर एत्तवों 
का सम्मिलित परिणाम होता है, जिन्हे एक दूसरे से पृथक नही किया जा सकता ॥ भुगतान पंतुलत में असतुलने की 
स्थिति कितने ही कारणों से उत्पतत हो सकठी है । यदि कोई कारण हमारे भुगतानों को बडाता है या हमारी प्रामदनी 
को कम करता है तो हमारे भुगताव सतुलन में घाटा उत्पन्न होगा झोौर उससे झसतुनन की स्थिति उत्पर्त होगी । 
भुगतान सनुलत मे प्रसाम्यता के कारणों को डेलबर्ट ए० स्नाइडर (009६४ 2. 5णं667) ने विम्त दो भाों में 
विभाजित किया है-- 

(प्र) रचना सबधी कारण (800८ण४७ ४६७$075) । 

(३) चक्षीय एवं मौद्धिक कारण (0)0॥68 शत 700ए०0709 7695075) ! को 

(प्र) रचना संबंधो कारण--प्रत्येक राष्ट्र के प्राथिक विकास मे आयात एवं ते की सहायता लेनी 
पड़ती है । भाणत एवं निर्यात में सतुलत न रहने पर रचना सबंधी भसंतुलन उत्पन्त हो जाता है, जिसके प्रमुख कारण 
निम्मलिछित हैं-- 

()) विशिष्टोकरण एवं झोधोगोकुरण--विशिष्टीकरण के कारण उत्पादन के साधनों में प्रसंतुलन स्वापितत 
हो जाता है क्योंकि विभिन्‍न राष्ट्रों के मध्य सापेक्षिक तत्व स्थायी न रहकर परिवर्तित होते रहते हैं ॥ इसी प्रकार 
भौद्योगोकरण रचना संत्रंधी भ्रमात्मक समायोजन को प्रोत्माहित करती है क्‍्योक्ति इससे नियांत मे भ्रतिस्पर्धा बढ़कर 
प्रायात की माय गिर जाती है । 

(॥) ब्यापार झर्ते--पदि विर्यात कीमतें पोरे-पीरे बड़े व आयात का मूल्य तेजी छे बढ़े तो व्यापार शर्तें 
प्रनुकूल नही मानी जाती। इसके बिपरीव यदि जनसंख्या को वृद्धि के कारण कृषि उत्पादनों के सूस्य बड़ जाएं तो व्यापार 
शर्ों में सुप्तार हो जाता है । इस प्रकार प्रतिकूल व्यापरर झा्ते भस्मम्यवा को जन्म देती हैं । 

(|) दोर्धकालोन पूंजी प्रवाह मे परिवतंन --दीर्घकालीन पूजी प्रवाह मे परिवर्तन भाने पर मुगवान संतुलन 
में भ्रम्नाम्यता स्थापित हो जाती है। उदाहरण विदेशों से प्राप्त होने वालो दोधेकालोन विदेशी राशियो में मर पाने 
पर प्रसाम्यता स्थापित हो जाती है । 

(४४) सस्पागत भ्रद्ताम्यता--जब व्यापार करने वाले राष्ट्र व्यापार पर प्रतिबंध लगा देने है तो ऐसी 
प्रश्नाम्यता उलन्‍्व द्वो जाती है । इसी प्रकार यदि प्रशुल्क को बद् दिया जाए तया आयात पर कठोर प्रतिबंध लगा ड्िए 
जाए तो मुगतान संतुलन मे प्रध्नाम्यता उत्पन्न हो जाएगी । 

(४) भाधिक संदंधों का हप--जड एक राष्ट्र को समतुस्यता एक विश्येप व्यापार पर प्राधारित हो, तो 
बंद विरेधी भागिक सबशे के लिए अत्यंत महत्वपूर्ण होतो हे तथ। इसमे परिवर्तन प्राने से संतुलन पूर्ण रूप से मस्त+ 
अ्यस्त हो जाता है ॥ 

_ (४7) भांग एएईं पति का परिवतंन--पाग एवं पूत्ति की दशा में परिवर्सत होने से मो धताम्यता की स्थिति 
मा जाती है प्र्दि ब्पक्ति वास्तविक झ्राय में परिवर्तत होने से सांग में परिवर्तन होने चगता है। इसी प्रकार 
श्रमिद्रों का प्राथमिक उद्योगों से निभित उद्योगो को स्‍ोर हृस्वाउरण होने से माप में वृद्धि हो जाती है, जिधकी पृष्चि के 
लिए विदेशों का प्राश्रय लेगा पदठा है । 5 

(४3) पूंजों को भारों हाति--पूजी के मारो द्वाति भो रचना हंडंची मसेतुलत उत्पन्त कर देती है। इससे 
उलादव एवं प्रति पक्ति बाय में कमी था बातो है जिनके भशवक परियाम नंद रु बाते हैं। इस हानि के परिणाम- 
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स्वस्प झायाव की भाग बढ़ जाती है व दूधरो शोर निर्यावक शपघ्ट्र माग के भनुरूप उत्पादन नहीं कर पाता, जिससे 
असाम्यता की स्थिति उत्पन्न हो जाती है । 

(शा) घटक-स्तर पर संरचना संबंधी विकृतिया---सी० पो० क्लिइलदर्गर का मठ है कि कभी-कूमों बिसी 
धटक का झुल्य बढ जाने से दूसरे घटक का प्रयोग बढ जाता है । उदाहरणाय द्वितीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ इटलो में धम 
का मूल्य बढ़ जाने से वहा पर पूजी-गहन तकनीकों का प्रयोग व गया । इससे देश में पूजी को कमी एवं श्रम को 
बेरोजगारी साथ-साथ बनी रहो शोर नुगतान संतुलन में भी गंभीर भ्सतुलन उत्पन्न हो गया । 

(व) चक्नौय एवं मोड्िक कारण--इस संबंध मे प्रग्राकित को सम्मिलित किया जाता है-- 

() घरेलू राष्ट्रीय झाय--घरेलू राष्ट्रीय भाय मे परिवर्तन भुगतान संतुलन मे प्रसाम्पढा प्रोत्साहिठ करठा 
है। इसबा बारण यह है कि राष्ट्रोय साय में परिवर्तत श्रायाव को अमावित करते हैं, परंतु निर्यात पर तत्काल पमाद 
नहीं पडता । 

(9४) राष्ट्रीय मूल्य एवं लागत स्तर--कीमत व लागत में दृद्धि होने के कारण झ्ायात में वृद्धि व निर्यात में 
बगो हो जाती है व घाटे की स्थिति उत्पन्न हो जातो है । 

(70) वितिमप दर--वितिमय दर में कमी करने पर मूल्य-स्तर पर पड़ने दाले प्रभाव घरेल्‌ मूह्यों में वृद्धि या 
'िदेशों मूल्यों मे कमी के वराबर होते हैं। यदि भ्रायाठ को प्रोत्साहित करके निर्यातों में कमी करके, मुद्रा का झत्यधिक 
मूल्यावत बिया जाए तो सतुलन में घाटे की स्थिति उत्पन्त हो सकती है । 

(9) भ्रल्पश्ञलोन कारण --अल्पकालीन परिवतेन के परिषामस्वरूप भी भुगतान संतुलन में भसाम्यता उत्पल 
हो जाठो है| इसमे प्राय एवं घन संबंधों भ्रस्पकालीन परिवर्तनों को सम्मिलित किया जाता है) 

(५४) भूर्षों एवं धन के स्तर में परिवर्तन--देश में मूल्यों एवं घत के मासमान्य स्तर में परिवर्तन पाते से भी 
भसाम्यता उत्पन्‍्त हो जाती है ॥ यदि माग बढने पर पूर्ति नहीं बइती वो स्फीतिक ह्थितिया उत्पन्न हो जाएंगी । इससे 
देश में मुगतान संतुलन में ग्रचाम्यठा उत्पन्त होगी क्योंकि महंग्रे माल की विदेशों में माय कमर होने पर निर्मात कम हों 
जाएय ॥ 

(४४) विविष--भसाम्यता के विविध कारणों में उत्पादन के साधनों की सापेक्षिक पू्ठि, लागठों द कौमतों का 
स्वर, विनिमय दर पश्रादि में होने वाले परिवर्तेनो को भी सम्मिलित बरते हैं । 

(६) विनेद्पूर्ण सरशरोी हल्तक्षेप--यदि झ्रायातों व निर्यातों वर सरकार द्वारा कर समय दिया जाएं मौर 
भाषातों वी माय बेलोचदार व निर्यातों की माग लोचदार हो ठो घाटे के भसंतुलन की स्थिति का सामना करना होगा । 

जिस राष्ट्र की ध्यापार-थर्तें विपरोत होती हैं, उसको भुगतात संतुलन के घाटे के पंतुलन बी स्पिति का 
सामना करना पड सकता है । 

मुगदान भ्रसतुलन के कारणों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है :-- 


मुगतान भसंदुलन के कारण 
|| 
हा 
रचना सबंधी कारण अत्नीय एवं मौद्रिक कारण 
| | 


| | || [ | [ [ 
विशिष्टीररण व्यापार झ््रं दीघकातीद संस्थागठ भ्राधिक सबंधों साय भ्ौद पूजी की भारी 
हद भ्ौद्योगी- घूजी प्रवाह भमाम्यठा का रूप पूठि को हानि 
करण परिवर्दन परिवर्तन 
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श्र 
समायोजन की. विधियां दि 
(5/8ध॥$ ० #0]0४फ0॥४) 

सुगतातों के प्रंतर्राष्ट्रीय सामंजरम की र्थापता के लिए विमि्न विधिया भपनायी पा सकती हैं, जो कि 
निम्तलिखित हैं-- 

() र्वर्णमान में सामंजस्प--इस व्यवस्था में विदेशी विनिसय दरे को ट्थिर रखने एवं राष्ट्रीय झाय, घने 
बी मात्रा, बंबिंग एव प्रशुल्क नीति भादि की सहायता से संतुलन स्थापित करने के प्रयास किए जाते हैं। 

(॥) विनिमय नियंत्रण--इसमे राष्ट्रीय भाय एवं घन की मात्रा को यथावत्‌ रसफर एक दषाई विनिमय दर 
स्पापित भी जाती है जिसमे झ्रापात को निर्षात के स्तर पर सीमित कर दिया जाता है। 

(39) कागजी भान में सामंजस्प--इसमे परेलू कीमत-स्तर राष्ट्रीय प्राय, प्रशुल्व सवधी ्यवह्दारो, मौद्रिय 
प्‌ बेकिंग मीति को वयावत्‌ रपकर विनिमय दरों में परियतेत लाकर प्रतर्राष्ट्रीय तर प्र संम्रायोजन फरवे के प्रयाग 
दिए जाते हैं । 


ग्रसाम्यता को सुपारने को उपाय 
सुगतात संतुलन की प्रस्ताम्यवा को सुपारते के सबंध मे निम्न विचारो को रखा जा सत्ता है-- 
भुगतान संतुलम ही मस/म्यता को सुधारने के उपाय 


प्रतिष्ठित सिद्धांत रिकार्डों का घ्लिद्धात सेव परंपरावादियों के भ्राघुनिक उपाय 


2242 50 । 
। “कक द्विक उपाय प्रमोद्धिक उपाय 


|| | | 
मुद्दा का प्वमूल्यन प्रातरिक मूल्यों को ऊंचा मुद्रा के बाह्य मूल्य शा हवास 
तिल पनपनस्लिटेट जलन ननसन्त्नत 








निर्यात में बुद्धि प्रायात से जमी विविपय नियंत्रथ... धंतर्रा्ट्रीय शुद्दा शोप साय भीति 


(!) प्रतिष्ठित सिद्धांत 
प्रतिध्दित धर्यशारित्रियों का विचार या कि मुगताने संतुसन में प्रमाम्यता उत्तस्त होने पर उसवाश उपचार 
श्वचालित. ढंग से हो जाएगा । इस संबंध मे सर्व प्रधम हम“ (।एश७)-नेव्यापर संतुसत के स्वतीय मिपमत दिद्धांत' 
(पाव्ण्छ ण १०(०7७०७९० 7६29)2007 ०( ७०0०८ ०! !70 7620!2000 06 0939006 0! !0८) का प्रतिपादन किया। इत्र भर्प शारिवयों से प्रसास्यता 
हो दूर रुरते के लिए निम्न उफ़य बताए-- मु 
(।] रवर्ण भंशर का समाद दितरण-- 
श्षे स्थापी मौग होने के शरण रखी छोमत मे सम 
में हश्ण रह गरता है भोर म्ही भर ने ही कस मात्रा में। इस में । इस हर वा सम्रान वितरण राभव हो जाता रा को लग गाय गत मे कवर ता | 
जप 5 ) (लत मे यु रा शाप कक ह। एकता कण यह ओप बाप जरा भर दिया _ जा शापबाहत-जय फिसी राष्ट्र ढो स्वर्ण प्राप्त होता है तो बह पंटीय बह मे जता फर दिया 
ता है, जिससे चनन में मुझ को मात्रा शढ ने चनन में मुंद ॥। मात्रा इइ जाती है। इसे प्ररार स्वणमात की शायव डायवादी बिना जिसो दरायट के बिखर _ लिना विसी दशायट के निरतर 
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चलती रहती है। 

(॥/) स्थिर होने को प्रवत्ति--यह माना गया है कि विनिमय दर एक निश्चित टकसाली समता पर स्विरि 
हो जाएगी मुगतान संतुलन में साम्यावस्था का ज्ञान व्यवसाय करने वाले राष्ट्रो के मध्य एक निर्शिचित स्वर्ण समता पर 
विनिमय दर स्थिर हो जाने पर ही हो सकता है। 


व्यवहार मे ये समस्त बातें उस समय तागू होती हैं. जब कि स्वर्णमाव के खेल के नियमो का सही ढंग से पालन 
क्या जाए। 








(2) रिकार्डों का सिद्धांत 


का ताल मल सा को बातो के धावापन व बब्म कै थावापमत को गत कर राष्ट्र को वस्तओं के प्रावागमन व द्रव्य के श्रावागमन को शासित करने वाले 


474: के एकल का या । जब एक राध्ट्र के भुगतान संतुलन के साम्य में कोर्ड रुकॉवट भा पड़ें तो स्वचालित शक्तिया- « 
होकर साम्य की पुन स्थापना कर देती हैं 
>> /5ः 








कल जान बअसल तक उमा जा ड 
(8 ) नव-परपरावादियों के विचार नव-परपरावा दियो के विः 


नव-परपरावादियों ने प्रतिष्ठित सिद्धांतु मे अनेक सुधार किए जो कि निम्न हैं-- 

()) पूँजी का ब्रावागमन--मूगतान संतुलन में साम्य केवल स्वर्ण के प्रावागमन्‌ पर ही संभव नहीं हो पूंजी का ध्रावागमत--म्‌ गतान संतुलन में साम्य केवल स्वर्ण के झ्रावागमन पर ही संभव नहीं होता, 
बल्कि पूजी के प्रावागमन द्वारा भी साम्य स्थापित किया जा सकता है ॥ 

(॥) सशोधित रुप--इन्होने अपरिपक्व व्याख्या के स्थान पर सशोधित एवं परिपक्व रूप को भपताया। 


वर्तेमान समय मे मुद्रा पूर्ति पर भानुपातिक कोप प्रणाली द्वारा नियंत्रण रखा जाता है जिससे मुद्रा प्रसार पर रोक लगा 
दी छाहठी है तथा मुद्रा प्रणाली पर उचित नियंत्रण बना रहता है। 








(4) आधुनिक उपाय 

बतेमान समय में भुगतान संतुलन में साम्य स्थापित करने वाले प्रमुख उपाय निम्न हैं-- 

(पर) मोद्रिक उपाय । 

(ब) प्रमौद्रिक उपाय 
(प्र) भोद्रिक उपाय (2/०7लबात 4८३४एा०४) 

भौद्िक उपायो में निभ्न को सम्मिलित डिय्य-जयतत-है-< 

(:).सदा का भवमूल्यत--जब भुगतान संतुलन की प्रतिरूलता को दूर करने के उद्देश्य से स्वदेशी मुद्दा के 
बाह्य मूल्य को घटाना हो तो सरकोर ढारा मुद्दा का भवमृल्यत कर दिया जाता है, ज़िसमे स्वदेशी मुद्रा का वाह्म मूल्य 
गिर जाता है। यदि देश स्वर्णमान पर भाषारित हो तो स्वदेशी मुद्रा को घातु मात्रा जाता है। यदि देश स्वर्णमान पर भाधारित हो तो स्वदेशी मुद्रा की घातु मात्रा को कम ; कर दिपा जाता हैए इसमे 
निर्यात भ्रोत्ताहित एवं झ्ायात हतोत्स तीत्साहिव होते हैं व मुगतान संतुलन पक्ष में हो आता है ॥ 

(४) प्रांतरिक मूल्य को ऊंचा करना--स्वदेशी मुद्रा का प्रांतरिक मूल्य बढ़ने से भी प्रसाम्पता ढुर हो 
जाती है। इसके लिए सामान्य मूल्य-स्तर को मुद्दा का सेकुचन करके गिराया जाता है तो कौमतें घट जाती हैं जिससे 
क्रय के लिए भच्छा व विक्रय के लिए बुरा वाजार बन जाता है, इससे निर्यात बढ़ते हैं व प्रायात घटकर भुगतान संतुलन 
में साम्य स्थापित हो जाता है । 

(70) मुद्दा के बाह्य मूल्य का हाप्त--विविमय-दर-को-स्ववंत-छोड़ने पर स्वदेशी मुद्रा का बाह्य मुल्य परम 
हा जाता है। संतुलन में प्रतिरूलता होने पर स्वदेशी मुद्रा के लिए माग में कमी हो जप्ती है, फलह्वरूप बंक अपनी 
विद्देशी मुद्रा का भाव बढ देते हैं, इससे विदेशी मुद्रा मे स्वदेशी मुद्रा का मुल्य गिर जाता है। इस स्थिति को मूल्य 
हलाम बहते है। इस भ्रवार स्वदेशी मुद्रा विदेशियों के लिए सस्ती हो जाती है, फतस्वरूप निर्यात प्रोत्साहित होते हैं। 

इसके विपरीत पद दिंदेशी दस्तुएं स्वदेश से महगी हो जाती हैं, इस से स्रायाठ निरुत्साहित होगे $ इससे निर्यात प्रोत्साहित 











एवं प्रायाव होलाहित होंदे विछका देश के मुदठान सेंदुचत पर भच्छा प्रकाव पड़ेगा व उठने प्रदिझृतता का फनारोडद 
सरतवा ने हो जाएगा । 

छ्याव शी दरों में परिदर्देद--ब्याव को दरों में दुद्धि करके मी विदेशों पूंजी का देंध में प्रायात किया था 
झकठा है ठया देंथ हो एंजी को बाहर जाते से पका जा रुकठा है! इस्ठे ुषठात ढेँटुलत को स्थिति पर शच्दे प्रदाव 

बहेंयें। यदि घर्पुतन बहूठ मिड हो तो यह दशय प्रयाग बहों साना जा उक्त क 

[ढ) भरोदिश बचाद (१४०८-१००४प००७ ६४७६5) 

इसमें झायात-निरंत झो प्रत्यक्त रूर से प्रादित किये बाठाहै॥ इत उपायों 
एवं निर्यादों को ध्ोल्लाहित दिया शाठो है। घनोदिक्ष ददाय निम्नलिडित हैं 

() हिर्पाति में दृद्धि--मुदतान संदुतन में झुघार लाते हे लिए दिर्पाद में वृद्धि इसे के प्रदाष किए दाने 
दाहिएं॥ निर्यति 

(0) नशीन दिरडिरो 
शोज को जानो चाहिए दंदा विक्ञाउशोल देधों में दिया उरावनाएों 

(शी रु ज्षीर इसम्थेतै-- बे टूरत्षा हमको के 











में पे झारावों को हवोल्लाहित 


















शदों में रेत दिप्रस्िशों को 
जाना चाहिए। 












के ह्लाषार प्र निर्ठाठ भें वढ्वि रूरने 


नक्सल कस 











(9) सात में झमो--उ ते छुरके विईेंघो भात्र में अडित्तर्शो ढेरे योप्प मान होनो 
चाहिए। 7१० गा के हु 
-.. -(क) दूंगो वापिस कएना--विरयठ के लिए पदोद में झाने दाने कच्चे मानों पर चुंदो को वादिस कर देना 
बाएर स्पा 22222 723 8022 3205.34 8. 
चाहिए के 


४४ (२) शपिरक सहादता--फ्राइश्यक्त्ठा पड़ने पर डूल निर्यात को पघादिक सहारता देकर प्रोष्याहिद कजा 

चादिए। अर क ० के 3 को सन क्र तन्ननय गत दल! 

(क्ष) दिशेद सुदिघाए--एश विश्चि दौसा रे प्रशिद झाजा में तिराठ रूस्‍ते पर ब्यपराएियों को जिशेद 
सुविधाएं दो शादी चाहिएं। कम न रत अमल जप तप गत कक पा 

(शो) करों में हक ड244444400400,4%0::%4%2 72 कस्टम करों में कमी करके निर्यादे को प्रोल्माहिद किया डा झकठा 

(एक) पमुझत इत-- विदेशा में सदी ते कक्तल्तेन सनक ब्थापार की मतइल धर को प्राप्त रूरने के ४ यत्र 
किए जाने चाहिएं डिउसे निर्यात दो थाता में धयांप्त मात्रा में बद्धि संझव हो झडे 3 

(5) स्पातोर माप को सोमित ढररता--जहाँ तक उंझुव हो रुके स्थानोद माय हो सोमित्र करते छेप माल 
को निर्षव करते के प्रदान जिए जाने चाहिए 3..." ॑ "भा 

(५) धादश्यश निर्णव--सपूर्भ उल्ाइव का एड निश्चित इदि्त निर्णव--सपूर्भ उल्नारत छा एड निशश्दव इदि्र भाय वियात के चिए नुराध्षित्र रखा शादा 
चाहिए ठंदा उत्ाइदं को हर उपद सुदियाएं देने के प्रयाव हिए बड़े उ्फस्सु+- 

(2) झायात में कमो-- भुदगाव छतुउत को सुधारने # लिए घतावरदक ादातं में रूझे हो. उातो चाहिए। 
इस सबंध में निम्न प्रराष सेरने दा हिएँ--+ 

(३8) झपाताइललेट्न्शित बस्तुपों के स्थानापन्‍त उप्रतन्घ हों उनका स्पानोद रूप से 
प्रार्मत में कमये करता चार्डिए ॥ 

(४] रण प्रोदात मैं सुमो--ऐसो दल्तुप्रों झे धाराठ को ध्राएमिशठा देनो चाहिए जो भदिष्य में प्रायाद 
पटाने में रहापक्ष मिट हो मु ६... 7" क्‍क्‍णओततततज--+-+ 

(75) डिलामिता के प्ारात को सोमिठ करता--ऐसो वल्लुएं जिनका झाझत इनी बर्ये दया विकादिया 
है लिए डिया छादा है, कहे सुसमंठा मे सम झिया शा शाहिए। 777+-+--+-++-++......._ 

डणपय--शादात को कद इसे के निए विन्तेनिखिव उपायों को इपतादा या सकता है-- उ्गदों को इस्तादा जा सकता है-- 

(9) मादात झर--सादाव सम करने के लिए झाते झा है प्रायात रुप चंझाना चार संस करते के लिए झाएे झाता दे प्राय ग्यगा चाहिए। इपचे झम्य ऊँचे 
हो जाएंगे जम बज मदद तप हे जाएं की माय भी कम हो जादी है ठदा इर के रुप में घन सर- विफ्दाों के लाम सम हो शत हैं व काश को माय भी कम हो जाती है ठदा कर के झप मे पन सर- 
काही छजाने में उदा हो जाड़ा है। इस इकार घादाव झरूर झुमठान टजिनसनटसससाय हि इन सन ये परत से इतल ले रात: हे प्रविद्नता हा शुक्र क्षा एक द्रफाद- 





















उह्यूयन मंमव कशाग्ने 
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शाली उपप्रृध--माना-जाता-है+- 

(४) भम्यंश प्रणाली (00०७ 5४४४7) --कोटा प्रणाली के भाषार पर मी भागातों को सीमित किया जा 
सबठा है । इसके विभिन्‍न रूप हैं जो कि विस्वहैं--- ४ 

(प्) एक पक्षीप बोदा प्रणाही--इस़े प्राप्त करते-दाला-स्ट्र-अपने-भायस्तों-फर-प्रतिबंच-लगाता है, 


जिसमें मायात की प्रधिक्तम सीमा निर्धाडित कर दी जाती है जिने विश्व के क्सो भी राष्ट्र से पूरा किया ज की भ्धिक्तम सोमा निर्धारित कर दी जाती है जिसे विश्व के विसो भी राष्ट्र से पूरा किया जा 
सकता है। 








(ब) विभाजित कोटा--यदि भायात के लिए निश्चित को गई मात्रा को विभिन्‍न राष्ट्रों हे श्रायात करना 
निश्चित कर दिया गया हो तो उस विभाजित कोटा कहेंगे । कर दियागया हो तो उस विभाजित कोटा कट्ेगे। 7४ गया हो तो उसे विभाजित कोटा कह्टे 
(स) ट्विपक्षौय कोटा प्रणालो---इसमे सरकार द्वारा भायात को एक झधिकतम स्रोमा निर्धारित कर दी जातो 
है, बहू विलय मय पे पे डप्दे पल सीमा तके रस्थायती दर पर पायात किए जा सकते हैं, कितु उससे भधिक झावात करने पर ऊंचो दर से मूल 
बसुल किए जाते हैं | 
(द) अनुज्ञा कोटा भ्रणालो--इसमे सरकार कुछ सीमित व्यापारियों को हो भनुज्ञापत्र देकर निश्चित मात्रा 
तैक ही भायात करने को सुविधाएं दंती है। पोयात किये जाने दाल वत्तुम्मों एवं उतको मात्रा का निर्षोरण सरकार 
द्वारा किया जाता है । 
“7 प्‌) भाग निर्षेध--भायात को रोकने के लिए जिन वस्तुझो का भायात देश के लिए हानिप्रद हो उतके 
प्रायात को निषेघ हिया जा सकता है ठपा भुगतान सत्लन स्थिति का सुघास जा सकठा है।___.. 777 
(॥४) प्रशासनिक ढंग--इस व्यवस्था में ऐसी पद्धतियों को भपनाया जाता है जो व्यापारियों को परेशान करके 


नें तरस के फ िस  प् करें, जिससे वे भपनी इच्छा है प्रोयात को मात्रा मे ककी कर सकें ......._त््7ः 

8) ककशसप सिकेतरन--इस ऋरणाली मे समस्त ब्यापास्थिं को जो विदेशी सुधा प्राप्त होती है उत्ते डेप 
कोप में जमा करने के मादेश दिए जाते हैं तदा दाद में इस राधि को प्रायमिकरता के प्राधार पर विभिन्न मदो पर वित- 
की और प ग पक 72 20244045% नहीं दी जाती । इस प्रकार विनिमय पर कठोर नियंत्रण लगाकर ध्रुगतान संतुलन को प्रसाम्यतों को दर 
किया जर-खकठा है।.__+_न..#हततह...... 


2 निकय + 22490 2 227 अन्‍#प “7६ आनलमचध्कअ 9 क २ सहन प्ंतर्राष्ट्रीय मुदा कोष--वर्तमान समय में भुगतान संतलन की._धसास्यठा-को-दुए-छटने के लिए 
भंतर्सष्ट्रीय मुद्दा कोप से भौ स्रह्यायत्त ली ज्यती-है,--जो-सप्ट्रो-क्ये- विभिल  प्रश्यण के प्समर्स-देदो-है+-इस-दृष्टि-से 
भुगतान संतुलन की प्रसाम्यता को दो वर्यो में रखा गया है--(भ) मौलिक भस्ताम्यता, एवं (ब) भर्याई प्रसाम्यता। 
इस वय के समस्त सदस्यों के लिए यह भत्यत सावश्यक हो प्रत्यत_ प्रावश्यक होता हैक भुगतान संतुलन की भमाम्यता वो दूर करते शै। 
_लिए इस कोप से उचित पम॒र्थ ऊर डिया इस कोप से उचित पराम॒शे ग जाए । 

(5) प्राय नौति--इस नीति मे मोद्रिक नीति को सहायता से प्रशुल्क उपायों द्वारा, भाय पर नियंत्रण लगाए 
जाते हैं। प्रतिकूल मुगतान संतुलन की स्थिति मे झ्राय में कमी होने पर भायात में मी कमी हो जाती है | घतः भौद्िक 
एवं प्रशुल्क नीति वा प्रयोग करते समय भधिकारियों वो प्रांतरिक संतुलन पर पडने वाले प्रभावों को भी घ्यान में रखना 
चाहिए छभा भुगतान सतुलत में सुघार करने के प्रयास किए जाने चाहिएं ॥ 

(स) व्यापार संबंधी उपाय (3730८ ॥(८४४४०४)--इसमें निम्न उपायों को सम्मिलित जिया जाता है :-- 

(3) प्रदता-बदेला--प्राचोन समय के दंनुमार वर्तमान समय में मो एक देश से दूसरे देश के साथ दस्तुप्रों के 





























बारे में पदला-दइलों के समजीत होते है। इसमे स्वमाव से हों सत्लने दता २हता हैं भदला-्ददला योजना समय डा ही सत्तते बंता रहता हैं. भदलाग्वदली समय के 
भाषार पर दोनो देश्ष लाइसेंस-पत्र जारी करते हैं । हे 





रे (४) स्वतंत्र ध्यापरर--प्रसंदुलन वा कारण नियत्रण न होवर दिसी के नियंत्रणो के कारण भुगतान के घाटे 
भी स्थिति उल्तनत होता है। स्वृतत्र सवार वक्षत् को चालू करने से यह समस्या दूर की जा सकती है। 
जता: त-त+त+_तत___हत#नॉ_ल_३__ै_____++ 
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भारत का भुगतान संतुलन 
([एकात$ हजैंग्ारएढ ०९ एवज्णलाए) 


प्रषम विश्व युद्ध मै पूर्व भुगतान संतुलन की घसाम्श्ता को स्वर्ण द्वसा समायोजित किया जाता था । पहंतु 
बरलेमान काल में इसमे भनेक परिवर्तन हो गए हैं तथा प्न्य भतेर ढंगों द्वारा मुगतान संतुलन को समायोजित करने के 
प्रयास किए बाते हैं! 


मुद्धनपूवे स्थिति 

गुदथुद भारत फा भुगतान सतुलन पक्ष में था, परंतु स्थिति भधिर सुदृढ़ नही थी। देश के उत्पादन का प्रधि- 
झा भाग जिठेन को जिर्यात कर दिया जाता था हपा देश की स्थिति इतनो सुदृढ़ पो कि यह सरलता से गृह स्चों एवं 
श्वाज पाई को ब्यवस्या फर सरझता या। देश से प्रायः कच्चे माल का निर्शात द्वोने से ब्यापार शर्तें प्रतिकूल रहती थीं । 
गाह्त लेखों फो सतुलित करने में स्वर्ण रा भावागमन किया जाता या तथा स्वर्ण झा घायात एवं निर्यात दोनो ही किए 
जाते पे । भारत ने कोई भी संरक्षात्मक् एवं प्रतिबंधात्मक मीति को नहीं मपनाया हपा निर्यात द्वारा देश को सम्पन्न 
नाने के प्रनेक प्रपास किए गए । 


युद्धकालीन स्थिति 

पुडकालीन अवधि के सेडंप में संपूर्ण जावसारी प्राप्त नहीं हो पायी है, पौंड पादने के संबंध में ही जानकारी 
प्राप्त हों सकी है। इस काल में मुगतान संतुलन फी भनेक विशेषताएं रही, जो कि विम्न हैं-- 

()) ध्यापक फप शश्ति--युद्धकासीन स्फीतिर प्रयुत्ति ने जनता के हाथो में व्यापक क्रय शकित छोड़ दी। 
देश में मदीन उदोगों की र्थापया के लिए भनेक प्रसार ही मशीनों का मायात झरना पड़ा सथा देश का पोंड पका 
होने फे झरण विदेशों फो स्वर्ण सिर्मात एरने की प्रादश्यपता नही पड़ी । 

(0) पनुहूछ संतुलन--प्रोंड पावने की ब्यापकता के कारण देश में भुगतान संतुत्तन प्रमुभूत स्पिति में हो 
सना रहा। एस पनुझूल हिपिति झा कारण प्रायात में कमी, मूल्यों में सुधार एवं भारी मात्रा में ध्रदृश्य भदो में बटोती 
करना था । 

५ (0) गृह रातों की समाप्ति--सेवाप्रो के भुगठान में कप्ती करके गृह ख्चों को प्रमाप्त करझे भारत शक 
कदर राष्ट्र बनते यश 
दितोय विश्व युद्ध याद स्थिति 

इस पास मे भ्यापार के धाटे से स्यापार बे दर्तों को प्रतिशूल बता दिया युद्धोत्तर काप्त मे भारत में महंगे 
दामों पर माल का झायोत रिया जिससे उसे व्यापारिक घाटे का सायता करना पटा। इश काम के पुगतान संतुलन गी 
प्रमुख विशेषताएं निम्न थौं-- 

(+) भुणवान द प्राप्ति में एसरूपता--948 हक व्यापारियों के मास के सपस्त भुगतात एएं शा्तियों में 
एफस्पता रबी रही । 

हे (४) एंर-मोडिश स्वर्ण रा महत्वहोत प्रादाघभत--इस पवधि में गैर-मौटिक श्वणे के प्राथागमत गा कोई 
सतत महृत्त्य नहीं पड़ा । एस बाष्त में बिटेन से भुगतान प्राप्ठ होने के कारण भुगताव धनुलन झनुरूस रिपित्ि मे 
श्जा रहा । दर 

(0॥) इशर-प्राशत नीति--एस प्रवधि में उशर पघ्रायात नीति के शरण स्पिति दिगड़ने स्गी जिससे स्शपर 
घेत्र सराद हो गईं | उद्धार भायात दोठि इस रिदेश मे विरोध लिए मशीनों श् 
पारध्परपा थी तीठ़ि इस कारध प्रपवारी गयी रिद्देश में उदयोगों के विसास के लिए मशीनों की 


(४) शायू छाते में ध्राधिरश--विर्यात मृत्यों में बृदि होने के कारण पातू साते में धाषिश्य बना रहा : 
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निर्यातवरों में वृद्धि वरने के उपर्रात भी निर्धात में वृद्धि हो रही थी । इस ॥रवार भुगतान वी स्थिति में सुधार हुधा। 

(४) चालू खाते में घाटा---95] में साद्यान्त का भारी मात्रा मे आयात करने के परिणामस्वरूप चादू घाते 
में पुनः घादे की स्थिति उत्पन्न हो गई। 

(७3) भुगतान संतुलन मे सुधार--पौंड क्षेत्र मे सुघार होने के वारण भुगतान संतुलन की स्थिति में सुधार 
हृप्मा। कठोर भायषात प्रतिबंध लगाने से श्रायात घट गए। 

(४७) नवीन ब्रायात नोति--949 में नवीन आयात नोति को झपनाने पर मृगतानों का प्रन्तर कम हो 
गया / 949 में अवमूल्यत करने से स्थिति मे झौर श्रधिक सुधार हुप्ला । इससे निर्यातों में सुधार हुमा व प्रायात में 
कमी हुई। 

(शा) नियत्रण को झशत. ढोला करना--]947 में झायातों पर नियंत्रण को प्रंघतः ढीला कर दिया गया 
तथा दूसरी और प्राप्तियों में वृद्धि हुई, इससे व्यापार संतुलन में कोई विश्वेप हानि नही हुई । 

5 श्रगस्त, 947 के विभाजन के पश्चात्‌ व्यापार की स्थिति में सुघार हुआ है । विभाजन के पश्चात्‌ मारठ 
से निर्मित वस्तुओं का निर्यात बढ़ा त्तथा कच्ची सामग्री का भाषात बढ़ा। भारत एक निर्माता राप्ट्र बन गया, देश पी 
मौगोलिक स्थिति ने मोद्रिक स्थिति को प्रभावित करके संपूर्ण झ्राथिक नीतियों पर प्रमाव डाला। इसी प्रकार नवीन 
रॉजनीतिक सीमाप्नों ने नवीन हितो को भ्रमावित किया । झवमूल्यन का देश के भुगतान संतुलन पर प्रनुकूल प्रभाव 
पडा तथा झायात कम हुए व निर्यात बढ़े | कठोर मुद्रा वाले क्षेत्रो में भारत का व्यापार सन्तुलन विपक्ष में रहा। प्रतः 
मारत को श्रवर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप से ऋण लेना पड़ता था । विभाजन के पश्चात्‌ कठोर मुद्रा वाले क्षेत्रों को तिर्यात में 
कमी हो गई तथा डालर को स्थिति भी खराब हो गई । पाकिस्तान के निर्माण से विभाजन के श्रारंभिक वर्षों में भुगतान 
संतुलन में उतार-चढाव झाते रहे । पाकिस्तान से प्रायः कच्चे माल का भायात होता है 


मारत के भुगतान सतुलन की प्रतिकूलता के कारण 


भुगतान संतुलन की प्रतिकूलता के प्रमुख कारण निम्न हैं-- 
() डालर संकट--डालर संकट एक विश्वव्यापी समस्या दन गया है जिसका श्रभाव भारत में भी पढ़ा । 
इस समस्या के प्रमुख कारण निम्न हैं-- 

)) माल की भ्रधिक सांय--विभिन्‍न राष्ट्रों के विकास एवं पुतरंचता के कारण माय मे वृद्धि हुई तथा दूसरी 
प्रौर उत्पादन मे वृद्ध न हो सकी । परंतु सं० रा० प्रमेरिका में उत्पादन पर्याप्त रूप से वड्ा। विश्व में भ्रमेरिका ही 
एक ऐसा राष्ट्र था जो विश्व की बढती माग को पूर्ण कर सकता था । अ्रमेरिका ने विश्व के भनेक राष्ट्रों की माल विर्यात 
बिया भर बदले में डालर मागा, जिससे डालर की माँग वड गयी भौर डालर-सकट उत्पन्‍्त हो गया । 

(४) प्रदंधिसतित राष्ट्रों का विका--भरद्धं विक्रतित राप्ट्रो में उच्योगी का विगत हो रहा है जो निर्यात 
बढाने के प्रयास में लगे हैं, परतु इसके लिए विदेशों से झ्रायात करना भावश्यक था, जिसने डालर-सकट उत्पल किया। 

(0०) पुद्ध को क्षति--विश्व के भ्रधिकाश राष्ट्रो में युद्ध से क्षति हुई, जिसके पूर्ण करने में प्रायात बढ़ने पढ़े 
“एप पनर्पी5 मे पामी। प्ोमि से डालर्सक८ उत्पस्म 'हुए ५ 

(7४) प्रमेरिकी तकनीकी सर्वोच्चता--प्रमेरिका के सर्वोच्च तकनीकी विक्राप्त से भनेक वस्तुप्रों के उसादव 
मे प्रपार वृद्धि हुई जिसने विश्व के बाजारों में माल निर्यात किया तथा डालर भ्रजित किए, जिसने झभन्य राप्ट्री पे ढाचर 
की कमी कर दी । 

(2) विदेशी पूंजी का भ्रायात--मारत में पूजीगत भावश्यकताप्ों एवं बचतों के मच्य रिक्त स्थान होने के 
कारण विदेशी पूजी पर विमर रहना पड़ा | देश को योजनाझो को पूर्ण करने के लिए भी विदेशी पूजी वा सहारा लिया 
गपा, जिससे भुगठान संतुलन प्रतिकूल होता गया ॥ 

(3) पर्षेटक यातायात का विकास--भारत घतिवर्ष देशवाधियों के विदेशी यांत्राप्नों पर भारी व्यय करता 
| जिसके लिए भारी मात्रा में विदेशी विनिमय का मुगतान देता पड़ता है जिससे मुगतान संतुलन विपक्ष में हो गया । 

(4) सहापक सेवाएं---भारठ को सहायक सेवाधों के कारण विशेषकर विदेशी परिवहन एवं बीमा कंपनियों 
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की सेवाप्रों के कारण भारी मात्रा में भुगतान करना पड़ा । इससे मुग्ताने संतुलन विपक्ष मे हो गया 

(5) ऐंड पावदा--पोंड पावने की मात्रा में निरंतर कमी हो रही थी । भारत के पास सीमित साथन होते 
के कारण डालर खेत्र से माल भायात नहीं किया जा सका | पॉड क्षेत्र में मो प्रायात नोति वठोर दह्वोती गई ( मुद्दा स्थिति 
मे माल की भ्रधिक पूति वे भावश्यक बना दिया जिससे देश से भाव की स्थिति को घुलकाए जा सके | प्रधिक भायात 
होने से स्पिति प्रौर प्रपिक विगड़ गई, झ्रतः झापात पर कठोर तियत्रण लगाए गए 

(6) प्रतिकूल ब्यापार शर्ते--व्यापार शर्तों के प्रतिकूल होने से भुगतान संतुलन की स्थिति भी सराव होती 
गईं। देश में प्रांयाठ की मात्रा में निरंतर वृद्धि होतो गई तथा निर्यात कप्र हो गए, फलस्वरूप भुगतान प्ंतुलन की स्थिति 
विगड़ती गई । 

(7) प्रुदकाल में निर्धातों को भ्धिकता--निर्यात झधिक होने एवं भ्रायात रूम होने से स्टलिय प्रतिगूतियां 
प्राप्त हुईं, जिनके पध्राघार पर नोटों का प्रकाशन किया गया, जिसने स्फौति को प्रोत्साहित करके स्थिति को ऊणव 
कर दिपा। 

(8) प्रदपूर्पल--949 में भारत के भवमुल्पन के साथ पाकिस्तान ने प्रवपुल्यन न किया, जिससे पाकिस्तानी 
प्रापात महंगे पड़े व भुगताव संतुलन विपक्ष में हो गया । 

(9) निर्णव में कमो--मुगतान संतुलन के विपक्ष में होते का एक भम्य कारण देश में हो भनेक प्रकार के 
उद्योगों का खुलता है जहां पर झूच्ची सामग्री का प्रयोग बढ गया झौर कब्दी सामग्री का निर्यात संभव न होने से मृगतान 
संदलन विपक्ष में हो गया 

(0] निम्न उत्पादण स्तर--देश में भ्रावश्यक सामग्री के घभाव, प्राकृतिक प्रकोप व प्रन्‍्य कारणों से उत्पादन 
में बुद्धि संभव न हो सकी, जिससे निर्यात बढाएं नं जा सके व भुगतान सतुलन विपक्ष में हो गया। 

(]) झोषपूर्ण व्यापारिक प्रणाली--देश मे सहयोग व सबठन के प्रभाव तथा दोषपूर्ण स्यापारिक प्रणाली के 
कारण निर्षातों की मात्रा मे वृद्धि करता संभव नहीं हो सका । देश में विज्ञापन पर भी विशेष ध्यान नहीं दिया जाता। 

(2) भत्ए कारण--स्वतंत्रता के पश्चात्‌ दृतादासों एवं झंतर्राष्ट्रीय सम्मेलनों में भाग लेने से व्यप में वृद्धि 

ही गई है, जिससे भुगतान सतुबन पर दुरा प्रमाव पढ़ा है। 


प्रतिकूल सतुलन सुघारने के उपाय 

भारत के प्रतिकूल मुगतान संतुलन को सुधारने के लिए निम्नलिखिठ सुझाव दिए जा सकते हैं-- 

(3) प्रापात पर प्रतिइंध--मुगठान संतुल्लन को भनुकूल बनाने हेतु भायात पर कठोर प्रतिवपर लगाने होंगे 
हषा निर्यातों को बढ़ाना होया। इस संबंध मे सरकार ने निम्न छप्ाय भपवाएं हैं-- 

(3) लाइसेंस क्रधा--झायात री सीमित करने के लिए सररार ने साइसेंस प्रया भारंभ भी तथा दिना लाइसेंस 
चापात पर अतिरंए सष्प दिए गए 7 

(॥) देश में उपलब्ध वस्तुएं---जो वस्तुएं देश में ही उपनब्ध हैं उनके भागात पर प्रतिदंध लगा दिए गए । 

(॥) नीति पर पुनविधार--सास में दो बार घायात नीति को पुनरविचार बरके घोषित किया जाता है, 
जिससे उसे मदौन परिस्थितियों के साथ समायोजित किया जा सके । 

(२) एपंित भुगदान पद्धति--प्रायात मार को रुम करनते के उद्देंषय से स्थगित मुगठान व्यवस्पा की नौति 
दो घापात में भपनापा गया है। 

(४) दिला में परिवर्तंत--हुबम मुद्दा शेत्रों से झायत की दिशा गुलम मुद्रा क्षेत्रों की प्रोर मोड दी गयी 
सबा थाटा होने पर प्राणत पर प्रतिबंध सझाए गए । 

(सं) प्रश्यिहता सुघो--धायाद बवल्लुप्तो वी प्राथमिकता सूची बनाई गई, जिससे पूजीगत माल के प्रायात 
दो प्राथमिव्रता दो गई ॥ 

(४।) विप॑त्रिण आपात--भनेक वस्तुप्रों करो छुलो सूची से हटाकर नियंत्रित शापात के प्रंतगंठ रखा गया 
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जिससे झायात को मात्रा मे कमी को जा सके । हे 

(शो) भा्यात सलाहकार परिषद्‌ू--देश मे प्रायाठ सलाहकार परिषद्‌ को स्थापदा की गई जो भावात के 
संबंध में भ्रावश्यक सलाह देता है । 

(2) स्फौति पर नियंत्रण--स्फीति पर नियंत्रण लगाने से मूल्य कम होकर निर्यात प्रोत्साहित होंगे तथा 
संतुलन पक्ष में होगा । 

(3) विनिमय नियंत्रण--रिजव बेंक को विदेशी विनिमय संबंधी प्रधिकार देने से विनिमय पर तियंशण 
लगा दिए जाते हैं तथा इसका उपयोग झ्ावश्यक भायात के लिए ही किया जाता है। 

(4) राजकोय ध्यापार निगम--देश मे राजकीय व्यापार नियम की स्थापता को गई जो व्यापार एवं निर्यात 
बढ़ाने के प्रयास करता है, जिससे भुगतान सतुलन पक्ष में हो सके । 

(5) द्विपक्षीय समभोते--द्विपक्षीय समझोतों के प्राधार पर विदेशों विनिमय की कठिताइयां होने पर भी 
आवश्यक माल प्रायात किया जा सकता है तथा निर्यात को भी प्रोत्साहित किया जाता है। 

(6) प्रवमूल्यनत--मुद्रा का प्रवमूल्यन होने से विदेज्ञों मे माल सस्ता हां जाता है जिससे निर्यात सस्ते व 
प्रायात महंगे हो जाते हैं तथा भाषात ह॒तोत्साहित व निर्यात प्रोत्साहित हो जाते हैं तथा भुगतान संतुलन की प्रतिकूल 
कम हो जाती है। 

(7) प्रधिक उत्पादन--सरकार ने प्रधिक उत्पादन व्यवस्था करने के प्रयास किए, जिससे निर्यात को मात्रा 
को प्रोत्साहित किया जा सके । 

(8) निर्षात में वृद्धि-देश मे निर्यात मे वृद्धि करके संतुलन को ठीक किया जा सकता है। निर्यात बढ़ाने 
के लिए निम्न सुकाव दिए जा सकते हैं-- 


() करों में कमी--निर्यात किए जाने दाले माल पर स्यूनतम मात्रा मे कर लगाने चाहिएं। 

(॥) श्रेष्ठ किस्म--निर्यात किए जाने वाले माल को किस्म श्रेष्ठ होती चाहिए, जिससे बह विदेशी प्रति- 
योगिता का सामना कर सके। 

(॥॥) सट्ट पर प्रतिबंध--निर्यात होने वाली वस्तुप्नों के सट्टे पर प्रतिबंध लगा देने चाहिए | 

(7४) संगठन को स्थापना--निर्यात बढ़ाने के उद्देश्य से देश में निर्यात संगठनों की स्थापना की जानी 
चाहिए । 

(४) श्रविधाएं--तिर्यातक को कच्चे माल एवं मशीनरी भादि की भ्राप्ति की सुविधाएं होनी चाहिएँ । 

(५) व्यापारिक संदंध--विश्व के प्रधिक से भधिक राष्ट्रों के साथ ब्यापारिक संदंध बढ़ाने के प्रयास किए 
जाने चाहिएं । 

(५४४) ब्यूनतम हस्तक्षेप--निर्यात व्यापार में सरकार का हस्तक्षेप न्यूनतम होता चाहिए । 

(५४श) निर्यात सलाहकार परिष्‌--निर्यात बढ़ाने के लिए निर्यात सलाहकार परिषद्‌ की स्थापना की गई 
है। मारत मे ऐसी लगभग 20 निर्यात पीरिषदों की स्थापना की गई है । 

(४) जोखिम बोमा नियम--निर्यादकों की जोखिम को कम करने के उद्देश्य से देश में जोलिम दोमा विगम को 
स्यापना की गयी। 

(5) प्रतिनिधि मंडल--ध्यापारिक प्रध्ययन के लिए विदेशों में प्रतिनिधि मंडल भेजे गए हैं जो निर्यात बढ़ाते 
के प्रयास करते हैं । 

(50) विशेष सुदिधाएं--निर्यातकों को विश्वेष प्रकार की छूट एवं सुविधाएं प्रदान की जातो हैं, शिससे वे 
निर्यात मे वृद्धि कर सके । 

(ह) घुरक्षित--उत्पाइन का कुछ प्रतिशत भाग निर्यात के लिए सुरक्षित रख दिया गया है। 


५; (शा) पन्प उपाय--निर्यात मे दृद्धि करने के लिए झन्‍्य उपाय भी भपनाए जाते हैं, जिसमे किस्म सुधार 
हया भूल्पों मे वी करना भादि प्रमुख हैं। 
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रहेगी । इसी प्रकार इस योजना के प्रंत में आयात की मात्रा 2,220 करोड़ रु० रहेगी जो 980-8] मे ददकर 2,950 
करोड र० होगी । 980-8] से दीघंकालीन विकास कार्यक्रम के झाघार पर विदेशी सहायता पर भविर्मरता मे कमी हो 
जाएगी । भाशा है 980-8। मे व्यापार संतुलन झनुकूल बना रहेगा। 


पांचवी योजना कै 


इस थोजना में निर्यात लक्ष्य 2,890 करोड ₹० रखा गया है भोर निर्यात वृद्धि दर 7.6% रखी गयी 
है। निर्यात आय में बुद्धि इजीनिर्यारिय सामाव, खनिज लोहा, इस्पात व मछली आदि के निर्यात से होपी | विश्व 
मे इंजीनियरिंग साप्रान का निर्षात 970 में 74बि० डालर था जी 0% वापिक से बढ़कर 978-79 मे 
400 करोड ६० हो जाएगा । 973-74 पें देश का निर्मात 2,000 करोड र० से बढकर 978-79 में 2,890 करोड़ 
₹०, 98 3-84 मे 4,१70 करोड़ रु० व 985-86 मे 4,770 करोड़ र० होने की संभावना है 

भुगतात संतुलन की वर्तमान स्थिति (ए68७४६ 208 ४७०४७ ०६ छ840८९ ण॑ एशज७४८७४)--प्रषण योगवा- 
बाल में विदेशी विनिमय कोप 27 करोड़ रु» था $ द्वितीय योजना भे 600 करोड रु० इस कोष से निकाने गए। 
तुतीय योजना में इस कोप मे 6 करोड़ रु० से कमी हो गयी + चतुर्थ योजना मे 972-73 तक इस कोप में 846 करोड 
० जमा थे। पाचवी योजना में निर्यात में वृद्धि एवं भ्रायात से कमी करके इस कोप मे बुद्धि करने के प्रयास करने 
हैं । बिदेशी विनिमय कोप की स्थिति को निम्न प्रकार से रघ्दा जा सकता है :-- 








विदेशी विभिसय कोप 
(करोड़ २० में) 

वर्षे राशि वर्ष , राशि 
१960-6 304 97425 969 
965-66 298 975-76 :-- 
970-] 732 अप्रेल 7008 
१97-72 849 मई 936 
972-73 846 जून गा 
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भारत को भुगतान संतुलन की स्थिति 974-75 को तुलना मे 975-76 मे भोर प्रधिक खदब दो गयी। 
जून 975 तक विदेशी विनिमय कोष 89] करोड़ रु० था जिसमे मई 975 को तुलना में 45 करोड छ० की कमी 
पभ्रायी । 975-76 के प्रारभ में भारत के स्वर्ण मंडार 83 करोड २० के थे जबकि विश्वेष प्राहरण प्रधिकार में 6 करोड 
रु० से कमी भ्ायी । परिवर्तित कोप वी मात्रा मार्च 975 भें 60 करोड र० से घटकर जून 975 में 538 करोड २० 
हो गयी । ऊंचे घ्ापात मूल्य के कारण विदेशी कोप की स्थिति भौर खराब हो गयी । परिणामस्वरूप भारत को भषस्त 
975 मे 809 से 20] धि० डालर निकालने पढ़े। इस पर ब्याज दर 7.75% रहेगी। भारत ने स्वर्ण मंडार से भी 
485 करोड दपए निकाल लिए हैं | ध्रतः निर्यात को बदाकर ही' इस कोय की स्थिति को सुधारा जा सकता है $ भारत 
के विदेशी विनिमय कोष की स्थिति को झग्र पृष्ठ पर चित्र द्वारा दिखाया जा सबता है ;-- 
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970-7] से 975-76 तक भारत के प्रौतत भाप्तिक घ्रायात एवं जिर्यात को निस्‍्त प्रकार रखा जा 


सकता है-- 
मारत का विदेशी व्यापार 
(मासिक झौसत) 
(करोड़ २० मे) 
(विन न+-त मनन नमन सनम नन+मन «मनन नमन नमन नमन तन न न नमन मनन नमन न पनन न न+ननानी नमन न ननननीननन॑ी न न ननन-न नानन न नमन नानननन न नननक नानक नीनन- नन-+> नम मननपनना-मनननम-भ_- ननन-म+- भा 
चर्ष झायात निर्यात 
ँ>क रजक कम / /अड शनक 2 नीड न पद िर ह :मड 2 % 4८ हे ० कप कब ट ० 74 एक कल अजअ 432 घर अल महक 2८3 ककल अद 
9ण्या 336.8 27.93 
[भ्राय2 52.04 34 02 
9243 55 62 १64 24 
]9्रउचव 243-7 20.28 
4974-25 362.39 27] 09 
[क्रादग5 332.69 239.0 
(प्रप्रल-जुलाई ) 
97526 35.07 269.68 
(६0७७६ : 06 8९०॥०पा० प406$ 950. 22, 975) ४ 


975-26 के प्रधम चार माह में कुल निर्यात 076.72 करोड़ रू० था, जो गठ वर्ष को तुलना में 2.6% 
प्रधिक था जबकि घापाठ में गत बे को प्रपेक्षा 5.5%से हो बुद्धि हुई है। 97-72 मे निर्यात में 4.8% से वृद्धि 
हुई जो 973-74 में दारूर 22.5%86 974-25 में 28% हो गई। भविष्य में निर्मात में 30% में दूद्धि होते को 
ंमावना है। ।974-75 में भायात में 48.7% से दुद्धि हुई जबक्ति 9973-74 में यह वृद्धि 56.6% थो । सादयाल में 
प्रायात गम होगा, परंतु पन्‍्य वस्तुघ्रों का शायात प्रधिक होने के वारण भारत के विदेशी ब्यापार पर मारी दवाए पढ़ेगा।! 

प्रवदघृल्यन--6 जून 966 वो मारतीय रुपये बा भवमृत्यन दिया गया । तृतीय योजता में निर्यात सहायता 


॥. 775 ६६०४०फ्रा 75 5०७ 75, )975. 
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एवं भागयात कर का व्यापक स्वर पर प्रवंध करके ही भ्रवमुल्यव॑ को भपनाया गया | भवमूल्यन से हमारे भावात 365 
प्रतिशत से महंगे हो गए । यदि 6 श्रतिशत ही श्रायात को मात्रा हो ठो भ्रव उन्हें खरोदने के लिए 40% अभिक राष्ट्रोड 
आय व्यय करना होगा। यदि घायात की वित्तीय व्यवस्था विदेशी ऋण से हो जाए तो स्थिति में विश्वेप परिवतंत नहों 
आएगा । भायातों का भुगतान नियांतों के द्वार ही किया जाता है । पवमूल्यन के कारण विदेशी झाय अधिक मादा मे 
ब्राप्त न ही सकेगी क्योंकि विदेशी दिप्र्षियों में मूल्य कम हो जायेंगे । भायात पर कर कम करके हो भायात को लाम- 
दायक दताया जा सकता है ! मारत में मुगतान संतुलन कौ स्थिति में झायाठ एवं वचतो को वड़ाकर निर्यात एवं विनि- 
योग को संतुलित करना होगा । इस व्यवस्था में प्रायः विनिमोग दचतठों से अधिक होते हैं। इसमें मूल्यों में प्रार्तारर 
दबाव पड़ता है झौर दूसरी भोर मुगतान संतुलन पर बाहरी दबाव पड़वा है। इस प्रकार भारत दा नुगतात सतुलग 
स्वतत्रता प्राप्ति से पूर्व पक्ष में था, परंतु 947 के पश्चात्‌ देश का ब्यापार सतुलन दिपक्ष में होता गया। झवमूल्यन डे 
पश्चात्‌ भुगतान सतुलन में सुधार होने को समावना थी, परंठु भायात भधिक होने एवं तिर्यात न बढ़ने के कारण यह 
स्थिवि संमव न हो सको । 
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विदेशी विनिमय 
(एकथेड० ६०१०8४९) 


प्रारंभिक 

विदवव के विभिन्‍न देशो में पृषरू-पुपक््‌ भ्राकार-प्रकार, मुल्य पा माम की मुद्गाएं प्रथल्तित होती हैं जिससे 
दो समस्याएं उदप होती हैं--प्रषम एक देश दूसरे देश से जो माल क्रय करता है उसको कीमत भ्रपती मुद्रा में किस 
प्रकार से निर्धारित की जाए। दूसरी समस्या भाती है कि किप्त प्रकार से विदेशी मुद्रा में भुगतान दिया जाएगा। इन 
समस्याभों का समाधान विदेशी विनिमय दरों के निर्धारण से संमव हो सकता है । 

प्राचीन समय में मानव की भ्रावश्यकताएं सीमित द्वोती थीं, जिन्हें वह स्थानीय साधनों से धूर्ण कर लिया 
करता था ) सम्पता के विकास के स्ताप-स्ाथ मानव को भावश्पकताएं बढ़ती गईं, जिन्हें स्थानीय साधनों से पूर्ण करना 
संभव नहीं था, भवः इनकी मोग को विदेशों से पूर्ण किया जाने लगा। विश्व के समस्त राष्ट्रों में समात प्रकार की 
मुद्रा का चलन ने होकर भिल्‍ल-मिल्लत प्रकार की मुद्रा का प्रचलन रहने से एक देश की मुद्रा को दूसरे देश में स्वीकार 
नहीं किया जा सकठा। प्रतः विदेशों से सामान मगाने पर उसके भुगठान के त्तिए विदेशी मुद्रा या विदेशी विनिमय 
की प्रावश्पकठा द्वोती है, जिप्तके प्रमाव में भंतर्राष्ट्रीय स्तर पर व्यापार करना संभव नहीं हो प्रादा । प्रठः एक देश 
की. मुद्रा को विदेशी मुद्दा में परिवर्तित करता ही विदेशी विनिमय कहलाता है। विश्व के भविकर्ित एवं प्रद्ेविकृसित 
राष्ट्र विदेशी सहायता के बिना प्रपने देश रा विकास करने में प्रसमर्ष रहते हैं, वधोफि विकास की भनेक वस्तुएं, 
विशेषज्ञों की सेवाएं प्रादि विकप्तित राष्ट्रों से ही प्राप्त करती होती हैं। विदेशी वत्तुप्तों एवं विदेशी विशेषजों की सेवापरों 
मे; ददसे में धन देता पड़ेगा भौर उसे भपने विदेशी राष्ट्रों को भेजने की सुविधा देने से विदेशों विनिमय की पझावश्य- 
कहा होगी । 


विदेशी विनिमय का पधर्थ 
विदेशी विनिमय को विभिन्‍न पर्षों में प्रयोग झिपा छा सकता है, जो कि निम्न हैं-- 
विदेशी विनिमप छा प्रप॑ 
। छह अर का छ ज कक आय पक दिनों | 
सुदिषाएं विदेशी वि्लों विनिमय दर विनिमय प्रघात्ती 


(3) धुविधाए--विरेयी दिनिमय डा प्र्य उन छुविधापों से लगाया जाता है जो कि विदेशी भुगतानों 
संदंषिण होही हैं। चुवि वा है. जो ढि विदेशी भुगदानों से 


(2) विदेशों दिल--विदेशी वितिमय झा भाषय विदेशी दित्तों से भी लगाया छा सकता है! 
(32) हिविमद ब९--विदेसी विनिमय का प्रपे दिनिमय दर से भी सगाया जा सकता है, जिसमे इस बाव 
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की ज्ञात किया जाता है कि एक राष्ट्र की एक मुद्रा की इकाई के बदले दूसरे राष्ट्र वी मुद्रा की क्तिनों इकाइयों 


प्राप्त होगो । 
(4) विनिमय प्रणाली--विदेशी विनिमय को विनिमय अणाली के रूप मे भी प्रयोग किया जा सकता है। 


परिभाषाएं 

विदेशी विनिमय की प्रमुख परिभाषाएं सिम्न प्रकार हैं-- 

() हार्डले विदर्स--“विदेशी विनिभय अंत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा परिवर्तन करने की कला एवं विज्ञान है ।”! 

(2) एन्सायइलोपीडिया ब्रिदानिका--“'विदेशी विनिमय वह पद्धति है जिसमे व्यापारिक राष्ट्र एक-दूसरे के 
प्रति भपने ऋणों का भुगतान करते हैं।* 

(3) डा० थॉमस--“विदेशी विनिमय भ्रथेश्रास्त्र विज्ञान की वह शाखा है, जिसमें हम ऐसे धिद्धातो का 
निर्धारण करते हैं, जिसमे विश्व के मनुष्य एक दूसरे के प्रति भ्पने ऋणो का मुगतान करते हैं।”* 

(4) डा० ब्रिअव टिव (0. शा पर८७)--/विदेशी विनिमय बाह्य तरलता की समस्या को कहते हैं ।/ 

(5) विदर्स--भन्य स्थान पर हार्टले विद के पनुसार, “विदेशी विनिमय एक ऐसा यंत्र है, जिसमें एक 
राष्ट्र एवं दूसरे राष्ट्र के मध्य प्रतर्राष्ट्रीय ऋणों का समभोता होता है //४ 

इस प्रकार विदेशी विनिमय के संवंध मे विभिन्‍द लेखको मे मतभेद है॥ दास्तव मे इसमें भंत्तर्राष्ट्रीय ऋणों 
के भुगतान को सम्मिलित किया जाता है, जिसमे मुग्रतात के ढंग, भुगतान के नियम एवं सहायता देने वाली संस्याप्रों का 
बर्णन रहता है। भत. विदेशी विनिमय की परिमाषा इस प्रकार से दी जा सकती है--/विदेशी विनिमय वह प्रणाली या 
पद्धति है जिसके भ्राधार पर विदेशी मुद्राप्रों का भाषसी लेन-देन संभव हो पाता है ।” 


विदेशी विनिमय की समस्या ९ डे 
विश्व के भिन्‍न-मिन्‍्त राष्ट्रों में मिन्‍्न-मिस्न प्रकार की मुद्रामों का चलन होता है भौर प्रत्येक राष्ट्र के व्यापारी 
भपनी ही मुद्रा में भुगतान स्वीकार करेंगे | भ्रतः यह समस्या उदय होती है कि विदेशी भुगतान के लिए कौन-सी सुद्रा का 
प्रयोग किया जाएं। स्वर्णभाव के प्रचलत हीने पर पह भुगतान स्वर्ण में कर देने से कोई विशेष समत्या उदप नहीं होती 
थी। परंतु वर्तमान समय मे अनेक कारणों से स्वर्णमान विश्व से टूट गया है तथा अंतर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए देश की 
मुद्रा को विदेशी मुद्दा में परिवर्तित करना होता है । भतः विदेशी विनिमय की समस्याएँ उदय होती हैं। विदेशी विनिमय 
की प्राय. दो समस्याएं उदय होती हैं जो निम्न हैं-- 9 5... 
(() कौमत निर्धारित करने फो समस्या--जब एक राष्ट्र दसरे राष्ट्र से माल खरीदता है तो भपनी मुद्रा में वह 
मूल्य किस प्रकार निर्धारित करेगा । 2, 
(७) भुगतान की समस्या--माल खरीदने पर उसकी कौमत का भुगतान किस प्रकार किया जाएगा । पक पर 
इस समस्याप्रे! को हल करने के लिए वीमन्‍्न राष्ट्रे के! भ्रापस मे ध्रपनो मुद्राभें की 'र्वीनमय दरें नेरघीीरित 


4 "कुछलहा छक्तगाह86 ३5 फर 67(बवते इलशा० ० िल्याबांगओ] ॥णा6) दागहां१8./ 
+-मरद्म069 "एक्तल$- 

2. ' रगन्‍लाहा छाप्केआएढ 5 पल इच्ज्ञशा ए-- छरशयों. एगापलरएंब] गब॥जा5$ 05486 #ला 
698 ३० ध्वशीा गाल--88९१९००:१३८१७ पछततवमांव्व, ९. ४ 78 

3 “#फणक्षद्ठा णीशाहुब 3४ भाव जबएली जी पट $लंलाण्ल ते एट०7णगांएड ॥॥ छोगाली जए० 8८९८ 
] इच्चटाशपो05 ४05 पञा0(६5 णा 'रगपक (४४ फ़्णजर5 ते फल छत इटाल गाली 060०5 056 40 6 
०७६६५ -+ ऐप. ४0935 है. 

4. हमरा धा्णीआाह० ६६ 0० छ0७६० ०६ ण्ज॥ प्कम॑त्राक--05 छा 7दफ़- 
सजा हे हा लः्तीआ08० वाह व प्राइदब०0चथा। ७५ जगत ग्रधियाब/०००) ॥ए:७छ६6॥6555 5८४६७ 

0९ ए०ण्गराज बा१ डपा० प्रोध---प्रआा८३ "परत, | 
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विदेशी भुगतान के साघन 
(80प्र०६४ ० [0धंड0 ए3शपथया ) 

विदेशी मुगतान के साधनों मे निम्न को सम्मिलित करते हैं-- 

(!) बेंक ड्राएट--यह ड्राफ्ट एक बंरू द्वारा दूसरे वेक पर इस प्रार्थना के साथ लिखा णाता है कि यह उसे 
ऋण की राशि के लिए एक ड्रापट बेच दें । यह ड्राफ्ट विदेशी लेनदार को भेज देते हैं जो धन का संग्रह कर लेता है ॥ 

(2) घेक--जिस फर्म को विदेशों में भच्छी ख्याति होती है वह भपने विदेशी ऋणदाता को चैक द्वारा 
भुगतान करती है । ऋणी स्वदेशी बेक पर चेक लिखता है, परंतु विदेशी लेनदार उते भपने देश में किसी भी देक से प्रपनी 
ही मुद्रा में मुना लेता है तथा विदेशी बेक इस राशि को देनदार बेक से वसूल कर लेता है भौर एक विपरीत दिशा वाले 
साख-पत्र के रूप मे राशि प्राप्त करता है। 

(3) गात्नी देक--विदेशों मे यात्रा करने वाले व्यक्ति प्रायः भपने साथ नकद राशि न रखकर यात्रो साख-यत्र 
ले जाते हैं। यह पत्र किसी बंक द्वारा विदेशी शाखाप्नों के नाम लिखा जाता है तथा उन शाखाप्ो को सूचना भी भेज दो 
जाती है। इस पर प्राप्तकर्त्ता के एक स्थान पर हस्ताक्षर होते हैं भोर उनसे मिलान करके ही उसे चेक का भुगतान 
मिल जाता है । 

(4) बिल श्ोंफ एश्सचेंज--परंतर्राष्ट्रीय मुगतान में यह एक लोकप्रिय साधन है। विनिमय बिल एक लिखित 
प्ादेश होता है जिसमे ऋणदाता भपने ऋणी को मुद्रा की एक निश्चित घन राशि एक निश्चित समय पर ऋणदाता या उसके 
भादेशामुसार किसी प्रन्य व्यक्ति को देने का बचन देता है ॥ ऋणी दिल को स्वीकार करके लेखक को वापस कर देता है 
जो उसे देवदार के किसी भ्रन्य व्यक्त को भुगतान के बदले दे देता है भोर उठे बिल भेज देता है जो निर्धारित समय पर 
देनदार से घन प्राप्त कर लेता है । 

(5) तार हस्तांतरण (प८॥०४89॥० 'एआरईई८ )--घन को श्षीप्र भेजने के लिए इस साथत का उपयोग 
किया जाता है। इसमे घन हस्तातरण करने वाला बेक भपनी विदेश स्थित शाला को तार द्वारा एक निश्चित राशि किसी 
एक निश्चित व्यक्ति को चुकाने का भादेश्न देता है। इस व्यवस्था से लेनदार को 3-4 दिनों मे हो मुगतान प्राप्त हो 
जाता है। 

(6) साथ चिदियां (7,६८० ०६ 07८08)--पह वह रुक्‍का है जो किसी व्यक्ति को यह मधिकार देता है 
कि वह चिट्ठी लिखने वाले पर एक निश्चित घन राशि तक का चैक लिख सकता है। इसमें प्रायातकर्त्ता किसी बेक में 
अपना खाता खोलकर बेक से सास चिट्ठी भ्राप्त कर लेता है। इस प्रकार प्रायातों का मुगतान प्ायशतकर्ता द्वारा चैक 
लिखकर किया जा सकता है । इसमे निर्यातक भी सुविधापूर्वक नि.संकोच सरलता से माल बैच देता है 

(7) डाक द्वारा हस्तांतरण--इसमे ग्राहक झपने बेंक के पास घन राशि जमा करके उसे पादेश दे देता है 
कि निश्चित घन राशि एक निश्चित बेंक मे किसी निश्चित ब्यक्ति के छाते में जमा कर दी जाए। बैक उस देश में श्ित 
पझपनी शाखा को उस व्यक्त के खाते मे निश्चित राशि जमा करने के भादेश दे देता है। सूचना प्राप्त होने पर वह राशि 
संबंधित व्यक्ति के खाते में जमा करके उसकी सूचना ब्यक्ति को दे दी जाती है। इस ब्यवस्था में यद्द निरिचत नहीं रहता 
कि राध्ति कितने दिनों में पहुंचेगी । प्रतः गारंटी सहिद घव स्थानाठरथ को सुविधाएं दी जाती हैं, जिसके बदले में मति- 
रिक्त धुल्क वसूल किया जाता है। 

(8 रस बाबा है। इस मनीपार्डेर भेजकर मी मुगठात किया जा सकता है, परंतु इसको एक उच्चतम 
समा निर्धारित कद दी जाती है। इसका उपयोग झल्पराशि भेजने में हो किया जाता है, जिससे ब्यापारियों के लिए यह 

पघरषधिक उपयोगी नही है | 

(9) धन्य दंग--इसमें तार द्वारा रुपया भेजने, हस्तांतरण मुगतान पद़ति (प्रा एउजगाध्या वेट, 
प्रादि को सम्मिलित करते हैं। 
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विदेशी भुगतान के साधन 
पल कक शक का कक एल हे 
बेक घक यात्री बिल... हार डाए द्वारा प्र्ग्य 
ड्ापट चैक भाफ हस्तांतरण | हस्तांतरण ढंग 
एक्पर्चेज 


घास चिट्रिया... मनीयाडंर 
विदेशी भुगतान के ढंग 
(१(८९४०९६ ० ए0च0हा। (4छज्ाला।5) ं 
विदेशी भुगतान करने के भनेक ढंग होते हैं प्रौर घुविधा के लिए इमे निम्न प्रकार से रसा जा सरता है-- 


विदेशी मुगतान वेः ढंग 





प्रयाग डो निर्षातकर्त्ता की 


दृष्ढि से दृष्टि 
उिकागए इलज जबइस फिा | 
चैक विविमय बेंक डाक बिल को 
दिल ड्राएट द्वारा स्वीशार 
करता 


श्ति (हा कक जब, से दस्तावेज मध्यस्पों वी 
स्पवप्त्पा दिल सैवाएं 

(४) प्रायाठकर्ता की दृष्टि से | 

(२) निर्यातकर्ता की दृष्टि ते । 

[घ) भाषातरकर्शा,को शुष्टि से--एक आाषाठकर्ता विदेशी भुफ्तात देते के लिए निम्न दंगों को भ्रपनाता है-- 

(५) इहू--घायातदर्ता अपने देश शी बेर पएर लिखा गण धंरु भेज सकता है जिसे लर्यातिरर्ता ध्रपते देश 
हे ईंक में जमा करने संग्रह के लिए उसे घायाठकर्ता के देश को मेज सकता है तथा धन प्राप्ठ कर रागत है। 

(॥) दिविभय गिश्त--भागावफर्ता, निर्शठरर्ता के किसी स्यक्षित पर लिछा प्रयों बिल सरीइकर निर्यावरकर्ता 
मो उसे भेज सपता है जो उठे दिसी बढ दी सहायता से बयूल कर लेगा! 

(|) दैह ड्रापइ--प्रायाठकर्ता बेक से एक बे ड्रापट सरीद कर उ्ते सेनशर को मेज सहता है। तेनदार 
उस्ते प्पते बेड में जमा कर सरवा है तपा रकम वा संप्रह कर सजता है। 

() डाक हारा शुद् मैशदा--प्रायाहरर्सा पपते देश की मुद्रा को डाक द्वारा भी भेज सफता है । निर्याकर्ता 
इसे घपते बक से जपा कए सरवा है तथा उसके शाते में इसे प्रपने देश री हिसार सुद्या में आप्त रए लेता है 

(२) लिये घए दिल को स्वोक्ार करता--धागातरर्त्ता भपने ऊपर सिशे गए बिल को रवोकार करके उसे 
विर्षातपर्सा को परे सपता है. शिप्ते दंड मे झुपरा करके भुनापा जा सपठा है। परिषावता पर उम्र घायाठकर्ता के देध मे 
अंजकर रबम हा छंप्रह किया जा सकता है । बेढ प्रपती सेवाधों के लिए गमीशन वसूस इरती हैं । 

(४) निर्षातिरर्ता को दृष्टि से--निर्यादरर्सा भपने मास के बदले में मुंगताद थाने के लिए निम्त दंगों में हे 
कोई भी इत प्रयोग बर सरहा है-- /! हु 

(४) दि लिएया--प्राशवर्त्ता हो ईमानदार समफइर निर्यादर्सा उग दर माप्त जहाज पर सादरर 
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साधारण ढंग से मृगतान के लिए बिल लिख सकता है, तत्यस्चात्‌ उसे वेक से मुनाकर राशि प्राप्त कर सकता है। 

(४) बेक से जमा की व्यवस्था करना--यदि निर्यावकर्त्ता भपरिचित हो तो वह झावातकर्त्ता से प्पने लिए 
साख की व्यवस्था कर लेगा । ऐसा होने पर निर्यातकर्त्ता उस देक पर बिल लिखकर राशि प्राप्त करेगा । 

(४) दस्तावेजों बिल लिखना--जब प्रायातकर्त्ता की प्राथिक स्थिति के सबंध में परिचय न हो तो ऐसी 
परिस्थिति मे माल के भ्रधिकार संबंधी कागज-पत्र उसे सौधे न मेज कर किसी वे क को भेज दिए जाते हैं जो प्रायातकर्त्ता 
से बिल पर स्वीशृति प्राप्त करके उसे माल की सुपुर्दंगी देया ! इससे ग्रधिक सुरक्षा के लिए बेक माल का मुगतान प्राप्त 
करके उन दस्तावेजों को सौंप सकता है। 

(।४) भष्यस्थों को सेवाएं--मध्यस्थो की सेवाएं भी निर्यातकर्त्ता प्राप्त करके भ्पने माल के बदले मुगतान 
प्राप्त कर सकता है। 


विनिमय दर 
(छ्णाआ8० 7९86) 


विश्व के समस्त राष्ट्रों में भिन्न-भिन्न प्रकार कौ मुद्राप्रों का चलन होता है प्रौर जिस देश से माल खरीदा 
जाता है वह उसी मुद्रा में मुगतान चाहता है। प्रत: खरीदने वाल्ले को अपती मुद्रा में कितता घन व्यय करना होगा इसके 
लिए विनिमय की दर को ज्ञात करना भावश्यक होगा / इस प्रकार भुगतान करने तथा व्यापारिक लेन-देन को सुविधा- 
जनक बनाने के लिए अत्येक देश मे विनिमय दर को ज्ञात करना प्रावश्यक माना जाता है। विनिमय बाजार मे प्रत्येक 
व्यवहार प्राय. विनिमय दरों के ग्राधार पर ही किए जाते हैं ॥ जब कोई भ्रायातकर््तई किसी बेक से कोई बिल या ड्राफद 
खरीदता है तो विनिमय दर के झाघार पर उसकी गणना भपनी मुद्रा में की जाती है ! प्रतः: विनिमय दर वह दर है जिस 
पर किसी देश की मुद्रा की एक इकाई दूसरे देश की मुद्रा से परिवतित की जा सकती हो । 

परिभाषाएं-- विनिमय दर की प्रमुख परिमापाएं निम्न हैं-- 

() भार० एस० संयर्स--“मुद्रा के एक दूसरे के रूप मे प्रकट किए गए मूह्यों को विदेशी विनिमय दर के 
नाम से पुकारते हैं |"! 

() एशचर के झ्नुस्तार--"एक राष्ट्र की मुद्रा के मूल्य को दूसरे राष्ट्र की मुद्रा मे व्यक्ष करना ही 
विनिमय दर है ॥7? डे 

(3) केशरो डौ० दघा--“वह दर जिस पर राष्ट्रीय एवं विदेशी मुद्ा[कों विदिमय दरिया जाएं, विदेशी 
विनिमय दर बहलाती है, जिसे उस मुल्य के रूप मे परिमापित किया जा सकता है,” जो कि एक इकाई विदेशी मुद्रा के 
लिए स्वदेशी मुद्रा मे मुगतान को जाएं ।/”३ 
हि भेद--विनिमय दर के विभिन्न भेंदो को निम्न प्रकार से रखा जा सकता है-- 

(।) प्रत्यक्ष एवं प्रप्रत्यक्ष विनिमय दरें (720६ शात ॥)07००६ लाण॥ह8५ 7965]--राष्ट्रीय प्रतिष्ठा 
की दृष्टि से भातरिक मुद्रा को एक इकाई फो विदेशी मुद्रा मे प्रकट किया जाए तो उसे भ्रत्यक्ष दर कहा ज़ाता है, जैसे 
] रुपया] शिलिंग 6 पेस था ] रुपया--2[ सेंट । इसके विपरीत यदि स्वदेशो मुद्रा का मूल्य विदेशी मुद्दा की एक 


] 
]. “पर्व ज्ांप्द ण॑ वपराद्ारलंब्व गा जे ६ व गाल व्या26 गिलंडा ल/ीक्राहल 65, 
ि हे -+8. 5. 59९३ ; >0्खेंधत 27408; 9- 58% 
2 +ऐ४१९ रे लाणगाहुर 5 पट फछगा०४ ण पिड ग्राणालए जे ०0६ ००णांपड ठफ्ा०5घ८वे गा 6 

एा०7९५ ० हाढ ठ606----85क्कंट . #0/संड्न #डकेब्ाइट, 
हे 3. "पग्ाल इब्वा 2 शामली चांड छाणीआजड० ७८क्‍फटा गवापग्गरण गाते खिलडा वएालालंत् हें 
एनॉगिणव्व 8 स्याएत फुट गिरा ८नाक्ाहर 7406, फ्रंट ए039 कटाएल- 86 तली१८१ 35 ९ [606 [व 


ग्रग0५5। ७८ फ॒9 ज [०्ट्व साधा लिन पा! ण॑ 0िट; हक रे हे 
हे 87 ७पाए€ए८ए, ९९5४ 9. .0003॥3 : &(०्र्मांट 
सीधंश्ञातफ वत्र [्कद्यागर्दों 77ट्व2, 9- 446. हि ४ 
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इंवाई में प्रवर्ट किया जाए तो उसे भप्रत्यक्ष दर बहते हैं। उदाहरणार्थ ) पौष्डर-3.33 दपए या | डालरब्-्व/6 
ऋषए प्रादि। 

विनिमय दर प्रकट करते के लिए कोई भो ढंग बरयों ने झपनाया जाए, दोनों का भर्थ समान ही होता है। 

(४) कप एवं विकष दरें (ए908556 209 50०४ 8(६)--फ्य दर वह दर होती है जिस पर कोई बंक 
ध्यापादियों हे विदेशी सुद्ठा गैबंधो दावों को स्वीकार करती है। इसके विपरीत विश्य दर वह है जिस पर बेंक व्यापारियों 
को विदेशी मुद्रा बेचते को हत्पर हो जाए। 

(03) हानिर दर (590। 787/2)--जिंस दर पर विदेश्ञी मुद्रा को तत्काल सरीद-बिक्रों की जाएं, उसे 
हाजिर दर बहुते हैं। जता एवं विक्रेता द्वारा भिन्‍्त्नमम्न विनिमय दरें घोषित की जाती हैं। इन दरो में प्रन्तर होता 
है, जो परिवहन एवं प्रग्य व्ययों को सम्मिलित करता है । 

८ (५) स्वाभाविक एवं वास्तविक दर (]98039] 407 703] 7555) --स्वाभाविंक विनिमय दर विभिन्‍न 
मौदिक परिस्थितियों में विभिन्‍न प्रकार से निर्धारित को जातो है। इसके विपरीत वास्तविक विनिमय दर मांग एवं 
पृ की भ्रस्थाई प्रतिक्रिया द्वारा निर्धारित की जाती है ॥ वास्तविक विनिमय दर सर्देव स्वाम्ाविक विनिमप दर के 
पघाम-पास ही चशकर लगाती रहतो है । 

(५) प्रप्रिम दर (#0छथ्वा0 ।ग८)--प्राचीत समय में जब विनिमय बाजार स्वतत्र द्वोते थे, उस समय 
प्रप्रिम दर ही प्धिर लोरप्रिय माती जाती थी । यदि कोई व्यक्ति गुछ भ्रवर्षि झे पह्चात्‌ बिरेशी मुद्र। को खरीदे तो 
जिस दर पर भविष्य में सुपुरदंगी दी जाएगी, उस दर को ध्रप्रिम्त दर के माम से जानते हैं । 

(४॥) मुद्दों दर ([,०घ६ 73/०]--विरेशी भुग्रतानों के लिए प्राय: विनिमय बलों मा प्रयोग दिया जाता 
है, जो प्राय” दर्शनी एवं मियादी होते हैं। इतके लिए पृषक्‌-पृयक्‌ रूप से विनिमय दरो को घोषित किया जाता है। 
दर्शनी विनिमय दर वढ्‌ होती है, जिम्त पर कोई दे विदेशी दिलों को प्रस्तुत करने पर ही खरीद ले । इसके विपरीक़ 
मुदृती या भियादी विनिमय दर वह दर है जिस पर एक बेक एक निश्चित प्रव्धि के पश्चात्‌ विदेशी मुद्रा के बिशों को 
खरीदना था बेचता है । 

(५४) प्रह्पकालोत वितिमय दर ($॥000ज6या ८६०४७॥४९९ 7205) +-दो मुद्गाप्रों की सापेक्षिक मांग एवं 
पूर्ति गे शाधार पर जो विनिमय दर निर्धारित भी जाए उसे भल्पकासीन विनिमय दरबहनते हैं । मुद्रा की घाग एवं पूछि 
संबंधी दशाएं सदैव परिववित द्वोने में प्रत्पफालीन वितिमम दरों में परिवर्तन होते रहते हैं। विदेशी मुद्रा की माय एवं 
पूर्ति में परिवर्दन होते का प्रमुक् झपरण देश के निवासियों द्वारा विदेशियों बो बिए जाने वाले प्रषवा विदेशों से प्राप्त 
होने वाले मुगतानों में परियर्येत होता है। विभिन्‍न राष्ट्रों की मुद्रा की माय एवं पूर्ति सेव सुगताव सातुतन पर निर्भर 
इरदो है तथा दंग गतुलन में परिवर्तत होने पर हो विनिमय दरो से भी परिवर्दत होते गहते हैं । 


विनिमय दरों का महत्त्व 
([0फ०0/॥९६ ० (3८666 ६४2३] 

विनिमय दर विदेशी बाजारों में अच्सित मूल्यों में स्वदेशो दाजार में प्रवलित सूस्यों बा प्रस्यक्ष संदंध स्पा« 
पिठ दरती है। निम्न विनिमय दर प्रामात को श्रोत्माहित दे निर्यात वो हतोत्सादित करके मुप्तात पतुत्तन में घाटा 
उत्पस्न बरती है इसके विपरीत उच्च विनिमय दर तिर्यातों जो प्रोत्माटित एवं प्लायातों रये हतोत्साहिल करके भुगठाव 
मसंतुसन में प्राषिक्य उत्पल्‍्त करता है। विनिमय दरों के महत्व को निम्त प्रत्गार रखा जा सकता है-- 

(3) प्मास्यताएं उत्पस्त होता--विनिमय दर्रो में उत्तार-बढ्व द्वाय भुगठान संतुलन में भमाम्पताएं 
उापनत हो बातो हैं। पदि ऊंची विनिमय दर है हो इससे निर्यात प्रोत्माहित व ध्ापात हतवो”साहित होते हैं । इसके 
विपरीत तिम्ते विनिमय दर पर निर्यात हवोत्याहित एवं घायाठ प्रोत्याहित होते हैं। ह 
४ (अं) भतएछोए ऋण ध्यवहार--विनिभय दरें श्रापः पंतर्राष्ट्रीय ऋण व्यवद्धार को कटिन था गरसल 
बताती हैं। 
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(70) प्रत्यक्ष संबंध--विनिमय दरें स्वदेशी एवं विदेशी बाजारों मे मृल्पों के मध्य प्रत्यक्ष संबंध स्पापित 
करती हैं । 


विनिमय दरों में उतार-चढ़ाव के कारण 
(छ८३४०७$ ० []८ए्मांजाड शा छणीआआह८ 78०5) 

विनिमय दरों में उतार-चढ़ाव के प्रमुख कारण निम्न हैं--() बेकिंग कारण, (2) व्यापारिक कारण, 
(3) मौद्रिक कारण, (4) स्कर्घ विनिमय संबंधी कारण, (5) राजनंतिक कारण | 


विनिमय दरो में उतार-चढ़ाव के कारण 


| | 
बेकिंग कारण व्यापारिक. मौद्धिक स्कन्ध राजनैतिक 
|| कारण कारण. विनिमय कारण 
| कारण 


| ॥ 
साखपतरों बेक दर भध्यस्थों 
का क्य- की भ्रतिभूतियों. ऋण 


विक्रय क्रियाएं का क्रय- व्यवस्था 
[ [__ विक्रय 
पुद्रामान मुद्रा. मुद्रा 
प्रसार सकुचन 
[तर हि || 
वित्त नीति... प्रशुल्क विनिमय शान्ति 
नीति नियंत्रण व्यवस्था 


() बेकिय कारण--विनिभय दर को प्रमावित करने वाले बे किंग कारण निम्न हैं-- 

(3) साख पत्रों का क्रण-विफ्रय--प्राप: देक प्रपने विनिषोग भ्रधिक सुदृढ़ भ्राधिक दशा वाले राष्ट्र के दिलों 
में करके निश्चित मात्रा मे लाभ भजित करते हैं । इससे विदेशों को पूजी का हस्तांतरण होता है । इसके विपरीत जब 
विदेशियों द्वारा स्वदेशी साख पत्रों का क्य-विक्रय करने पर विदेशी पूजो कर प्रागमन होता है १ यदि विदेशों से पूंजी 
का प्रागमन भधिक हो तो देशी मुद्रा का भूल्य विदेशी मुद्रा से बढ जाएगा । इससे विनिमय दर पक्ष में हो जाएगी। 
इसके विपरीठ विदेशों को पूजी का हस्तातरण होने पर विनिमय दर विपक्ष में हो जाएगी। 

(0) बेक दर--यदि बेक दर ऊंची कर दी जाए तो विदेशों पूजी का भागमन बढ़ जाता है प्ौर विनिमय 
दर पक्ष में हो जाती है। यदि वेक दर कम कर दी जाए तो स्वदेशी पूजी भी विदेशों को जाते लगेगी भौर बेक दर 
विपक्ष में हो जाती है । 

(7४) मध्यस्थों को क्रियाएं--मध्यस्थों को क्रियाप्रों का विनिमय दर पर गहरा प्रमाव पडता है। इसमें 
उन कार्यों को सम्मिलित किया जाता है जो विभिन्‍न दरों में मिन्‍नता के कारण लाभ उठाने के लिए देंको द्वारा सम्पस्न 
हिए जाते हैं। इन संस्यापो के पात्त पर्याप्त कोप होने से यह विभिन्‍न राष्ट्रों मे भ्रनेक सगठनों से सम्पर्क दषापित 
करते हैं। इत कियापों द्वारा दो! विभिस्द केंद्रों मे दो सुद्राप्रों के मध्य दिनिमय दरों मे समानता लाई जाती है | यदि 
इन मध्यस्थो द्वारा स्वदेशी मुद्रा की माग बढ़ जाती है तो विनिमय दर पक्ष मे हो जाती है॥ इसके विपरीत विदेशी 


भुद्रा की मांग बढ़ने पर विनिमय दर विपक्ष में हो जाती है।॥ वर्तमान समय में विनिमय बाजार नियत्रित होने से 
मध्यस्थों बी ज़ियाप्रो के भवसर न्यूनतम हो यए हैं । 
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(2) स्थापारिश कारण--यदि स्वदेशी यस्तुप्रों की विदेशों में प्रधिक्र मांग है वो निर्यात ध्षिक व भायात 
हम होंगे हथा सवदेशी मुड्टा फी मोग बड़ जाने रो विनिमय दर पश् में ही जाएगी । इसके विपरीत यदि घायात धषिक 
वे निर्यात कम है हो विदेशी मुद्रा की मांव बढ़दे से विनिमय दर विष्षा में हो जाएगी । इस प्रकार ध्याप्रारिक कारपों 
बता विनिम्रप दर पर प्रभाव पह़ठा है। 

(3) मोहिक रारण--विनिमय दर झो प्रभावित करने वाले मोद्धिक कारण निम्न हैं-- 

६) मुदामान--हद्रि देश में स्वर्थमाद प्रधतित है तो विनिमय दर में परिवर्शन स्वर्ण बिदु्ों ठक़ सीमित 
होते हैं। प्रपरियत तीय पत्र मुद्रामान याले राष्ट्रों में विनिमय दर उतार-घत्रावों की कोई सीमा नहीं होती । 

(॥) पुद्ा प्रताए--देश में मुद्दा प्रसार होने पर मुद्रा वा मुख्य फेस हो जाता है प्रौर विनियोग विदेशों मे 
प्रपिक भापप्रद गिद्ध होते हैं सिगसे विनिमय दर देश हे श्तिशस हो जाती है । 

(४) ब्रुद्मा संदुघत--देश में मुद्रा संत घठ होने वी स्थिहि में मुद्रा का मूल्य थढ़ जाने से उगकी मांग बढ़ने 
संगप्ती है शिगने परिणामस्वरूप विनिमय दर पद्षा में हो जागी है । 

ऐ (4) श्टाक विनिभप संबंधों कारण--विनिमय दर वो प्रभावितकरते याले रटाक दिनिसय सं पी कारण 
लम्त॑ 

() प्रतिमृत्तियों का क्रय-विर य--जब विदेश में श्रतिभूठियों गा क्रय शिया जाता है वो पिदेधी सुद्रा की 
माँग बढ़ जाने तो विनिमय दर विपदा में हो जाती है। इसके विपरीत जय विदेशी विनिषोवता देशी प्रतिभूतियों में धन 
का विनियोजन करते हैं शो रवदेशी सुद्ठा की साय बड़ने रे विनिमय दर पक्ष में हो जाती है। 

(॥) ऋण स्यदरधा--ऋण गयंधी तेस-देन विनिमय दर को प्रभावित करती हैं। जब विदेशों मे ऋण 
प्राप्त दिए जाते हैं सो विदेशी सुद्दा ही पूर्ि बढ़ते गे विनिमय दर पष्ा में हो जाती है। इसके विपरीत यदि विदेशों को 
ऋण दिए जाएँ तो विद्ेशी सुट्ठा दी मांग बढ़ने से विनिमय दर विष्त में हो जाती है। यदि दस प्रगार के ऋण भा 
प्रयोग वस्तुएं कप करने में रिया जाए तो वितिमय दर पर कोई प्रमाय नहीं पढ़ेया । 

(5) रामनंतिह शारण--राजतै ठिक परिस्यितियां विनिमय दर को निम्न प्रशार से प्रभावित करती हैं-- 

(3) वित्त भोहि--यदि सररार ढारा घाटे भी विधीय व्यवस्था की जाती है को विनिमय दर देश के प्रति- 
कस हो जाएगी, गर्षो कि घाटे की स्पवरयां हे देश में रफ़ीतिक परिरियितियां उत्परन द्वो जाती हैं। 

(॥) प्रधुर्क भोति--यहिं ररबार ए्वदेशी उद्योगों को संरक्षण देकर प्रायात में ढपी एवं निर्यात को प्रोरगा- 
हि करती है तो भुपतान संतुमन देध के भनुछूल होढर विनिमय दर पक्ष में हो जाएगी। 

(/) विनिमय निर्षत्रअ--गरवार द्वारा विनिमय विपत्रण वी सीति प्रपतामे पर विनिमय दर देश के पा 
में हो णात्री है। इसके विपरीत यदि कोई तिर्षत्रण नहीं गाया राता हो विनिमय दर देश हे विपक्ष में हो जाती है । 

(५) ज्ञांति ध्यदरपा--पदि देश में छांठि एवं राजनीतिक रियरता है तो विदेशियों हा विध्वास जमने के 
बारण वे प्रपनी पूजी लगाना प्रारंमबर देते हैं, फ्रलश्वरुप स्वदेंधी पूंजी री साँप बढ़ते गे विनिमय दर पक्ष में हो जाती है। 


विनिमय दर उच्चावपनों को सीसाएं 

(ज्ञात ण॑ ॥009#0 ण॑ ०978६ ०७४७) 

न बास्तदिष्ट जगत में विदेशी सुड्टा जी माँद एर्व पूष्ि में परिवर्गत होने से वितिमय दरों में भी परिवर्तत होते 
रऐे है | डिनिमप दरों में उच्चादघनों बडे सीपाधों को निम्त प्रकार प्प्यपत दिया जा शबवा है-- 

(।) हो देशों में रवजंमान होने पा--जब दोनों राष्ट्रों में सदर्भान चसत से हो सो विनिमय दर में उदार" 
चढ्ाद एवर्भ-विर्दृ्पों द्वारा सीमित हो साठा है। विनिशय दर रब निर्यात बिंद मे ऊंची होते पर स्यापारीगण श्वर्ण 
तरीदवर भेजना श्राएंम इर ईेगे। इसी प्रश्ा८ विनिमय दर बा श्वर् प्रायाद बिदु से मीखे गिरते पर विदेशी देनदार 
(बने भ्रेजना प्रारंभ हर देगे। इग प्रपार दिविमय दर में उच्चावचत श्वर्श बिदुधो तर ही मीमित रहेगा । 

(2) रवर्भपात एवं रशशमाव--्याद एर देश स्वर्नमान तप डूगरा देश रजतमान पर प्राधारिव द्टोतो 
दिविमए दर के उच्रायधन की सीमाएं रवर्ण डिदु्पों दवा निर्धारित गो जाती हैं। 


0एएएणरताआ+अजमयम 
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(3) रजतमान--जब दोनों देशों में रजतमान हो तो विनिमय दरो के उच्चावचन की भ्रधिकतम व निम्न 
छम्त सीभाएं रजत विन्दुओं तक सीमित रहेंगी 

(4) पत्र-सुद्रामाव बले राष्ट्र--जव दोनों राष्ट्रीं में पत्र-मुद्रामान चलन में हों तो वितिमय दरों में उतार- 
चढ़ाव वी प्रायः कोई सौमा नहीं होती । प्राय. विनिमय दर की भ्रवृत्ति क्रय घक्ति समता के पास होने की होती है। 

(5) स्वर्णान व पत्र-मुद्रामान चाले राष्ट्र-स्वर्ण भान दाले राष्ट्र मे स्वर्ण के शूल्य का निर्धारण सरकार 
द्वारा किया जाता है, परंतु पत्र-मुद्रामान वाले राष्ट्रों मे स्वर्ण का मुल्य बाजार की परित्त्यितियों के झ्राधार पर परि- 
वर्तित होता रहता है। ग्रत. स्वर्णमान वाले राष्ट्र के लिए निम्नतम सीमा नहीं होती, परंतु उसकी उच्चतम सीमा 


स्वर्ण निर्यात बिन्दु से सीमित हो जाती है । इसी प्रकार पत्र-मुद्रामान वाले राष्ट्र में निम्ततम सीमा तो निर्धारित रहती 
है, परतु उसकी उच्चतर सीमा नही ह्वोती । 


अनुकूल एंवं प्रतिकूल विनिमय दरे 
(४४०ण३४)८ ॥76 ए98५४०प7६0!8 27०॥७४2० 80८5) 


विनिमय दर को प्राय: दो प्रकार से प्रदर्शित किया जाता है जिसके श्राघार पर विनिमय दर की प्रनुक्ूलता 
एवं प्रतिकूलता को ज्ञाद किया जाता है । यह व्यवस्था निम्न प्रकार है-- 

(१) जब विनिमय दर विदेशी मुद्रा में हो--यदि विनिमय दर को विदेशी मुद्रा में प्रकट किया जाए, तो 
दर बढ़ते पर वह पक्ष मे तथा घटने पर विपक्ष भे हो जाती है। उदाहरणारय यदि विनिमय दर ] रुपया --20 सन्‍्द हो 
जो यदि बढ़कर ! रुपया--25 सैन्‍्ट्र हो जाय तो यह दर पक्ष में होगो, क्योकि अधिक विदेशी माल खरीदा जा सकेगा । 
यदि यही दर घटकर [ रुपया --6 मँन्ट हो जाए तो विनिमय दर प्रतिकूल हो जाएगी, क्यौकि प्रव कम मात्रा में ही 
विदेणी माल खरीदा जा सकेगा । 

(2) स्वदेशी मुद्रा में प्रकट करने पर--यदि विनिमय दर स्वदैश्ी मुद्रा में प्रकट की जाती है तो गिरती हुई 
विनिमय दर पक्ष में तथा बढ़तो हुई दर विपक्ष में हो जाएगी । उदाहरणार्थ यदि वितिमय दर ! पौण्ड->2 रुपये हो 
तो यदि दर घटकर 0 रुपये रह जाए तो हमें पहले की तुलना में कम स्वदेशी मुद्रा देनी होगी जिससे यह पक्ष में 
रहेगी । इसके विपरीत यदि दर बढकर [ पौण्ड8 रुपये हो जाए तो प्रव । पौण्ड का माल खरीदने के लिए 8 रुपये 
देते होंगे, भ्रठ. विनिमय दर देश के प्रतिछूल हो जाएगी ॥ 4.9 
विनिमय दरों के प्राथिक प्रभाव - 2 जे 
(8८०7० थींब०8 ० ए्डभाश्माह6 रि८६) 


विनिमय दरों भे उच्चावचन होने पर देश के भ्रायात एवं निर्यातों पर प्रवश्यम्मावी "प्रभाव पढते हैं प्रौर 
विनिमय दर के भनुकूल एवं प्रतिकूल होते पर पढने वाले प्रभावों को तिम्न ढंग से रखा जा सकता है-- 

() अनुकूल दर का प्रभाव--यदि विनिमय दर हमारे अनुरूल है तो इससे निर्यात ह॒वोत्मादित एवं श्रीयात 
प्रोत्माहित होंगे जिससे भायातकर्ता को लाभ होगा, परंतु उत्पादकों को _हानि होने से मिमोण वायें मन्द होकर देश मे 
दैऐेजगारी को बदायेंगे । इमका कारण यह है कि विनिभय दर प्रतुझूल होने पर स्वदेशी मुद्रा महंगी हो जाती है, जिम्रसे 
खरीदों हुई वल्नुए महंगी लगने लगती हैं, परन्तु इसमें विदेशी ऋणों का मुगतान करने में लाम रहता है तथा विदेधी 
ऋण को वापस भेजना मी लामढारी रहता है । !। 

(2) प्रतिकूल दर रा प्रभाव--यदि विनिमय दर देश के प्रतिूल है तो इससे निर्यात प्रोत्साहित व प्लायाव 
हवोत्माहित होगे जिससे तिर्यातकों एवं उत्पादकों को लाम व उपभोवताप्रों को हाति होगी। श्रमित्रों का रोजगार 
बरेंघा, परस्तु निश्चित भ्राय वाले व्यक्तियों को हाति रहेगी। इस प्रतवार ग्रिरती हुई विनिमय दर तिर्याव व्यापार को 
व्रोत्माडिश व श्रायात व्योपार को हतोत्साहित करके मुगठान संतुलन पक्ष से लाकर ,विनिमय दर को पक्ष में 
लाएगा गई 


गैर-प्रधियारिक विदेशी विनिमय दर 
हांगकाँय में गैर-प्रधिकारिक विदेशी विनिमय दर 30 जून 970 को निम्न प्रकार रहो-- 


विदेशी विनिमय दर (30 जन, 970) 
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का का ताम 00 शलर वा मूल्य सरकारी दर 

“कमा 9. छा आय 0छछजर 7 

2. झुनी (॥7णाल) 309 306 शलर 

3. बर्मा 5-0 4 76 बयाठ 

4. कम्योडिया ]20-00 55 00 रोप्रेल (8८॥५) 
5. बताशा 02 ता 

6. धका ]4 80 7*20 रुपए 

7. फिजी 096 087 शलर 

8. फ्रांस 553 550 फ्रंश 

9. प० जर्मनी 3563 3*66 मार्दो 
40 हांगडांग 605 606 डातर 
4, भारत 42 60 750 रुपए 
42. इष्डोनेशिया 37600 378 00 शुपषिया 

3. इगराइत 3556 3:50 शिकिन ($9च08) 
]4. जापाद 36600 360 00 पेन 

5. कीरया 880 74 शिलिंग 

46. द० कोरिया 35000 305 बाँन (५४०४७) 
7. साभोस 52000 500 कप (9) 
8. शैबनात 37 3.5 पौष्ड 

9, मशाऊ (?४०७४) ढ्व 606 पठाडास (930०९) 
20 मसलेत्िया 309 306 डालर 
2. नेपाल 3600 0-0 रुपए 
22. मोदरसंप्ट 360 3:60 ग्राईह्मर 
23. $पूं बेलेडोनिधा 3000 704:00 फ्रेक 
44. ध्यूरीजेप्ट 998 0:89 शातर 

25. पाविशतान 4050 4.76 रुपए 

26. छिस्तीपाएन्स 6 न 

27, हिगापुर 309 3:06 डालर 

28, द प्रपीरा ण्वा 07 रान्ड 

29 ल्विटजरसीड 427 4:30 कक 
30. वादिवी (४४७) १0॥:00 000 फ्रेंच 

3॥. हेबात (परत) 4050 4000 सब. 7.8 
32: तनगाडिया 580 74 धिलिए 

23. दाश्म॑च् 2070 


2080 बेहूत (878) 
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लट '०- मांग रेखा 
३५ ल्‍-पूति रेखा 





0 १3] 
माँग एवं पति 


प्रस्तुत चित्र में £ श्रक्ष पर मांग एवं पूदि को दिखाया गया है धोर $ पक्ष पर मूल्य को दिखाया गया है। 
#” मागरेखा है तथा $% रेखा पूर्ति रेखा है धोर दोनों रेखाएं 7 बिंदु पर भाषस्त में मिलती हैं, जहां पर मुद्रा का 
मूल्य निर्धारित होता है । 


(2) टकसाली समता सिद्धांत (स्वर्णमान के अंतर्गत विनिमय दर) * 
(ांता एड ण॑ क्आहव व6०१५) दि 

टक्साली समता सिद्धात का झध्ययन निम्द परिस्थितियों में किया जा सकता है-- 

(प्र) जब दोलों राष्ट्रों का स्वरणणान हो--जव दो राष्ट्र स्वर्ण मान पर भाषारित हों तो स्वामाविक विनिमय 
दर का निर्धारण किया जाता है। प्रत्येक राष्ट्र के विधान में मुद्रा में विशुद्ध स्वर्ण को मात्रा को निश्चित कर दिया 
जाता है तया दो मुद्राभों में शुद्ध स्वर्ण की मात्रा को क्ञात करके टकसाली समता को ज्ञात किया जा सकता है। इस 
प्रकार जो टकसालों समता के भाघार पर वितिमय दर निर्धारित की जाती है उसे तकसाली समता सिद्धांत कहते हैं। 

परिभाषाएं--टक्सालौ समता सिद्धात कौ प्रमुख परिभाषाएं निम्न हैं-- 

(]) चॉमस (79०7॥85)---“टक्साली समता दो राष्ट्रों के मध्य प्रमाप मौद्धिक इकाइयों के मध्य, समान 
मौद्विक प्रमाप पर वेधातिक स्वर्ण समातता प्रनुपात अ्रदर्शित करता है ।/? 

(2) श्वेप्रर एवं ऋुम्प (24० 200 (४0799) --"टक्साली समता संक्षेप में सिक्क्रे पर निर्मेर न रह कर, 
उसकी वैधानिक परिभाषा पर निर्मर करता है, मुद्दा के प्रंक्ति शूल्य पर निर्मेर ने रहकर उसके भ्रांतरिक यूल्य प्र 
निर्मेर रहता है*““जब तक प्रधिनियम से परिवर्तन न हो टक्साली समता में कोई परिवर्तन नही हो सकता ।”! 

(3) हैवरलर--"यदि दो या दो में अधिक व्यापारिक राष्ट्र स्वर्ण प्रमाप पर भाषारित हों भौर यदि स्वर्ण 
के प्रायात एवं निर्यात पर कोई प्रतिबंध नही है, तो विभिन्‍न मुद्राएं सुदृढ़ ढंय से ग्व्यंधित होती हैं ॥ उदाहरणस्वस्प 
यदि] भोंस स्वर्ण को पोंड की विश्चित मात्रा में तथा साक की 20 गुनी मात्रा में बवादा जा सके--यह वह्पना जी 
गई कि मुद्रा दालने में कोई प्रतिरिक्त व्यय नहीं होता--कोई भी व्यक्ति स्वतंत्रदापूवक 20 मार्क के बदले ] पौंड या 


. "हि छ4# 5 छ06 €ज़ा*डञ०ा 59 ॥6 ह्ा0 9क्‍एटटण (9८ ४4000079 565  ध्वूर्ण ९अॉला8 

जे धर धका0॥0 गरा०7८घवाए प्रां5 ण॑ (त० ००एत्रपंड णा ऐ6 ध्व06 पता डद्वातआ05---0#0॥8% 
हि 2. 'ग्राद हज ए़ण त69८०65, 9 घाणा, ॥00 छा च्ी8 ००ज इक ता एव ०8० 7६फिंपंगा 
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] पोंड के बदले में 20 मार्क प्राप्त कर सकता है ।! 


टकसाली समता पर विनिमय दर का निर्धारण 
प्रषम विदव युद्ध से पूर्व भमेरिका एवं इंप्लेंड दोनों में स्वर्णेमान प्रचलित था । उनमें विनिमय दर का निर्षा- 

रुघ टरसाती समता पर निर्मर पा। उस समय सावरेन में शुद्ध स्वर्ण 3.006 प्रेन तथा डातर में शुद्ध स्वर्च 23.2200 
ग्रेन मात्रा थो। घ्त. डांसर एवं पौंड मे टवसाली दर समता के भाघार पर विनिमय दर 3.006 झनुपात 23.2200 
थी, पर्यात्‌ ) पौंड बरावर 4 8665 डालर निश्चित डिया गया ॥ 

उपरोक्त भ्राधार पर नित्राली गई विनिमय दर भादर्श मानी जाती थी, जो हि दीप॑वाघ्त तक प्रचलित रहती 
थी। इसमे माग एवं पूर्ति के झाघार पर देनिक रूप से परिवर्तन होते रहते हैं, परंतु यह परिवर्तन एक निश्चित सोमापों 
तऊ हो होते थे । इस भ्रद्ार से यह निष्णर्प मिरलता है कि स्वर्णभमान याले दोनों देशों में विनिमय दर का निर्भारण 
टरसाली समता के प्लाधार पर किया जाता है । 


उच्चावचनों की सीमाएं 

स्वर्भपान पाते राष्ट्रों वो पह सुदिपा रहती है विः बह भुगतान विलों के एथान पर स्वर्ण भेजकर हर दें, 
परत इसमे हवर्ण भेजने या भाड़ा, संवेध्टन, बीसा, स्थाज वी हानि भादि ब्यय बगो भी सम्मिलित दिया जाता है। 
उद्दाहरणा्ष मदि पौंड एवं पक के सप्य टवसाली समता दर | पौंड--24.4] फ्रेकः हो तपा स्वर्ण भेजने रा स्पय गुल 
पमिलाझर .50 फेंक हो तो पाससियों द्वारा द्िटेन शो स्वर्ण भेजने मे प्रत्येक पौंट के लिए शुल ध्यय 244--0.50 
पर्पात्‌ 24 9] फेक देना होगा । इसी प्रशार इंग्लेंड से फ़ास को स्वर्ण में भुगतान देने पद शुल 24.48---.50 पर्चात्‌ 
23.9] फोर प्राप्त होगे। झतः यदि विनिप्रय दर 249 फ्रेक से कम है तो भुगतान के लिए साख पत्रों शा प्रयोग 
होगा धौर घदि विनिमय दर 24.9] पेड रे प्रधिक्र हो जाए तो स्वर्ण भेजवा साभदायक रहेगा । प्रतः स्वर्ण फ़रास से 
इग्लेंड को निर्यात होने सगेगा | इसे फ़ौस के लिए स्वर्ण निर्यात बिंदु तथा इंग्लेंड के लिए स्वर्ण प्रायात विदु के भाम से 
जाना जञाएगा। 5 

टीरू इसी प्रहार यदि विनिमय दर | पौंद-5]23.9। फ्रेक से झपिक रहे हो धुगतान के लिए सास पत्रों रा 
प्रयोध होगा । यदि विनिमय दर ।239] फेक से भी नोदे हो जाए हो स्वर्ण शा उपयोग किया जाने संगेगा। इस प्रवार 
इंग्ले् ते रपर्भ पोस को निर्यात होने सग्रेणा जो इंग्लेंड झो दृष्टि से स्वर्ध निर्यात बिदु तथा फ्राम के निए स्वर्ण प्राशत 
दिइ होगा । इस प्रकार प्रस्ये। राष्ट्र में विनिमय दर सर्व हो स्वर्भ निर्यात एवं स्वर्ण भ्ायात दिदु्ों तक सीमित 

प्छती है। अं 

५0 इस प्रवार रप्द है हि टशमासी ममता दर में स्वर्ण निर्यात ब्यय ओड़ने से उच्चतर निर्यात स्वर्ण बिडर 
प्रा जाता है तदा बम शर देने से रदर्ण धायाद विदवु भा जाता है। प्रतः दो स्वष्णमान वासे राष्ट्रों में विनिमय दरों में 
उतार-घढ़ाव हो रहते हैं, परंतु बह स्वर्ध रिदुभों को सोमा में ही हो पाते हैं । 

(प्र) रदरण दिए एवं मुड्ा रोष (600 [७ंत्र७ शाठं 3, $ै. 6.)--परंवर्राप्ट्रीय मुद्रा कोष के सदस्य देखों 
दे विनियय दर एर निदिषत प्रतिशत से धपिर या कम महों हो सरती । पट्टि उस सीमा से बस दा धषिक विनिमय दर 
होती है ठो कैंद्रीए बेब बट हरतक्षेप होता प्रारंभ हो जाता है जो ध्रावश्यरता पढ़ने पर सुदा को बेचना एवं शरीदना प्रारंभ 
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कर देता है । ऐसा करने से विनिमय दर पुनः झपने स्थान पर जा जाती है 

(थ) स्वर्णमान एवं रजतमान में विनिमय दर--यदि एक राष्ट्र स्वर्ण मान पर तथा दूसरा यष्ट्र रजतमात 
पर पाधारित हो तो दोनों मुद्राप्रों के शुद्ध स्वर्ण को ज्ञात करके विनिमय दर ज्ञात की जा सकती है जो कि कठिन होता 
है। उदाहरणार्ष यदि इंग्लैंड में स्वणंमान तथा मारत में रजतमान प्रचलित हो तथा इंग्लेड भपनी 30 मुद्रा प्रो के बदले 
] झौँस स्वर्ण खरीद सकता हो जबकि भारत 600 मुद्राप्रों द्वारा । ऑंस स्वर्ण क्रय करता हो ठो दोनों देशो की विनिमय 
दर 30:-600 भर्थात्‌ --20 होगी । इस भ्रकार इग्लेंड के एक पौंड के बदले मे भारत के 20 रुपये प्राप्त किए जा 
सकते हैं जिससे विनिमय दर $ पौंड--20 रुपये होगी ॥ 


उच्चावचन की सीमाएं 

रेखाचित्र हारए स्पष्टीकरण --स्वर्ण निर्यात एवं स्वर्ण भ्रायात बिंदु 
को निम्त रेखाबित्र द्वारा स्पष्ट कर सकते हैं-- 

(॥) स्वर्ण निर्यात बिदु--वित्र मे 88 पूत्ति वक् व 9 सांग 
बक्र है। साम्य बिंदु मांग व पूर्ति के संतुलन पर निर्मेर करते हैं जो 7, 7, है, 
परंतु उच्चतम स्वर्ण बिंदु 7) है जिसप्ते भागे दर नहीं बढ़ेगी । 

* (2) रवर्ण प्रायात बिदु--चित्र में साम्य विदु ?,, ? है परंतु 
निम्नतम साम्य बिंदु ? है तथा मुद्रा की पति ?08 से कम नहीं हो सकती । इस 
प्रकार हवर्ण निर्याव व धायात से भपने भाप व्यापार सतुलित हो जाता है । आन आए) 

इन राष्ट्रो मे उत्तार-चढाव को सीमाएं स्वर्ण एवं रजत के मुल्यों में वा 
दरिवतंत एव स्वर्ण भेजने के व्यय पर निर्मर करती हैं। इस संबंध मे यह बात 
उल्लेखनीय है कि स्वर्थमान वाला राष्ट्र स्वर्ण में तथा रजतमान वाला राष्ट्र चांदी मे ही भुगतान प्राप्त करना पसंद 
करेगा | इस प्रकार निर्धारित की गई विनिमय दरो मे प्रधिक परिवतंन होते रहते हैं। 

(स) रणतमान वाले राष्ट्रों में विनिमय दर--यदि दोनों राष्ट्रों मे रजत- 
भान प्रचलित हो तो टकताली समता द्वाण विनिभय दर जनिर्धाएण करने मे दोनो 
मुद्ाप्नों को शुद्ध चादी को ज्ञात करके उनके प्ापसी प्रनुपात के भाधार पर विनिमय 
दर का निर्धारण कर दिया जाता है। स्वर्णमान वाले राष्ट्रों की ही भाति रजतमाम 
में विनिमय दरों मे जो उतार-चढ़ाव होते हैं वह चादी के भायात एवं निर्यात व्यय 
तक सीमित दवोते हैं । 

(द) स्वर्णभान एवं पत्र-मुद्राभान में विनिमय दर--जब एक देझ्व स्वर्णे- 
मान पर तथा दूसरा देश पत्र-मुद्रामान पर भाधारित हो तो इन दोनों राष्ट्रो मे विनि- 
मय दर कै निर्धारण करने के लिए यह ज्ञत करना होगा कि स्वर्णमान वाले राष्ट्र की 

मुद्दा की एक इकाई कितने स्वर्ण के तुल्य है तथा पत्र-मुद्रामान वाले राष्ट्र की मुद्रा 
की एक इकाई के बदले मे कितना स्वर्ण खरीदा जा सकता है, उन दोनो छा प्रनुषत्त 
ज्ञात करके ही विनिमय दर का निर्धारण क्या जा सता है। इसी प्रकार धन्य ढंग के भाषार पर दोनीं दाप्ट्रो शी 
मुद्रा की क्रय शक्ति ज्ञात करके उनके भ्रनुप्रत के साधार पर भी विनिमय दर का निर्धारण दिया जा सकता है। 
परतु इस श्रकार ज्ञात की गई विनिमम दरो में भत्यधिक उतार-चढाव होते रहते हैं, डिसकी कोई सीमा निर्धारित 
करना कठिन होता है ६ 
कि स्वर्णेमान एवं पत्र-मुद्ामान चाले देशों की मुद्रापरों की विनिमय दर ज्ञात करने की द्वितीय पद्धति यह है कि 
दोनों देशों को मुद्दाप्रों की एक-एक इबई बी ऋष-दावित उन देशों में पृषर्‌-पृथक्‌ ज्ञात वी जांती है भौर उनतरा 
« भनुपात ज्ञात कर लेते हैं। यह भ्रनुप्राठ ही विनिमय दर बहलाती है । 
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राप्ति पर एक निश्चित मात्रा में वस्तुपोों को खरीद, उनके झनुषपात को ही क्रय शक्ति समया निद्धाव कहेंगे 

उदाहरण--माना इंग्लेंड एवं ममेरिका दोनों में पपरिवर्तेनीय पत्र मुद्रा का प्रचलन है। यदि इंग्लेंड में 
बुछ वस्तुएं 200 पौंड में खरोरी जाती हैं जदकि प्रमेरिका में वहो वस्तुएं 7000 डावर में कप वी जाती हैं तो दोनो 
राष्ट्रों को मुद्रा 200 पौंड--000 डालर होगी भ्र्थात्‌ 2 पोंड--0 डालर या  पौंड->5 डालर होगी। यह विनिमय 
दर दोनों राष्ट्रों में क्रय शक्ति की समानता के शभाघार पर निर्धारित वो जाती है। यदि विसो कारण से दाजार में 
वितिसय दर बड़ुकर ! प्रौंड--5.5 डाचर हो जाए जबकि दोनों मुद्राओ्मों वी ऋए घक्त समाव ही रहे, तो इंस्लेंड का 
निवासी भपने देश्व में वस्तृएं खरीदने के स्थान पर भमेरिका से प्राप्त करता लामकारी समम्पेगा, क्योकि वह ! पौंड 
के बदले 5.5 टालर प्राप्त करके 5 डालर में उतनी ही वस्तुएं क्र कर लेगा तथा शेष 0.5 डालर को बचत कर 
जैगा। दूसरी झोर पमेरिका का निवासी भी झपने ही राष्ट्र में वस्तुपों को क्रय करता लाभदायक सम््ेया, फलस्वरूप 
बलतुप्ो का प्रवाह इंग्लेड की झपेक्षा भमेरिदा कौ झोर बइ जाएगा, जिससे डालर वी मांग बढ़ेगी भोर विनिमय दर 
घटकर फिर से | पौंड--5 डालर हो जाएगी । इसके विपरीत यदि | पौंड का विनिमय सूल्य घटकर 4.90 डालर रह 
जाएं, तो इस्नेंड में हो वस्तुएं खरीदना लामवारी होगा । इससे इंग्नेंड से निर्यात बढ़ जाएँगे फलतः पौंड को मांग बड़ 
जाएगी सौर दिनिमय दर फिर से बदकर ] पौंड--5 डालर हो जाएगी। इस प्रशार छोटे-मोटे परिवर्तनों को छोड़कर 
विनिमय दर प्रायः भपरिवरतित रहती है ! विनिमय दर में परिवर्देत उस समय होता है जबकि क्रय शकिवर्यों में परिवर्तन 
हो जाए। 

विनिमय दर के इस निर्धारप को निम्न चित्र द्वारा भी दिखाया जा सकता है-- 





केसे डिवेयण को पगण ब पून, 
और विनिमय दर क्रय शवित समता बिंदु के भासप्रास घटतो-बदती रहती है, किन्तु उसकी दीघंगालीन 
प्रवृत्ति सम्रता बिंदु के समीप होने वी रहती है। 


सिद्धांत के गुण 

इस सिद्धात के प्रमुख ग्रुण तिम्त प्रझार हैं-- के 

() प्रमत्त चलन पद्धतियों में लागु--परह पिद्धाद प्रायः हर पक्रार वी चलन पद्धति में लागू विय्याजा 
सकता है भोर सरनता से प्रयोग किश जा सकता है।॥ 

(2) व्यापार प्रवृत्ति का ज्ञान--इस सिद्धांत को सहायता से ब्यापार प्रवृत्ति एवं ऋषणों के शेप वी दिशा 
को ज्ञात क्या जा सकता है । 

(3) घनिष्ठ संबंध--इस छिद्धात के भझाधार पर भांतरिक मृत्य स्तर एवं विनिमय दर में बहुत घनिष्ठ 
संदंध रहता है। इस प्रशार प्रत्येक राष्ट्र भपनी मुद्दा नोति एवं दोध॑कालीोन विनिमय दर को ज्ञात बरके उससे लाम 
प्राप्द बर मक्‍ता है । 
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घ 

(3) इंलेंड का उदाहरण--925 मे इंग्लेंड द्वारा पुत्र. स्वर्ण मान अपनाने से उसने स्वर्ण समता दंर स्वाभा- 
बिक दर से ऊची रखी, फलत मूल्य बढ़े वलमुगतान संतुलन विपक्ष में हो गया वे स्वर्ण का निर्यात होने लगा, जिसके 
लिए ऋणो की भी व्यवस्या की गई परंतु इससे स्वर्ण निर्यात विदु निष्किय हो गया तया पौंड का मूल्य गिरने पर वह 
जल्दी ही पभपने स्वाभाविक स्तर पर पाकर रुक गया 4 

(॥) डालर स्टलिय दरें--द्वितोय विश्धयुद्ध काल में रुपया-डालर दरें एवं डालर-टरलिंग दरें भपने कप 
शक्ति समता से काफी भिन्‍न हो गई थीं जिसे विनिमय नियंत्रण द्वारा स्तर पर रखने के प्रयास किए गए, जिससे संबंधित 
राष्ट्रो को भुगतान संतुलन में भ्नेक कठिनाइयों का सामना करना पडा । प्रतः यह श्रावश्यक समभा गया कि देझ्ष में 
लागत एवं भूल्यो को कम करके क्रय शक्ति समता को बढ़ाया जाए, तथा अपनी मुद्राप्रो का मूल्य डालर मे घटाकर 
स्वाभाविक दरो एवं नियंत्रित दरो मे समानता स्थापित की जाए । इस प्रकार विनिमय दरों में स्थायित्व लाने के लिए 
क्रय शक्ति समता घिड्धात को गणना करना भत्यत झ्ावश्यक समझा गया। यह समझा जाने लगा कि विनिमय दरों में 
प्रौचित्य क्रय शक्ति समता सिद्धांत के भ्रध्ययन से ही श्राप्त किया जा सकता है । इस प्रकार इस सिद्धात की व्यावहारिक 
उपयोगिता प्रधिक रही । 


सिद्धांत की आलोचनाएं + 


क्रय शक्ति समता सिद्धांत की प्रमुख झ्रालोचनाएं निम्न प्रकार हैं-- 

() भ्रांतरिक व्यापार को वस्तुएं--देश मे प्रातरिक मूल्यों के सूचनाक उन बस्तुप्नो के मूल्यों को लेकर 
बनाए जाते हैं जो प्रायः प्रतर्राष्ट्रीय व्यापार में सम्मिलित नहीं की जाती । भ्रातरिक बस्तुप्रो के मूल्यों में होने वाला 
परिवतंन अंतर्राष्ट्रीय वस्तुओं की मूल्यों को भी प्रभावित कर सकता है, बच्चें साधन विभिन्‍न उद्योगों के मध्य पूर्णरूप 
से गतिश्वील हो, परंतु व्यवहार में ऐसी गतिशीलता का श्रभाव रहता है, प्रत प्रातरिक व्यापार की वस्तुभो के मूल्यो 
से क्रप झवित समता निर्वारण में कोई प्रभाव नही पड़ता, इससे वास्तविक विनिमय दर क्रय झाक्ित के प्राघार पर 
निर्धारित विनिमय दर से भिन्‍न हो जाती है । 

(2) संरक्षण करों का व्यापार मे हस्तक्षेप--संरक्षण करों का व्यापार में हस्तक्षेप होता है। यदि कोई 
देश प्रायात पर संरक्षण कर लगाता है तो मुद्रा के लिए माग भ्रपरिवर्तित हो जाएगी परंतु विदेशों मुद्रा के लिए माँग 
घट जाएंगी। इस प्रकार सरक्षण कर लगाने वाले राष्ट्र की मुद्रा के मूल्य का पता नही लग सकेगा । ह 

(3) उपयुक्त सूचनांक चुनाव मे कठिनाई--क्रय शक्ति समता सिद्धात को ज्ञात करने में उपयुतत मूचनाक 
के घुनाव की क्ठिनाइया उपस्थित होती हैं । यदि थोक मूल्यों या रहन-सहन स्वर का सूचनांक लिया जाएं तो उसका 
प्रंतर्शाष्ट्रीय व्यापार १९ कोई प्रमाव नही पढेगा ॥ प्रतः उपयुक्त सूचनाक के चुनाव की कठिनाई के बारण तरंग शत 
समता के ग्राघार पर विनि रु को ज्ञात करना कठिन॑ हो जाता है। 

(4) गतिशील (रिस्थितियां--यह सिद्धात केवल स्थिर परिस्थितियों मे ही लागू हो सकता है जवकि 
प्रंतर्राष्ट्रीय व्यापार की दक्षाएु सर्देव गतिश्योल एवं परिवतित रहती हैं जिससे यह सिद्धात लागू नहीं हो पाठा । 

(5) परिवहन व्यष्जों को उपेक्षा--मूल्यों के घटने एवं बढ़ने में परिवहन व्ययों का स्थान प्रत्यत महत्त्वपूर्ण 
दवा है, परतु कफ रिवहन व्यय की उपेक्षा की गयी है । 

“(6) आविक संबंध॥के परिवतंनों की उपेक्षा--इस प्रिद्धात में समय-समय पर झाधिक संबंधों में होने वाले 
परिवर्दनों को ध्यान मे नहीं रखा जाता | इससे विनिमय दर का उदित ढंग से निर्णय नही हो पाता। 

(7) निरपेक्ष सुल्य स्तर मे लागू न होता--यह सिद्धाँव निरवेक्ष मूल्य स्तर में लागू नहीं होता शौर यह 
मूल्य-स्तरो के परिवर्तेन में ही लागू होता है। 

(8) फैशन व झन्य स्तर में परिवत्तंन--देश में फैशन व झाय स्तर में परिवर्तन होने से देश की प्रधेव्यवस्था 
छिन्न-मिन्‍्त हो जाती है, परतु इस मिद्धांत में इस बात पर ध्यान नही दिया जाता। 
(9) पुल्य स्तर पर प्रमाव--यह्‌ सिद्धात इस दाठ पर ध्यान देता है कि भूल्य स्तर संबंधी परिवर्तन 
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विनिमय दरों में परिवर्तन लाते हैं, परंतु विनिमय दरों के परिवर्तन का मूल्य स्व॒र पर कोई भी श्रमाव नहीं पड़ता । 
परंतु यह कथन सत्य सिद्ध नहीं होता । 

(0) ब्रन्य घटकों का प्रभाव--मुद्रा की मांग एवं पूति संबंधी दशाएं केदन मूल्य परिवत्तनों से ही प्रभावित 
न होक( प्रग्य घटकों से भी प्रभावित होती हैं जिन पर इस्त सिद्धांत में ध्याव नहीं रखा जाता । इनमे कोषो का झावा- 
गमन, सद्ठा, व्यवहार, परस्पर सरकारी ऋणग्रस्तता प्रादि कों ही सम्मिलित किया जाता है। इस्त प्रकार पिद्धात में 
वितिमय दर निर्धारण में क्‍््य घटकों को उपेक्षा कर दी जाती है। 

() झूचक प्रंकों में भिग्तता--विनिमय दर का निर्धारण दो राष्ट्रो के मध्य मूल्य सूचनाप्रो की तुलना 
पर प्राधारित होता है | परंतु विभिन्‍न राष्ट्रों मे भाधार दर्ध, भार, रचना भादि में परिवतंन होने के वारण उन्हें तुलना 
मोग्य नहीं बनाया जा सकता । प्रतः इन निर्देशाकों की प्रारस्परिक तुलना फरने से वास्तविक न्रय शवित समता को 
शञात नहीं किया जा रावता । 

(2) भमुभव सिद्धांत के विरुद्ध है--य्यवहार मे ऐसा कोई उदाहरण नहीं मिलता जहां विनिमय दर का 
निर्पारण क्रय शक्ति समता सिद्धांत के प्राघार पर हुमा हो । इस प्रकार इस सिद्धात वा कोई व्यावहारिक मदृतत्व 
महीं रहता । है 

(3) क्रय दाशित नापने का गलत इंग--क्र्य शवित समता में साप्तान्य मूल्य स्तरों को ध्यान में शखा जाता 
है जो निर्देधाकों की सहायता से बनाए जाते हैं, परंतु निर्देशांक बनाने में भ्रनेक दोप उपस्थित हो जाते हैं जिससे उसके 
भाषार पर निर्धारित वी गई विनिमय दर मौ दोपपूर्ण होती है । 

इस प्रगार व्यावहारिक जीवन में इस सिद्धात का विद्येप महत्व नही है । व्यवहार में विनिमय दर केवल 
मुद्राभ्ी को तुसनात्मक त्रय शक्ति से ही निश्चित मही होती, बल्कि दोनो राष्ट्रो की मुद्राप्री की तुलनात्मक माग एवं 
पूर्ति की सापेद्षिक झवितयों से निश्चित होती है । 

दोप॑शालीन - प्रपंशास्त्र के भनेक सिद्धातों की भाति क्रय-शवित समता पिद्धात भी केवल दीपंकालीन 
प्रवृत्तियों का विवेषत करता है । प्रत्पकाल में विनियोग, भुगतान सम्तुलन तत्व, भ्रादि गुद्रा की विनिमय दर को प्रमा- 
वित करते हैं, जिन्हें दस सिद्धांत में कोई महत्त्व महीं दिया जाता। दस प्रकार इस सिद्धात को विनिमय-दर निर्धारण 
करने का एकमात्र भाषार मान लेना उचित नहीं माना जाता। 


(4) भुगतान संतुलन सिद्धांत 
५ 83]37९6 60 ए9४70९४५ [१६७५ ) 

दिसी राष्ट्र की विनिमय दर का निर्धारण उसके मुगतान संतुलन को स्थिति पर निर्मर करता है। भुगतान 
संतुलन प्रतिशूत्र होते पर विदेशी मुद्रा को मांग बड़ जाती हैं जिससे उसका सूल्य बढ़ जाता है। इसके विपरीत भुगतान 
संतुलद प्रनुझुूल होने पर स्वदेशी छुद्रा पी माँग बड़ जाती है व उम्रका भून्य बदू जाता है, इससे विनिमय दर पद्म में 
दरिदित हो जाती है + 

इस प्रकार यह शिडांठ बताता है कि विनिमय दर का निर्धारण भुगतान संतुलन वी माग एवं पूर्ति द्वारा 
होता है ॥ प्रायः भुगतान संनुसत ढो साँद एवं पूत्ति उन वचन घटवों द्वारा निर्धारित होती है जो विनिमप दर में 
उतठार-घड़ाव साते हैं। इन स्वतंत्र धटकों में स्थायी झुगठान बी मर्दे, कच्ची सामग्री देः प्रायात वी भाग घादि को 


सम्मितित हिया जाता है । स्पायी भुगतान की मर्दों में क्षतिपृर्ति की राशि, विदेशी ऋणों पर ब्याज प्रादि को सम्मिलित 
हिया जाता है । 


प्रमुथ बातें 
भुगतान संनुलत के विवरध में निम्द मदों को सम्मिलित जिया जाता है-- 


() चाछू लाता--एसमें दुष्य एवं प्रदृष्य मदों को सम्मिलित किया जाता है जिशे व्यावार संतुलन भी 
बहा जाता है । 
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(2) पूंजों छाता--इसमें पूजी के प्लायात एवं निर्यात को धम्मिलित्र करते हैं। इसमें भत्पवानीन एवं 
दीघेद्रातीत ऋण पृथहुयूयक दिखाते हैं। हु 

(3) एकपन्नीय हस्तांतरप--इसमें निडो ठौर पर भेजी गयी राद्षियाँ, सरकार द्वारा दी गयी सहायता, पंचन 
राशि भाई दसम्निलिउ को जाठी हैं। 

(4) छवणें छाता-इसमें स्वर्ण क्रय की राधि देनदारों वी भोर ठया स्वर्ण विक्रय राधि को लेनदारी को 
झोर दिखा दाता है। 

(5) भूल-खूक---इसमें भ्रनुमानित भूल की राधि को झाय ग्रयवा व्यय को ओर लिख देते हैं । 

झुगवान संबुलन निद्धांव को निम्न चित्र द्ारा दिखाया जा सकता है-- 

चित्र में 000 माग वक ठथा 55 पूठि बक है जो एक दूसरे 
गो ै बिन्दु कर काटवे हैं जहां मुद्दा को पूति #? ठया माय 0ए8 है। 
किसो भन्य दिनिनय दर पर माग व पूर्ति बराबर न होने से असंतुलन 
दो ल्थिति उल्स्न हो जातो है। न 

गुण--इस डिद्धांठ के प्रदुख बरुप निम्न हैं-- 

() सामान्य साम्य विश्लेषण का भ्रंय--इस्र स्रिद्धांठ ने 
विनिमय दर को सामान्य खाम्य विश्चेषय का एक अंग बना लिया है 
कोकि प्रयंधारत्र का एक प्रमुख विपय माना जाता है 

(2) सुरूयव देना--यह सिद्धांउ ददाठा है कि विनिमय दर्सों 
में समायोजन करके मुद्रा प्रार या संदुचत द्वारा न बरके भी भुगतान 
संनुनन को प्रवाम्यता को ठीक क्रिया था सकता है । 

(3) मांग व पूर्ति का ग्राघार--देव दिद्धांत में विनिमय दर के निर्धारण में मांग एवं प्रृद्ठि की भोर विश्येप 
घ्याव दिया जाठा है। 

(4) प्न्य घटक-इस टिद्धाठ में प्रतेह़ बाह्य धटकों का मी विनिमय दर के निर्धारण में प्रभाव पढ़ता है । 

दोष-- भुगतान संनुसन दिद्धाउ के प्रमुख दोष निम्न हैं-- 

(7) बेलोद माय का प्रभाव--डित वस्टुग्रों को माग को बेनोच समझकर शिदाव का विमाण जिया गया 
है, दद लोचदार होती है, जिसमे मूल्य परिवर्तन का प्रत्येक दस्तु को माय पर प्रमाव पड़ता है। इस प्रआर मुगठान 
संदुद्व विनिमय दर के प्रिवर्तनों से स्वतंत्र नहीं मादा जा खकठा । 

(2) मात्राएं मावता--नुझतान संदुलन की मं को दो हुई मात्राएं झाठा गया है, जबकि उन्हें मात्रा के 
ज्थान पर भनुसूचिया माना जाना चाहिए, क्योंकि वे स्थिर मात्राएं न होकर घटठी-बढ़ती मात्राएं होठो हैं। 


५ है 
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विनिमय नियंत्रण 
[छ््लाकएल ए००ाण) 


प्रारश्मिक 


विनिमय दर सिद्धांतों का निर्माण प्रायः स्ववत्र विनिमय बाजारों को ध्यात में रतकद दिया गया है। परंतु 
बहाल समय से विदव से बह्दी भी सदत तर विनिमय बाजार नहीं है । प्रत्येक राष्ट्र में दिनियय नियंत्रण प्रणाली को ही घप- 
नागा जा रहा है, परतु इसने प्रतेझ समस्यायों को जन्म दिया है जैसे स्थिर एवं लोचदार विनिम्य दर, प्रवमृल्यन एवं 
बहुमुप्ती विनिमय दर धादि। प्रथम विद्वयुद्ध काल में प्राधिक ब्रियाप्रो में सरकार के हस्तक्षेप को महत्त्व दिया गया) 
कामिट एवं समाजवादी नेता पह प्रचार कर रहे ये कि कोपो हे अंतर्राष्ट्रीय म्रावागमन पर पूर्ण्प से नियंत्रण 
झगा दिया जाए। 926 तक विश्व के प्रधिताँश राष्ट्रों मे विनिमय वियत्रण को भपनाया, परंतु बाद मे मुद्रा में स्था" 
पित्व धाने पर इनमें गमी कर दी गई तथा 93। तक प्रधिकांश नियश्रशों को हटामा गया या, परंतु 929 दी मंदी में 
विनिमय तियंत्र्णों को फिर हे प्रारंभ जिया गया । द्वितीय विश्वयुद्ध में प्रंठर्राष्ट्रीय भुगतान को स्वतत्रता समाप्त द्वीने से 
रारशारी नियप्रणों को उचित ठहराया गया । इस बाल में प्रंवर्राष्ट्रीय भुगतान रिथिति पर नियत्रण लगाता झत्यंत 
प्रावश्याः सममा गया। युद्ध समाध्ति के पश्चात्‌ भाधिक संबंधों को पुतः जोड़ना प्रावश्यक समभा गया, परतु विभिन्‍न 
राष्ट्रों द्वारा मुगतात पर नियंत्रण सगाने से भ्नेक समस्याएं उदय हुईं तथा विनिमय पर तियत्रश शगाना धावश्यक 
समझा गया । 930-34 मैं स्वर्शमान का पठन होने से ध्रनेझ देशों वी मुद्राप्तों की वितिमय-दर्रो में भ्रत्यपिक उच्चा- 
बचत होने प्रारम हो गए । इन उतार-घढ्ाप्षों को रोइने के लिए विभिन्‍न देथो में मुद्रा के क्रय-विक्रय एवं भुगतात 
छपी नियत्रण सगाए गए घोर शासन द्वारा विनिमय दरों के परिवर्श त रोकने हेतु सक्रिय दस्वक्षेप प्रारंभ दिए गए। 
950 छक विपंत्रध सगाता प्रावश्यक ठया सामाग्य बात माला गया | विनिमय नियंत्रण को जस्म देते थे जनी गा 
स्थान घाता है, यर्वीक प्रथम विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ जमेल-माक शो विविसप दर शिए जाने धर विनिमय नियंत्रण की 
सहायता सेकर उस्रे स्थिर किया जा सका। दर्तमान समय में शपिकांश राष्ट्रों द्वादा भप्रिवत्रित पत्र-मुद्माल घपताते 
से दितिमय दर में स्थिरता साते ढे लिए विनिमय नियंद्रण रखना प्रादइयक साला गया $ 





विनिमय नियंत्रण से प्राशय 


विनिमय नियंबध में प्राशय मोदिश शपिणारी के उत सभी दस्तक्षेप्रों से होता है, जो विनिमप दर वो प्रभा- 
दिन करने बे शिए प्रयोग को जाती हैं । प्राए: विनिमय नियंत्र्म से विनिमय बाजाए में करिए गए समस्त सरशारी 
ह्ठशैपरों को सम्मिलित किया जाता है । वर्तेसान समय में विनिमय नियंत्रण में प्राश्य उन समस्त त्रविवंधों से लगाया 
जाता है जो हिसी ब्यक्ति द्वारा निजी विनिमय स्यवहारों के संबंध में प्रयोग डिए जाते हैं। प्रोन टेररसर के शब्दों में 
* दितिमद निया विदेशी विनिमय बाजार में प्राथिक शक्तियों की इवउंत्र किया को समाप्त गरके राजकीय निपमने वी 
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लपाने के उद्देर्ध से भो विनिमय नियंत्रण लगाया जाता है जिससे वे विदेशी विनिमय का श्रयोग देश के झद्दित में न कर 
मज़े । 

(5) सुदा संबंधों को स्थिर रखता--विश्व के प्र्य महत्वपूर्ण राष्ट्रों के साथ मुद्रा संबंधों झो श्थिर रखने 
के पहय से भी विनिमय नियंत्रण सगाना प्रावश्यक हो जाता है। 

(6) उचित विनिमय दर छा निपरिण--जब मरबार यह ध्रतुमव करती है कि विनिमय दर को स्वतंत्र 
रूप से छोड़ देने पर उचित ढग से दर वा निर्षारण नहीं होगा तो उचित ह्तट पर वितिमप्र दर के निर्धारण के लिए 
विनिमय तियत्रण लगाना प्रावश्यक हो जाता है। 

(7) विदेशी ऋण द स्थाज का मुगतात--विदेशी ऋण एवं ब्याज का भुगतान करने के उद्देश्य से भी विवि- 
मय नियंत्रण विधि का प्रयोग किया जाता है। इसमें निर्यातों को प्रोत्माहित एवं ध्रायातों को हतोत्गाहित करके प्राधिर्य 
बा उपयोग विदेशी ऋणषों के घुगतान में किया जाता है तथा इसके लिए वितिमय मूल्य को ऊंचे स्तर पर तिश्वित कर 
दिया जाता है। इस प्रकार मुद्रा बा प्रधिमूस्यन करने से विदेशी ऋणों रा भार हल्का हो जाता है तथा प्रायात सस्ते 
होने से उनके पृल्य चुकाने भे सरलता बनी रहती है । 

(8) विदेशों से प्राववपफ्र खरोद--देश में पर्याप्त मात्रा में विदेशी विनिमय बोध होने पर उसका उपयोग 
विदेशों से प्रावश्यश वस्तुघों पी खरीद पर विया जा सशता है॥ प्रत इस उद्देश्य की पूर्ति के लिए भी विनिमय निपंत्रश 
प्गाए जाते हैं। इसी उद्देश्य से दितीय विश्वयुद्ध के प्रारंभ गे विनिमप्र नियक्रण लगाया गया जिसमे य्रुद्ध सामग्री का 
प्रायात रिया जा सके व प्रौद्योगिक कच्चे मास, मशीनें एवं धन्य पघावश्यर सामान का भायात करके पघोाथिक योज- 
माधों को सफल बताया जा सक्रे। देश में निर्यात बढाने के प्रयास गिए जाते हैं॥ तथा भ्रतावश्याए/ प्रायातों पर रास्ते 
भ्रतिदंप लगाएं जाते हैं । देश के प्राविद्ध विडास वे लिए विदेशी पृजी का स्वतश्रतापूर्वेंक प्रायात डियां जाता है तथा 
विनिम्रय दरों वो श्यिर रसने के प्रयास किए जाते हैं। इस प्रकार क्‍्राथिक योजना वी सफलता के लिए विदेशी बिनि- 
मय को एक प्रावश्यह प्ंस माला गया है, जिससे योजना के लिए प्रावश्यक वस्तुप्रो को खरीदा जा सके | " 

(9) भुण्तात संतुलन में सुधार--देश में भुगतान संतुसस भी श्थिति विगहले पर विनिमय नियंत्रण को 
प्रपताया जाता है जिममें देश गी मुंडा भा दाह मूल्य कमर कर दिया जाता है, फलत' भायात महूँग्रे व “निर्यात सस्ते हो 
जाते हैं व भुगवान मंतुतत की श्पिति में सुघार होने लगता है । 

(0) दिनिमय इर में शिघिरता--विनिमप दर मे स्थिरता के प्रमाव में विदेशी ख्यापार के खाभ भनिश्चित 
दोपर गट्टंणाजी को प्रो्शाहन सिलता है। ध्रत इस पर उचित तिपंत्रण सगाने के लिए एवं विनिमय दर में रियरता साने 
के लिए विनिमय नियंत्रण की नीति का प्रयोग जिया जाता है। प्रस्थायी विनिमय दर में होते वाले उतार-घद्राव सट्टे- 
बाजी को धरोसाहित करते हैं जिए एर उ्बित विश्वरण लगाता प्रावश्यक होता है । परंतु सवाई उतार-चढ़ाब आ्राय: 
प्रौलिक परिवर्तन के बारण उदय होते हैं, शिनमे राष्ट्र को योई शतरा भी उत्पस्त नहीं होता प्रौर इन्हें रोश्ना प्रपिर प्रति- 
बाय॑ भो नहीं होता है। परंतु स्थवहार में यह शञात करता बिन होता है हि शौत से परिवतंत रघायी होते हैं धौर 
कौन में घग्वाई। भर. विनिमय दर्स में परिवततेन होते पर प्राय. विनिमय नियंत्रण को वीति को प्रषनाया जाता है। 

(॥) पर्षाप्त शिक्षों मुंडा उपलग्ध करता--विनिमय तियत्रण इस उदेष्प सेी प्रारंभ हिए जाते हैं कि 
देश में शिद्रेशी मुद्रा का कोप पर्याग्त मात्रा में बता बड़े जिसका उपणेय कठिनाई के समंय सरलता से तिया जा से 
तय ध्राथाररता भी वस्सुएँ प्राप्त की जा रुक | 

(2) दिनिंय स्थाधिशर--वितिमय वियंत्रण का उद्देध्य विनिधय दर से स्थाधित्व बठाए रखना है विनिमय 
डर में उतार-खदाद शोरने के लिए निरंतर सजग प्रौर मत्रिय रखता पाता है॥ विनिमय दर में स्थायित्व उद्योग, 
ड्यापार, रोजगार, उद्योग धादि जी प्रदति दे सिए प्रावत्यर होता है । 





प्रिनिमय नियत्रण के ढंग हा 
(छत्फ्र०क ज॑ पबलवत8६ ए०वा०)) 
शिनिरुंय तियकध के ढंयों को निम्न सीत दयो से रखा झा सरता है-- 
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विनिमय नियंत्रण के ढंय 
गि ्जतन्ज 
प्रत्यक्ष ढंग अप्रत्यक्ष दंग. 5 अन्य ढंग 
| । [हि | | 
दिनिमय. स्वर्ध का हस्तझप  सुगठान लाभ प्रात बधापष्यिति क्षविषृ्ि 
प्रदिवंध क़्य-विक्रम को निकासी किया सममौते समकोता 
नीति. समझते + 
॥ः ५ के आप जे का 
आयात पर * _ निर्यात * ब्याज दरों में 
सेक सहायता, परिवर्दंत 
(प्र) प्रत्य्त ढंग, (स) प्रप्रत्यक्ष, (स) प्रच्ददघ। «7 - मु 
(भर) प्रत्यक्ष ंग । #. >ल> 5 
बे समस्त उपाय जिसके प्राकार पर सरवार प्रभावद्ारी नियंत्रण रख सके, प्रत्यक्ष दंग कहलाते हैं। प्रत्यक्ष 
ढंग में निम्न को सम्मिसित किया जाता है: हज कर 2! ९ 


“« «» (३) दिनिमप प्रतिवन्‍ध (६४८०४०४॥४८ ६४७४४ ८४०४)-- इसमे मुद्रा प्रधिवारी वी उन क्रिपाप्रों बो सम्मिलित 
किया जाता है जिसमें विदेशी विनिमय की स्वतन्त्रता को प्रतिबन्धिठ रर दिया जावा है तथा विनिमय वाजायें में स्वदेशों 
मुद्दा की पृति को झविवाय रूप से शोक दिया जाता है। इसझ उपयोग सर्वप्रथम अमन ने-93। में किया व बाद में 
पन्य राष्ट्रों ने भी इसे ग्रयनाया । इममें प्रायः निम्न उपायों को सम्मिदित क्रिया जावा है-- पु 

/.. [!) क्य-दिकप--इस रीति के अनुसार प्राय: विदेशी विनिमय के क्रय-विक्रय पर केन्द्रीय बेक का एकाविकार 
स्थापित कर दिया जाठा है गौर निर्यात वे समस्त भ्राय को केंद्रीय देक मे जमा बरा दिया जाठा है ) 
(॥) नागरिकों को विक्री--एक्त्र को गई विदेशी विनिमय का एक भाग सरकार रखती है तया शेष की 
कचे दामों पर छतता को बेच दिया जावा है । > 
दर (ह४) प्रायमिक्ता क्रम--देथ में भाल प्रादाव करने के लिए एक प्राथमिकता क्रम का निर्धारध करके झना- 
शश्यक भाषात पर प्रतिदंध लगा दिया जाता है । नये 
() प्रवरद्ध खाने को नोति--इस ज़्ीति के अंतर्दद विदेशियों को अ्रपदी सम्पत्ति ले जाते वर परिकार रोड 
दिया जाता है, तथा इसका मग्रतान उनकी मुद्रा में नहीं दियाजाता। , हक, 
(२) विदेशी सुद्दा वर रोक--विदेशी व्यवहारों के लिए सीमित मात्रा में विदेशी मुद्रा दी जाती थी । 
' (४) धरकार को सुपु्शो--नागरिकों को यह भादईपर दे दिए जाते हैं कि वे भपनी विदेशों मुद्गाएं सरकार 
को सौंप दे 4 फ और 03.) मु ४ 
हे (हा) बहु-विनिमप दर प्रया-इस रीति के .ग्रंवर्गत धायात एवं निर्याद के लिए विभिन्‍न विनिमय ईर्रे 
निर्धारित कर दी जाठी हैं दया स्‍भायात को विभिन्‍न श्रेणियों के लिए विमिन्न विनिमय दरें रखो जादी हैं। इसका प्रमुख 
उद्देश्य भायात को घटाकर निर्याद को दढादा है जिससे दुर्लेभ विदेशी मुद्रा को प्रजित दिया जा सके ॥ इस प्रधाली वा 
जन्म जमेनी में हुमा | जिस राष्ट्र में इस प्रथा वो भयनाया जाता है ,वहा लाइदेन्स प्रादि प्रतिदंधीं को प्रयोग करने वी 
आवश्यकता नहीं होती 4 & १३४ 
बहु-विनिभव दर दवा के दोब--बट-विनिभंद दर प्रया के प्रमुख दोष निम्न हैं-- 
(१) प्रसंगत दर--इस प्रथा में दो राष्ट्रों वे मध्य धर्संग्त्र विनिमझ दर निश्चित हो जाते का झय बता रहठा 
है जो कि देश के यिए हानित्रारक हो सकता है । 
(६) जिपोकित दिक्षस में दापा--इस ब्यदस्दा में नियोजित विज्ात में बाघाएं उपस्थित होठी हैं तथा 


+े च्ए 
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(5) वित्तम्ब काल व्यदस्था--दस ब्यवस्था में विदेशी निर्यातकों को सुंगतान करने पर प्रदिदंध लगा दिया 
जाता है। इससे प्रस्पाई समाघान हो जाता है, जिसमें ऋषी अपने देछ की मुद्रा में मुगठान करते हैं जो वेक के पास 
जमा कर दी जाती है जो एक निश्चित समर के पश्चात्‌ विदेशी निर्वावरों के प्रति मुक्त कर दिए जाते हैं। मंदीडास में 
अनेक राष्ट्रों द्वाम् इस व्यवस््या का प्रदोय क्तिया झया था । 

(6) भुगतान समझोते--इस व्यवस्था के अंवगंव मूगठान संबंधी सममीते करके विदेशी दिनिमय पर वियंत्रश 
समाये जाते हैं । इस व्यवत्या में दोनों राष्ट्रों द्वारा परस्पर साख सुविषाएं प्राप्त ही जातो हैं । 

भुधतान समझोते के दोव--मुगतान समस्ौते के प्रमुख दोष निम्न हैं-- 

(0) भैष अदत्त--छातों में कोई झेष प्रदत्त रह जाने पर उसका प्रयोग एक व्यक्रित द्वारा दूखरे स्वक्ति से 
दस्टुर् क्रय करके हो लिया जा सकता है 

(9) लेधा विधि व्यवस्या--इस व्यवस्था में मुगदानों के संदंध मे खातों को केदल नामें व जमा किया जावा 
है जिससे लेखा विधि व्यवस्था का ही प्रयोग झिया जाता है झौर व्यवद्वार में कूछ नहीं होग। 


(व) प्रप्रत्यक्ष ढग ४ 


5 इसके भ्रंवर्दत सरकार विभिन्‍न नीतियों द्वारा बस्लुभ्रों के श्रावामत पर प्रतिवन्ध सगादी है ॥ इसमें प्रद: 
दृंए सम्मिलित किए जाते हैं जो कि अंतर्राष्ट्रीय स्तर पर उस्लुओ्रों के भ्रावाममम को नियमत करने हेतु भ्रपतादे जाते 

हैं । इतमें निम्ने को सश्शितित्र शिया जावा है-- * ञ्क 

() प्राधात पर रोक--ध्रादात पर रोक सगाकर विनिमय नियंत्रण किया जाता है। यह रोक दो प्रडार मे 
लगाई जा सकठो है. (झ्र) कोटा व साइसेन्स दारा ठया (व) श्रायात कर लगाकर । जब पादाव वस्तुप्रों के संबंध र्म 
ब्यापारियों को कोटे एवं लाटसेंस दिए जाते हैं तो फ्रायात पर प्रतिदंध स्वत: ही लग जाते हैं। इसी प्रतार भायाव प्रकर 
लगाते से मूल्य दडने से मांग में कमी हो जाती है प्रवः विदेशी मुद्रा की माय घट जाती है व विनिमय दर देश के पन्न में हो 
जाती है। ; ४! न्‍ 

(2) तिर्वात सहायता--विर्यात करों में छूट देकर भी निर्यातरों को प्रोत्साहित क्रिया जा सकता है। इसी अ्कार 
लिर्याकों को प्ररथिक सहायता देकर की तिर्यातों को प्रोत्साहन मिलता है। इसमें स्वदेशी मुद्रा वी माग दद जाती है तेया 
विनिमय दर पत्ष में हो जाठों है। आर 

(3) स्पाज दरों में वरिवर्तत--ब्याज दर्रों में, धरिवर्तन का प्रमाव पूंजी के आयात एवं निर्वाठ पर पडठा दै। 
गदि देश में ब्याज दर ऊंची कर दी जाए ठो विदेशी पूजी का झगमन बद जाएगा जिससे स्वद्देश्ी पूंजी की माय बढ़ते से 
विविमय दर पक्ष में हो जाएपी। इसके दिपरीत ब्याज दर कम करने पर विदेशी पूडी वापस जाने नमती है वझाप द्ढी 
स्वदेशी पूजी भी विदेशों को जाने लपती है, जिससे विदेशी पूजी को मांग वदकर विनिमय दर विपक्ष में हो डावी है। 
924 व 930 में जर्मती ने इसी विधि का प्रयोग करके विद्वाल मात्रा में विदेशी पूडी प्राप्त की थी । 





(स) अन्य ढंय न 


ह्पितिफमप तिफिपा५ अप व्यर्थ टितिपियें। के। फिम्क प्रहार रखा जा सकता है-- 
हे (4) लान-आप्त-किया--वितिमय दरों में प्रिवर्देत होने की संनावना में उठ्ते साम-द्राप्ठ-किया द्वारा प्रमाव- 
घीन वीके से रोक दिया जाता है। परन्तु फ्रद परिदर्वेतश्लीच मौद्रिक व्यवस्था होने से बढ छियाएँ प्रायः ध्रस॑सव हो मई 
दर्वृमान खमद मे विनिमय दर सरकार द्वार निर्यास्ति की जाती है ठया उस पर प्रनेक प्रकार के प्रतिबंध लगाए जाते 


हैं । भव्यवस्यित दरों के कारण ब्यापार झ्ते ब्रतिकून होने पर मुद्रा का मृच्य घट जावा है तथा झनुझूंल दोने पर बए 
जाठा है ॥ | 


सवा ५ (2) यदाश्यिति समसोते--दस व्यवस्था के प्रंदगंत दो राष्ट्रों के मध्य संप के ऋवायसत पर प्रठिदंध 
श्र 5 अब तया ऋणों के भूगठान को कुछ समय के विए स्दबित कर दिया जाठा है| इस प्रदार ऋणी को समय 
उमझ। ध्रायिह स्थिति को सुदृढ़ बताया जाठा है॥ इससे पूजी के आवागमत पर रोड समाकर विनिमय दर को 
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शीलता को महत्व दिया जाठा है, जिससे ग्रतर्राष्ट्रीय क्षेत्र में व्यापार को हानि होती है तथा कुल घ्यापार की मात्रा 
भी कम हो जाती है। 

(6) राष्ट्रीय हित--विनिमय नियत्रण से प्राधिक राष्ट्रवाद का उदय हो जाता है तथा राष्ट्रीय हितों को 
ही सुरक्षित रखने के प्रयास किए जाते हैं, जिससे विश्वम्ुद्ध की भूमिका का निर्माण हो जाता है । 

(7) स्वायों झूप--प्रदि परिस्थितिवश एक वार विनिमय नियत्रण की नीति को श्रपना लिया जाए तो 
यह अ्रपना स्थायी रूप ग्रहण कर लेतो है तथा व्यापार पर भी स्थायी रूप से नियत्रण हो जाता है । 

(8) व्यापार में कप्तो--विनिमय नियंत्रण से अंतर्राष्ट्रीय ब्यापार मे कमी श्रा जाती है। विनिमय नियंत्रण 
लगाने एव भ्रातरिक मूल्यों का ऊचा स्तर रखने से आयात एवं निर्यात दोनो ही कम हो जाते हैं तथा व्यापार के लाभ मे 
भी कमी झा जाती है। ' 

(9) पक्षपात को बढ़ाबा--विनिमय नियंत्रण पक्षप्रात एवं लालफोताश्याही को बढ़ावा देता है तथा जनता 
एवं भ्रफसरों के नैतिक स्तर को गिराता है। व्यापारियों को भ्रनुज्ञा पत्र श्रादि लेने की कठिनाइयों के कारण यह भनेक 
प्रकार की भ्रसुविधाशो को जन्म व प्रोत्साहन देता है । 


विनिमय नियंत्रण का संचालन पर 


विनिमय तियत्रण के सचालन से सबधित प्रमुख बातें निम्न हैं-- 

() एक हो दर का निर्धारण--एक देश का दूसरे देश से समस्त प्रकार के लेन-देन के लिए एक ही दर 
का निर्धारण किया जाता है, जिसे विनिमय नियंत्रण द्वारा ही पूर्ण किया जा सकता है। 

(2) प्रनुज्ञान्पत्र--वितिमय तियंत्रण लगाने पर निजी व्यापारियो को माल के प्ायात के लिए भनुज्ञा-पत्र 
निरंधित किए जाते हैं । सरकारी खाते मे किए जाने वाले आयात पर ऐसे पनुज्ञा-पत्र निर्गेभित नही किए जाते । 

(3) भ्रुगतान व्यवस्था--मुद्रा के हस्तातरणों को प्रमुख शीप॑को के भ्रतयंत वर्गीकृत करके विदेशी मुगतान 
की व्यवस्था वी जाती है। 

(4) श्रवृष्य मर्दे--अ्रदृश्य व्यापारिक मदो के मुगतान के लिए प्रावश्यक विनिमय प्रनुशप्ति दी जाती हैं जो 
बिना किसी भेदमाव के निर्गेमित की जाती है। 

(5) प्रमुत्त लक्ब--विनिमय नियंश्रण का प्रमुख लद्ष्य स्वर्ण एवं डालर की सुरक्षा करमा है। इस लदय को 
प्राप्ति के लिए विदेशी व्यापार को डालर व दुलंभ राष्ट्री की श्रोर से हटाकर स्टिंग तथा प्रस्य सुप्तम राष्ट्रों जी भोर 
मोढ़े जाते हैं । 

(6) पूजीगत स्पानांतरण--सीमित क्षेत्र में बाहर किए जाने वाले पूजी सबंधी सभी हंस्ठातरणों को 
स्वोकृति मिलने की भ्रावश्यकता होती है जिसुसे ऐसे हस्तातरण सुविधापूर्वक किए जा सके । 

(7) श्राषात का भुगतान--आरपात के भुगतान के लिए किसी भी प्न्य मुद्रा का उपयोग क्रिया डा 
सकता है । 5 
(8) प्राध्तियाँ--समसम्त विनिमय प्राप्तियो के लिए किसी एक बेक को समस्त क्‍्धिकार दे दिए जाते हैं जो 
उसे प्राप्त करने की चित व्यवस्था करता है ॥ 

(9) प्रशासन व्यवस्या--दैनिक कार्य व्यापारिक बैडो द्वारा किए जाते हैं तथा भन्य विदेशी विभिमय कार्यों 
पर प्रशासन व्यवस्था केंद्रीय बेक की बनी रहती है। 

(0) सीपित क्षेत्र--विनिमय नियंत्रण व्यवस्था उन्ही राष्ट्रों के साथ किए गए विनिमय पर लागू की गयी 
जो देश स्टलिग क्षेत्र मे बाहर थे। इस प्रकार यह व्यवस्पा सीमित क्षेत्रो पर ही लागू होती थी । 


भारत में विदेशी विनिमय नियंत्रण 


हे सिर्वंदर, 939 भे द्ितीय विश्व शुद्ध की घोषणा से भारत मे विदेशी विनिमय नियंत्रण को प्रारंभ क्तवा 
गया ॥ द्वितीय विश्वशुद्ध काल से विनिमय नियत्रण स्टलिग क्षेत्र तक हो सीमित था गयोकि उस समय इस मुंद्रामों के 
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उपयोग में मिततव्ययिता लाने की झत्यंत भ्रावश्यकता झनुभव की यई। युद्ध को समाप्ति पर मारत ने पर्याप्त विदेशी विनि- 
भय प्रजित कर लिया था, परतु विनिमय नियंत्रण की झ्लावश्यकता को भनुभव करते हुए उस्ते जारो रखा गया। !947 
के बाद विनिमय नियत्रण के कार्यक्षेत्र को प्रोर श्रधिक विस्तृत किया गया तथा भोगोलिक दृष्टि से फ्रकित्तान एवं 
प्रफगानिस्तान के साथ विनिमय नियप्रण को 9$ तक मुक्त रख्ला गया। भारत मे प्रारंभ से वितिमय नियंत्रण का 
उद्देश्य ब्रिटेन को राहायता करना था। परंयु बतंमात समय में विनिमय नियंत्रण के उद्देश्यों को पंचवर्षीय योजनामों के 
साथ सम्रायोजित किया गया है । देश के धोद्योगीकरण एवं झाधिक विकास के लिए विदेशों से ऋण लेना एवं पूजी को 
झाकपित करके भ्रवावश्यक ग्रायात पर प्रतिवध लगाठा विनिमय नियत्रण मीति का पभावश्यक प्रग बन गया है। प्रतः 
विनिमय नियत्रण द्वारा विदेशी मुद्रा को भावश्यक प्रायातो के लिए सुरक्षित करना है। 957 के पश्चात्‌ प्रनावश्यक 
आ्रायातों को नियंत्रित कर दिया गया हैं । विनिम्रय नियंत्रण नीति को व्यापार नियत्रण नीति के साथ लाग्रु किया जाता 
है तथा बाह्य लेन-देत से सबधित समस्थाप्नो का नियमन किया जाता है । मारत की विनिमय नियंत्रण प्रणाली ब्रिदेन 
की प्रणाली पर पाघारित होने के कारण उससे मिलती-जुलती है । भारत मे विनिमय नियत्रण का भ्ग्मासन रिजवं बेक 
प्रॉफ एडिया द्वारा किया जाता है। दँपरिक व्यवहारों से सबधित विदेशी विनिमय कार्यों को विदेशी विनिमय से स्रधिकृत 
व्यापारिक बेंको द्वारा किया जाता है तथा रिजवं बेक जनता से भ्रत्यक्ष रूप पे कोई लेन-देन नही करत्ती है । रिजवं बंक 
का मवर्नेर विनिमय नियंत्रण विभाग का नियंत्रक होता है जो उपनियत्रक की देख-रेस मे कार्य करता है। उपनियंत्रक 
की सहायता के लिए सहायक नियत्रक नियुक्त किए जाते हैं । सहायक नियन्नको को देख-रेख मे कलकत्ता, बथई, मद्रास, 
कानपुर एवं नई दिल्‍ली मे विनिमय नियन्ण सबंधी कार्य उप-कार्यालयों द्वारा सपन्‍त किया जाता है।॥ प्रत्येक उप-कार्या- 
लय का भपना क्षेत्र बटा होता है जहां पर कार्य को किया जा सकता है। विदेश्ञी मुद्रा सवधी प्रार्पता-पत्नों को उससे 
संबंधित उप-कार्यालय को ही भेजा जा सकता है, जहां पर उत्त पर वियार किया जाता है । 

विदेशी वितिमय पर नियंत्रण लगाने के उद्देश्य से विदेशी विनिमय नियमन प्रधितियम 947 में पाएित किया 
गया। इस झपिगियम के द्वारा रिजर्व बेक तथा भारत सरकार को समपत्त विदेशी विनिमय के लेन-देन करने फा नियमन 
फरने का प्र्थिकार दिया गया है। इस भ्रधिनियम की मुरुष बातें निम्नलिखित हैं-- 

(() प्रधिकृत स्यापारी--विदेशी-विनिमय का सेन-देन केवल भ्रधिकृत व्यापारी ही कर सकता है। 

(2) प्रायात का भुगतात--प्रापात के लिए भावश्यक प्रनुज्ञा-्पत्र निर्गंशित किए जाते हैं। प्रायातकर्ता को 
विदेशों का भुगतान करने के लिए एक प्रधिृत बेक से निर्धारित कार्मे भरना होगा तथा भुगतान उसी देश की सुद्रा मे 
देने के प्रयाग किए जाते हैं । भुगतान हो जाने पर लाइसेंस की प्रति रिजव बेक को यापस कर दी जाती है । 

(3) प्रशिक्षण, यात्रा भावि--विदेशों में प्रशिक्षण एक यात्रा भादि के लिए विदेशी मुद्रा पर्माप्त मात्रा से दी 
जातो है ॥ 

(4) परिवहन शुल्क--विदेशो को जाने वाले माल का किराया रुपयो में ही छुकाया णाता है, परंतु विदेशों 
में प्रापात पर भाडा विदेशी मुद्रा में दिया जाता है जिसके लिए रिजवं बेक की स्वीकृति ली जाती है । 

(5) पारिवारिक तिर्वाह--विदेशी कर्मचारी मारत में झपने पारिवारिक निर्वाह के लिए वेतन का 50% 
भाग था 2360 रुपए जो हरी कप्र हो निम्नमित रूप छे प्रतिकर्ष भेज म़कते हैं है 

(6) फुटकर भुगतान्‌--फुटकर विदेश्वो भुगतान के लिए 200 रुपए प्रतिवर्ष तक की राशि का भुगतान रिजर्व 
बंक की प्रतुमति के बिना भेजा जा सकता है। 

(7) दिदेशो पूंजी--यदि विदेशी कंपनी मारत मे विदेशों पूजी विनियोग करना चाह, तो मूजी निर्गमन 
वियत्रक से प्रावश्यक भनुमति प्राप्त करनी होती है। इसी प्रकार विदेशी पूजी वापस करने के लिए रिजव बेक से परनुमति 
सेना प्रावश्यक होगा । 

(8) भारतीय भुद्ा--पार्सल द्वारा विदेशों से कोई भी भारतीय मुद्रा भायात नहीं की जा सकती । विदेशों 
यात्री धपने साथ मा तक की भारतीय मुद्दा हो ला सकते हैं। दर 

(9) विदेशी मुद्रा--विदेशी यात्री किसी भी मात्रा में विदेशी सुद्रा को रंतु इसकी प्रविष्टि 
कस्टम प्रधिकारी के पास कराता प्रावश्यक होगो । दी हु को जो सकते है प्स्चु 223 
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(0) विनिमय दरें--विनिमय दरें मंतर्राष्ट्रे४ मुद्रा कोप द्वारा निर्धारित होती हैं, परंतु इनमें 2९%, तक घट 
बढ़ हो सकती है । स्टलिय के सबंध में विनिमय दर का निर्धारण “मारतौय विदेशी विनिमय व्यापारी संघ (078ंक्षा 
छाशा॥86 ल्‍058]05 2550८४॥०॥ ० 70॥3) द्वाया विध्धोरित को जाती है ॥ 

(१) पर्प भुगताद--भारत को प्रन्प निजी कारणों से 00 करोड़ रुपए के दापिक भुगतान करते होते हैं 
जिसे सुविधा के लिए भाठ वर्यों मे विभाजित किया जा सकता है। 

(2) धामिक यात्राएँं--हर समिति प्रत्येक यात्रा सवंधी प्रार्थना पर विचार करती है तथा दो वर्ष में केवल 
एक बार जाने की भनुमति प्रदान करती है। 

(3) बीमा शुल्क--विदेश्ञी भुद्रा भे दोमा पालिसी लेने पर प्रतिवरध है, परंतु भारत स्थित विदेशी ऐसी 
पालिसी ले सकते हैं । प्राय. बीमा शुल्क विदेशों मे भेजने को भनुमति दे दी जाती है। जहाजों के भाड़े को विदेशी मुद्रा 
में छुकाने पर रिजव बेक की प्रनुमति लेना क्‍्रावश्यक होता है । * 

(4) पूजी स्पानांतरण--विदेशो पूजी का स्थानातरण रिजव बेंक की प्रनुमति से किया जा सकता है। 
पभवकाश प्राप्त व्यक्ति भपनो पूरी बचत, लामोश भादि विदेशों को ले जा सकते हैं तथा डालर क्षेत्र का व्यक्ति निजी 
सम्पत्ति के प्रतिरिबत .25 लाख रुपए हक प्रतिमूतियों को भपने देश मे हस्तंतरित कर सबता है ॥ विदेशों मे दसे 
भारतीय रिजव॑ वेक की झनुमते से 50,000 रुपए तक विदेशों को ले जा सकते हैं। 

(75) बिदेक्षों से प्राप्त भाष--निर्यात के लिए भी भावश्यक भनुज्ञा-पत्र प्राप्त करने होते हैं भौर प्राप्त गुल 
विदेशी विनिमय प्रधिकृत बेके में जमा करके रिजवे बेक को उसकी सूचना दो जाती है। विदेश्षी मुद्रा वो बेक वो 
सहापत्ता से देशी मुद्रा मे बदला जा सकता है, परन्तु 20,000 श्पए से भ्रधिंक की विदेशी भुद्रा को भारत मे भेजने छे पूर् 
बेक की भनुमत्ति प्राप्त करनी होगी। विदेशों मे 50 रुपए त्क के पासंल भेंट के रूप भे बिना भ्रनुमति के भेजे जा 
सकते हैं। + 
(6) स्वर्णं--स्वर्ण व हीरे जवाहरात के प्रामात-निर्यात के लिए भी प्रावश्यक भनुज्ञा-पत्र लैने पहले हैं। 
पिद्देशो मे जाने दाला यात्री 5,000 रुपए तक के जेवर क्षादि से जा सकता है। पाकिस्तान के लिए पह राशि 2000 
स्पए गा को गई है। रिजवे बैंक को भनुमति प्राप्त करके इस सोमा से भ्रधिक का सामान भी ले जाया जा 
सकता है । 

इस प्रकार विनिमय नियंत्रण तियम पर्याप्त लोचदार व भनुकूल हैं जिसमे पर्योप्त उदारता एवं सावधानी वा 
प्रयोग किया जात! है ॥ योजनावगल में विदेशों विनिमय समस्या उपस्थित होने से द प्रतिकूल भुगतान संतुलन के बारण 
कठोर विनिमय नियत्रण लगाए गए जिससे विदेशी विनिमय को समस्या का समाधान किया जा सके । देश वो कठित 
प्राधिक परिस्थितियों एव आपत्तिकालीन स्थिति की घोषणा के परिणामस्वरूप विदेशों विनिमय दर पर भौर कठोर 
नियंत्रण लगाए गए हैं जिससे विदेशी विनिमय की समस्या को सुलमाया जा सके । 

विनिमय नियंत्रण का वतेसान प्रशासन रिजये देक के हाथो मे है। इसके! 5 उप-कार्यालय भी हैं, जिनके 
प्रधिकार व क्षेत्र निम्न हैं-- 





नियत्रण बीर्यातय । अधिकार क्षेत्र 








। 
] नई दिल्लो ।, देहली, हिमाचल प्रदेश, पंजाब, जम्मू-कश्मीर व राजस्थान । 
2. मदास 2. भाप्प्रदेश, मद्रास, केरल, मैसूर व पाडीचेरी । 
3 बम्बई 3. गुजरात व महाराष्ट्र । 
4 बलकत्ता । 4. झ्लासाम, बिहार, मनीपुर, उडीसा, त्रिपुरा, घ० बंगाल, भडमान व निकोबार । 


5. बातपुर | 5 मध्य प्रदेश व उत्तर प्रदेश । 


औ++ततनततनतततन््त्तततततततहनततब+......न..ननन 
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अवमूल्यन एवं अधिमूल्यन' 


(00बराप्ब्रातिणा शाद 076-एक॥280०) 


अवमूत्यन 
(ए«एशैंप्र-0००) 

प्रारम्भिक--देश की मुद्रा का विदेशी मुद्राप्रो मे मूल्य कमकर देने की श्रक्रिया को ग्रवमूल्यन कहते हैं। जब 
कोई देश प्रपनी मुद्रा के बदले मे दूसरे देश को पूर्व को अपेक्षा कम मुद्रा लेने के लिए तैयार हो जाए तो उसे मुद्रा का 
प्रवमूल्पत कहेंगे। यह कमी सरकार द्वारा सभी मुद्रा के सन्दर्म मे ही की जाती है। इसमे मुद्रा का प्रातरिक मूल्य तो 
प्रप्रभावित रहता है, परंतु उसका बाह्य मूल्य कम हो जाठा है। मुद्रा के झान्तरिक मूल्य के कम होने को मूल्य ह्वास 
कहते हैं। मूल्य हाप्त श्राप: मुद्रा स्फीति के कारण होती है। 

वरिभाषाएं--- ध्रवमूल्यन की प्रमुख परिमापाएं निम्न हैं-- 

() पाल एनजिग--“्रवमूल्यन से भ्राश्यय मुद्रा की प्रधिकृत तुलना में कमो होने से है ।”! 

(2) डा० गांगुलो--”भवमभूल्यत को सरस इब्दों मे एक देश को मुद्रा के बाह्य मूल्य को कम करने के रूप, 
में परिभाषित किया जा सकता है ।"2 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की 944 मे स्पापना के '्रश्चात्‌ विश्व के श्रनेक राष्ट्रो द्वारा प्रपनी मुद्रा का मूल्य 
स्वर्ण में निर्षारित किया गया था । मुद्रा का अवमृल्यन करने पर उसे स्वर्ण में प्रपना मूल्य कम करना होता था । 


भारत में रुपये का अवमूल्यन 


6 जून 966 को भारतीय रुपये का 36:5% से भवमूल्यन किया गया, जो भारत के लिए एक पअभूतपुर्व घटना 
थी। इससे पूर्द में! भारत ने !949 में रुपये का भ्दमून्यन [0% से किया । इस समय देश में सूस्य-स्तर काफी बढ गए 
थे देश को भाधिक परिस्थितिया काफी बिगड़ गई थीं, तथा निर्यात भत्यन्त घट रहे थे | इन परिस्पितियों ने प्रवपूल्यन को 
अनिवार्य कर दिया । भवमूल्यत से मारतीय रुपये का विदेशी मुद्रा मे मूल्य 36:5% से गिर गया शोर भव प्रत्येक प्रमेरिकी 
डालर के लिए 4 76 रपये के स्थान प्र 7 50 रपये रया ब्रिटिश पोण्ड के लिए 3:33 रुपये के रुयान पर 2 रुपये 
चुकाने होंगे। यह झवसमृल्यत विश्व बेक की बेल झायोग की सिफारिशों पर किया गया था । 


अवमूल्यन को प्रेरित करने वालो परिस्थितियां 
, भारत में प्रवमृत्यन को प्रेरित करने वाली मुख्य परिस्थितिया निम्त थौं-- 
.. 90% गैएथी०क एटकाड 05 ण॑ फैट ०हिलंग एथसभ5- "एव झारांह- 


2... "7०5गण३0णा छावए एट |एएाए तृ:006९6 ३६ ९४८ ]05 ६! 


पंह8 एण ह€ ल्डाला। 
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() प्रह्यधिक ऊंचा मूल्य स्तर--देश के घरेनू मूल्य-स्तर मे काफी वृद्धि हौ गई थी, वर्योंकि द्वितीय एवं तृतौय 
पंचवर्षीय योजना मे काफी घन का विनियोग किया गया, परन्तु उसकी तुलना में उत्पादन में उतनी वृद्धि न होने से 
भृष्ठषों मे दृद्धि हुई जिससे निर्षात घटे जिसने प्रवगूल्यन को प्रेरित किया । 

(2) विदेशी व्यापार में प्रशांछतीय क्रियाएं--भारत के विदेशी व्यापार में अनेक प्रकार की प्रवाछनीय क्रियाएं 
पनप चुकी थी जैसे भायात-निर्यात लाइसेस्सो का दुरुपयोग, तस्कर व्यापार, प्रायात में भ्रधिक राशि के वीभक बताना 
झादि। इन समस्त क्रियाप्रो को दूर करने के लिए भ्रवमूल्यन झ्रावश्यक समझा गया । 

(3) प्र्धव्यवस्था का सुदृढ़ क्‍्राधार--देश की भर्थव्यवस्था के झ्ाधार को सुदृढ बनाने के लिए भी भ्रवमृल्यन 
करना प्रावश्यक समझा यया । 

(4) ब्रायात प्रतित्यापम--आयात्त प्र तिस्थापन को प्रोत्साहित करने के उद्देश्य से भी अ्रवमूल्यत किया गया, 
वयोकि इससे झ्रायात की जाने वाली वस्तुएं महगो होने से झायात्र प्रतिस्थापन पर ही ध्यान देना होगा । 

(5) विदेशों! सहायता--पंचदर्पीय योजनाभो की सफलता के लिए विदेशी सहायता झावश्यक समभी गई । 
965 मे पाकिस्तानी प्राक्रमण एवं कई स्थानों पर सूखा पड़ जाने से देश की अर्थव्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ा । भत, 
योजनाप्रों के लक्ष्यों की पूति के लिए भ्वमूल्यन करना झावश्यक समझा गया। 

(6) भुगतान भसस्तुलन--पिछले कई वर्षों से भावात भधिक व निर्यात कम होने से व्यापारिक घाटा चढ़ 
रहा था तथा विनिमय दर विपक्ष में हो रही थी | झतः भुगतान सम्तुलन को ठीक करने के लिए निर्षातों में वृद्धि करना 
आवश्यक था जो प्रवमूल्यन द्वारा ही सम्मव हो सकता था। 

(7) स्टलिग क्षेत्र को सदस्पता--भारत स्टलिग क्षेत्र का एक महत्त्वपूर्ण सदस्य माना जाता था। झतः [8 
पघ्तितम्बर 947 को जब सर स्टैफोर्ड क्रिप्स के निवेदन पर सभी स्टर्लिग क्षेत्र के सदस्यों ने भ्रपनी-भपती मुद्राप्रो का 
प्रवमूल्यन किया, तो भारत का भी मेतिक कर्त्तब्य था कि वह भी रुपये का झ्रवमूल्यन करें । 

(8) पोण्ड पावनों के मूल्य में कमो--भारत को ब्रिटेन से 700 करोड रुपये के पोण्ड पावने वसूल करने थे। 
यदि भारत रुपये का प्रवमूल्यन न करता तो पौण्ड पावनों का रुपयों मे मूल्य कम हो जाता । 

(9) डालर की कमी--भारत का झमेरिका के साथ प्रतिकूल व्यापार सम्तुलन था जिसे दूर करने के लिए 
रुपये का प्रवमूल्यंत कर दिया गया । 

पवमुल्यन वे पश्चात्‌ सरकार ने भायातों भें उदारता की नीति झपनाई तथा देश के 59 उद्योगो को प्राथमिकता 
मी सूची भे रा गधा, जिसके लिए कच्ची सामग्री एवं भ्न्य वस्तुप्रो के आयात को पूर्ण स्वतन्त्रता प्रदान की गई रपा 
प्रनावश्यक प्रायात पर भारी प्रायात कर भी लगाए गए । 
प्रवपृल्पन के उद्देश्य 

प्रवमूल्यत के प्रमुख उद्देश्य तिम्त हैं-- 

() प्रापात को कप्त करना--मुगतान सन्तुलन की श्रतिकूलता को कम करने के उद्देश्य से भावात क्रो 
ह॒तोत्सहिंद करने को नीति का पालन किया जाता है, छिसके लिए भायात पर भारो कर एवं पायात निषेष की नीति 
वा, प्प्तत्त, ह्टिफ,अ, रहता, कैप 

(2) विनिमय नियंत्रण--विनिमय नियत्रण को सहायता से व्यापारिक प्रतिकूलता को सुघारा जा सकता है! 
इसमे निर्मातकों को यह भ्ादेश दे दिए जाते हैं कि वह अपनी विदेशी विनिमय सम्बन्धी समस्त प्राय सरकार को सुपुर्द 
कर दें जिसे प्रायातकर्त्ताभो मे उचित ढंग से वितरित कर दिया जाएगा । इस प्रकार झायातो को निर्यात वी सीमा तर 
ही रखा जा सकेगा | 

(3) निर्यात को प्रोत्साहित करना-- मुमतान सन्तुलन को ठीक करने के लिए उत्पादन लागत में बमी करके 


निर्यात की प्रोर्साहित करना होता है। अ्रवमूल्यत की सहायता से सस्ते मुल्यों पर विदेशों मे माल बेचा जा सकेगा 
“ मसे लिर्धालों वो भ्रोत्ताहन भिलेगा ) 


(4) सुह्ठा का सकुचन--मुटटा प्रसार के प्रभावों को कम करने के लिए मुद्रा का सकुचन करना होगा, जिसमें 
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मुद्रा के परिमाण में कमो कर दो जाती है, परिणामस्वरूप वोमतें व लायतें घटने खगठो हैं जिसमे देश बुरा विक्रय वाजार 
ठया प्रच्छा क्रय बाजार बन जाता है, फलस्वरूप नियांत प्रोत्साहित एवं स्‍़्लायात हतोत्साहिंत हो जाते हैं । ष 

(5) प्रातर्राष्ट्रीय मुडा कोष से ऋण--नुगवान सत्तुलन की प्रसाम्यदा को दूर करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय _ 
मुद्रा कोष से ऋण लेकर व्यवस्था की जा सकती है, परन्तु यह एक प्रस्थिर एवं झम्थापी उपाय है जिस पर दीघ॑काल त्तक 
निर्मर नही रहा जा सकता। 

(6) प्लान्तरिक सूल्य स्तर को केंचा उठाता--देश मे मूल्य स्तर नीचे गिरने पर बस्तुए विदेशों मे सस्ती हो 
जाठो हैं, जिससे घान्वरिक मूल्य स्तर ऊंचा उठ जाएगा ॥ यदि झायात किया जाए तो वह महंगा पडेगा, जिससे मूल्य 
स्तर बढ़ जाएगा। इस प्रकार उत्पादन को प्रोत्साहन सिलेगा तथा रोडयार वइकर मुद्रा संकुचन की स्थिठि समाप्त हो 
जाएगी । 

(7) सुठ्ा को प्रास्तरिक व बाह्म कोमतों में समानता--देश मे झान्तरिक मूल्य स्तर बहने से भुद्रा का बाह्य 
मूल्य ऊचा हो जाता है। इस प्रकार स्‍प्ान्तरिक एवं बाह्य मूल्य मे समानता लाने के लिए उत्पादव लागठ से कमी प्रयवा 
बाह्य मूल्य को कम करना होगा ॥ उत्पादन लागठ से कमी करना सरल न होने से भवमूल्यन द्वारा बाह्य मुल्य को कम 
किया जा सकता है। 

(8) संरक्षण प्रदान करता--जब कोई भन्य राष्ट्र राशिपादन द्वारा उद्योग-घन्धों को नप्ट कर रहा हो तो 
इसे देश वी मुद्रा के भवमूल्यन द्वारा हो रोका जा सकता है। 

(9) व्यापार दछ्या इनाए रखना--निर्यात व्यापार से प्रपनी पूर्व स्थिति को दनाए रखने के लिए भी मुद्रा 
का प्रवमूस्यन किया जाता है । 

(0) भुगतान संस्दुल्न की प्रतिहूलता सुघारमा--अवमूल्यन से निर्यात में वृद्धि एवें भ्रायात में कमी होकर 
अमस्तुलन दूर ही जाता है । बवमूल्यन के ऋणात्मक एवं घनात्मक प्रमाव होते हैं जो कि निम्न चित्र द्वारा दिखाये जा 
सकते हैं-- ५ 

चित्र में झवमूल्यन प्ले पूर्व विनिमय दर ४8 है । इस दर पर निर्यात 08 
है भौर निर्यात रा कुल मूल्य #£09 है। भ्रवमूल्थत से विनिमय दर घट- 
कर (00 हो जाठी है॥ इस दर पर निर्यात बदकर /? हो जाता हैं घोर बुल 
निर्यात मूल्य #हत्री0 हा जाता है। यदि 8000 प्ायात का क्षेब्रफत्त 
६एमप्ल0 प्रापाठ से कम है तो प्रवमूल्यन का प्रभाव घनात्मक होगा भ्रस्यथा 
अझधिक क्षेत्रफल होने पर प्रमाव ऋणात्मक होया। 


आवश्यक शर्तें 
अवमृल्यत को भफ़लठा के लिए तिम्न झावदइयक झर्ठों का प्राल्नन करना 
आवश्यक है-- 
(7) पहुपोग ररता--विदेशो राष्ट्र को चाहिए कि वह भवशृल्‍्यन करने दाले राष्ट्र के साथ सहयोग करें 
हथा प्दमूस्यन के प्रतिरोध उपायों का पालन न करे जैसे मंरक्षण कर लगाना, धायाठ पर प्रतिदन्ध लगाता ध्ादि ॥ 
(2) मांग खोचदार होता--पवशूज्यन वो सफ़चता प्रायः विदेशों विनिमय की मांग एवं पूति पर निर्मर 
बरेगो ॥ यदि लोच दम है ठो प्रधिक मात्रा मे प्रवमूल्यत करने की झावश्यक्ता होगी | यदि माय बेलोच है तो प्रवमूल्यन 
बरने से मुगठान सन्तुलन में साम्यता की स्थापना नहीं हो सकेगी ॥ भवम्रत्यन उसी समय सफल हो सकृता है जबकि 
दोनों राष्ट्रों की! माय लोचदर हों । ऐसा करने से भ्रायात में कमी एवं निर्यात में दुद्धि को डा सकेगी । 
थ (3) प्रतुइुत प्रतिक्रिया-- भवमू ्यन करने दाले राष्ट्र में मृत्यों में दृद्धि नहीं होनी चाहिए भग्यप्ा प्रवमुल्यन 
के प्रभाव स्यप् हो बाएगे । घत: मूल्यों पर नियंजण लगाकर निर्यात होने वाली वरतुपों के मूल्यो को पूर्व स्तर पर हो 
भायम रखना चाहिए । 
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966 श्रवमुत्यन के कारण 

966 का प्रवमूल्यन निम्न कारणों का परिणाम था-- 

(।) बहु-विनिमय दर प्रणालौ--बहु-विनिमय दर प्रणाली एक स्थायी उपचार के रूप मे प्रयोग हो सकती थी, 
विन्‍्तु प्रन्तर्राष्ट्रीय मुदा-कोप का सदस्य होने के कारण मारत इसे स्थायी लक्षण नहीं बना सकता था। पझ्तः भवमूल्यन 
ही श्रेष्ठ उपाय माना गया । 

(2) प्रधिकृत विनिमय दर थ बाजार विनिमय देर में प्रन्ति्--रुपये की भ्रधिकृत विनिमय दर 5 रु० -ू | 
डालर थी, परन्तु वाजार में 7.50 रु० | डालर के बराबर था । स्‍घतः दो बाजारों के विद्यमान होते से स्विति विगड रही 
थी जिसे भ्रवमूल्यन से हो सुघारा जा सकता था | 

(3) विदेशी मुद्दा का बढ़ता प्रस्तर--प्रायात बढ़ने से विदेशी मुद्रा को कमी बढती गयी जिमे सुधारने हेतु 
झ्रायांतों को घटाना तथा निर्यातों को बढ़ाना भ्रावश्यक था जो भ्रवमूल्यन द्वारा ही सम्भव था। 

(4) निर्यात प्रोत्साहन को विफल्त/--निर्यात प्रोत्साहन के कदम विफल होने से मुगतान-शेय में भारी 
प्रसस्तुततन भा रहा था जिसे भ्रवमूल्यन द्वारा ही ठीक किया जा सफ़ता था । 

(5) प्रायात में निरस्तर वृद्धि--कडे नियंत्रण लगाने के बाद मी पायातों मे निरन्तर वृद्धि हो रही थी। 
प्रदमूह्यन मे प्रायात महंगे होने के कारण प्रायातों पर स्वतः ही रोक लग गयी । ह 

(6) काला बाजारों पर रोक--देश मे विदेशी वस्तुप्तो को मांग अत्यधिक बढ गयी थी, प्रतः काला बाजारी 
को रोकते के लिए अवमूल्यत का सहारा लिया गया। 

(7) भांतरिक मूल्यों से दृद्धि--मास्त में मूल्यों में निरतर वृद्धि हो रही थी, जिसे रोकने के लिए प्रव- 
मूल्यत को प्रावश्यक समझा गया। 


झवमूल्यत से लाभ 

भवमूल्यत से प्राप्त होने वाले लाभो को निम्न प्रकार रखा जा सकता है :-- 

(]) प्रायात प्रतिस्थापन में घद्धि--अवमूल्यन ते भायात महेँगे होने के कारण देश में प्रायात प्रतिस्थापन में 
बुद्धि होगी तथा पूजी का प्ाकषंण ऐसे उद्योगों मे बढ़ जाएगा । 

(2) भ्रष्टाचार एवं गलत ब्यवहार पर रोक--एपये को क्रय शक्ति घटने के कारण अ्रध्टाचार विकमित हुमा 
तथा तस्वरी व्यापार में निरन्तर वृद्धि हो रही थी, जिसे रोकना कठित हो गया था। प्रत, यह भाशा की गई कि 
अवमूल्यन के पश्चात्‌ इन समाज-विरोधो क्रियाप्रो में कमी हो जायेगी ॥ 

(3] विदेशों राशि को प्रोत्साहन--भवमूल्यन द्वारा भुगतान सन्तुलन में वाछनीय परिवर्तन किए गए तथा 
यह भाणशा की गई कि विदेशी राधि को प्रोत्माहत मिलकर मुगतान सन्तुलन पनुकूल हो जाएगा। इसके प्रमुख कारण 
हैं-- () देश में पर्याप्त भाधा में विदेशी पूजी भाने लगेगी, () भारत में विदेशी यात्रा रास्ती होने के कारण पर्यटकों 
की स'स्या मे वृद्धि होगी। (॥॥) विदेशी कम्पनियाँ भपने लामो को देश में ही विनियोग करना प्रधिक उचित समभेंगी। 
विदेशों में विनियोजित घन भो वापस ध्राने सगेगा । मु 

(4) सरकारों ध्ाय में दृद्धि--भवमुत्यन को नीति ध्रपनाकर सरकारों ध्ाय में वृद्धि होने वी सम्भावनाएं बढ़ 
जातो हैं । 

(5) दिदेज्ञो दिनिमय का सशबत होना--धवमूल्यत के द्वारा निर्यात को बढाकर विदेशी विनिमय कोपों को 
सद्दक्त बनाया जा सकैगा। 

(6)पक्षपृर्ण दरें - भ्रवमूल्यन के पश्चात्‌ विदेशी विनिमय दरें धायातों व निर्यातो पर लागू होने के प्रतिरिक्त 
अदृष्य प्राप्तियो पर भी लागू होगी। देश मे यूजी व घन वा धावषेण बढ़ेगा तया नवीन विनियोगो को प्रोत्साहन प्राप्त 
द्ोगा 

(7) लिर्मात को प्रोत्ताहन--भवपूत्यन से यह घ्राशा को यई कि, इससे निर्यात श्रोत्माहित होकर देश की 


पदमृल्यन एवं ऋषियूल्यन [ 30। . 


अर्थेव्यदस्था पर झच्छा प्रभाव पड़ेशा । झवद्ृत्यव से झोद्योचिक्त झाल प्रोत्याहित होगा एवं दृधि निर्यातों को सारा में 
की वृद्धि ट्वोयी 
(8) चहुपे रोजना के लिए विदेशों सहायदा--विभिन्त पंदर्राष्ट्रीय उंत्या्यों वे नी चोपो योजना की उहा- 
बठा के लिए झवमूल्यत की घर्ट रखो थो, जिसे पूर्ण करना झावश्यक माना दया ॥ इससे झअषिक पात्रा में फ्राधिक यहा- 
बता श्ाल होने की संझादना थी । 


झवमूल्यन की हानियां 
(99%च०७७६६४5 ० 0<६जए०7०७) 
झवदूच्यत की हानियों को निम्त शक्मर रखा डा रुज्ञता है-- 

(॥) विदेशी ऋषण मार में दुद्धि--शवमूल्यत से यह रूप दता रहव्य है ह्लि विदेशों ऋषघ भार एवं दतकी 
ब्याज का भार डइ वादेया ठया पहले की टुलना में मदिक रावा में चुघघात करना होंदा । पंचवर्षीर योजनाओं में जो 
विदेशी ऋण तिए गए हैं उतके भुगतान में फछिक धवपमि ब्यय करनी होनो। 

(2) ह्विशुल ध्यापार झतें--भवमूल्यत से व्यापार झ्ते प्रतिहूल हो दाएंयी क्योंकि झादाों वा मुल्य बड 
जाबना ठथा निर्यातो लय मून्द घट शएना ॥ 

» (3) विदेशों विनियोपों का एशाथिकार--ऋयमूल्यन के खाप-ताथ उदार झादत चोधि को झडवाया गया 
दया दिरेशों पूडी के ऋारमत पर से निरंत्रप हटा दिए झए, फतस्वरूप बिदेशी विविोय धाकर्दिउ हुए, परंतु इससे डिदेशी 
वितियोक्तराप्रों के एकाधिकार छा खेत्र बड झया। 

५ (4) झूल्पों में दृददि--झवूल्यन जे दुत्यों में बुद्धि होते का कर बना रहत्य है. व्योंकि गायों के मुल्य 
दड झाते हैं जिसत्रे उत्दाइन सागत में वृद्धि हो बातो है ॥ इउसे दे के घापिक विक्राद में इकादरे उतन्‍न्‍न हो जाठी हैं। 

(5) सरदारो व्यय में बद्धि--विदेशो दूठादासों एवं झन्य उरहारी क्यों पर जो ध्यप किया झाठा दा, झव- 
मूच्यत के पश्चात्‌ उपमें पर्योप्ठ वृद्धि होते से सरकारों ब्यप में दृद्धि हो बादेरी ३ इसके ऋतिरिक्त झादात हुई वस्तुषों के 
मुख्य बड जाने से भी योबताफों का ब्यर बढ हाएगा। 

(6) छ्ि्ञा पर रुध्माद--प्रवदुच्यत से विदेशी पुम्ठक, वैज्ञानिक उपकूरप पादि पहये होने के ऋारप घिक्षा 
घर ब्यर्यों में वृद्धि होरी दया विदेशों में प्रप्परन करने दाने बिदापियों के लिए रूमस्या उत्पन्न हो जादेडी तथा पहले से 
पिक मात में इन ब्यद करना हो जा ध 

(7) तम्झूर छ्रापर--धवदूच्यत के परिप्रामस्दरूर तस्कर ब्याशर घटने के स्थान पर बड़ गया जोकि 
»विश्चय ही एक गम्भीर समस्या यो । हु 








अवपूल्पत के प्रमाव 
अवनूल्पन के प्रदावों का तिन्‍्न क्र से झघ्ययत डिसा जा रकऊदा है- 

(१) छिर्चठ में दृद्धि--मपचूलूत के पश्चात्‌ मारठीय मात विदेशों में सन्‍्वा हो जादेदा ठष्या 
मान बी खष़्त ददेंद्री | झवनू्यत के दास्वदिक लान प्राप्त करने के लिए 57.5९ ( से भछिक निर्यात करने 
को दुतता में 36.50 से प्रिक विर्याड के वृद्धि करतो होदी ॥ परंतु देश में उक्पाइन मे बूद्धि न होने के कारण भषिकऋझू 
मात्रा में मात वा हिर्याउ संझद न हो रूरा। उत्यइत में दुद्धि करने के लिए प्रयाव मात्रा में विदेशी उज्रप पाई 
पापा करने होंदे जिसके लिए प्रधिझ मुद्दा कप्दा होगा जिठसे निर्योठ से प्राप्द होते दाले लाफ नो थून्य हो 

जआपेदे॥ इघकरे दिपयोठ दुछ बस्टु्यों के निर्शवों में कभी हुई एंने घक्छूर, खली एवं हुपड़ा घ्रादि॥ इन प्रकार जमनो, 
दिटेन, रूब् को सिरे छठे तथा जापान, लंका ऋाईि को निरोव डे ॥ परंतु नवन्दर 957 में दिदेत के पौस्द के झदगृस्यन 
में इसको काफ़ो घक्का सदा ठदा लो दिउ 4% से महने हो रए हैं। भारत से इंशोनि्रिंग व निम्ित झाल 
का निर्यात बड़ा है। इकेफे छोर में नियत दश व घनेरिआा, अताड़ा बसान्य दाडार को निर्सत घदे । रझवनूल्यत के लागों 







तथा पहले 
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को प्रवप्त करने के लिए चाय एवं जूट उद्योगों का प्राघुनिकी करण करके निर्यातक उद्योगो के विकास के लिए विश्येष प्राव- 
घान करने होंगे । प्रवमूल्यन से इंजीनिर्यारिग सामान के निर्यात मे काफ़ी सफलता प्राप्त हुई है । निर्यातकों को साख 
सुविधायें देने से निर्यात में भौर प्रधिक वृद्धि होने की संभावनाएं हैं । चतुर्थ योजना मे निर्यात में 7%६ वापिक से वृद्धि 
होने का झनुमान लगाया गया है । पचम योजवा मे निर्मात बढाने पर भ्रधिक जोर दिया गया है । 

(2) विदेशी ऋण भार पर प्रभाव--पअवपूल्यद से विदेशी ऋषों एवं ब्याज 'के मार में वृद्धि हो जायेगी 
जिससे दागित्वों में वृद्धि होकर देश के ग्राथिक विकास पर बुरा प्रभाव पड़ेगा । 

(3) मृुल्य-स्तर पर प्रभाव--जों उद्योग ग्रायातित माल पर निर्मर हैं उनके मूल्यों में वृद्धि होने से घन्य 
बस्तुओं के मूल्य मी प्रभावित होंगे तथा देश में स्फीतिक परिस्थितिया उत्पन्न हो जायेंगी, जिस पर सरकार पूर्ण रूप से 
नियत्रण नहीं कर सकैगी । मूल्य बढने से महंगाई भत्ता वढ़ाना पड़ा जिससे उपभोक्ता वस्तुओ्ों की मांग में वृद्धि हुई । 

(4) नवीद लिर्षातों को प्रोत्साहत--भवमूल्येन ने प्रनेक नवीन वस्तुष्तों के निर्यात को. प्रोत्याहित किया 


जिससे विदेशी बाजारों में वित्री बढ़ी व विदेशी मुद्रा प्राप्त हुई ॥ ४ ॒ 
(5) राष्ट्रीय झ्राप पर प्रभाव--प्रवमूस्यन के बाद राष्ट्रीय * प्राय भे लगभग 20% से बृढ्धि हुई, वास्तदिश 
राष्ट्रीय उत्पादन में बृद्धि हुई वे प्रोयोत से कमी हुई है । 0 ३ 4 0 ल्‍्क 


(6) पूंजो विनियोजन वर प्रभाव--अवमुल्यत का उद्देश्य भ्राधिक विकास के लिए विदेशी विनियोगों को 
प्रा+पित करना था, पर्दतु इस उद्देश्य भें पूर्ण सफलता प्राष्त' नहीं हुई वर्योकि 'जशितनी विदेशी राशि स्वीकृत की गई, 
उतनी प्राप्व भ हो सकी तथा प्रनेक प्रकार की कठिनाइयों का सामता करना पड़ा । ४ बंप" (| 

(7) ग्रायात पर प्रभाव--पअवमून्यन से ग्रायात होने वाले सामान का मूल्य 57.5%,* से बढ गया, जिसमे 
आयात घटकर स्वदेशी वललुप्रों का उपयोग वढ्ा । विदेशों मे भ्रायातित माल की कीमते# बने से निर्मित वस्तुप्रों के 
मूल्य दे । भ्रत ग्रायातों पर प्रतिबंध लगाकर निर्यात में वृद्धि करके भुगतान संतुलन को पक्ष में किया जाना चादिए। 
आ्ायातों पर कठोर प्रतिव्ध लगाता भ्रावश्यक माता ग्रेया है । धि !"रड, हू 

» '" तनिष्कर्ष--ठपरोक्त विवेचन से यह निष्कर्प तिक्‍्लता है कि 7 7९९77 क00 « द 

(!) पर्याप्त सजयतापूर्ण दृष्टिकोण भ्रपनाकर ही भ्रवमूल्यत्र'के लाम प्राप्त किए जा सकते हैं। / 

(४) भ्रवपूल्षत के बाद सावधानी प्रयोग न॑ करने से देश को दुष्परिणाप्र भुगतने होते हैं। «। 

+ (0) शवमूल्यन तत्कालीन परिस्थितियों का परिणाम माना ,ज़ाता,है। + | ४ 
(५) भवमूल्यन स्वयं मे कोई लक्ष्य न होकर, केवल समस्यायो का समाधान मात्र है। 


क ु + हे 


दर $ 


'अधिमूल्यर्न (05६-४॥एश्ञांण) ' '. 5) 
जव देश की मुद्रा इकाई की विनिमय दर को विनिमय बाजार की स्वतंत्र रूप में निर्धारित होते वाली विनि- 
मय दर वी तुनता में ऊची दर पर निर्धारित क्रिया जाये तो उसे ग्रधिमूल्यन कद्ते हैं । 
उदय 
(00 ध्लार०७) पर 
भ्रौधमून्यत के प्रमुख उद्देश्य निम्न हैं. पल जक, 


() विदेशी क्रण भार में कमो--मुद्दा का प्रधिमुल्यन करके विदेशी ऋण भार में कमी को जा सकती है 
तथा उसकी भूगतान व्यवस्था की जा सकेगी ॥.* ट 2 


(2) देश का ध्ाधिक्ष झोषण--देश का भाषिक घोषण करने को दृष्टि से भी मुद्रा का भषिमूल्यन किया 


' जाता है। परतुह उसी समय सफल दो सकेगा, जवकि दूसरे धाष्ट्र भ्धिमूल्यत करने दाले देश से दिसी मी भूह्य पर 
वस्तुभों को ऋय करने के लिए तत्पर हो ॥ 4४ 


(3) रुस्ता प्रायात---भुद्र! का प्रधिमुल्यन करके विदेशों से सस्ता भाषात प्राप्त किया छा सबता है तपा भुद- 
तान संतुलन पर भी इसरा विद्येष प्रमाव नहीं पड़ेगा । 


* (4) विकास थ्यय में कमी---भ्रधिमृत्यत द्वारा कोई भी राष्ट्र झपने भाविक विकास संबेधी स्ययों मे शमी 
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कर सकता है। नियोजन की सफलता के लिए झावश्यक मात्रा में मभीनें व प्रन्य उपकरण झावात किए जा सऊंगे छथा 
न्यूववम ब्यय पर ही देश के प्राथिक विकास को आगे बद्यया जा सद॒ता है तथा प्रावश्यक वस्तुओं को प्राप्त किया जा 
सकता है । 


अधिमूल्यत के कारण 

प्रधिमूल्यत की नीति के श्रपनाने के प्रमुख वारण निम्न हैं. 

(।) विश्यात ऋण चुकाने पर--यदि किसी राष्ट्र को विद्याल मात्रा में ऋण शुकाने 
को प्रविमूल्यत करके साम प्राप्त करने चाहिए डिससे दसके भार में कमी की जा सके । 

(2) निर्णतों पर ध्रत्यधिक तिर्मरता--यदि कोई देश निर्यातों पर प्रत्वथिक निर्म॑र हो, तो उस देश के लिए 
मुद्ा का श्रधिमूल्यन करता उचित मादा जाता है, इससे देश को लाम प्राप्त होते हैं । 

(3) विदेशों से भारी मात्रा में क्रय- यदि गरद्धकालीन तया भ्रत्य झपत्तिकालीन परिस्थितियों में भ्रचानक 
ही विदेशों से भारी प्रायात करना पड़े तो प्रधिमूल्यन की नीति का सहारा लिया जा सकता है। पुन्तिर्माण कार्यों में 
भारी मात्रा में आयात करने पर प्रधिमूल्यत नीति का द्वी प्रयोग झूस्ता होगा । 

(4) मुद्दा प्रसार का साम्ता--प्रातरिक मुद्रा प्रसार का सामना करने के लिए नी मुद्रा का प्रधिमृल्यन 
किया जाना चाहिए क्योंकि () इससे निर्यात को प्रोत्माहन नद्मीं मिलता, (॥) विदेशी सामप्रियों की कीमतों को सस्ता 
कर देती है, (॥) इसमे श्रायात प्रोत्साहित होहर लागत व्ययों में मो बुद्धि हो आती है। प्रत. प्रधिमूल्यन द्वारा 
लागत को बढ़ने से रोका जाता है । 

अबमृच्यत की माँति अधिसूल्यन करना भी देस के झ्राथिक विक्रास के लिए श्रावस्थक माना जाता है। पश्रव« 
मूव्यव के भीषण प्रतिदूल परिणाम प्राव्त होते पर दंश में प्रधिमृत्यत वी नोति बा ही सहारा लिया जा सकता है। 


उसे श्रपनी मुद्रा 


चतुर्थ भाग 


अंतर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग 


(ह्राएएघडाा0जका, धत्राश3एए 20कशरअया093) 


2 
अंतर्राष्ट्रोय मुद्रा-कोप 


(एवाभीव्गश ००९७7) 7००१) 
प्रारंभिक 
ग० राज भमेरिका में स्वर्गेमात के पतन के परचात्‌ इंग्लैंड, फ्रास एवं प्रमेरिका में जो तिपक्षीय राममभौता 
हुमा । वह 3 मितम्बर, 939 को द्वितीय महायुद्ध के प्रारभ होते ही समाप्त कर दिया गया भौर विदेशी विनिमय के 
सेन-देन पर फ्राम तथा इंग्लेड ने बहुत बडे श्रतिवंध लगा दिए॥ युद्धकाल में प्रारंभिक लेन-देगो तथा भुगतागों में झतेदा 
बठिताइयां उरपन हुईं । प्रयंधारिषर्यों के मस्तिष्मा मे प्रथम विश्वयुद्ध के भ्नुभव ध्भी स्पष्ट थे श्रोर चालू महावुद्ध 
समरात्ति के पइनान्‌ मुद्दा तथा वितिमय, पंतर्राष्ट्रीय व्यापार तया भगतान, मुल्य-स्तर प्रोर श्रविकमित देशों के विकास 
की समस्याप्रों का पूर्वानुमान किया जा सवता था। दिहोय विश्वयुद्ध से पूर्व भी प्रंतर्राष्ट्रीय वित्त एवं ध्यापार के क्षेत्र में 
अ्र्यवस्था होने से विश्व बाजार में उत्पस्त हुई बठिनाइपों शो दूर करने के लिए महत्त्वपूर्ण कदम उठाना प्रायश्यवः समझा 
गया। प्रंतर्राष्ट्रीप मौद्रिक सहयोग के क्षेत्र में भंतर्राष्ट्रीय मुद्ा-नोप की स्थापना एफ भ्रभूतपूर्व घटना है जो कि पंतर्राष्ट्रीय 
प्रौद्धिक संबंधों को दिशा में एक सचेत एवं उचित प्रयास था । 





पृप्ठममि 
(9०ए४६ए००॥७४) | 

प्रत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप की स्थापना 4944 में हुई परन्तु इसका उद्भव प्रथम विश्वयुद्ध के समय से ही प्रारंभ 
हो गया था। प्रतर्राष्ट्रीय मुद्रीनकोप को जन्म देते याली प्रमुख परिस्पितिया निम्त चीं-- 

() प्रस्यपिछ सुद्या प्रसार--युदकाल में प्रायः सभी राप्ट्रों वे भत्यधिक माषा में मोट्टों का निगर्मेन किया, 
जो कि प्रपरियर्तेमशीस थे। इस घत्यधिक मुद्रा प्रमार के कारण प्राधिक दशाएं बटुत बिग गईं व मूल्यों में भ्र्यधिक 
बुद्धि हुई, जिसे विदेशी व्यापार पर बुरा प्रभाव पडा तथा प्रातरिक व्यापार पर मी प्राधाव पहुंचा । 

! (2) पतन ध गंपत्ति की डर्वादो--युदकालोन भ्र्य प्रबंधन में मानवीय धन थे सम्पत्ति को बहुत ही वर्बादी एवं 
हाति हुई, जिसमे बचने के लिए प्रस्पेक राष्ट्र पुर्वास एवं पुनतिर्माण के बाय परम निर्माण करने में व्यस्त था। 

(3) स्वर्णमात का परित्णग--प्र पत्र विश्वयुद्ध ये पूर्व जिन राष्ट्रों में स्वर्णयान चलते में था उसे स्यवित 
करता पड़ा तथा पुनः स्थापता के प्रयास विफत हो गए तथा राष्ट्रों को सोद्धिक परिक्ष्यितियों में परिवतंन होने के कारण 
वह जल्दी ही टूट गया । फलध्वरूप विश्व मे विनिमय दरों में भ्रत्यिरता उत्बन्‍्त हो गई तथा विनिमय नियंत्रण की नीति 
का सहारा लिया गया । 

(4) ए्दापंधूर्ण ग्रादिक मौति-प्रत्येए राष्ट्र भपनी सवायंयूर्ण झाथिक नीति प्रपतादे मे संतर्त था । कुछ 
राष्ट्रों ने प्रपनी मुदराप्रो बा धवूल्यन ऋरके निर्यातों में वृद्धि करते के प्रधास दिए तथा झायातों पर निर्यंधण लगाने कै 
प्रयास किये गये, जिससे मौद्धिक ब्यवस्था में दट्‌ प्रतियोगिता स्थावित हो गई । ि 

(5) प्रतिशत नीति--प्रषम दिश्वयुद्ध के पश्चात्‌ विभिन्‍न राष्ट्रों ने रोजयार एवं भाविक स्थिरता के क्षेत्र में 
प्रतिशुल नौति गो धपनाया। विश्व के झनेक राष्ट्रों ने प्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा को प्रपनाया । मूस्यों में भारी उतार-चढ़ाव 
के हारण पंतर्राष्ट्रीय ब्यापार करना ध्सुविधाजनक हो गया तथा पारस्यरिक गमझोतों की सहायता से विनिमय दरें 
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निश्चित की गयी। 


(6) गताषाट पतिस्पर्धा--भारधिक भस्थिरता के कारण विभिन्‍न राप्ट्री मे गलाकाट अतित्पर्धा हो रही थी, 
जिससे दिनिमय दर भस्पिर हो गई तथा मी राप्ट्रो के व्यापार मे कमी हो यई । 

(7) पशव भ्रमंव्यवस्पा--विश्व के विभिन्‍न राष्ट्रो मे दितीय विश्वयुद्ध से स्थिति भत्यत्त खराब हो गयी थी, 
जिसे भतर्राप्ट्रीय मुद्ा-कोष की स्थापना से ही दूर किया जा सवठा था| 

(8) प्ुर्वातत व पुननिर्माण की समस्पाएं--युद्ध के. कारण विश्व ेः राष्ट्रो में पु्वाम एवं पुननिर्धाण की 
समस्याएं उत्पन्न हो गयीं जिसने प्रतर्साप्ट्रीय भाधिक सहयोग को झ्ावश्यक बना दिया । 

(9) दोषपूर्ण विविभय दर भ्रतिदध--वितिमय दर पर लगाए गये प्रतिबंध प्रत्यन्त दोपपूर्ण थे जिसके स्यान 
पर ध्रतर्राष्ट्रीय उपाय प्रपताना धावश्यक ससभा गया $ 

[0) विभिन्‍न विनिभग दरें --930 भे विश्व के राष्ट्रो दारा विभिन्‍न प्रकार के व्यवहारों के लिए भिस्त- 
भिन्न विनिमय दरई्र प्रपनाई गईं जिसने शनेक बुराइयो को जन्म दिया । 


(]) प्रंतर्राष्ट्रीम ध्यगपार पर प्रतिबंध--द्वितीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ पंतर्राष्ट्रीय व्यापार पर प्रनेक प्रकार 
के प्रतिबंध लगाये गये जिसने भवेक व्यापारिक एवं भ्राथिक समस्याभो को प्रेरित क्या । इन समस्याभो के समाधान के 
लिए पंतर्सष्ट्रीय व्यवस्था को झपनाना भावश्यक समझा गया, क्योकि उत्पादन एवं विश्व ब्यापार में भत्यन्त कभी हो 
गई थी त्तपा मुगतान के लिए झत्तर्राष्ट्रीय इबाई वा भ्रभाव था। भत पतर्राष्ट्रीय व्यापार भे वृद्धि करने के लिए यह 
जझावश्यक मंशा गया कि एंक ऐसे वितीय यंत्र बी स्थापना वी जायें जो कि अंतर्राष्ट्रीय स्तर पर सहयोग प्रदात बार 
भकते तथा प्राथिक स्थिरता लाने में सहयोग प्रदान कर सके । 


संक्षिप्त ऐतिहासिक विवरण 

अंतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप के इतिहास को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

() ब्रेटनवुदस सम्मेलन (80८((०॥ए००१६ ()0फए०००७) --दितीय विश्वयुद्ध से पूर्वे विश्व को भर्ततोप- 
जनक स्थिति पर विचार करने के उद्देश्य से स० रा० प्रमेरिका ने विश्व के कुछ राष्ट्रों के साप मिलकर ऐसो भंतर्राष्ट्रीय 
योजताएं बताने पर ध्यान दिया जो अंतर्राष्ट्रीय व्यापार में सहयोग दे सकें । इस समय भ्रमेरिया में भंतर्राष्ट्रीय मौदिक 
सहयोग के लिए हेरो शो० ह्वाइट (प्रआ> 0 ६४७॥०) एवं हुल (प्रण।) भग्रणी थे, उपर दूसरी भोर प्रेट प्रिदेन मे 
भी इन सपस्याप्ती पर विचार जिया जा रस था। भत भगस्ठ ॥942 मे बोशिगटन में स्थित व्िटिश दूतावास में पंत 
राष्ट्रीय स्तर पर कीर्स योजना का निर्माण हो रहा था! । स० रा० प्रमेरिया के प्रध्तावो गो टाइट बोजना (७0६ 
पल) के मोम से जाना गया । इसके संबंध में धमेरियी एवं बिदिश विशेषज्ञों के मध्य प्रनेद विध्ार-विमश हुए । 

(2) छ्वाइट बोमता-- इसमे ममेरिदी सरकार वा दृष्टिकोण व्यवत किया गया । इस योजना वो 70 जुलाई, 
943 में प्रयोक्चित दिया गया। 

(3) कोर्स थोजना--पह योजना 8 परप्रैल, (943 बो जे० एम० बीम्स द्वारा प्रस्तुत वी गई। इसमे एक 
ऐसी प्रणाली को स्थापित करने बी स्िफ़ारिय वी गई जिमसे भवर्राष्ट्रीय वेडिंग पद्धति को भ्रपनावर दीपंकालीन पूजी 

के विनियोजन बी व्यवस्था को जा घड़े । 

दोनों थोजनांभो भे समानता थी, जिसमें स्वर्ण के रूप में शक घेतर्राष्ट्रीय सुदा इताई गो व्यवस्था वी गई। 
प्रापसी मतभेदों दी दूर करने के लिए अमेरिका, ग्रेट विटेत एवं मुछ धन्य राष्ट्रो के मध्य प्रेस, 944 में समभौता हुमा । 
जुलाई, 944 में भायोजित करने दाने सम्पेसन के: लिए राष्ट्रपति र्ूजवेल्ट ने 44 राष्ट्रों को झामत्रित विया । प्रेटनवुद्स 
के सम्मेलन मे दो पंतर्राष्ट्रीय मोदिक मस्थाप्रो की रचना शे गई--प्रंदर्शप्ट्रीय मुद्।कोप एवं प्रंतर्राष्ट्रीय बुननिर्माण 
एवं विरासत डेंक | डर का 
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फऐविशसिक्र विवरण 





| 
कोल्स 


सोजना 
22 छुाई, 94+ को दिया रया ॥ 27 दिसम्बर, 
लिऊ हूप्र मिचा । इस कोप द्वारा दास्‍्ठविऋ 





झस्थादता--पअठर्राष्ट्रीय मुदानहोेत्र की स्दापना कया निर्यय 
945 को 30 देदयो ने समम्धौया-यत्र पर हस्ताक्षर किए झोर कोप को देंाए 
ब्यववाद । मार्च, 947 को प्रारंभ क्रिया गया । 





अतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप के उद्देंभ्य 

मुद्ा-कोप के प्रदुख उहँझ्य विम्त हैं-- 

(।) बहूर्लीय ब्थारार पद्धति--यह कोष बहुपक्षीय ब्यापार समख्धेतों गो विकसित करने की सुविधाएं देगा। 

(2) डिनिसय विफत्रयों को हदाता--यह कोप विनिमय दियञाएों को विल्लाहित करके झवठरॉप्ट्रीउ ब्यापार 
॥ कप की झनुसति के विना झवर्रास्ट्रीय हस्वाउरण पर कोई द्रव्विदत्न नहीं 

(3) डिपमता को दूर रूरता--मुयठान संतुलन की दिप्रमता क्ये दूर करने के विए कोप सइस्थ राष्ट्रों को 
मौ्िक सहायता देगा । सी त हि हा 

(4) संतित विश्व में झहापता--सर्ी राष्ट्रों में रोजगार एवं झ्ात्र के सदर को ऊचा करने के उद्देधद से 
बह कोप देश के संदुलिठ विडाय में सद्यठा प्रदान करेया 4 

(5) पूओो छा शितियोजन--कोप बा उदेंट्य लामप्रद कार्यों के पूजी के विनियोजन को प्रोल्माहित करना हैं। 

(6) पंश्ट काले में सहायता--छोप का दद्वेश्य सदस्य राष्ट्रों को संकट काल में सोदिद सद्ायता प्रदान 
ऋरना है । 7 58००, $६ हे हे कई 

(7) दिनि्य दरों में स्थादित्द -पंतर्राष्ट्रीय ब्याप्रार के विक्रास के लिए यह कोष विनिमय दरों में स्थायिन्द 
नाते का प्रयास बरेया ठयां इसके लिए ग्रावश्यक कार्यवाही को जाेी ॥ 

(8) सोडिश धहयोप--प्रवरो'ट्रोय स्वर॒पर मोदिक सहयोग को बढ़ाते के , उहँ सय से यह कोड झ्रधिक 
म्रमस्याप्रों को सुलन्धने के प्रयास करेगा । 








को दा 





मूल-सिद्धांव 

अंदर्राष्ट्रीष मुद्रानओप के प्रमुख सिद्ाव निस्‍्न हैं-- 

(!) विनिभय दर में समायोडन-- विनिमय दर्रों में भापयो समायोदेव करने के तिए छप को सहझति प्राप्ड 
मारना प्रावध्यकू माना गया 4 

(2) हित्तोय ख्लोत - सुद्ान्कोप के परपने विन्लीय स्राठ होते हैं जो कि सुरक्षायूर्त घर्वों के प्रतोन किये भी 
सदस्य को प्रदान झिए जा सकते हैं। दससें रदम्प प्रउनी झुद्वा को विदेशी झुद्ा में परिवर्ठित ऋर सकता है। 

(3) मेंदो पर रोह--मुद्ाकोप के सदस्य शब्ट इस बात पर महमंतर ये कि दे थुद्रा में मंदी को रोकने के 
हर संझव प्रदाव करेंगे जिसे मिद्धाउ के रूप में स्दीक्ञार किया रा । 5 

हि" तिदेंगशों रा फ्रयोप--इस कोष को !4 निदेशक द्वार घासित्र छिदा जाडा है, जिनमें से 5 की निरस्त 
छ० रा० प्रनेरिका, चोत, प्रेंड ड्टिन, फ़ाव द मारत द्वाय को जात है, देप का चुनाव धन्य सदस्यों द्वाया किया जाता है। 

(5) छस्कारों से संदंघ--पट कोप झेवच सरकारें के ही संबंब रखठा है झौर इसका विनिमय बाजार से 
कोई संदंध नहीं है। 

(6) बटपक्रय 
को जादेगी, जिससे झिसी 








एप स्यदस्पा > विनिमय के सेन-देतों पर से थविवंय हठाऋइर स्वतंत्र बंटुपन्नीत व्यवस्था कादम 
की झुद्या को सरनता में दूसरी झुटा में परिवर्तित झिया जा सके 3 
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(7) स्वर्ण में ब्यकत--सदस्यो को मुद्राओ्नों को स्वर्ण मे व्यकत करने वी सुविधाएं प्रदान वी ययीं। 
(8) विनिमय दर में स्वाधित्व--समस्त सदम्ध राष्ट्र विनिमय दो में स्थायित्व लाने के श्वास करेंगे तया 
उसमें परिवर्तत भी एक सीमा तक ही होने देंगे ! 


कोप का संगठन एवं प्रवंध व्यवस्था 


कोप के संगठन एवं प्रवघ से संवधित मुख्य बातें निम्न हैं-- 

() सदस्पता--जित राष्ट्रों ने 3। दिसम्बर, 945 से पूर्द इस कोप की सदस्यता स्वीकार की, वह इसके 
सूल सदस्य कहलाते हैं । कोई भी सदस्य भावश्यकर सूचना देकर सदस्यता का परित्याग कर सकता है। वर्तेमात समय में 
इस कोप के 27 राष्ट्र सदस्य हैं । 

(2) पूंजी ब्यवस्या--अत्येक सदस्य का पूजो का कोप निश्चित कर दिया जाता है, जिसमे परिवतंत बुल 
मतो का 80% पक्ष में होने पर ही फ्रिया जा सकता है। प्रत्येक राष्ट्र को कुछ राष्ि स्वर्ण मे व शेप झपती राष्ट्रीय मुद्रा 
में देनी पडत्ती है। स्वर्ण की मात्रा कोटे के 25% या कुल डालर कोप के 9% जो भी कम हो, के घराबर होगी । 
दोप भाग स्वदेशी मुद्रा भे दिया जायेगा 

(3) प्रधान क्रार्यलिप--जिस देश का कोटा सबसे भ्रधिक हो, वहा इसका प्रधान कार्यालय रहेगा । इस समय 
यह कार्यातय स० श० प्रमेरिका में है। कोप का कैंद्रीव कार्यालय वांशिगटन (डी? सी० 20, 43]) मे स्थित है। इसके 
प्रन्य कौई कार्यालय नहीं हैं । कोष के कार्यों को श्रधिकतम 20 दिनो के लिए स्थग्रित किया जा सकता है ) 

(5) प्रव्ध संडल--कोप की प्रवध व्यवस्था के लिए संचालक मंडल, गवर्मर मंडल एवं भ्रन्य स्टाफ होता 
है । इसमे प्रत्येक सदस्य राष्ट्र द्वारा एक गवर्नर व एक यथाकत्रम गवर्नर (&|(८छा5(८ 8०४८०: नियुक्ती किया जाता 
है। यहूँ तियुवित 5 बंप के लिए की जातो हैं। संचालक मंडल में !2 सदस्य होते हैं जिसमे 5 शंदस्य स्थायी होते हैं। 
संचाप्तको की सहायता के लिए उप-संचालको की भी नियुक्ति की जाती है । 

(5) भताधिकार--मुद्रा-कोप के सामान्य निर्णय बहुमत के आधार पर लिए जाते हैं। यह बहुमत, सदस्य 
सहया द्वारा न होकर कुल मताधिकार द्वारा निर्धारित हो जाता है। प्रत्येक सदस्य को 2004 एक मत प्रति लाल डालर 


भ्रम्यश का प्रथिकार होता है। वर्तमान समय में भारत का मताधिकार 9,650, प्रमेरिका का 67,280, ब्रिटेन का 
28,250, जर्मनी का 6,250, फ्रास का 5,250, है । * 


कीप की कार्य-विधि 


मुद्रा-तीप के पास विभिन्‍न राष्ट्रों को मुद्रा एवं स्वर्ण के रूप में भ्रपार पूजीगत साधन होते हैं । कोव की कायें 
प्रणाली इस प्रकार वी है कि उसमे विदेशी विनिमय में स्यूवतम उच्चावचन हो तथा वहुपक्षीय व्यापार पद्धति के द्वारा 
प्रतर्राष्ट्रीय व्यापार मे वृद्धि हो सके । कोप की कार्य प्रणाली वी प्रमुख विशेषताएं मिम्न हैं-- 


(।) परिवर्तत की सुविधा--कोष द्वारा विनिमण दरो को परिवतंत करने को सुविधाएँ प्रदाव को गई है 
जो कि निम्न प्रकार हैं-- 


र 


(६) परामर्श लैना--किसौ भी देक्ष द्वारा भपनी मुद्रा के मूल्य में 70% तक कमी या बूद्धि करने के लिए 
झे मुद्राओोप से बेदल परामर्श लेना होगा जिसने: लिए कोष मना नही कर सकता ) 

(॥] स्थोेक्ति--यदि वरिवर्देत 70% से भधिक करना हो तो कोष से स्वीकृति लेनी होगी । 20%, तक 
परिय्तेत की स्वीजृति बोष द्वारा 72 घंटों भे दे दो जायेगी। 


(7) बहुमत--यदि 20% से मी प्रथिक परिवर्तन करना है तो इसकी धनुमति का निर्णय है बहुमत ही 
लिया जायेगा 
(४) प्रानुपातिक् परिदर्तत--हप समी राष्ट्रो बी मुद्राप्रो पे श्रानुपातिक परिव्तेन ला बता है। मदि 


कोई राष्ट्र भमंतुष्ट है तो उसे इसको सूचना 72 घंटों के प्रदर कोप बो दे देती चाहिए, जिमसे विनिमय दर परे परिवर्सन 
मे दिया जा से $ 
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(2) विदेशी मुद्दा पर प्रतिदंध--मुदा-होप के पास पर्याप्त मात्रा में कोष बना रहे, इसके लिए विदेशी सुद्ा 
पर प्रतिबंध लगाते हुए निम्ने व्यवस्था की गयी है-- 

6) सुद्मा की घात्रा--कोपष के फ्रस किसी भी समय मुद्रा की सात्रा उसके कोटे के 200% से ग्रधिक नहीं 
होनी चाहिए। 

(७) छरीद की सीमा--कोई भी राष्ट्र 2 माह की भदवि में कोप से धपनी मुद्रा के बदले में भपने कोटे 
की राशि के 25% से प्रधिक नही खरीद सकता । 

(४) बड़ी ब्याज दर--मुद्राकोप का ऋण बढ़ने पर ऋणो सदस्य को बढ़ी दर से ब्याज दर देनी होगी । 

(४५) समूचित उपयोग--ऋण कर समुचित उपयोग हो व कोप के उद्देश्य मो पूर्ण हो, इसके लिए कोष के 
कार्यों पर प्नेक प्रकार के प्रतिबंध लगाये यये हैं। 

(3) एदर्ण का स्थान--प्र त्येक राष्ट्र को अपने कोटे का 25% या स्वर्ण कोष का 0% स्वर्ण कोए में जमा 
करना पड़ता है । किसी भी राष्ट्र को मुद्रा के भ्रभाव होने पर कोप स्वर्ण देकर उसे खरीद सकता है ॥ इस प्रकार स्वर्ण 
को विनिमय दरो एवं प्रतर्राष्ट्रीय मूल्य स्तर का झाधार बना दिया गया है। बाद में यह व्यवस्था फी गयी कि प्रत्येक 
देश भपने प्रम्पंण का 25% स्वर्ण में चुकाने का उत्त रदायी होगा। 

(4) सुदिधाएं--युद्कालीत प्रय॑म्यवस्था को शांतिवालीन ब्यवस्था में परिवर्तित करने के लिए सदस्य राष्ट्रो 
को विनिमय नियंत्रण जारी रखने फ्लो छूट दी गई तथा यहे भाशया छी गई कि यह नियंत्रण शीधातिक्षीघ्र हटा दिये 
जायेंगे। 

(5) प्राय का वितरण--कोप को पाय का प्रथम 2%, भाग उन लेनदार राष्ट्रों को दिया जाता है, जिनकी 
मुद्रा-कोप के पास्त उनके कोटे के | से कम रहती है । श्षेष माग को सदस्यों में उनके कोटे के भनुपात में उनकी ही मुद्रा 
में विदरित कर दिया जाता है। 

(6) इॉंद्रोप बेक का बेक--मुद्रा-कोप को केंद्रोय बेंक़ का देंक कहा जाठा है वयोकि भदस्य देक्षों के केंद्रीय 
बैक को एक स्थान पर एकत्रित कर लिया जाता है 

(7) साधनों को तरल रखना--मुद्राकोप को भपने साधनों को तरल रूप में रक्षना भावश्यक है पोर इसके 
लिए निम्त उपाय किये जा सकते हैं :-- 

(4) कोष के पास राइरय देश की प्रधिक मुद्रा होने पर उसे स्वर्ण देकर खरीदा जा सकता है। 

(४) सदस्य स्वर्ण के बदले कोर्ड भी विदेशी मुझ क्रय कर सकते हैं | 

(0) कोप के पाप्त रखो मुद्रा का वुछ भाग प्रत्येक राष्ट्र ढये स्वर्ण देकर पुन: क्रय करना होगा । 

(8) ऋण स्पवस्पा करना--मुद्राप्रों के सममूल्य में घटा-वढी को रोकने हेतु कोप भुगतान वी विधमता को 
मुपारने में सहायता देता है तथा उस राष्ट्र को पर्याप्ठ मात्रा में विदेशी मुद्रा को छुका देगा | झिसी देश की परेसू वित्त 
नीति में प्रस्थिरता होते पर कोध समता बुझाता हैं। के 

(9) रुदर्ण द्वारा मुद्रा मूल्य का निर्षारण--सदस्य बनने यर थ्त्येक राष्ट्र को सोने में अपनों मुद्रा का स्वर्णे- 
मूल्य निश्चित करना पढ़ता है जिम्नसे झापसी विनिप्रय दर निर्धारण मे कोई कठिनाई न हो। इस प्रकार स्वर्ण विभिन्‍न 
राष्ट्रो की मुद्राप्नो के विनिमय का सम-मृल्यु हो गया। इसकी सीमाएं विश्चित कर दी जाठी हैं जितके बीच में ही कोई 
सदस्य देश घपतो घुद्दा का प्रवयूस्यन या भषिमूल्यन कर सकेगा । इससे विनिभय दरों को स्थिरता स्थापित होने में बड़ा 
लाम प्राप्त हुपा है। विनिमय दरो में स्थिरता से भाधिक विकास के सफल प्रयास करिए जा सकते हैं । 


म्ुद्ाकीप के ग्रायिक साधन 
(8००४०एां० १९६६००४००४ ० क८ [. )५. 8.) 
मुद्दा-कोप का साय बनने से पुर्वे उम देश का भ्रम्यंघ निश्चित हो जाता है। प्रम्यंध में परिवर्दत 80%, 
मतझकित पन्ने में होने पर हो संभव हो सकठा है। समभोदा व्यवस्था में यह प्रावधान है कि स्वर्ण भाग का 40% भाग 
इपेरिका के ध्रविरिकत्र 4 प्स्य देशों मे रहेगा जिनके नाम डिदेन, जमनी, फ्रास व मारत हैं। केंद्रीय बेक मे मुद्गातकोप 
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का एक साता खोल दिया जाता है | अम्यंशों के संबंध मे हर पाचवें वर्ष पुनविचार किया जाता है। भ्रम्यंशों मे परिवर्तन 
]5 बितवर, 959 को 50% से वृद्धि की गयी | 966 में प्रभ्यश 25% बडा दिए गए । मई 970 मे प्रस्यंशों भे तौसरी 








बुद्धि बी ग्यी। मुद्रा-कोप मे मुख्य राष्ट्रो के भ्रम्यक्ष निम्त प्रकार हैं-- कु 
मुदा-कोष में प्रम्वश हु 

देश प्रारइभिक भ्रम्य ण 970 के बाद भ्रम्यश (मि० डालर पें) 
भारत 400 940 
जापान ता 4200 
जर्मनी 390 १600 
फ़ास 525 7500 
चीन 550 ५०0 
व्रिदेन १300 2800 
प्रमेरिका 2750 6700 

कार्यप्रणान्नी 

(छ०्फैएह) 


उद्देश्यों को सामने रखते हुए इस कोष के प्रमुल्न कार्य निम्न धे-- 

() समता विनिमम दरों का निर्धारण--विश्वयुद्ध ने भ्रंतर्राष्ट्रीय ब्यापार को भस्‍स्वन्ध्यस्‍्त कर दिया था 
प्रत्त यह प्रावश्यक सममा गया कि विभिमय दरो मे समता स्थापित करके हो पुतर्रंचना के कार्य मे सहायता मिल 
सकेगी । प्रवमूल्यन की रोति को उचित नहीं माना गया क्योंकि इससे राजनीतिक भ्रव्यवस्था उत्पन्त होते के भय बने 
रहते थे । दिसवर, 946 में विनिमय दरों को स्वीकृत किया गया जो 32 राष्ट्रों को विनिमय दरों में निर्धारण किया 
गया । सभता दरो से संबंधित विस्ली भो प्रस्ताव को कोष द्वारा भ्स्‍््वीकार नही किया गधा । इस प्रकार वितिप्रप दरों 
के स्णापित्व की प्लोर भी उचित ध्यान दिया गया। 

(2) वितिभय दर समायोजन--इस सर्वंध में कोप ने 948 में फ्रीस के फ्राक का तथा 949 में ब्रिटेन के 
पौंड स्टलिंग का भवमूल्यन किया | द्वितीम विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ फ्रास की अंतर्राष्ट्रीय स्थिति बिगड़ जाने रे 948 मे प्रव- 
मूल्यन को स्वीकार विया एया जिससे निर्यात बड़ें ठया फ्राक की माण बढ़ी । इसी प्रदार (8 सितंबर, 3949 के पौंढ बा 
30.5% से धवमूह्यन किया गया। उसके पश्चात्‌ विभिन्‍न भन्य राष्ट्रो को मुद्राप्रों का प्रवभूस्यन हुआ । इससे प्रंतर्राष्ट्रीय 
भुगतान का दंग अधिक सतुलित हो गया । 

(3) तकनीकों सहायता--विभिन्न सदस्य राष्ट्रों की समप्याप्रो को सुलझाने के लिए बोप ने हक़नीकी 
सहायता की सुविधाएं अ्रदान को । इसमें कोष के कर्म चारी सदस्य देशों को परामर्घ दंते हैं तथा कोप बाह्य विशेषज्ञों की भी 
भेवाएँ प्रदान करने के सफल प्रयास करता है । 

(4) भ्रत्पफालौन सहायता--मभुगतात संठुलन की कठिनाइयों दाले राष्ट्रो को मुद्रा द्वारा भत्पकालीन राह्ययता 
प्रदान की गई। मुद्राप्रों के लेन-देन को सोमित मात्रा होने के प्रमुख गारण निंग्स थे-- 

(॥) भ्रम्नेरिका द्वारा सहायता--संगुकत राष्ट्र भ्रमारिका विश्व के विवासपौल्त राष्ट्रों वोंव्यापक रुप से 
भाविक सहायता देने की तत्पर या, जिसमे मुद्रा-नोप पर झतिरिक्त भार में कमी हो गई 

(०) संतुलन के घोड़े--युद्धोत्तर बाल में संतुलन के घाटे बढ़ रहे थे जिससे कोप के साधनी बर उचित प्रयोग 

नहीं हो रहा था । घाटे की स्थिति को सुधारने के उद्देश्य से विनिमय नियंत्रण वी नोति ध्पनाई गई जिससे मुद्धाप्रो को 
बम मात्रा में खरीदने बी भ्रावइदकता हुई ॥ 


(४४) प्रतिबंधों का अयोय--सदस्य राप्ट्रो को स्लोत उपलब्ध बटाने से प्रतिदंधी के प्रयोग के बगरण मुद्रा बा 
सैस-देन सीमित माह में हुपा । 
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[5] खाबदों डा श्योव--मुदा-रोप्र के सदस्यों को सौमिद रुप में हो सावत दपु्लब्य कायए जाते थे । दोष 
के खातों का प्रयोग सदस्य राप्द्रों द्वारा मुदताल संलुजत को अस्थाई बार्ट छो व्यवस्था छो टोक झरते के लिए छड्योगर 
डित्रा आता है। सद्ायता प्राप्त ते दोते पर दिविसय निर्ंत्रश को विवि को प्रयोद में लाठय जाा है 

(6) रूघ पर ब्याह--ओप द्वारा सदस्थ शप्टों को जो रूघ दिया छाठा है ठप पर ब्याज मी ली छाती 
है | ब्याज से यद॑ घित प्रमुख व्यवस्था निम्न प्रकार है: 

(9) 25 प्रतिशत दद्य ऋच-यदि ऋण झपने कोर्ट के 25% ठव हो दिया डाई ठो प्रथम 3 मोड़ ढक 
कोई ब्याज तहीं मंदेया, परतु प्रगदे 9 माद के लिए व्रद्धिद्ष 2% झे ब्याज निठा छाएगा शो प्रविदर्ष 2% मे बढठा 
डाएगा ॥ 











(8) घन की सात्रा--कोर्ट से अधिक ध्घ लेते पर प्रत्येक 25%, प्रदिक पर प्रथम वर्ष £% प्रौर अगले 
बर्षों में अविरित 3३% ब्याह लिया काएगा । 

(390) 25 व 50% तह ऋष--यहदि रूप प्रयते छोटे के 25 व 50% तु के मध्य लिप छाता है ठो प्राने 
दाते प्रत्येद् वर्ष में 4% प्रलिरिकिद ब्याज दिया जायेगा ॥ 

इस प्रकार ब्याज को सीमा 5% ठक निर्धारित झो गई है 3 बर्तझाल समय में ऋयाज वी दर 7.25% है । 
स्याज का नुगवान स्वर्ण के रूप में ही दिया डाठा है । दि मौटिक प्रविश्वृदिया उसके बुद्ध कोर्ट के श्राये से भी ढम हैं. 
ठो दुछ भाग वा मुयतान स्वर्ण में ठया झष का भुगतान प्रपने देश की ह। मुद्रा में किया छादेदा । 

(7) दिविसर प्रतिदंश--सदस्यों का यद् दावित्व है दि वह वितिसत के लेस-दन ध्रदिदंधों को दूर करें ता 
उन्हें दनादे रखते झे लिए उसे बयोेष से पराम् लेना चाहिए ॥ कोष का उद्देश्य विदेशों विखिमय के प्रदिवर्धों को समाप्ठ 
बरता है शिसिसे दिश्व ख्यावार में प्रगेति की डा सके । झठः झूुगठाद संतुदन की प्ररिस्थिडियों में झुघार लाते की दृष्टि 
में ट्रविबंधों को हृटादा झाठा ब्रत्यव आदश्यद हो यथा है! 

(8) प्रतिशण स्यवस्था--वो५ द्वारा सदस्य शाष्ट्रों ढ़ ध्रदिनिधियों को शिक्षण की व्यवस्था भी की गई है 
प्रौर इसी ही दूत के लिए 964 में एवं प्रधिक्रणातय स्थापिठ दिया झया । यह उश्चिश्तद ग्राथिक विशस, प्रंझ 
गकलत, प्रंदर्र्रीर मुगठान, विनीय व्यवस्था शव विश्लेषप संवेयो बातों से संबंधित होठा है | पर धिक्षय भ्रग्रेडी एवं 
पत्र भाषाप्रों में ध्द्न किया छाठा है। 
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लिए किया जायेगा, जिस उद्देश्य के लिए इस कीप की स्थापना वी गई है। इसका उपयोग भन्म कार्यों में नहीं किया 
जा सकेगा। 


झन्तर्राप्ट्रीय मुदा-कीप एवं स्वरमान 

मुद्दा बोष में प्रत्येक सइस्य शाप्ट्र को प्रपने कोटे का 25% यथा झपने स्वर्ण कोषों वा 0% भाग स्वर्ण में 
झमा कराना भावश्यक होता है । सदस्य राष्ट्रों की मुद्रायो के सममून्य स्वर्ण मे घोषित किए जाते हैं। इतके भूस्यों मे . 
एक निश्चित सीमाप्रो के झन्दर ही परिवर्तन करने की प्राज्मा दी जाती है । स्वर्ण का मूल्य 35 डालर प्रति ग्रीस 
निश्चित क्रिया गया है । यदि कोप के पास किसी झुद्रा का भगाव हो तो वह उसे हवर्ण के ददले में क्रम कर सकता 
है । कोष के साथ सदस्य राष्ट्रों द्वारा व्यवहार करने पर ऐसा प्रतोत होठा है कि स्वर्णभान एवं फण्ड योजता एक-दूसरे 
से संबंधित हैं ॥ इसके विपरीत सुद्रा कोष को स्वर्णेममन से मिन्‍न भी माना जाता है झौर इस संदंध में निम्न वर्क दिए 
जाते हैं-- 

() मुद्दा संडुचन विचार तक्रहित--स्वर्ण खोने वाले राष्ट्र में मुद्रा संकुचन की स्थिति उत्पन्न होता 
स्वाभाविक माना जाठ़ा है, परन्तु ऐसा होता भावश्यक नहीं है क्योंकि मुद्ा सकुचन संबंधी विचार तकृसंगत नहीं है। 

(१३) स्वर्ण ध्राधार नहों--सुद्रा-ओोप योजना मे स्वर्ण को स्वर्शमान की भाति झ्ाघार नहीं माना जा सकता 
कर्पोंकि इसमे एक निश्चित सीभाओं के भ्रम्त॒रमंठ पभ्रावश्यक परिवर्तदत किये जा सजते हैं 

(5॥) शुगताने धंतुलन में साम्प--प्राधिक्य एवं घाटे वाले दोनों ही प्रकार कै राष्ट्रों से यह भनुरोध किया 
जाठा है कि भुगतान संतुलन मे साम्य स्थापित किया जाये। परन्तु स्वर्णमान में इस प्रदार के समायोजन करने वी 
ध्यदम्था नहीं थी। इस प्रकार इस कोष की योजना स्वर्णमाव की तुलना में बिल्कुल विप्येत ढग से कार्य करती है। 

स्वर्णमान ही तुलना में मुद्रात्नोप धोजना निश्चम ही श्रेष्ठ है, क्योकि स्वर्भ मान में देश वी भावरिक एवं 
बाह्य मौद्धिंक नीतियों में संघर्ष होते क्षकता था। मुंद्रान्कोप में किसो भो राष्ट्र को प्रपनी मुद्रा भा संजुचन या प्रसार 
करने को भावश्यक्रता नहों होतो । विनिमय दरों में भी भावश्यक्तानुसार समायोजन किया जा सड़ता है। स्वर्णभार 
के टुश्ने के पश्चात्‌ विश्व के घबिरात राष्ट्रों ने पत्र-मुद्रा मान शो भपनाया, परन्नु मुद्रा कोष ने विनिमय दर्ों के परि> 
बर्तनों को भी सोमिठ करके पत्र-मुद्ा को हानियों से बचाया । 


मुद्रा-कोप की सफलताएं 

मुद्राओप की स्थाप्रता का श्रमुंस उद्देश्य भाषिक कद्धिताइयों को दूर करके पझ्राथिक विकास की दर को 
बहाकर पूर्ष रोजगार वी व्यवस्था क्रदा था । मुद्रा-नद्रीप की सफलता को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

(।) भगतान को स्यवस्या--मुद्राजोप की झपापता के समय सभी दाष्ट्रो के विदेशों विनिमय कोप घट 
रहे थे भौर उत्होंने वितिमय नियंत्रण लगाकर विदेशों व्यापार को मात्रा को कम कर दिया था। प्र. ग्थिति को 
मसुघारने के लिए मुदा-वोप ने विद्े्शो मुद्रा में ऋण सेले की योजना बा निर्माण किया | इसका लाभ यह हुधा कि एक 
धोर ठो ऋष चने वाते णप्टों वी विदेशों दिविमय स्थिति सुदृद हो गई तया दूधरी मोर उन्हें पिझ सद्यागता प्राप्त 
होने दो धमावता बड़ गई । इस प्रकार प्रस्य राष्ट्रों के पास जो सृद्राप्नों के मण्डार थे, उनके बदले में नििचत दर 
घर कोई ऊ#ं। मरा ऋप को जा ॥ इस प्रवाइर बदुभुखी सुयदान ब्यवस्था से विदेशी विनिमय मे बुद्धि हो प्र 
विदेशों ब्यापॉस्जै जग ! पड रे 

(2] य तरस्त्ती--963 मे प्रन्वर्राष्ट्रीय वरदता को घ्यात में रखते हुए 'विभेष पादरण पधविर्गर/ 
शोदता द्रारंद यो जय पैक दी माति उपयोग सिया जा सकता था। इस प्रहार |] जनवरी, 4970 से सदस्य 
राष्ट्रों को 350 ३रोष्ट रेसर छा इस प्रकार का धविरार दिया राया है। 

(3) दिजिमय दर्रों में स्थायि्व--मुद्ानोप ने विकिस्त सदस्य श्ट्रों के विनिमय दरों मे स्थादित्द लाने 
ह प्रयास किये $ सन्‌ 969 तक 04 राष्ट्रों की मुदामों बी ममठा दरें निक्चिठ को गयो तथा भावश्यकतां कलते पर 

पल दरें मे दरिबयंत करते को सुविधाएं मो प्रदान को जादो हैं 4 94 में प्रांस ने घपनी मृदा गा भ्रवमूस्यन विश 
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तथा 949 तह इंगलैंड सहित 28 राष्ट्रों ने पपनी मुद्राप्रों वा प्रवमूस्यन दिया जो राष्ट्रों के लिए धनुछूत एवं 
आवश्यक था । इस प्रकार प्रनेक प्रयासों द्वारा मुद्रा कोष ने विनिमय दरो में स्थायित्व जाने के प्रयास किये । 790 
तक सभी देशों की समठा दरें निर्दिचठ हो चुकी थीं । 97 एवं 973 में डालर संकट के कारण विनिमय दरो का 
सारा ढांचा भस्त-ब्यस्त हो यया हैं । 

(4) पन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण विनिमय साम--मुद्रा-कोष को स्थापना के फलस्वरूप पंवर्राष्ट्रीय स्वर्ण बितिमय 
पान की स्थापना हुई, जिससे प्रत्येझ राष्ट्र अपनी खुदा का मूल्य स्वर्ण में शोशित करठा है! कोष ने 35 डाभर को 
| म्ौँंस स्वर्ण के बरादर माना है । स्दणे के क्रय-विक्रय की सुविद्या के लिए कोप ने 952 में एक 'स्वर्ण-ब्यवहार सेवा” 
(6०१ प्रत००$३०४०१४ $टरघ०४) को प्रारंग क्िया जिससे माल बेचते से सुविधा हो गई । 

(5) स्वर्शमान के लाम--कोष के निर्मांध के फनस्वरूप विश्व में स्वर्षेमान की स्थापना के बिता ही 
स्वर्भभान सबंधी समस्त लाम प्राप्त हुए। 

(6) तकनोकी सहायता--क्ोप ने विश्व के झनेक मागो में ठकनोदी सहायता के कार्यक्रम बनाए। इसके 
प्रतिरिक्त सदस्प राष्ट्रों को प्रनेक्ष सौद्धिक दिपयों एर उचित ठर्नों हों प्रसमर्श भी दिया गया । सदस्य राष्ट्रो के 
प्रतिनिधियों को प्रशिक्षण देने की व्यवस्था की बई। कोप पंतरांप्ट्रीय संगठनों से सपर्क स्थाप्रित रखता है जिससे विश्व 
में होने वाले समस्त परिवर्तनों बी जावकारी प्राप्त कर सके । 

(7) प्रप्तंतुल्तन को दूर करना--कोप के पास विभिन्‍न राष्ट्रो को मुद्रा में पर्याप्व कोष होने से विभिन्‍न राष्ट्रों 
में घुगठान परसंतुलन हि्यिज्ि को दूर करने के प्रयास किये गए हैं । भावश्यक ठानुसार विदेशी मुद्ाभों का क्य-विकरय करके 
विदेशों विभिमय सवंधी समस्त प्रावश्यक्ठाएं पूर्ष कर दी जातो हैं । प्रंतर्राष्ट्रीय भुगताव में साम्य स्पापित करने का 
भाट लेतद्वार एवं देतदार दोनों हो प्ष्ट्रों पर सम्राव रुप से डाला जाता है 

(8) सोडिक प्रतुमंधात--मुद्रानकोप ने झपने प्रयासों द्वारा सौद्धिर झनुसंघान मे पर्याप्त मात्रा से वृद्धि को 
है । सदस्य राष्ट्रों द्वारा प्रपती समस्याभो को हल करने मे कोप द्वारा समुचिठ सहायता प्रदान को जाती है तथा इस बात 
का भाइवा धन बना रहता है कि विनियय दरों मे भी स्थिरता दनी रहेगी। सदस्य राष्ट्रों को घावश्यक्ता पड़ने पर 
हर प्रहार कौ मौटिक सहायता प्राप्ठ होने का प्राश्वाउन बना रहता है + 

(9) प्रसन्‍्य सखझलताएं--मुद्रा-नोप को भ्न्य प्रमुख सफलताएं निम्नलिखित हैं :-- 

६) विशेष भाहरण प्रधिकार को स्पापता--मुद्राकोप के इतिहास में विशेष प्राहरण स्‍्रधिकार की स्पाएता 
करके मोद्िक कोपों को मात्रा में वृद्धि बी गई॥। 970 के प्रारंभ में सदस्य राष्ट्रों में 33900 मिलियन डालर का श्रयम 
कोटा स्वीहृठ किया गया । इस प्रकार स्वर्ण एवं स० रा० डाप्तर के भ्रठिरिक्त विशेष अ्रधिकार वो नवीन रिजई सापतों 
के रूप में माना गया। रे 

(8) सामान्य होदे में दृद्धि--कोष के साथ यह समता किया गया कि 970 में कोटे में 35% में वृद्धि 
को जानो थी । परिणामस्वरूप कोष के वर्तमान साघनो (2.3 विलियद डालर) में 7.6 विलियन डालर से यदि 


हो बा जिसमे सबसे प्रधिक कोटा देने दाते राष्ट्र मुस्यतया जापान, नोदरतैण्ड, फ्रास, इटलो एवं कनाडा प्रादि 
अमुस हैं । 


(0) रेवतंत बाजार में स्वर्ण प्रृत्य--प्रंतर्राष्ट्रीय तरलवा में वृद्धि करने के उद्देप से यह ब्यवस्पा की गई 
कि रदर्श का मूस्य स्वतंत्र बाजार में निश्चित किया जायेगा तेया स्वर्भ वा मूच्य 35 डात्तर प्रति ध्रौव निर्धारित किया 
गया है तया 969 के झत में दक्षिणी प्रफोदा से यह प्रनुबंध व प्रबंध किया गया है कि जद भी बाजार में स्वर्ण का 
मूल्य 35 डालर प्रति झौंस से गिरेगा, तो कोष झपने मोद्रिइ स्टाक में वृद्धि बरते के लिए नवीन छ्ानों से निकाला 
गया स्वर्ण खरोदेगा | जुन 970 तक इस कोप ने 300 मि० डालर ढ्व स्वर्ष क्रय जिया घा। 

(४) प्ोष्योगिक राष्ट्रों का कोष--970 में विश्व के ॥4 प्ौद्योगिक राष्ट्रों के कोप में ॥0,767 मि० 
डालर या 20% मे वृद्धि हुई, जिसमे स्वयं, विदेशी दिनिमय, विशेष झाहरघ भधिकार तथा रिजदे घादि सम्मितित हैं। 
बंप को मात्रा 54,539 घि० डालर से 65,306 मि० डालर हो ययी ॥ इस दर्य में बनाडा, जापान, इंग्लेंड, पमेरिका 
ठदा 0 राष्ट्र योरोर के सम्मिलित हैं । इन राष्ट्रो के कोष में दुद्धि होने का प्रमुख कारण जनवरी, 970 के वियिष 
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प्राटरण ध्रषिकार के प्रारंम होने से है। जनवरी, 970 में विशेष भाहरण भवधिकार के घंतगंत 2,276,2 मि० डालर 
प्राप्त हृमा, जबकि पूर्ण झावटन वो राशि 3,4[4 मि० डालर थी । इंग्लेड व प्रमेरिया के विशेष घाहरण पणिकार में 
कमी होने पर भो !4 राष्ट्री के शाहरण सधिकार को कुच मात्रा 2,423.3 मि० डालर थी। ग्ौद्योगिक ग्रोरोपोय राष्ट्रों 
के विदेशी विनिमय की मात्रा !7,545 मि० डालर त्तक बड़ गई जबकि इसको मात्रा 8,643 मि० डालर थो। सुद्राकोए 
में इन राप्ट्रो वा भाग 29 मि० डालर के स्थान पर 2,556 मि० डालर हो गया तथा उनके घाहरण झधिवार 
753.3 मि० डालर के स्थान पर 978.5 मि० डालर हो यये परंतु इन राष्ट्रो के स्वर्ण बोप 7,525 मि० डालर के 
स्थान पर घटकर 7,395 मि० डालर हो गये | घोरोपीय घारण मे विदेशों विनिमय का सबसे बड़ा भाभ जमंनो बा 
पा जो 2,748 मि० डालर के स्थान पर 8,455 मि० डालर हो गया, इटली व फ्रास का स्थान इसके पश्वात्‌ झ्ाता 
है | इटली का भाग 494 मि० डालर के स्थान पर बढकर 2,059 मि० डालर व फास का भाग 256 मि० डालर के 
स्थान पर बइकर 4,257 मि० डालर हो गया। 

(५) सपुश्त राष्ट्र कोष---969 के धघ्न्तर में सू० राष्ट्र बा कुल बोष 6,964 मि० डालर या जो १970 के 
अन्त तक घटवर ॥4,487 मि० डालर हो सया। इसो प्रजार स्वर्ण कोए बे मात्रा 38,859 मि० डालर के स्पातपर 
घटवर ),072 मि० डालर, विदेशी विनिमय दोष को सादा 2,78( मि० डालर के स्थान पर 629 मि० डालर तथा 
विशेष भाहरण भविवार वी मात्रा 8669 मि० डालर के स्पान पर घटकर 8507 मि० डालर हो गपी । इस प्रकार 
राष्ट्र की कोए भे स्थिति 2,324 मि० डालर के स्थान पर घटकर ॥,935 मि० डालर हो गयो 4 

(५7) मब्य राष्ट्रों के कोप कौ स्थिति-- (पर) कताडा--कनाडा के कुल कोप की मात्रा 970 मे 306 मि> 
डालर के स्पात पर बढकर 4,679 मि० डालर हो गयो, परन्तु इसके स्वर्ण कोप 872 भि० डालर से घटकर 79] मि० 
डाचर रह गये। विदेशों विनिमय कोष ,756 मि० डालर से बइकर 3,037 मिं० हो गये तथा उसके विशेष भाटरण 
भपषिवार ]24 3 मि० डालर के स्थात पर बढ़कर 02] मि० डाप्तर हो थये। इस प्रवार घन्तर्राष्ट्रीय भुद्धा-कोप में 
बलाडा के बोष वो स्थिति 478 मि० डालर के स्थान पर बदकर 670 मि० डालर हो गयो। 

(वो जापान--जापान का बुल कोप 3,654 मि० डासर से बढ़कर 4,839 मि० डालर हो गया । देश को 
स्वर्ण मात्रा 4]3 मि० डालर से वड़कर 532 मि० डालर तथा विदेशी विनिमय कोष की मात्रा 2,65 मि० डालर से 
बढ़बर 3,]88 मि० ढालर तघा इसके माहुरण प्रधिवार 2.8 मि० डालर से बढकर [46:3 मि० ढातर व मुद्बोष 
में इसके कोप को सात्रा 627 मि० डालर वे रषान पर बठकर 973 मि० डासर हो गई। 

(स) इंग्लेड--970 मे इंग्लेंड के दुल रिजवे वो मात्रा 3,654 मि० ढालर से बढ़कर 4,839 मि० डालर 
हो बई तथा विधेष भाहुरण को राशि 409 मि० डालर से घटबार 265 7 मि० डालर हो गई । 

(५४) विदेशों मुटाप्ों का क्य-विक्र--मुद्रा जोप के सदस्यों द्वारा मुद्रा बी खरोद बा विवरण निम्न प्रगार 
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बे द्रा बी खरोइ वापिक 

मुद्रा व र्‌। प्रौसत 
3969 2,839 2,839 
968 .345 १,348 
967 ]/06 3,06] 
496-- 66 864 ],633 
956 - 6 2.7286 557 
945-- 56 3,236 354 

पल. अमल इक अमल ज: 8 अल मदर ८०थम 322. लि जी: १0 3 5// जी, किन नरम हम 
मुदानकोष फे लाम 


भर रड्रीय मुद्दानोप में निम्न साम प्राप्त रुए हैं-- 
(7) हाडिविक शात--होप का प्रश्चित्ण संसद विवासशोव देशों के ग्दरित्ररों को पौद्धिबा एवं चर्तविक 
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समस्याभों के समाधान के भ्वमर प्रदान करता है जिससे प्राविधिक ज्ञान का लाम अन्य राष्ट्रों को प्राप्त होता है| 

(2) विविप्रय दरों का निर्धा रण--मुद्ा-कोप से विश्व के समस्त देशो वी विनिमय दरो का तिर्षारण हो गया है । 

(3) विदेज्ञी भुगतान में सफलता--सुद्ा-कोप विरव के प्रमुख देशो वी मुद्राभो का भअष्डार है जिससे विसी 
भी देश की मुझ में भुगतान करना सरल हो गया है। 

(4) भुगतान सस्तुलन में सहायक्र--गुद्भाकोप से विश्व के विभिन्‍न देशों के भुगतानो में उत्पन्न प्रस्थायी 
सन्तुलन को दूर करने में सटायता श्राप्त हुई है । जिन देश्यो ने मुद्रा-कोष से सहायता ली है उनमे से कुछ का वर्णेव निम्न 
श्रकार है-- 








मुद्रा-कोष द्वारा सहायता 
(मि० डालर मे) 
देश सहायता देश सहायता 
. मिश्र 326 6. कनाडा 726 
2. कोलम्बिया 405 7 भारत ॥,090 
3. चिली 467 8. पास 2,280 
4 ब्राजील 578 9, झमेरिका 3,552 
5. पर्जेस्टाइना वा 0. ब्रिटेन 7,868 


(5) राजनोतिक दबाव से मुश्ति--मुदा-कोफ से ऋण लेने मे कोई भी राजनीतिझ दबाव नही डाला जाता। 

(5) प्रंतर्राष्ट्रीय संबंध-मुदा-कोप ने विदव के राष्ट्रों के लिए एक साभा मंच तैयार हिया है जो 
पारस्परिक समस्पाधों पर विदार करते हैं । इससे भापमी सहझोग बडा है । 

(7) संहठ का साथी--मुद्रा-कोष दुःख दा मायी है। जब क़िसी देश के सामने भाधिक संकट पाता है तो 
मुद्दा फोष उदारतापूर्वक सहायता देने का ब्रयत्व करता है । 


कोप की भसफलताएं 
पंवर्राष्ट्रीय मुशा-ओोप की प्रमुख भसफ्लताएँ एवं भालोचनाएं निम्त हैं-- 
(7) होटडे का प्वज्ञानिक क्‍्ाघार--कोप में विभिन्‍न राष्ट्रों द्ारा दिये गये घन्दे का कोई वेजञानिक भाधार 
नहीं था| चम्दे का भाषार विदेशी व्यापार की मात्रा या व्यापार श्प हो सकता था, परम्तु इस भोर कोई मी ध्यान नहीं 
+« दिया गया! 
(2) भेइभाव--कोप ने ऋण एवं प्रन्प प्रशार को सुविधाभो को देने में भेइमाव पूर्ण नीति को घपनाया॥ 
(3) शसतर को कपो--मुद्य-श्ोपष की स्थापना से हीं डालर को कमी भनुमव हो रही यो, फ़िर भो कोष मे 
उसे दुर्लभ मुठा घोडित नहीं दिया, फलस्वरूप सदस्य राष्ट्रों को शलर में प्रत्यक्ष मममौते करने पड़े 
(4) साथलों का झमाव--कोप के दास पर्पाप्त साधनों के प्रभाव के कारण सदस्य राष्ट्रों को दीधकालीन 
ऋण देकर रोजगार एवं देश के घायिक विज्ञास में वूद्धि करना सम्मव नहीं हो पाया है । 
(5) सुस्तों शो भ्रोत्साहन--बुछ राष्ट्र इस कोप से घन उघार लेकर भपने भाषिक विज्ञास में लग्रे हुए हैं 
जबकि इसमें पूंडो प्रधिकाशत” विरुमित राष्ट्रों ने हो लगाई है । इस प्रकार यह कोष सुस्ती को प्रोत्साहित करता है। 
[6) सास योग्यता पर दिधार नहों क्िया--औोप के सदस्य राष्ट्रों की. साख शमत्रा पर विचार किये बिता 
ही उन्हें क्य परधिकार दिए यएं, जिसमे योग्यता को भवट्रेलना करते हुए ऋणों को स्वीवार किया गया । 
(7) शेषपूर्णे सरस्थता--होप को कार्यकारिणी को सदस्यता इस प्रकार रखो गई कि केदन भमेरिका के 
हितों की रक्षा को जा मके, इससे सदस्य ने दोपपूर्ण सदस्यता को प्रोत्याहित जिया। मन 
(8) प्रसंतोषदनक प्रथति--मुद्ानकोप ने सइम्प राष्ट्र को जो सहायता प्रदान की है वह बहुत हो प्रत्प एवं 
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असस्तोपजनक है तथा इसकी विद्यमानता से कोई विशेष लाभ श्राप्त नही होते 

(9) दोषपूर्ण दिनिमय दरें--कौप ने विनिमय दरो का तिर्धारण दोयपूर्ण ढंग से किया है जमकि युद्रा प्रायः 
अधियूल्यित थी । बाद में प्रधिकाएं राध्ट्रो को मुदा का प्रदयूल्यन किया गया १ 

(0) सोपित का्यक्षेत्र--कोप ने भ्रपने कार्यक्षेत्र की सीमित रखा है वयोकि रोष ने केवल विदेशी विनिमय 
समस्याप्रों को हत करने का ही भयास किया है, गौर ग्रायात-निर्यात, युद्ध ऋण, स्टलिंग झादि को समस्याएं कीप के छ्लेत्र 
से बाहर हैं। 

(।।]) विकामगील राष्ट्रों पर दबाव---मुद्रा कोष मे विकसित राष्ट्रो का प्धिक भाग है, जिलसे यह देश भविष्य 
में घने भ्राधथिक विकास के लिए कोप पर नियत्रण हटवाने के प्रयास करेंगे जो कि विवासश्रील राष्ट्रों के हित में नही 
होगा । इस प्रकार विश्प्नशील राष्ट्रों पर विकसित राष्ट्रों का प्रवावश््यक दवाव पड़ेगा जो बित्रास में बाधक छिंद् होगा । 

(2) दोषपूर्ण नियम--कोप के कुछ नियम भत्मंत ही दोपपूर्ण हैं जो कोप की स्थिति को भसहाय बना देते 
हैं। जैसे भ्रान्तरिक स्फीतिक फैलने पर भुगतान संतुलन पर गंभीर प्रश्नुतुलद होने पर कोप उस राष्ट्र को 0% से अधिक 
मुद्रा के प्रवमूल्यन के लिए रोक नही पाता श्लौर प्वमूल्यन 0% से ज्यादा का ही करना पढता है । 

(3) अन्य भ्रालोचनाएं--कोपेनहेगन (0०7०7/88००) में सितम्बर, 970 में होने वाले सम्मेलन में इस 
कौप की निम्न प्रालोचनाएं की गईं-- 

(3) ब्रिटिश पोष्ड का 967 में प्रवमूल्यन, 969 में फ्रैन्क का भ्वमूल्यन, तथा गत वर्ष जमेन मार्क का 
पुनर्मूल्यन ने मुद्रा मूल्य के स्थायित्व में सहायता प्रदान की। परन्तु कुछ वित्तीय सस्थाझों का भनुभव है कि झागे-भाने 

. वाले समय मे मुद्रा दरों के समस्त पझाघार को पुनर्मूस्याक्रित करना होगा । डे 

(७) कुछ राष्ट्र विश्येषकर सं० राष्ट्र यह चाहेंगे-कि उनकी मुद्रा मे श्रधिक लोच बनी रहे जिससे प्रन्य 
किसी राष्ट्र को वित्तोय कठिनाइयों से बचाया जा सके | _ 

(॥॥) निश्चित सीमा मा्जिन की सहायता से भ्रस्थाई मुद्रा संकट को प्रधिक प्रवक्तर प्राप्त होगे । 

(१४) माजित की उच्च व निम्न सीमा के विस्तार का यो रपियन घ्राधिक समुदाय के राष्ट्रों द्वारा विरोध 
किया गया है जो कि एक समान सो रोपियत मुद्रा (00॥00॥ 8ए०ए८थ॥ 0एघा८7८७) की स्थापतां करने के इच्छुक हैं। 

(५) स्फीतिक बुराइयो को दूर करने के लिए सरकार को अविलम्ब कार्यवाही करना चाहिए तथा इस 
सम्दत्ध मे उचित कार्पवाही करते का साहस होना चाहिए ॥ 

(४) प्ुद्राओप स्पीठिक युराइपों को सहत बरने से भफल रहा। 

(५४) कोप के विशेषज्ञों ने स्फीति के झ्राथिक प्रम/|वों को एव अटिल समस्या माता जो कि झ्राज भ्रौद्योगिक 
राष्ट्रों को प्रभावित करती है। 

(श॥) रुफ्ीति ने सू० रा० भर्थव्यवस्पा को भी प्रभावित किया है ॥ 


भारत एवं प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
(709 ॥॥9 4. $ै।. 8.) 

सत्‌ 944 में ब्रिटेनवुद्स में हुए सम्मेलन में मारत ने भाग लिया तथा प्रक्टूबर, 946 में बड़े इसका सदस्य 
बन गया । परन्तु इस सम्बन्ध में वाद-विवाद ही रहा कि क्‍या भारत को इससे लाम प्राप्त होगे। सदस्य बनने के विपक्ष 
में पुछ तक रखे गएं जो हि निम्न प्रवार हैं--- 

() सैनिक गुट--कोप के प्रमुख सदस्य सेनिक गुटों के सदस्य थे। भत. कोष से केवल उन्ही राष्ट्रो गो ही 
लाभ मिलते को सम्भावना थो जो कि सैतिक गुणों के सदस्य होंगे । 

(2) ढ़ सित राष्ट्रों को सहायता--यह कल्पना की गई कि यह कोप केवल विकसित राष्ट्रों को ही सहायता 
प्रदान बरेदा सैचा धाज <मित गप्द धधिक लाभान्वित नहीं हो सऊगे । ४ 

(3) धतुरूस भुगठान संतठुसलन--भारत में भुगतान संतुलन प्रो 
करना हीगा, पा उमरा कीप का सदस्य इतना काना बट है 8 30024 20080 गे 
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(4) स्टलिंग पावता--यह भी कहा जाता था कि जब तक इंस्वेप्ट पता स्टलिंग परावत की राशि भारत की 
नहीं चुश्ा देता, उस समय तक भारत वी कोष वी सदस्यता स्वीवार नहीं करनी चाद्धिए । 
उपर्युक्त दस्य वरहीन होते के बारण भारत ने धवर्राष्ट्रीय मुद्राहोप की सदस्यता स्वीकार कर ली | सदस्ध 
बनते के उपरात मोरत के लिए यह ब्रावश्यर दो गया हि वह विदेशी विनिमय के सेक-देत पर से मिमत्रण हटा ने + मद" 
कोप ने भी दस बात को स्वीकार हिया है हि राष्ट्रों स विनिमय नियत्रणों ये पीरे-्धीरे शिविल शिया जाएगा। सदस्यता 
ग्रहण करने के पश्वात्‌ 8 दिमम्वर, ॥946 को रुपए की विनिमय दर [ रुपया-50 26860। ग्रेंल सोता निश्चित जिया 
गया। स्टिंग में विनिमय दर->] रुपया «] शि० 6 पंन्‍्स निद्चिडत की गई, बयोडि ब्रिटेन ते ) चौण्ड--3 5834 प्रेन 
स्वर्ण प्पनी मुद्रा घोषित की थी । इस प्रवार भारत का मान प्रद स्टलिंग माद न रहकर स्वर्ण समता मात ही गया था। 
मारद-मुद्रा ते कोष से जो लेन-देन सिय३, उसवा वर्णन निस्‍्न प्रतव्वार हैं-- 
(मि० डालर में) 








947-55 _ ॥00 
१957 200 
96॥ 250 
॥92 25 
4965 200 
956 * 225 
967 90 
भारत को लाम ह 


भारत कोष मैं घन्दा देने वाले 5 देशो मैं शिता जाते वगा है, इस थ्रकार वद कोप का स्थायी सदस्य वन 
शया । भारत वो मुदाजोप से जो साम प्राप्ठ हुए, वे निस्‍्न प्रकार हैं-- 

() विदेशी दिनिमए ऋण--947-48 मे मारत ने इस कोष से 220 लाख टासर डे विदेशी विनिमय ऋण 
प्राप्त किए जो अपने बोटे के 25%; में मो इधिंस थी । 

(2) डालर सहापता--948-49 तक जारत ने 2.9 करोड़ तर व ]949-50 में 0 करोड डालर दी 
महाझता प्राप्त की । इसी प्रवार 953 में ब्यापार सस्तु तत छी स्थिति खराद होने पर 360 साख शालर झ्पनी सुद्रा का 
पुनः कय दिया गया । 

(3) प्रबपृ्यत--949 पें अनेइ राष्ट्रों की भाठि स्टिंग के साथ मारत ते भी प्रपती मुद्रा का प्रवमुल्यन 

50%, दे विया डिसके हि! झोद से प्राउश्यछ झनुर॒ति प्रप्त हूं; कई ६ 

(4) पोजतो में सहायदा--कोप ते भारत की पंचवर्षीय योजनापों को प्रतेश सहायता प्रदात गो । यह 
सद्ायवा निम्त भतार रही-- 

($) प्रयम योडना--यह दशा छोटी बोजता थो ठपा बारठ के थाम स्टिंग पादने के रूप में पर्याप्त विदेधी 
किविकय कोण होने में शुडाकोप से सहायता सेते हो झावज््यक्ठा तहीं पही । 

(४) दिवोय योजना. इस छात्र में शा ब्शपार अरसन्दुचर डे कारथ मुद-्बोद से 727 करतोड़ शावर 
डी विदेशी सद्ायता एवं 7.2 करोड डालर के खत ब्राप् द्रुए $ 

(7) हुतोय सोजका- इस सोज़दा मे अल्देड वर्ष मुद्धाकीप से सहायता ब्राप्द की गई। 967 में 726 
हपोर शादर, 962 में 2.9 करोड झावर के ऋण द्राप्त डिगू ब 963 मे 2 करोड दातर का झुगवान कर दिया गया | 

964 में छिर से विदेशी दिनिरय्र संकट प्राया व 9८6 मे [8.7 करोड डालर ही मटायठा शा ४ 

(5) पुत प्रवयुल्यव--ठूगठाद संुतेन की स्थिद्ि से छुटकारा बाते के निए लारठ ते बुत 966 में प्रपनी 

मुद्दा का धुन. 365९ मे प्रवन्न्यन झिया । 
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इसी प्रकार जम ती व जापान का भाथिक विकास भी बढा । 

(9) व्यापार स्थिति (7730० #|०७)--कम-विकृप्तित राष्ट्रो की व्यापार शर्तों मे काफी सुधार हुपा। 
कम-विक्तित राष्ट्रो के उत्पादन में पर्याप्त वृद्धि होने से निर्यात मात्रा मे पर्याप्त सुघार हुआ । 975 मे निर्यात पहुले 
की तुलवा मे बढ़े हैं 

(0) भुगतान स्थिति (?89एथा।$ ए०आग00)--सं० रा० अमेरिका मे मौद्रिक स्थिति मे दवाव में कमी 
के कारण विश्व के मौद्विक एवं पूजी बाजार में प्रभाव पडा, फलस्वरूप ब्याज दरो में वृद्धि हुई। विदेशी विनिमय 
बाजार मे मारी सट्टे की प्रवृत्ति बढ़ी ) पूजी दी गतिशौलता मे वृद्धि यूरो-हालर बाजार की स्थापना से बढ़ी । इसी 
प्रकार भुगतान स्थिति मे परिवर्तेत फ्रास के फ्रेक एवं डच के मार्क की दरो में परिवर्तत होने के फलस्वरूप हुए । ब्याज 
दरों में वृद्धि होने से ऋण सेवाओं में वृद्धि हुई । इससे पूजी के शुद्ध प्रवाह में कमी हो गई। 

() नीति संबंध (ए०)८/ ]5६0०७) --स्फोतिक परिस्थितियों ने भ्राथिक नीति की पर्पाप्तवा पर कुठारश- 
घात क्या । गत 25 वर्षों की तुलना मे ग्राथिक प्रबंध की स्थिति युद्ध-आल की तुलना में भ्रच्छी रही । इन राष्ट्रो की 
प्रशुल्क नौति में सुधार होना प्रावश्यक था; श्रोद्योगिक राष्ट्रों में 965 व उसके उपरात प्रशुल्क नीति में सुधार लाना 
आवश्यक समझा गया $ जनद्वित मैं मजदूरी एवं मूल्यों में परिवर्तन करिए गए । इफ़ीतिक परिश्थितिषों को सुधारने के 
प्रयास किए जायेंगे । 

(2) क्रय (?00009४४४)--969-70 में 33 सदस्य राष्ट्रो ने !7 मुद्राप्रो में 2996 म्ि० डालर की कुल 
खरीद की । इसमें 22 राष्ट्रों दघरा 2268 भि० डालर की राधि भी सम्मिलित है) फ्रांस एवं ब्रिटेत प्रत्येक का इसमें 
भाग 44% था। 23 सदस्य राष्ट्रो ने 238| मि० डालर का क्रय किया। पुत्र. क्रय 67] मि० डालर का रहा, जिसमें 
से 934 मि० डालर ब्रिटैन द्वारा पुन' क्रय क्या गया, जो समस्त क्रय का 56% भाग या। 

(3) रिजव भे बुद्धि (८४८४८ 07090॥ )---मुद्रा कोप के 26 सदस्य राष्ट्रो का अंतर्राष्ट्रीय कीप में 
27 वि० 800 से बढ़कर 974 के भरत तक 78 वि० 808 हो गया । इस कोप में 9% से वृद्धि हुई। भौधीगिक 
शाप्ट्रो के कोष मे 2 वि० से वृद्धि हुईें। कम“विकसित राष्ट्रो के कोष मे .3 वि० $/08 से वृद्धि हुई। 974 में 
विश्व के कोप मे 8%, से वृद्धि हुई जबकि वास्तविक कोप में कमी रही, क्योकि निर्यात मूल्य 35-40% से गिर 
गए थे। 30 भप्रैल, 7975 के वर्ष में विशेष आाहरण प्रधिकार का उपयोग 826 मि० था जिसमे से प्रमुख्त उपभोक्‍ता 
प्रास्ट्रेलिया (35 मि०), इटली (50 मि०), न्यूजीलेंड (57 मि०) एवं इस्राईल (25 मि०) थे। इसके भ्रतिरिक्त 
248 मि० 597 का उपयोग 'माग तेने वाले राष्ट्रो द्वारा हुआ । वर्ष मे 8078 का शेप 934.4 मि* पा। विश्व के 
औद्योगिक राष्ट्रो ते राष्ट्रीय केंद्रीय वेक एवं कोषागार से 20 वि० डालर की साथ-सुविघाएं प्राप्त की 

(4) स्वर्ण बाजार (600 १(7॥:८5)--प्रौद्योगिक एवं कलात्मक टंदर्ण वी माय 969 में 930 मि० 
डालर मानी गई जो नवीन स्वर्ण पूत्ति का 72% भाग या वर्जमान स्वर्ण उत्पादद बा 65% मांग था। 969 में 
40.7 मि० भोँस स्वर्ण का मूल्य 35 डालर प्रॉस के हिस्ताव से [425 मि० डालर का मूल्याक्ित फिया गया। ध्रधिकारी 
तोर पर स्वर्ण स्टाक में [[0 मि० डालर से वृद्धि होकर 969 के मंत तक स्वर्ण को बुल मात्रा 4! विलियने डालर 
हो गई | 

भविध्य मे प्रतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोध द्वारा विकाप्त सहायता की मात्रा, गुण एवं प्रभाव में पर्याप्त परिवर्तन किया 

जाना निश्चित रिया गया है । 

प्रंतर्साष्ट्रीप भुदाकोप के प्रबंध संचालक में यह विचार ब्यक्त किया है कि वोई भी बढ़ा राष्ट्र कनाडा मी 
माति भपनी मुद्दा को स्वतत्रतापूवक विश्व बाजार में विचरित नहीं करेगा । कोप वी नीति का प्राश्य प्रपने सादस्य 
राष्ट्रों को मुद्रा के स्टाक को पर्याव्त मात्रा में बनाएं रखना था भौर इसके तिए कोष ते स्वर्ण की विश्री भी की है। 

कोप 8 य#टट8 पूछी जोसिस बीमा घुविघाप्ो के पंतर्गत निजी उपत्रण्ों बी सुविधाप्रो में वद्धि करके विकासशील 
राष्ट्र में दिनियोग की मुविधामों में वृद्धि की जाएगी तथा विनिमय तियत्रण, प्रवमूल्यन, गृह युद्ध (00.॥ 5(प० ) 
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भादि खबरों को दूर करने के प्रधाम किए जाएंगे। 
कागज स्वर्ण' (030८7 59]0) विश्वेष भ्राहरण अधिकार का प्रत्य नाम हैं जिसे भक्टूबर, 969 भे स्थापित 
किया गया या। इसके झ्रंदर्गत 972 के श्रंत तक 9500 मिलियन डालर का कागजो स्वर्ण का वितरण करता या। 
कोप के 20 राष्ट्रीय प्रशासनिक संचालक महल मे 5 स्थाव स्थायी सदस्यों के सुरक्षित हैं--सं० राष्ट्र, ब्रिटेन, जर्मनी, 
फ्राम व भारत । पभ्रभी हाल हो में जापान ने भपवा कोटा बढा दिया था जिससे भारत को प्रपनी सदस्यता व संचालक 
नियुक्त करने के प्रधिकारों के समाध्ति का भय हो गया, परंतु जापान ने यह भाश्वासन दिया कि बहो उप्तका स्थायी 
संदस्प बना रहेगा। 
पंतर्राष्ट्रीय मुद्ा-कोप में विभिन्‍न राष्ट्रों का भंशदान है थोर इसमे समय-समय पर कमी एवं बृद्धि होती 
रही है। विश्व की वर्तमान मोद्रिक रिजर्व स्थिति को निम्न प्रकार रद्ला जा सकता है -- 
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बिद्व सोव्रिक रिजर्व 
(प्रं० रा० मि० डालर में) 
राष्ट्र का नाम | 959 | 969 जुलाई 
१970 
]. स» रा» श्रप्तेरिका 2],504 6,964 6,065 
2. ब्रिटेन 250 2,527 2,796 
अन्य योरोपीय मुक्त व्यापार दाष्ट्र-- 
3. आस्द्रियां 697 3,537 4,685 
4. डेनमार्क 328 446 324 
5. नार्वे 28 72 674 
6. पुर्तगाल 639 ब,444 $॥37] 
7. स्वीडन 478 696 669 
8 स्विटजरलेड 2,063 ३,995 3,506 
ओोरेपीय साझा बाजार राष्ट्र-- 
9. बेल्जियम ,306 2,388 276 
]0.. फ्रांस ,736 3,833 4,657 
].. १० जर्मनी 4,790 729 9,979 
]2. इठली 3,056 5,03 4,29 
33.. चीदरलेंड 7,442 2,529 2,799 
]4... कनाडा 2050 3,06 4,444 
45. जापाने ववा 3:654 3,948 
]6. 2430४ 3,45 ,26 ],70 
]7. दक्षिणी प्रफीया 46 
विकासशोस राष्ट्र-- | इज 2९% 
38. ब्राजील 366 658 
39.. बैनेजला य24 933 2006 
20. खऊद्ी प्ररद 375 582 प्र 
2]. सं» राष्ट्र प्रसव 304 45 336 
22. भारत 84 926 4,07 
23. मलेशिया 333 683 690 
गे. 8. 7१86 
४28 7444 70 * 98 ,626 
ऐग-विदव 46,950 


57,670 


83,070 


कि लत त++5 
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इस भ्रकार कोप में विश्व मोड्ििक रिज॒वे को मात्रा 959 में 57,670 मि० डालर थी जो ]969 में ददकर 
76,950 मि० डालर व जुलाई 970 तक बढ़कर 83,070 मि० ढाहर हो गई । 

बुल विश्व निर्याठ में 300% से भी प्रधिक, झायात मे लयमग 350%, रिजवं बेक 50% मे से वृद्धि हुई। 
स्वर्ण उत्पाइन में भी वृद्धि हुई परंतु इनकी तुलना मे कम रही। अप्रैल 7975 को, समाप्त होने वाले दए में कुल प्राय 
66 5 मि० 5700 थी । जबकि 974 में यह भाय 38.5 मि० दे 973 व 4.6 मि० थो।ः 


3. उ56 30: | हफः९55, +ण्ड- 26, 4975. 
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कौ सदस्य बेंक बी अपुसति से ही प्रधोग किया णा गकता है 

(॥॥) प्रावश्यरुता होने पर--द्ेप 50% भाग सदस्य राष्ट्रों द्वारा प्रावश्यकदा द्वोने वर उस समय सांगा 
जाता है जबकि दायित्यों को पूर्ण करना झ्ावश्यक हो । 

(ह४) अधिडार---म्रधिरु चदे को मा करने पर सदस्य राष्ट्र को यह श्रधिए्तार दिया जाता है कि वह उसे 
स्वर्ण, डालर प्रयवा भम्व किसो पुद्दा गे शुगलान कर दे; 

(4) कार्पे-क्षेत्र--बड़ः के कार्य-श्षेत्र को निम्त प्रकार रखा जा गंकता है-- 

(४) शीकित ध्यवगाय --वेक कैवल सदस्य राष्ट्रों के साथ ही व्यवगाय कर सकता है भौर उगे भन्‍्य ब्यतितर्यों 
के साध प्रत्यक्ष व्यापार करने का भधिकार नहीं है । 

(०) स्पकितिएत ऋछणों को प्रोस्साहन--दंक द्वारा ब्यश्तिगत इणो को प्रोत्माहित छिया जाता है तथा ब्यत्ित- 
गये विदेशी ऋण भ्राप्त में होने पर बह भपने पास से ऋण की व्यवस्था करती है ) 

(आ) गारंटी की शर्ते--ऋण प्रदान करने से पूर्व बंद ऋणों की वास्तविक सांग की स्थिति को देखता दै। 
ऋण की गारटी के सथध में बैक की प्रमुख शर्तें निम्त है-- 

(मे) संमादना को फ्री --ऋणी देश को विश्व के भग्य देशो से प्रन्य किसो भायतों से ऋषण प्राप्त होने की 
संगरावना नहीं होता घाहिएं । हे 

(१) समर्यंत करना--भहण समिति द्वारा ऐसे मांगे गए ऋण का रमयंन दिया जाता चाहिए । 

(8) हिलों क्षा स्पान--गारंटी देने से पूर्व ऋण देने थाते तथा लेने बाले तथा सदस्यों के हिलों को ध्यान में 
रखा जाता है। 

(६) व्यय ध्यवस्पा --ऐसे कणों को केवत पुन निर्माण एवं विकास योजनाप्रों पर ही ब्यूप क्रिया जा 
गंततों है । 

(य) उपपुक्त रीति--5ण को घुकाने एवं ब्याज भुण्ताव करने को उपग्ुक्त रीवि होती चाहिए । 

(क] छोंद्रीय पेक द्वारा पारंटी--पदि देश स्वय ऋण नहीं लेता तो उग देश की वोंद्रीय बेक को ब्याज, 
ऋण ये पन्य खर्चों के घुराने वी गारडी देनी पढ़ती है | 

(4५) जांच करना- ऋण गे गंत्रधित योजना पर ध्यान देकर उसकी प्रगति को विवरण बेक को देना पढ़ता 
है तथा बेह भी हसव “सत्र पर विंशेय़ों द्वारा लांच कराती रहती है । 

(४) सोमित माए--बेंक योजना वा बेवत उतना ही भाग देता है जो विः माल संगाने में थ्यय हो, 
जो बुल धाय के 50%में भ्रधिक नहीं होना चाहिए । 

(से) शउद्ेशीए तिशाशो--बेक प्राय' बहुकदेशोग निकासी के आधार पर वार्य करता है, जिससे हियी 
भी राष्ट्र गे माल घरीदा भा सतत्ता है। ऋणों का उद्देश्यों के विषद्ध कार्य होने पर उगऊे व्यय पर प्रतिबंध लगा दिए 
जाते हैं । 

(शा) कमीशन सैका--जिय स्यविदणव ऋणों की ग्रारंटी सी जाती है, बेक उस एर भप्रतार कमीशत वयूल 
करता है। गारटी के 'छणी पर बेक । से 4.3% तक कमीशन ब्राप्त करता है। 

(शाक) ऋण पथ घेंदे का संबंप--चंदे बेवत दावित्यों की सीमा या ही निर्धारण कर पाते है, शिगसे गदर 
को प्राप्त द्वोते वाले ऋण की सादा का चंदे से कोई संबंध नहों रहता । 

(5) प्रबंध स्पवध्या--विश्य हे के की प्रवर्ध स्यकस्या को तिस्स प्रकार रखा जा सकता है-+ 

($) गदनर बंहल (8056 ० 60ए४८707$) --विश्व बैंक की समस्त शक्तियां गवर्नेर मंदख में गिहित 
होती हैं। बे में प्रत्येक सदस्य राष्ट्र बा एव गदर एवं एक रधावापस्त सवनंर होता है, जितनी प्रति 5 बर्ष होती है। 
स्थानापस्त गवर्नर, गवर्नर की प्रनुपरिषिति सें कराये करता है, गयनेर मंडल सायारण सभा का बाय करती रती है, लिरहें कोई 
बैतन भहीं मिलता है / दस संद्रल की मीडदिय वर्ष में | बार प्रवप्य होती है | 

(॥) संचालक मंद (9038 ० 0८८०५)--नेत के प्रशागनिक कार्यों वी देखभाल के लिए गंचालक 
महल बी नियुक्तित बी जाती है जिसमे प्राजवल 20 ध्रशामतिक मंचाल होते हैं जिनमें 5 सदस्य वि बड़े प्रस्यग बाते 
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रच्ट्रो के होते हैं ठथा झेए वो प्रतिनिधि निर्वाचन विधि द्वारा निर्वाचित किया जाता है । प्रत्येक सचालक को भपनी 
सरकार द्वारा धारण किए हुए प्शो के अनुपात में मत देने का अधिकार होता है। गवर्नर मडल ने भपते भधिकाद 
प्रधिकारों को सचालक मंडल को सौंपा दिया है, जो बेंक के सामान्य कार्यों के प्रति जिम्मेदार रहता है। इन संचालक्कों 
की प्रवधि दो वर्ष होती है तथा बह प्रत्येक माह अपनी सभा का भायोजन करते हैं। 

(30) प्रध्यक्ष (07८६6८५५)--संचालक मडल हारा एक प्रध्यक्ष की नियुक्ति की जाती है जो न तो सघालक 
मंडल वा सदस्य होता है भ्रोर न ही गवर्नर मडले का, यह बंक के देनिक कार्य चलाने के लिए जिम्मेदार होता है। भ्रष्यद्ष 
कार्यकारी दल का प्रधान होता है जो सचालक भडल के संचालन एवं निर्देशन के प्रधीन व्यापार के कार्यों के लिए जिश्मेदार 
होता है । इसकी सहायता के लिए प्रनेक विभाग होते हैं । 

(+५) सत्ताहकार परिषद (20५5०7७ 00णाली)--गवर्नर समिति द्वारा कम से कम 7 रादस्पों की एक 
सलाहकार परिषद की स्थापना की जाती है जिसमे कृषि, उद्योप, देकिग, वाणिज्य व श्रम प्रादि विषयों से सदधित 
विभिम्न विशेषज्ञ नियुक्त किए जाते हैं। इस परिषद की बैठक वर्ष में कम से कम ] बार प्रवश्य होती है जिसका संपूर्ण 
व्यय धेक सहन करती है तथा यह परिपद सामात्य नीति के संबंध में प्रपता परामश्श देती है । 

(५) ऋण सम्रिति ([.047 (०एगा॥८८)--बेंक को ऋण का प्रा्नापत्र प्राप्त होते पर उसकी शमुंचित 
जाघ के लिए एक ऋण समिति नियुक्त की जाती है, जिसमे बेक के 2 सदस्य व ऋणी राष्ट्र वा एक रादरय होता है ) 
इस समिति के आधार पर ही वेक ऋण देने या ते देने का निर्णय करता है । 

(6) भाष फा बितरण--बेक के कुल लाभ का 2% भाग उन सदस्य राष्ट्रो मे वितरित किया जाता है, 
जितकी मुद्राप्री मे ऋण का उपयोग किया गया है। शेष लाभ का वितरण सदस्य राष्ट्रो मे उनके चंदे के भाषार पर 
वितरित कर दिया जाता है। लाभ का भुगताम सदस्य राष्ट्र की मुद्रा मे कर दिया जाता है या स्वर्ण में भुगतान करने 
की व्यवस्था कर दी जाती है। यू 


प्राधारभूत सिद्धांत 
(838० ?॥/८9/९5) 

जिन सिद्धातो पर विश्व बेक की स्थापना की गई है वे भाधारभूत सिद्धांत तिम्त हैं-- 

(।) पूंडी को सुरक्ष।--बेक द्वारा सदस्य राष्ट्रो वे: बिसी व्यापारी, उद्योग यार सरबार को ऋण दिपा जा 
सकता है। यदि ऋण मेर-सरकारी संस्था को दिया जाता है तो उसके भुगताम एवं ब्याज के लिए मरकार द्वारा कोई 
गारटी नहीं दी जाती। परतु वेक के साधनों की सुरक्षा के लिए निम्न प्रतिरिकत सुरक्षा की व्यवस्था बी गई है-- 

(।) ऋण के दापित्वों को निभाता--बेक कर्ज लेने वाले रप्प्ट्र रो यह प्राशा रखता है कि वहू ध्रण्ने दायित्वो 
मो तिमाते मे सफल होगा । इसके लिए यह प्रावश्यक होगा कि ऋण लेने वाले राष्ट्र वा भुगतान सन्तुलन प्राधिक्रय मे 
हो तथा ऋण देने दाला राष्ट्र माल एवं रोबाप्रो के प्राघात भ्तिरित स्थिति में हो। यदि ऋण लेने बाले राष्ट्र में विदेशी 
विनिमय की कमी की समस्या है तो बंक उस्त पर ब्याज शर्तों को कम कर देगा तथा तीन वर्षों तक ब्याज का भुगतान 
उस देश की मुद्रा में हो स्वीकार कर लिया जायगा। 

(४) विदेश्षों मुद्रा का प्रबंध--किसी भी योजना का व्यय उसी कोष से ही पूर्ण किया जाना चाहिएं। बैक 
द्वारा बा दा प्रदध प्राय उसी मुद्रा भे किया जाता है जिस देश मे पूजीगत या प्रन्य सामान भ्य करता हो । 

(+0) प्रुतर्तिर्माण व विकास के लिए ऋण--बेक द्वारा ऋष प्रायः पुनतिर्माण एवं विकास वार्यों के: लिए ही 
दिया जा यद्ता है। ऋण देने से पूर्व विशेयज्ञों द्वारा उसकी जाच की जानी चाहिए। ऋण का प्रयोग प्राय, उत्पादन के 
लिए ही विया जाना चाहिए । 

) उद्दंदर्षों मे प्रयोग--%ऋणों का प्रयोग केवल उन उद्देश्यों के लिए ही क्रिया जाना चाहिए, जिनके लिए 
बह कण दिया गया है र 

(2) डेक के लापत--रदश्य राष्ट्रों द्वारा स्वर्ण में एड घपने देश की मुद्रा में चंदे के रूप से घन जमा जि 

जाता है तथा 80% मांग जो गारंटी के रुप मे रघा जाता है । बेड प्रायः अपने बोष में से प्रत्यश रूप से पड के 
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स्थान पर उस कोष में से ऋण दे सकता है जो कि बैक के द्वारा उघार लिया गया है। इसी प्रकार बँंक ऋणो की गारंटी 
भी दे सक्रता है ! इस प्रकार केक के साधन काफो विस्तृत होते हैं। 

(3) प्रतिह्पर्धा का प्रभाव--बेंक द्वारा ऋण देने मे प्रतिस्पर्धा का अ्रभाव थाया जाता है। बेक का ग्रमुख उद्देश्य 
जिजी विदियोगो को प्रोत्साहित करना है। निजी विनियोग प्राप्त न होने पर बैंक भ्रपनी पूजी को उत्पादन कार्यों में 
प्रयोग करती है । 


विद्वव बंक के कार्य 
(फफालाणा5 06 [05000 807८) 

बेक के प्रपुख कार्य निस्न हैं-- 

([)) बोहरी भूमिका ([009। 7000)--स्दस्य राष्ट्रो द्वारा प्रदान की गई पूजी द्वारा उसके सम्रस्त कार्यों 
की वित्तीय व्यवस्था संभव नहीं हो पाती भ्रौर यह मात्रा झ्रावश्यकता के अनुसार बहुत कम थी। यह बेक ऋण देते के 
झतिरिकत ऋण भी प्राप्त करके दोहरी भूमिका का कार्य करता है। 

[2) विर्देशक सिद्धांत (90/0/ए8 777707८3)--ऋण प्रदान करते समय बेक कुछ सौतियों का पालन करता 
है, जो कि निम्न प्रकार हैं-- 

(3) भुगतान संभावना--बेक द्वारा राष्ट्र के प्राकृतिक साधनों, उपलब्ध उत्पादक प्लाट क्षमता तपा राष्ट्र के 
पिछले रिकार्ड के आधार पर ऋण को भुगतान सभावना का अनुमान लगाना प्रत्यन्त भावश्यक होता है। 

(४) विदेशों विनिमय--बेक द्वारा ऋण लेने वाले राष्ट्र की प्रावश्यकताशो को ध्यान मे रखते हुए विदेशी 
विनिमय का उचित प्रबंध किया जाता है। 

(॥४) पराम् देना-- बेझ ऋण लेने वाले राष्ट्र के साथ नियमित सबंध स्थापित करके उसकी प्रगति का 
झवलोकन करते हुए प्रावश्यकता पड़ने पर परामश् देने की व्यवस्था करता है । 

(:४) हिजो घरेलू उपक्र--बेक द्वारा देश के ही धरेवू निजी उपक्रमो के विकास के लिए भ्रप्रत्यक्ष उपाय 
किए जाते हैं। 

(५) सस्तों ध्यवस्था--ऋण लेने वाले राष्ट्र को यह सुविधा रहती है कि प्राप्त ऋण का उपयोग सस्ते व॑ 
प्रच्छे सामानों को क्रय करने में क्रिया जाये भोर इस संडंध में कोई वंघन तही रखा जाता ) 

(५) विशिष्ट योजनाप्रों में ऋण - बेक द्वारा केवल ऐसी विशिष्ट योजना के लिए हो ऋण दिये जाते हैं, 
जो मितब्ययी एवं उच्च प्राथमिक प्रकृति के हों | विश्व बेंक द्वारा निम्न ऋण दिए गए-- 


बेक द्वारा दिए गए ऋण 
(मि० डालर मे) 








प्रतिशत 
4. संवादवाहद बा5 2 
2. कृषि, बन, मछली 7,565 9 
3. उद्योग 2,995 १6 
4. परिवहत 5,529 30 
<5. विद्युत 5574 30 
6. प्रन्य 2,207 33 
नस ८ 3-5० नतम नमन भजन 78,285 00 





>---- प++.क्‍क्‍000फ 
पर (3) रण की घुवियाएं (पथाएंधढ़ छैशा।त०)--वेंक द्वाय ऋण प्रदान करने में निम्न सुविधाएं दी 
जाती हैं-- 


330 | हन्वत मौद्विक अरषंधास्त्र 


(3) गाएंटो देकर--निजी दिनियोक्टाश्नों द्वास दिए गए ऋणों की गारंटी देता । 
(77) प्रत्यक्ष ऋण देना--वेक द्वारा सदस्य राष्ट्रों को प्रत्यक्ष रूप से मो ऋण देने को व्यवस्था की जाती है। 
पह ऋण प्राय. ब्रल्पविकमित देशों को ही दिए गए हैं जिसका वर्णन तिम्न प्रकार है-- 














विकाप्त ऋण 
(मि० डालर में) 
देश राशि प्रतिशत 
. पूर्दी झफ्ीका ],000 5 
2. पश्चिमी भप्ीका 920 5 
3 _ पूर्वी एशिया ,95 हा 
4. मेकियिकों, केस्द्रीय भमेरिका 2,380 43 
5 यूरोप, मध्यथुदें उत्तरी प्रमेरिका 2,759 45 
6 दक्षिणी एशिया 2,772 5 
7. अवर्भीकृत 2,598 6 
8, दक्षिणी प्रमेरिका 3/0 20 
बन लक नमन प न चर मन>+ «सन त 9 नननर«+>>+»- तन 
8,285 ३00 


वात -+त-त+त+________++5पम:्यिेणत्ज_ 


(4) तकनोकी सहायता (7८७७॥८थ्व ४5७55048०७)--बे 5 द्वारा ऋण देने के भ्रतिरिकत तकनीकी सहायता 
भी प्रदान की जाती है। बैक द्वारा विश्राम सलाहकार सेवाभों का निर्माण क्रिया गया है, जिसमें प्रथशास्‍्त्री, सलाहकार 
एवं भ्रशाक्षक होते हैं। 

(5) स्पाज दर (9७६ ० [7/0६50) “-वैक द्वारा बह ब्याज दर वसूल की जाती है जो उसे प्रन्‍्य राष्ट्रों को 
धरुतरानी हो व साथ ही हसमें 7% कमोशन एवं ![4% प्रशावनित्र व्ययो वो भी जोड़ दिया जाता है। 

(6) ऋूणस्वीकार करने की दिये (5/3865 व 8धाधए६ [.03905]-- ऋण स्वीकार करने में चार स्थितियों 
से गुजरना पढ़ता है जो निम्न हैं-- 

(।) प्रारंभिक धरण--ऋण लेने वाले राष्ट्र एवं बेंक में प्रारभिक रूप में विचार-विमश करके ऋण के भुगतान 
बी संभावना वी ज्ञात किया जाता है तपा इस संबंध में भ्रच्ययन के लिए बेक का एक विशेष दल प्रध्ययन हेतु भेज दिया 
जएाए है ९ 

(४) पनुसंघान--ऋण की धावश्यवता का प्रनुमंघान करके प्रध्ययन दल द्वारा तकनोकी वित्तीय एवं 
प्रशासनिक पहलू पर भनुमघान किया जाता है। 

(४॥) झर्तों का तिर्माण--इस चरण में ऋण के रूप में ली जाने वाली राश्धि एवं स्णज प्ादि का निर्धारण 
डिया जाता है तथा प्न्य शर्तों का निर्माण क्या जाता है। 

कपः (।४) ऋण का प्रशासन--डैंक वा प्रतिनिधि नियमित रुप से ऋण के उपयोग को निरीक्षण करके उसकी 
प्रत प्र यति को ज्ञाठ करठा रहता है 
विश्व बेक को सफलताएं ग 

30 जुन, 975 तरू विश्व 

शो जिस्‍्न प्रयार रखा ऊा सकता है. 


(7) दिच्चन 
में 399 मि० दालर दे 


व बैड ने भपने जीवन के 29 वर्ष पूर्ण कर लिए हैं। इस बेकु बी सफलता के वर्णन 


हैयु रधिक ऋण--इस बैंक मे विकास कार्यों के लिए भ्रघिक मात्रा में ऋण प्रया किए। 969 
"हिण स्वीडपर दिए याए॥ 947 तक बैक बा वार्स पुननिर्भाण से सवधित रहा) 947 के पह 
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समस्द कडिताइया समाप्त दो गई हैं. जिवते मारत को पूजी बआ्प्त होने में युविवा प्राप्त हो गई है। विश्व बेक दारा 
मरत को 40 ऋश 206 मि० डालर के दिए गए, जिवका उपयोग विभिन्‍न कार्यों मे किया गया । विश्व तथा विकास 
वार्यक्रम मी प्रदाप गति से चने रहा है विकात कार्यों के लिए प्राप्त वित्तोय सहायवा का वर्षेत निम्न रूप में रखा जा 
सकता है-- 
हु () रैलों के लिए ऋण--रेलों के. विक्राम के लिए भारत को सप्रय-समय पर प्रनेक ऋण प्राप्त हुए हैं। 
इस संबंध में पहला ऋण 8-8-949 को 34 मि० डालर का प्राप्त हुप्न। यह ऋण 5 वर्ष के लिए 3% ब्याज व 
%; कमीशन पर प्राप्त हुप्ा । इस ऋण का भुगतान 950 से प्रारंभ हो गया । इसके उपरात भी रेलों के विकाप्त के 
लिए ऋण प्राप्त हुए हैं। 

(४) दामोदर घाटी योजना ऋण--प्रश्वैल 950 को विश्व बैंक ने दामोदर घाटी योजना के लिए मि० 8.5 
डालर का ऋण प्रदान किप्रा तथा 958 में 25 मि० डालर का प्रतिरिक्त ऋण मिल्रा । 

(0) विद्युत पोनना हेतु ऋण--विद्युत विकास के लिए 954 में टाठा को 6.2 मि० डालर का ऋण दिया 
गया । इसके प्रतिरिक्त कोयला, जब विद्युत योजना एवं शक्तित के विक्रास के लिए, बोकारों विद्युतगृह के लिए भी ऋण 
प्रदान किया गया । 

(0) बंदरगाहों के लिए ऋणध--958 को कलकता बंदरगाह के विकाप्त के लिए 29 मि० डालर एवं मद्रास 
बंदरगाह के विकास के लिए [4 मि० डालर का ऋण मिला । 

(२) हंवाई परिवहुत की उन्नति हेतु ऋष--957 में एयर इंडिया को 5.6 मि० छालर का ऋण बाबुवात 
क्रय करने को दिया गया। 

(9) प्रौद्योगिक विनिषोग को ऋण--प्रोद्योगिक साख एवं विनियोग नियम को [955 को [0 मि० डालर 
ऋण वित्त कार्यक्रमों को पूर्ण करने हेतु दिया । 959 से 0 सि० डालर ये 960 को 20 ध्ि० डालर का ऋण भाष्त 
हुआ | इस पर व्याज दर 54% रही। 

(५7) जोहा व इस्पात हेवु ऋण--देश मे लांहे एवं इस्पात की उत्पादन सुविधाप्रों के विस्तार के लिए 
अनेक ऋण समय-रामय पर स्वीकृत किए गए | 

(शाप) छऋथि दिकास हेतु ऋण--कऋूषि विकाम के लिए 949 में 0 मि० डालर का ऋण पिला तपा भग्य 
कृषि भौजारों को भी सहायता के रूप में प्राप्त किया गया । 

(3) ऋष्णों की सुविधा---विश्व बेक द्वारा यह सुविधा भी धदान की गयी कि वह प्राप्त ऋणों का उपयोग 
किमी भी कार्य में तुविधापूर्वक करें । विश्व वेक द्वारा भारत को इस प्रकार की सुविधाएं दो गई हैं कि वह प्राप्त ऋणों 
का उपयोग उन्ही प्रयोजन में नकरके किसी भी कार्य मे सुविधापुर्वक कर सके ४ 

(3) ऋणदाताप्रों को बेंठक--विश्व वेक मे मारत की मार्गों को ऋणदाताप्ो वी बैठक के सामने रखा है 
तथा उतके सामने विनिमय संबंधी कठिनाइयों को रखा गया तथा उसी के परिणामस्वरूप द्वितीय योजना के लिए 
600 मि० डालर की सद्दायत्ा प्राप्त हुई। भारत को सबसे प्रधिक ऋण भमेरिका से प्राप्त होते हैं 

(4) विदेशों विनिमण मंक्द में सहायता--देश में विदेशी विनिमय का संकट उत्प्त होते एर विश्व ने 
सर्देव सहायता प्रदान की है तथा संकट टोलते में सहायता की है। 

(5) हकनोनो प्हापवा (7००४एांट्आं 45अं5६४४०८)--विश्व बेक ने भारत को तकनीकी महायता भी 
अदान की है, जिसका वर्ष ते विलने प्रकार है-- 

(+) हश्मोकी एटाम्श देशा--देश की विमिन्त विकास योजनाभों के लिए विश्व वेक से तकनीकी परामर्श 
प्राप्व होठा रहता है जिसके माधार पर योजनापो को पूर्ण क्या जाता है। 


(7) सर्वे दल--विदव बेंक ने भारत के विक्रम बार्यों के मूल्यांकत के लिए समय-समय पर सर्वे 
20 8 पु ण्‌ वें दन भेजे 
हैं दया मारत के भ्धिकारियों ने भावश्यक प्रशिक्षण भी प्राप्त किया है। 


४ (6) दारिस्ताद विदाद में मध्यस्थता--विद्व चेक ते पाडिस्तान विवाद में भी मध्यस्थता करके 960 मे नहर 
पानी विवाद वो सुलफाया | 
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(7) सांजनिक क्षेत्र पर सहत्व--विश्व देझ ने सार्वेजनिश क्षेत्र के विशस को प्रधिर भद्ृत््द देता 
स्वीकार झिया है, जिससे भविष्य में देश के विद्यास्त को सहायता प्राप्त हो सके । भारतोय संस्याप्रों द्वारा सहायता प्राप्त 
गोडनापों को प्रारम्म करने पर हो भारतीय उपकरण का भ्रधिकतम उपयोग सम्भव किया जा सकता है। विश्व बेक 
झमेरिकी सलाहकार के प्रति पश्षपातपूर्ण व्यवदार मपनाती है। उद्याहरणाये दस्तुर एण्ड कम्पनी को 03 मि. टन इत्पात 
योजना (500) के विस्वार के लिए जो ऋण दिया गया, उस पर भारतीय सलाहइकारों की नियुक्ति को स्वीकार 

नहीं किया गया । 

(8) मध्य प्रदेश के चस्बल क्षेत्र विकास को ऋण--विश्व बेक को एक टीम ने प्रभी हात ही में उत्तरी 
मध्य प्रदेश वी चम्वल घाटी वा प्रध्ययन करके राज्य सरकार को सहायता देना स्वीकार क्या है। इस घाटी के 
वित्रास के लिए 70 62 बरोड रपए की योजना का निर्माण किया गया है जिप्तके पूर्ण होते पर ढकेती समस्या के समाप्त 
होने के साथ-साथ कृषि में भी विक्रास सम्मव हो सकेगा । विश्व वेक की सहायता दक्ष टीम की रिपोर्ट के प्राधार पर 
निश्चित किया जाएगा जिसने सडक एवं वायु मार्ण से 263 लाख हेक्टर क्षेत्र का सर्वेक्षण करके भपनी रिपोर्ट प्रस्तुत 
करते की योजना का तिर्माण किया है | वर्तमान वर्ष में डिमनी चान्दपुर (7।छाप् (8७४0/9ए) के 770 एकड़ भूमि 
एवं युघारखेडा (970॥37/:0८03) में 5590 एकड भूमि पर इस कायंत्रम को वेन्द्रीय सरकार द्वारा प्रारम्भ किया गया 
है । इस प्रकार प्रति वर्ष लगप्रग 800 हेक्टर भूमि पर सुधार कार्यत्रम प्रारम्भ किए जाकर 5 वर्षों मे यह बाय पूर्ण 
किया जा सकेगा। इस बाय के लिए 6 करोड रपये की लागत के 2000 हल्के ट्रेक्टरों की प्रावश्यकता होगी। इसके 
अतिरिक्त ) लाख हेवटर भूमि पर कृषि वार्य क्या जाएगा तया भक्‍्ृतिरिक्त ) लाख हेक्टरं भूमि पर घास व जंगल 
लगाए जायेंगे । सिचाई वार्यों के लिए मुरैना एवं भिण्ड जिले मे लगभग 5000 नलकूप एवं 5000 कुए निर्माण किए 
जाएंगे, जिसके लिये इन जिलो मे पर्याप्त जल साधन उपलब्ध हैं । इस योजना से मध्य प्रदेश के भिण्ड, मु रना, ग्वालियर 
0्‌वं दतिया जिलो को लाभ होगा। 

(9) भारत सहायता बलब (8॥4 ॥70/4 0]४9)---भारत में योजनाप्रो के निर्माण से विदेशी प्रावश्यक तारों 
में काफी वृद्धि'हों गई है, जिसके लिए पर्याप्त मात्रा में ग्रायात करने पड़े हैं । तृतीय योजना काल में भारत हो 5472 
मि० डालर के ऋण देने का वचन दिया गया जिससे भारत को ग्राधिक कठिना इयो को दूर करने में सहायता प्राप्त 
हुई । 958 में ही विदेशी राष्ट्री ने भारत को सहायता देने के उद्देश्य से सम्मेलन किये एवं 96! में फ्रास में सम्मेलन 
ने भारत महायता बरव की स्थापना करके देश को प्रति वर्ष विदेशों सहायता प्रदात वी जाती है। इसमे विदेशी विनिमय 
कठिताई हल होने में सुविधा मित्री । 


विश्व बेंक सहायता के पहलू 

विष्व-बेक द्वारा भारत को जो सहायता दी जा रही है, उसके प्रमुख पहलू निम्न हैं-- 

(१) हृषि को महत्व--भारतोय प्र्यन्यवस्था में कृषि को प्रधिक महत्त्व है झिसे विश्व-वेक ने भी गमझ 
लिया है, क्योत्रि बढ़ती हुई जनसख्या के लिए यहो एक उपाय है। कृषि का विकास शिक्षित प्रवन्धकों एवं तक्‍नीरी 
बम वारियों को उपलब्धता पर निर्मर करता है। इस दिन्ना में विज्व-वेक, विश्व कृषि सगठत (77.0 0.) एवं भन्तर- 
राष्ट्रीय वित्रास परिषद ([.0 & ) साथ मिलकर वार्य करेंगे । 

(2) सहायता कौ शर्ते--विश्व व॑ क व पन्य सहायक मंस्पाप्रों से प्राप्त होने वाली सहायता वी धर्तों वाफी 
उदार बना दी गई हैं तपा विन्चोय सद्दायता मे भी वृद्धि कर दी गई है। प्रयोग मे न लिए गए ऋष के मार को कम 
बरतने के उददृं्य शे बाधित व्यय 3/4% से धदाकर 3/8% कर दिया गया है । इस ब्रवार ऋण की घवधि को भी बढ़ा 
इर 30 दर्ष तक वर दी है। 

(3) प्रधिक सहायता की प्रावशयक्ता--भारत वे प्राधिव विद्रास वो घ्यान में राते हुए विदव बेक से भोर 
पषिर भराविक्र सहायता को घावश्पुता है। पर्याप्त मात्रा में बाह्य रद्ायता प्राप्त होत पर मोजनाओं के प्राकार में वृद्धि 
(॥| जा मवती है। परन्तु यदि ऋण प्रदान बरने वाली सस्थाप्रो वे साधन मी बड़ा दिए जायें तो भी इनसे द्राप्त होने 
बाली गहायता मारत को भावश्यकताशों वे लिए प्रपर्याप्त होगी, क्योकि जो देश ऋण प्राप्त वर रहे हैं, उनकी प्री 
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प्रावश्यकतायें भविष्य मे बढने की सम्भावनाएं हैं। प्रफ्रीको राष्ट्र भी धोरे-धीरे स्वतंत्र ही रहे हैं तथा इनके झ्राथिक 
घिकास के लिए साधनो की मांग भी इनसे ही प्राप्त हो सकेंगी । हु 

(4) स्वतन्त्र सहायता--स्वतंत्र रूप से विदेशी सहायता श्राप्त करके दी देश का झ्ाथिक विकास सम्भव ही 
सकता है । कि 


विश्व बेक सहायता के पहलू 
| 
कृषि को महृत्त् सहायता की दरें प्रधिक सहायता की स्वतस्त्र 
आवश्यकता सहायता 








भारतीय योजताधो के लिए स्वतन्त्र सहायता को भावदयकता है वयोकि सशर्ते ऋणों के सम्बध में भनेक 
प्रकार की कठिनाइया उपस्थित रहती हैं तथा समय पर पर्याप्त मात्रा में घन की प्राप्ति नहीं ही पाती । 

भ्रालो बताएं--विश्व बेक से भारत को जो सहायता प्राप्त हुई हैं उनकी प्रमुख भालोचनाएं निम्न हैं-- 

(3) ऊंची ब्याज दर---विश्व बेंक ने ऋणो पर जो ब्याज वसूल किया है वह भारत जंसे अविकमभित राष्ट्रों 
के लिए महगा है। प्रत. यह भावश्यक है कि बुक द्वारा ब्याग के सम्बन्ध मे उदारता की नीति प्रपताई जाय । 

(प) सौमित ऋचघ--भारत को विश्व बेफ से भस्य राष्ट्रों की तुलना मे सबसे प्रधिर ऋण मिला है, फिर भी 
यह ऋण देश की प्रावश्यकताभ्रो को देखते हुए कम है ) ६ 

(30) निशिचत उद्देश्यों को प्रूति--बेक के ऋण निद्चित उद्देश्यों के लिए हो प्रदान किए जाते हैं जिनसे उगे 
अन्य किसी प्रयोदत मे प्रयोग न करने से प्रधिक लाभ नहीं उठाया जा सकृता। घत. धावश्यकता इसबोत की है कि 
शामान्य ऋण प्रदान किए जायें जिन्हें किसी भी उद्देश्य से प्रयोग किया जा सके । है 


विद्व बेक को वापिक रिपोर्ट 
विश्व बेक ने प्रपतती घाधिक रिपोर्ट देते समय बताया कि विकासशील राष्ट्रो में उत्पादेक एवं सावेज निक क्षेत्र मे 
विनियोग तथा उत्पादन में तीव्र वृद्धि करती चाहिए । 955 व 964 की प्रवधि मे विश्व के विक्रासशील राष्ट्रों में 
निर्माण कार्यों के उत्पादन में 7९/, वापिक से वृद्धि हुई, परन्तु इस क्षेत्र मे रोजगार मे केवल 4% से ही वृद्धि हुई । एपिया 
की मागरिक श्रप्शक्ति का ।|4 भाग निर्माण एवं सावृंजनिक उपयोगिता के उद्योगो मे केन्द्रित यी। इसी प्रनुपाद को 
2000वें वर्ष तक बनाएं रखा जा सकता है। इन क्षेत्रों में रोजगार बढाने के लिए यह झ्रावश्यक होगा कि या जनि के क्षेत्र 
में विनियोग एव उत्पादन बढ़ाया जाना चाहिए । इस सम्बन्ध में यह प्रनमुमान लगाया गया कि सरकारी व्यापार एवं उनकी 
जियाप्रो को तीदता से नही बदाया जा सकता । रोजगार के पभ्वसरों के प्रभाव मे दहरो ब्यक्तियो को परम्परागत सेवा 
कार्यों मे जुट जाना होगा। इस संबंध में विदेशी व्यापार एवं उत्तरी सहायक नीतियों को झाकपित करने के प्रयात्त 
करने होंगे । शहरी विकास का उद्देश्य उत्पादन तथा टोजगार में वृद्धि करके न्यूनतम लागत पर सेवाएं भ्दान करना 
है । विश्व बेक वर्ष से भारत को भ्रधिकतम ऋण प्राप्त हुआ है भौर जून 7975 तक 36 वि० डालर मे से 5 बि० 
डालर का ऋण दिशव बेवः से मिला | |975 तक भ्रारत ने विश्व बेक से 4,978 म्रि० डातर का ऋण प्राप्त दिया-- 
44 देक ऋण ॥,5% मि० शालर, 7, 9 ४. ऋण 3,44] डालर की थी । 0& ऋण 50 वर्षों में भुगतान होना है । 
न्‍ बेंक वी धुद्ध भाय 970 मे 23 मि० डालर थी तया संचालकों ने 00 मि० डाबर की राशि को अस्तः 
प्ट्रीय विशाप्न संघ को हस्तान्तरित कर दिया । जुलाई ]970 मे संघ द्वारा एक समभौता हुभा जिसमें तीन दर्गों में 800 
मि० हालर की राशि बा प्रवन्ध करना निश्चित क्या गया । मह समझौता 97) मे प्रारम्भ हुआ । वित्ासभीन रास्ट्रो 
बा सरल धरेलू उत्पादन 67% से य निर्यात 969 में 96; से बह गया । इसके अतिरिक्त कृषि एवं छोए- के को मे 
नबीत वितियोग किए गए। विशगसधोल रास्ट्रो ने नवीन बाह्य पूजी को उत्पादक कार्यों में विनियोग किया | जवसंध्या 
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अंतर्राष्ट्रीय वित्त निगम 


([एल्लाभ्रीणआ एावा०६ एनएब6०) 


प्रारंभिक 

ट्रितीय विश्वयुद्ध के परचात्‌ विश्व मे जितनी मो अंतर्राष्ट्रीय संत्थाधों करी स्थापना हुई उनमें सबसे 
अधिक सफलता विश्व बेक को प्राप्त हुई हैं; विश्व बेंक की स्थापना के बाद विश्व के विछडे हुए राप्ट्रोंके 
आाधिक विकास की झोर विशेष घ्यात दिया ग्रया । इसके उपदात भी एक सलदीस संस्था फी स्पापता की ओर विशेष 
ध्यान दिया जा रहा था वयोकि विश्व बेक की झ्ाधिक सदयायता मे दो कमियों का झनुमव किया गया जो सर एडवर्ड 
बायल (57 84७४70 809)०) फे अ्रनुश्धर निम्न प्रकार थी-- 

(] प्रंशपूंजी में भाग ते लेता --विश्व बंक केवल ऋण प्रदान करता है, जिसमे वह उद्योग की प्रगति ध्रादि 
के संबंध से कोई सच धही लेता । इसके प्रतिरिक्त ऋण लेने बालो संस्था पर एक स्थायी भार बना रहता है जो व्याज 
के रूप मे प्रतिवर्ष शुकाना पहता है | इसके विपरीत प्रंधघारी को लाभ होने पर ही साभाश रिया जाता है सवा उसका 
संह्या पर फोई मार वहीं होता । 

(॥) गारंटी पर ऋण बेना-- विश्व बेक दारा ऋण सरकार की गारंटी पर दी दिए जाते हैं, परंतु इसमें 
विशेष प्रोत्साहन नहीं मिलता, पणेकि सरकार प्रत्येक प्रकार के उद्योग के लिए गारंटी देना पसंद नहीं करती तपा 
शरबारी गारंटी लेते पर यह भय भी बता रहता है झि सरकार संह्या के व्यापार से हस्तशेपष न करने लगे। 

प्रविकसित देशों को रण की भपेला पूजी सस्ती तथा प्रधिर उपयोगी मिद्ध होती है । 

उपयुक्त कठिताइयों को घ्यान में रखते हुए तथा सदस्य राष्ट्रो को श्रधिकतम धाथिक सहायता देते के उद्देश्य 
से भतर्राष्ट्रीय वित्च निगम की स्थापना बी गई जिसने जुलाई, 955 से प्रपता वाय॑ प्रारंम किया। निगम के प्रारंग गे 
3 सदस्य थे जिसबी कुल स्वीहत पूजी 7.8 करोड डालर थी। यह दिश्व बेक की हो एक सहायऊ पंस्या के रूप में कार्य 
करता है तथा उसवी प्रदध व्यवस्था भी विश्व बेक के समात ही होती है । विश्व देक का श्रध्यक्ष ही इस वित निगम 
का सभापति होता है। 


वित्त निगम की प्रावश्यकता 

प्रंतर्राब्ट्रीय वित्त विगम की स्थाएना भी प्रावश्यक्ता निम्त कारणों से उदय हुई- 

(।) पर्पाप्त सहायता का अभाष--विश्य वेब द्वारा पर्या'त मात्रा में सहायता प्राप्त नहीं हो पानी थी, जिससे 
विड्ास के प्रव्मर प्राप्त न हो सके + 

(2) सरदाही हस्तक्षेप-निजी मंस्थाएँ सरवारी हस्तक्षेप के भय से सरकार की 
पमंद नहीं करती थीं + 

(3) पूंजी श। प्रभाव--विश्व वेंक से केवल ऋण प्राप्त हो पाते थे भौर जोखिम पूजी प्राप्ठ नहीं हो पातो 

थी वयोकि विएद बेक दे वल ऋण भप्रदाद कर सकता था, जोखिय पूंजी नहीं ! 

(3) ड्वि का प्रभाव--विद्व दंक उद्योगों के विज्ञास मे रुचि नहीं लेता था बयोकि चडे 
बना रहता था जिमसे उद्योग के विकास में विधेष हित नहीं होता । 


गारंटी पर ऋण सेना 


एक ऋषणदाता हो 
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(5) पूंजी सस्ती एवं उपयोगी--झत्रिकर्ित राष्ट्रों में ऋष की छुलना मे पूजी सस्ती एवं उपयोगी मानो 
जाती है जो कि विदव वेक द्वारा प्रदान नहीं की जाती थी । 

भत पृषक् प्रंतर्राष्ट्रीय बित विगम की स्थापना में भावश्यक्ता झनुभववरी गई, जिसने विश्व वेक वो 
क॒मियों को दूर करते हुए एक पूरक के रूप में कार्य करके प्रविकमित राष्ट्रों को सहायता अदान को ६ 


उद्दश्य 

प्॑ंतर्राष्ट्रीय वित्त नियम के प्रमुख उद्देश्य निम्न प्रकार हैं-- 

() पूंजो तथा व्यवस्था में सहयोग-- नियम का उद्देश्य देशी ठथा विदेशी निजी पूजी में सहयोग स्थापित 
करके उसे पनुभवी प्रबंध से संयोजित करना है। 

(2) विज वितियोग को भ्रोत्साहन--वित्त निगम का उद्देश्य सदस्य राप्ट्रो के निजी उद्योगों-को भाषिक 
सहायता प्रदात करके उन राए्ट्रो में उत्पादक उद्योगों की स्थापना करके, विकास एंँं प्रमार करना है। यह दाय उस देश 
की सरकार या केंद्रीय बंक की गारंटी के विना ही किया जाता है । 

(3) बिदेशो पूंजी विनियोग को प्रोत्लाहन--वित्त तियम का उद्देश्य विकृत्तित राष्ट्री को भतिरिक्त पूजो की 
मात्रा को प्रविरम्तित राष्ट्रों में विनियोजन के लिए प्रोत्साहित करना है । इस संबंध में भाने वाली वठिनाइयो को वित्त 
निगम दूर करने के प्रयास करेगा । झावश्यकता पड़ने पर नियम निजी उद्योगपतियों के साथ मिलकर निजो व्यवसायों मे 
पूजी का विनियोजन भी करेगा 

(4) समन्वय स्थापित करता--विगम वा उद्देश्य निजी पूंजी एवं प्रबंध में समन्वय स्थावित करना है ६ इस 
प्रकार यह नियम तिजी पूजी के लिए कुशल प्रवंधकों एवं कुशल प्रबंधकों के लिए पूजी का प्रबंध करता है। परिणाम- 
स्वहूप निगम के इन ध्रमासों से विकसित राष्ट्रो में तिजी क्षेत्र में पूंजी के विनियोजन मे वृद्धि हो जाती है । 

(5) स्रमाझोधन गृह का कार्ये--देशी एवं विदेशी पूडी, प्रनुभवी प्रबंध एवं वितियोग के प्वसरों को खोज 
करके वित्त निगम समन्दय एवं समाशोधन गृह का श्रवघ करके उनके सामअजस्प द्वारा भधिकाधिक लाभ प्राप्त करने के 
प्रयास करेया । 


(6) उत्पादक विनियोग को बढ्ावा--वित्त निगम देशी एवं विदेशी निजी पूँजी के उत्पादक विनियोगों की 
प्रोत्साहित करेगा तथा उनके विकास के भझवसर प्रदान करेगा। 


पंतर्राष्ट्रीय वित्त नियम के उद्देश्य 
| 


| | 225 ;धपी हि [] | | 
पूछो तथा व्यवस्था निजी विनियोग.. विदेशी पूजी.. समस्दय स्थापित समाशोधन गृह का उत्पादक विनि- 
में सहयोग दो प्रोत्ताहन विनियोग को कसा कार्य घोग बो बढ़ावा 
अत्माइन 





निमम की सदस्यता 


प्रंदर्राप्ट्रीय वित्त निगम विदव बे वो एक संबद्ध संस्या के रूप भे दाय वरती है ठपा इसवा सदस्य होने 
50 बढ़ का सदस्य होना झादश्यक होता है जो राष्ट्र दिश्व बेंक को सदस्यता खो देता है बह स्वतः ही इस 
को पड अरेशा वा से भी हट जाता है ॥ कोई भी सदस्य राष्ट्र कभी भी विखित सूचना देकर वित्त निगम की सदस्यता 
है तया प्रपनी पूजी वापस से सकता है । विश्व बेंढ वे समी सदस्य निगम वे सदत्य नहीं बन पाएं हैं। 


स्गियि 
हो दर्वेपान भदस्य संख्या 96 है । सदस्यवा-मुक्त होने पर निगम उस दाप्ट्र को पूडो को पारस्परिक समभौते के 
पार दर दापस बर देवा है| 
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निगम की पूंजी 

प्रतर्राष्ट्रीय वित्त निगम की प्रधिकृत पूजी ॥ करोड़ डालर है जो एक-एक हजार डालर के | साख 0 
हजार प्रशों में विभाजित है। यह पूजी सदस्यों में श्रशों के रूप में विभाजित की गई है। सदस्यों को श्रश का विभाजन 
उसी घनुपात में किया गया है जो पनुपात उनकी पूजी का विश्व बैंक की पूंजी के साथ है। प्रत्येक प्रंश का मूल्य 000 
डालर है। 30 जून, 975 को निगम की स्वीकृत पूजी ॥ करोड डालर थी जिसमे से प्रमुख राष्ट्रो का माग निम्न 
प्रकार धान 














पूज़ी का विभाजन 
(लाख डालर में) 
शप् कारक लत. पकएयान लक... प्रतिशत भाग 
सब रा० जाय कसम कि. 35,68 * 36.45 
ब्रिटेन ]44 00 4.93 
फ्रांस 58.]5 6.03 
भारत 44.3] 4.59 
जमंनी 36.55 379 
3600 3.73 
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पास 7.27 करोड डालर फी पूजी है जो कुल का 68% भाग है । इस 
गम के फोध को विश्व बेक के बोप में पृषफ रखा जाता है जो बैक से उधार लेन-देन नहीं कर सकता परंतु बेक के 
प्रधिकारियों वी सेवाएं प्राप्त बर सकता है। यह विश्व के पनन्‍्य वित्तीव संस्थाप्रों से संपर्क स्थापित करता है तथा 
इसका कार्यलिय विश्व येक के माप ही होता है तपा भत्य कार्यालयों वो बद़ी मी स्थापित किया जा सत्ता है। इस 
निगम के प्रमुख कार्यालय पेरिस, स्पूयाकं व लदत म्रेहैं। कक 


निगम की प्रबंध ब्मवस्था 

निगम का प्रबंध विदृव वेक वी भाति दिया जाता है जिसमे गवर्नर मडल (8०964 ० 8०४८४१05) द्वोता 
है धोर प्रत्येक सदस्य राष्ट्र मो स्थान दिया जाता है। सदस्य दाष्ट्रो द्वारा विश्व वेक में मतोनीत किए गए गयर्ेर ही 
इस थोई के सदरप होते हैं। निगम के दैनिक कार्यों वो चलाने के लिए एक संचालक मंडल होता है। विश्व येक का 
अध्यदा इस निगम के गंचालवः मंडल बा समापति होता है । वित्त निगम का प्रध्यक्ष संचालक मदल द्वारा नियुक्त 
किया जाता है, जो संचालव मंडल बी बैठवों मे भाग लेता है। परचु उसे मतदान का प्रधिबार नहीं होता है । इस 
निगम बे विद बैंक से पृषक्र रखा जाता है, तया इसकी संपत्ति भी पृषऊ रखी जाती है। पह निगम विश्व बेक मे ऋण 
भी ले सबता है तथा प्रत्येक सदस्य वो प्रति प्रं्ध एक वोट देने वा प्रधिकार प्राप्त होता है तथा निर्णय बहु मत के प्राधार 
पर तिए जाते हैं। विश्व बेकः शी भाति प्रत्येक सदस्य को 250+] मत प्रति भंग देने का प्रधितरार प्राप्त है । इसका * 
नियंत्रण पूर्ण रूप से विश्व दंकः द्वारा ही किया जाता है जिससे प्रत्येक प्रतर्राष्ट्रीय स्तर पर बाय॑ विश्व बंक की सहायता 
में हो जिया जाता है। वित्त तिगस का प्रपाल कार्यालय विश्व बेक 4 साथ है। इसके प्रमुख कार्यालय लद॒न, वेपिसि एव 
न्यूयार्क में है। 


दित्त निगम की कार्प-अ् गाली 


निगम को केवल ऋण देने के भधिकार दिए गए हैं। | मितंवर, 96 से निगम को उद्योगों मे पूजो विनियोग 
बरने वे स्षिवार दे दिए हैं। 
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(2) प्रौद्योगिक क्षत्र--निगय झपने घन का दिनियोग औद्योगिक केत्र के झतिरिक्‍त न्य क्षेत्रों नही करेगा। 

(3) दोष॑करालोन ऋण--वित वियम द्वारा प्रायः 5 से 5 वर्ष के लिए दोष॑कालीन ऋण दिए जाते हैं ! 

(4) परंक्षपूंजो से परिवतेन--निगम अपने ऋणो को निजी उद्योगों में अ्श पूंजी के रूप मे कमी भी परि* 
चतित कर सकता है । 

(5) विस्तृत विनियोग--विंत्त निगम के विनियोग स्थायी ब्याज वाले दघक बाड़ से लेकर भ्रभुरक्षित ऋण 
पत्रों में हो सकते हैं । इस प्रकार नियम को विनियोग करने के विस्तृत म्शिकार प्राप्त हैं । 

(6) पृथरू-पृथरू ब्याज दर--प्रत्येक ऋण पर जोखिम मात्रा एवं भश्म्य शर्तों के प्राघार पर पृथकुणृयकर 
ब्याज दरो वा निर्धारण किया जाता है 

(7) दिनियोप की माज्रा--वित्त निगम द्वारा लगाई गई विनियोग को मात्रा कमी भो वितियोजित होने 
बाली कपनी की पूजी के प्राये से ग्रणिक नहीं होगी । 

(8) निशी क्षेत्र--वित्त निगम भपनी पूजी का विनियोजन सावेजनिक क्षेत्र को प्रपेक्षा निजी क्षेत्र मे ही 
करेगा। 

(9) भ्रविकप्तित राष्ट्रों को प्राथमिक्ता--निगम द्वारा घन के विनियोजन के समय विकमित्त राष्ट्रो की 
अपेक्षा भ्वितप्तित राष्ट्रों को हो प्रायभिकता प्रदान की जायेगी । हू 


ऋण की भावश्यक शर्तें 

अंतराप्ट्रीय वित्त नियम जिन झा््तों पर ऋण प्रदान करता है, थे शर्तों निम्न हैं-- 

(]) उत्वादक उद्दे इप--निभमम द्वारा केवल उस संस्षा को ही वित्तीय सहायता दी जाती है, जिसका उद्देश्य 
देश में उत्पादक उद्योगो फी स्थापना करना तथा देश की प्रर्ष ब्यवस्था का विकार करमा है) इस प्रकार निगम केवल 
निर्माण उद्योगों मे हो घन बग वितियोजन करता है। यह साथंबनिक कार्यों एवं विदेशी व्यापार के धर्थ-प्रबंध के लिए 
कोई भी ऋण प्रशन नही करता । 

(2) बिनियोण का धाकार--निगम उन उद्योगों में ही घन को विनियोशन करेगा जिसकी स्वर्य की पूंजी 
कम-से-दम 5 लाख ढालर हो तथा जिसने क्म-से-्रम | लाख डालर के ऋण की माय की हो ) निगम प्र्चिक्तम 30 
लाख डालर तक ऋण प्रदान कर सकता है । 

(3) हिझ्लो उपक्रमों में विनियोग--वित्त निगम केवल तिजी उपक्रमों में ही धन का विनियोग करेगा तथा 
सार्वजनिक एवं शासकीय उपक्रमों में घन वा विनियोग नहीं करेगा । यदि छिसी सस्‍्या में सरकार ने थोडो परंतु निजी 

साहुमियो ने भ्धिक पूजी लगाई है को उस संस्था वो निगम द्वारा ऋण प्रदान किया जा सकता है। निगम देशी शव 
पी दोनों ही प्रशार कै उद्योगो मे घन का विनियोजन करता है । दे 

(4) हुशल प्रबंध--उपक्रम का प्रदघ कुशल एवं सक्षम हो, इसके लिए यह भावश्यक है कि उसकी अदंध 
स्यवस्था बुशल संचालक मंडल के हायों मे हो | 

(5) हिजो सहफेग--वित्त निगम के विनियोग के भ्रतिरिक्त निजी पूजीपतियों का सहयोग भी प्राप्त होता 
चाहिए, तया लगभग धाघी या भ्रादी से ्रधिक पूजी का विनियोग निजी विनियोजक़ो द्वारा किया जानता चाहिए | 

(6) उत्पादक थ उपयोगी उपकम --निग्रम द्वारा केवल उन उत्पादक एवं उपयोगी उपक्ररों को ही ऋण 
प्रद्यान किया जाएगा जो निजी क्षेत्र में हैं तथा देश बेः लिए प्रावष्यक हैं | 

(7) उद्योणों का सषान--विमम प्रापः ऐसे उद्योगों को हो ऋण प्रदान करठा है जो कि झविकमित राष्टो 
में हो। स्वावित लिए जाते हैं । ऋणी देशो के तिए यह आवश्यक है झि वह अपने खाते निर्धारित ढंय से रखे, उनका निय- 
मिल प्ररेश्षण करावें तथा प्रंबेश्ण रिपोर्ट यधासमय नियस को देते ब है 


वित्त निगम का वित्तीय ढंग हे ह 5. 
पररंस में विस नियम झंश पूडी मे विनियोजन के भ्रतिरिक्त किसी घस्य रूप में विनियोग नहीं कर सता 
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था। परतु बाद में अनेक प्रकार की कठिनाइया भ्राने पर यह निश्चित किया गया कि अ्रारम मे उद्योगो को ऋण ही 
देना चाहिए । इस प्रवार निमरम के चार्टर में उसे पूजी में भाग लेने का प्रधिकार नही दिया गया, परंतु दाद मे उमे 
पूजी में परिवर्तित करने का प्रधिकार सुरक्षित रख दिया गया] इसमे प्रनेक कठिनाइया उपस्थित हुईं जिससे !96] में 
निगम को प्रत्यक्ष रूप से ग्रश पूजी क्रय करने के भ्रधिकार प्राप्त हो गये, जिससे निगम को लाभाश प्राप्त होते का प्रधि- 
कार रहेगा व साथ ही प्रतिभूतियों का प्रभियोपन कर सकेगा । निगम भिन्‍न-मिनन प्रकार के ऋणों पर विमिन्‍न वह से 
ब्याज धसूल करता है । नियम झपने ऋणो को 5 से 5 दर्ष की प्रवधि से झशो से परिवर्तित कर सकता है। प्रतिभूति 
का स्वमाव उद्योग की प्रकृति, प्रवौि, शर्तों एवं प्रस्य झनेक बातो पर निर्मर करता है। प्रार्यी को ऋण की रकम शक 
मुझ्त या किश्तों में दी जा सकेगी । ऋण का उपयोग उद्योग द्वारा किसो भी रूप भें किया जा सकेगा घोर उसमें निगम 
कोई हस्तक्षेप नहीं करेगा । ऋण देने से पूर्व उपक्रम की भ्रवंध क्षमता श्रादि को घ्यात भें रखा जाता है, पर तु किसी भी 
इपकरम के प्रवध वी जिम्मेदारी नहीं ली जाएगी । निगम जिसी भी उद्योग के प्रबंध मे हस्तक्षेप नहीं करेगा। ऋण देने के 
उपरात निगम द्वारा उपग्रमो के कार्यों पर ध्यान दिया जाता है जिससे उसके 'ऋण का सदुपयोग होता रहे । 'ऋूणों पर उप 
देश थी सरबार की किसी भी प्रकार की कोई गारटी नही मांगी जाती है । निगम द्वारा समस्त विनियोग प्राय, डालरों 
में विनियोग किए जाते हैं। ऋण का भुगतान एक मुझ्त भ्रथवा किश्तों में किया जा सकता है। « 


वित्त निगम की प्रगति 


हैं 30 जून, 976 तक निगम ने भपने 20 वर्ष धूर्ण कर लिए हैं भोर इस काल में इसकी प्रगति को निम्न प्रकार 
रखा जा सबत। है-- पु 

() विनियोजत में बृद्धि--निगम ने जिन सस्याप्रों को ऋण प्रदान किए हैं, उनकी कुछ्त लागत 00 मि० 
ढालर थी जिसमे निगम का प्रश 90 मि० डालर था। इस भ्रकार निगम के प्रत्येक डालर के विनियोग के लिए 
उसे 6डालर का विनियोजन भ्राप्त हुआ । इस प्रकार नियम को विनियोजन मे पर्याप्त प्रोत्साहन प्राप्त हो रहा है । 

(2) विश्व बेक को सहायता--वित्त निगम विश्व बैक के सहयोग के साथ विश्व के प्रविकृप्तित राष्ट्री को 
वित्तीय सहायता प्रदान करता है। इससे एक भोर भ्रविकप्तित राष्ट्रों को वित्तीय सुविधाएं प्राप्ठ होती हैं तथा दूसरी 
झोर विश्व बेंक का दायित्व हल्का हो जाता है | भव तक निगम ने [7 कपतियों मे ।9 मि० डालर के प्रश क्रप किए । 

(3) सहायता प्राप्त राष्ट्र--निषप्र प्रधिएत से प्रधिक राष्ट्रों को वित्तीय सहायता प्रदान करने के प्रयास 
कश्ता है तथा ऋण की मात्रा मे भी वृद्धि की गई है। निगम ने मौगोलिक दृष्टि से व्यवसाय मे वृद्धि की है तथा प्रफ्रीका 
एथ एशिया के राष्ट्री मे विनियोजन मे वृद्धि की है ! 

(4) ज्ाधनों में दद्धि--निग्रम को 965 से प्पनी पूजी एवं कोप की तुलना में विश्व बेक से 4 गुने तक 
ऋण लेने की दक्ति प्रदाव की है, जिससे इसके साधनों में वृद्धि हो गई है तथा वह श्रषिक मात्रा में ऋण अंदान कर 
सत्ता है । १९ 

(5) विनियोण को म्रात्रा-- निगम ते अ्रपते विनियोग भ्रविकप्तित राष्ट्रों मे घधिक जिए हैं। निगम वो प्रपते 
विनियोगो पर 74% से चाविक शाप हुई है। अ्शो मे निगम का विनिषोध 40% हक बढ़ गया है। तिगण जनता के 
नें, के फिमंगमम जप मी मगेपन “मै।बरवता है जसेस हपातै० पूजै। बाजार वकीमप्त है। जाप। है किपएस प्रफतिपीणपाणे; 

शी मात्रा को सेव परिवर्तित करता रहता है । थ 
(6) ऋण को मात्रा--नियम मे विश्व के झनेक राष्ट्रों को ऋण प्रदात किए हैं तथा भ्रविकसित शप्ट्रो को 
भ्रधिताधिक महायता प्रदान वी है। प्राय ऋण 5 से 0% ब्याज पर दिए जाते हैं तथा नियम स्‍प्पनी ऋण पूजो 
गो प्रंध पूजी से परिवर्तित करने का प्रघिकार रखती है । नियम ने 57 राष्ट्रों मे स्थित उद्योगों में लगभग !262 मि० 
डालर के विनियोग जिए हैं। धद तक 57 राष्ट्रों मे 249 उद्योगों में पूजी का विनियोग किया गया है। इस प्रवार 
'हण देने वाली यह एक प्रमुख सस्या है । इन्हीं उद्योयी से धग्य विलियोण 53] मि० शालर के रहे हैं। 
_. जून, [975 में तिग्रम ने 20 वित्रसित राष्ट्री को 32 उद्योगो मे 20.7 मि० डालर का ऋण दिया है जबकि 
3974 में 203 4 मि० डालर ऋण दिया गया चा । इसमे से 9.5 मि० डालर एक भारतीय कपनी को प्राप्त हुभा है । 
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974-75 में विश्व के ्ौद्योगिश राष्ट्रो थे 30 वि० डालर का व्यापार दोष में घाटा था| इन राष्ट्रो मे उत्पादन 973 
मे 6%, था जो 974 मे घटकर 0.4% रह गया । 975 में भाधिक विकास में (.5% से कमी हुई । 974 मे मशी- 
मरी एवं घौद्योगिक उपशरणों का मूल्य )970 छी तुलना ये 75% बढ़ गया था 975 भे 2] 7 घि० डालर के ऋण 
में से 80॥ मि० डानर लैटित घमेरिका की 2 योजनाप्रों मे, 634 मि० डासर यूरोप की 7 योजनाप्रो मे 55,[ सि० 
डालर एलिया की 8 योजनाधो मे, 8.3 मि० डालर 7० एशिया छी 3 योजनामो में तथा 47 प्रि० डालर भफ़ीका की 3 
योजनापों को दिया एया 7 

(7) ऋणो देश की सरदार से संबंध--निगम शिसी उद्योग मे पूजी सगाने से पूर्व उस देश शो सरकार से 
स्वीजवति प्राप्त भही करता, परंतु विनियोजन की गूचना भ्वर॒य दी जाती है। थदि सरकार पूजी विनियोजन की अनुमति 
में दे तो निगम उद्योगों में पूजी लगाने से इशार कर सकता है । 


भारत एव प्रंतर्राष्ट्रीय वित्त निगम 
(एवाब बाएं । ७. ०. ) 

परनर्राष्ट्रीय वित्त निगम द्वारा भारत को जो प्राविक सहायता प्राप्त हुई हैं, उसका वर्णन निम्न प्रकार है-- 

() एदत़्म-भारत 5 बड़े स्थायो सदस्यो मे ते एक है, जिससे यह निगम के प्रशाशनिक संचालक मंडल 
वा भी स्थायी सदस्य है । 

(2) उप्योणों का कम विकणित होना--भारत मे प्रायोजन काल से ही प्रधिकांश उद्योग सरकारी तोत में 
४ ही विकसित विए गए हैं जिसे बिल विगम का लाभ शदी उठा पाए, वयोकि यहे निगम केवल तिजी उधोगों को ही 
वित्तीय सुविधाएं श्रदात करता है ) ड * 

(3) सहाणता घ प्ंशपूंजी--मारत के विभिन्‍त उद्योगों को निगस मे कुल मिलाकर [8 भि० डालर ऋण 
एवं प्रशपूजी के रूप में 8.) मि० डाछर भ्रदान किए हैं। चण्णों तथा प्रंध पूजी का भ्यौरा विस्ते प्रगगर है-- 





(लाख शलर मे) 

स्का च्ण पूजो योग 
]. भासाम सतिलमेनाइट 08 न 08 
2 फोर्ट र्सोह्टर !.5 35 50 
3. प्रिमौजन दियरिण | कि 3.8 5.9 
अं, जयश्री केमिकला 3.6 «.. .0 4.6 
5. सद््मी मशीन वकस 43 3. 74 

6. महिस्दा स्टोलत 34.3 8.3 22.6 ? 
4. इंडियन एक६प्लोतिव * 409 24.3 65.2 
8. जुध्रारी बेप्रिकला 2.5 रु । है 49.6 
80.0 8], 269.4 


(4) तामे महँं उठाना--भारव ने श्रारसिक वर्षों मे वित्त निगम से कोई लाभ नहीं उठाएं बयोकि उसे कम 
झ्याज पर दीर्पपासीन ऋण विश्व बैक से प्राप्त हो जाते रहे । 
भापोक्‍ताएं- धंतर्राष्ट्रीय क्‍ित निगम भी अमुस प्ालोचनाएं निम्न प्रकार हैं-- 


() ऊंची ब्याज शर--निगम द्वारा ऊंचो स्थाज दर सी गई जो प्रायः 6 से १0% रहती 
स्थाश शा भार हि प्‌ तक रहतो थी प्रो 
पेश शा भार स्‍क्‍हजिरसित राष्ट्र उठाने में ध्रसवर्य ये । 0 हूती थी प्रोर इग 


3. 6 हताराण्टाथ एडगफ्टडड, शैएए, 20, [975. 
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(2) छोटे उद्योगों को उपेक्ञा--निगम कम से कम | लाख डालर सै कम को वित्तीय सहायता प्रदान नहीं 
करता है जिमसे यह ऋण बे-वल बड़े उद्योगों को हो प्राप्त हो पाला है तथा मध्यम व छोटे बर्गे के उद्योग वित्त निगम 
की सेवाप्नों से यंचित रह जाते हैं | 

(3) साधनों का ब्रभाव--वित्त तिगम के स्वयं के वित्तीप साधन प्रपर्याप्त हैं, जिससे प्रविक्तित राष्ट्रों 
वी ऋण संबधी मांग वी पूति महीं हो पाती है | निगम ने ग्रभी तक केवल 20 करोड डालर के ऋण दिए हैं जो प्रविह़न- 
स्ित राष्ट्रों की माग को देखते हुए भप्रपर्याप्त हैं । 

(4) नियमों के कृदोरता--निगम द्वारा यह कठौर शर्ते लगाई गई है कि ऋण एंढं ब्याज का भुगतान 
अपरेरिधी डालर में ही होगा, जो प्रविकमित राप्ट्रो के लिए एक सभस्या बन जाती है ॥ 

(5) भेदसावधूर्ण स्यवहार--निगम भेद-मावपूर्ण व्यवहार भ्रपताता है भौर इसने भ्रधिकाशत' ऋण लेटिन 
प्रमेरिका के राष्ट्रो वो ही दिया है जिससे भफ़ोका एंवं एशिया के श्रविकरसित राष्ट्रों की उपेक्षा की गई | 


कृठिनाइया 


विस निगम को धनेक कठिताइसों वा सामता करना पढ़ता है जो कि निम्न हैं-- 

(॥) जाएंति का प्रभाव--निषम फी वित्तीय प्रबंध को बढ़ती हुई प्रावश्यक्रताप्ो एवं जटिलताभी के प्रति 
स्यापक जागृति का प्रभाव पाया जाता है जिसमे पग्रावश्यकृता पड़ने पर योग्य वित्तीय विशेषज्ञ उपलब्ध नहीं हो पाते हैं। 

(2) पूँजो को कप्तो--जब किश्तों विशेष योजना के लिए पूंजी के एकश्रोकरण करा प्रस्ताव रसा जाता है तो 
बहू उसकी भावश्यव॒ता से कम पड़ जाती है, जिससे झनेक प्रकार की कठिताइयों का सामना करना पढ़ता है भौर समय 
पर पूजी का प्रवध नहीं हो पाता । 

(३3) दापंशोल पूंजी का प्रपर्याप्त भ्रनुमात-- यह भनुमात लगाया जाता है कि कायंशीन पूजी वी प्रावश्यकता 
को बंक से प्रल्पकालीन ऋण लेकर पुर्ण बर जिपा जाएगा, जिससे वार्पशील पूजी का भ्रपर्पाप्त प्रनुमान लगाया जाता है। 

(4) विलंग--प्रावरषक योजनाओं के निर्माण होने एवं उन्हे सामप्रद ढंग से संचालन करने में बहुत विलब 
हो जाता है । है 

(5) वित्तोय प्रबंध उपकरणों का प्रभाव--विग्म को प्रतेक प्रकार के वित्ीय प्रबंध उपकरणों की पावश्य- 
बता रहती है, शिस्का सर्वधा प्रभाव प्रायां जाता है । 

(6) धनुमव को कमी -विश्यसशील राष्ट्री में वित्तीव, तशनोछो एवं प्रशासनिक ध्नुभव की कमी एाए 
जाने के; कारण भ्राधिक, राजन॑तिक एवं सामाजिक दशाएं स्थिर नही रह पाती । 

इन कठिनाइयो के होते हुए भी निगम ते भविकमित राष्ट्र के विक्गरा के लिए झावश्यक सुविधाएँ प्रदात की 
हैं. तथा निजी क्षेत्र के विनियोजन में काफी सद्ापता प्रदान की है। नियम को अश्भपूजी क्र करते के प्रधितार मिलने 
मे वह उद्योगों में प्रशघारी के रूए मे साय ले सकता है । नियम ऋष देते समय किसी राजनीतिक व॑ धायिक ते नहीं 
खगाता । इस प्रकार से यह निगम देश के ग्राथिक विकास में सहायक सिद्ध होता है। घ्ाधा है, भविष्य में वित्त निगम 
वित्तीय सहायता देने में पूर्ण रूप ते सफल द्वो सकेगा | 


थ्व 


अंतर्राष्ट्रीय विकास संघ 


(6/शण्रञां09जाँ [006ण्पाश7६ है०४ंब्रापा ) 


प्रारस्मिक 


विश्व के विकासशील (वं प्रविकसित राष्ट्रों को अ्राविक विकास के लिए वित्तीय सहायता की पश्लावश्य- 
बता भनुभव हुई । विश्व मे विश्व बैंक के प्रतिरिक्त भन्‍्य कोई ऐसी संस्था नहों थी जो यह कार्य पूर्ण कर सके। 
विश्व बैक बहुत समय से विश्व में एक ऐमे संगठन को स्पापना की भावश्यकता को प्रनुभव कर रहा था जो विश्व बैंक 
के सहायक के रूप में #विकसित राष्ट्रों को सस्ती दर पर ऋण प्रदान कर सके । इस प्रकार के संगठन की स्थापना का 
सुझाव सर्वेश्रधम 958 मे प्रमेरिका के घिनेट सदस्य श्री सौनसेनो ($090॥८/) ने रखा भौर 959 की विश्व बेक 
की बैठक मे झंतर्राष्ट्रीय विकास्त संध की स्थापना का प्रस्ताव रखा गया जिस पर सदस्यों की स्वीहृति प्राप्त होने, पर 
24 मितम्बर, 960 से लाबू करके नवम्बर, 960 मे मियमपूर्व के कार्यान्वित कर दिया गया। झतर्राष्ट्रीय विकास सेध एक 
नवीन संस्था है जो प्रतर्राष्ट्रीय स्तर पर पविकत्तित एवं भ्रल्प-विक्रप्तित राष्ट्रो के भ्राधिक विकास कार्पे्रमों में वित्तीय 
'महापता प्रदात करता है । 


भ्रावइयकता 


है दस संघ को स्पापदा की प्रावश्यक्ता विकासशील राष्ट्रों के सम्मुख अतेक पूंजी सबंधो गंभीर समध्यात्रों वेः 
कारण उदय हुई । इत समस्‍्याप्रों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 


पंतर्राष्ट्रीय विकास सध की भावश्यकता 








। न । | हु 
पूजो को ब्याद को सामाजिक पूजी संबंधी 
सप्रस्या समस्या उद्योग समस्याएं 


() पूणों को समस्या--प्रत्येक देख को प्र।यः दो प्रकार की पूजी को भावस्यकता होती है। (प्र) विकास 
पूजो जो बड़े उयोगों के विकाप्त के लिए प्रयोग की बातो है। बह पूजी उत्पादक होती है, जो उत्पादन कार्यों में लगाई 
जाती है । (व) सामाजिक पूजी जो सावजतिक ह्वित के कायों में प्रयोग “की जाती है । यह यूजी ग्रनुत्यादक होती है 
घोर इसके भुगतान के लिए लंबी धवधि वा ऋष लेना प्रावस्यक होता है । २५ है 

वि है (2) स्पा को समस्था--दोप॑कालीत पूजो के लिए ब्याज चुकाने को समस्या उत्पन्न होती है जो कि प्रविक- 
मत राष्ट्रों बे लिए एक मार स्वरूप होता है कम परत: इस मोर को बम करने के लिए कोई समुचित व्यवस्था होना 
घादश्यक था गर्योहि ब्याज का भुगतान प्रायः विदेशी मुद्दा में हो मागा जाता है । इससे समस्या भोर भ्रघिक्र गरभीर ड्दो 
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जातो है क्योंकि 5 या 6% वाधिक की दर से ब्याज लगाते से भी 20 वर्ष में यह राशि भूचचत के बरावर हो 
जातो है । 

(3) सामाजिक उद्योग--निजी उद्योग प्रायः लामरारो उद्योगों में ही घन का विनियोजन करते हैं. तथा 
सरकारी विनियोजन प्रायः सामाजिक उद्योगो में क्रिया जाता है जो देर से सलाम देने वाले होते हैं भौर विलंब में हो 
लाभ प्रदान करते हैं । इन उद्योगों में पूजो लगाने की क्षमता भी सीमित होती है। घत. यह भ्रावश्यक्र होता है कि कोई 
बाह्म संस्या सामाजिक उद्योगों के विकास के लिए ऋषण का प्रवंध करें । 

(4) पूजो संबंधों समस्थाएं--प्ंतर्राष्ट्रीय बेक एवं प्रंतरोध्ट्रीय वित्त नियम व्यावशायिक सिंदांतों वर चवाए 
जाने के कारण प्रंविकर्सित राष्ट्रों की विन सर्वधी सम्स्याश्रों को हल करने से समय नहों हो पार्ट हैं। इसके प्रतिरिक्त 
सदस्य राष्ट्रों के सम्मुख ऋणों के भुगतान को समस्या श्रत्यत गमोर हो गई है, जिमके लिए एक ध्रेवर्राष्ट्रीय संध्या वी 
स्थापना करना भ्रावस्यक हो गया है । पि 


अंतर्राष्ट्रीय विकास संघ की स्थापना तथा उद्देश्य 


(&50क्रकला( ब७0 #एच5 ी [फास्फशरागाओं 0०ए2० चाल 25०टेब्याणा) 


भ्रमेरिता की मितेट के सदस्य श्री भौनसेनो ने 95 - में विश्व में एक ऐसी प्रंतर्राष्ट्रीय संस्था के निर्माण का 
सुझाव दिया था जो प्रविकमित देशों झो सस्ते ऋण शद्यन कर सर्के भौर भुगतान उन देशों दो ही मुद्रा में प्राप्त करने 
को हटार हो मर । राष्ट्रपति प्राइजनहावर ने इस योजना पर भ्रपनी सहमति प्रदान की । 

उहू इय--सघ का युरुय उहँइय विश्व वेंक के पूरक के रूप में कार्य करते हुए प्रविकभित सदस्य राष्ट्रों रो 
विकास संडंघों सस्ते एवं दीघ॑रादीस ऋण प्रदान करना है। विश्ञास सध सुलभ ऋणों की व्यवस्था बरता है। 


संध का सगठन रे 

विश्व बैंक का सदृष््य वनने पर कोई भी राष्ट्र इस संघ का भी सदष्य बन मक्‍ता है। 30 जन, 968 को इस 
संध में सदस्यों वी ध्स्पा 08 थी जो विक्रसित् एवं झ्विक्रस्ित दो वर्गों में विभाजित थी। विदस्तित राष्ट्र !8व 
भविव्ृत्तित राष्ट्र 90 इसके सदस्य थे । बस सघ वी पूजी 00 करोड़ डालर है डिसपे से 75 करोड डालर विवर्सित देशों 
एुवं 25 करोड़ ढालर झविकमित देखों के लिए हैं । संघ की प्राथित पूजी 999] करोड डाक्र है॥ विव्रस्तित राष्ट्रों को 
पपना चंदा स्वर्ण या परिवर्नन्नीज मुद्रा में देना पड़ता है जबकि भविकमित देशों को प्रपने चंदे व 0% स्वर्ण में तवा 
क्षेद 90% भाग राष्ट्रीय मुद्रा मे देता पड़ता है जो 5 किश्तों में छुकाना पड़ता है। इस संघ वे बढ़ प्रशघारियों मे 
अभेरिका, इंग्लेंड, जमंनी व कताडा का नाम्र है जिनके चंदे निम्न प्रकार हैं-- 





चंदे का विवरण 
शप्द्र का नाम चदे वी राशि [मि० डालर भे) 
कनाडा ः 37.83 
जमेनों 52.96 
इग्वेड 3-4 
प्रमरिका 320.29 
मारत 40.35 


ग्रविश्मित राष्ट्र ऋण के लिए दसी सघ पर जिर्मर हैं परंतु संघ बे वितोय साधन पप्याप्त होने से इस पर 
पघधित लिम्॑र नहीं रहा जा सरता। धतः खथ के साधनों में बुद्धि करने कई प्रस्ताव रखा गया है । इस कौ प्रदंध 
स्यवस्थां विश्व बेकदी ही मात होती है जिसमे सवर्नर संदर, सदालक सडल्त 6वं प्न्य उच्च अ्षधिरारी-गण कार्य 
कपते है। इसड पदाधितारों दद्टी झवक्रित होते हैं जो विश्व बेर में राय कर रहे हैं । विद्यम सध को सदस्यतर विष्य 
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बैंक के सभी सदस्य राष्ट्रों के लिए खुली है तथा भन्य शर्तें विएवे बंक की सदस्यवा के समान ही हैं। प्रत्येक सदस्य को 
500--प्रति 5000 डालर पर एक मंत देने का भ्रधिकार होता है । भारत को 8570 बोढ देने का भ्रधिकार है? 

विकास संघ का प्रदंघ--विज्द बंक का संचालन करने वाले व्यक्तितयों के हाथो में ही इस संघ की £बंध 
व्यवस्पा है । गवर्नर मण्डल, प्रभासक्रीय सचालक एवं उच्च भ्रधिकारियों के अतिरिक्त विश्व बेक के कर्मचारी दसके समस्त 
कार्य बी ब्यवस्था करने के लिए उत्त रदायी हैं । प्रावश्वक्षता पढने पर संस्था के लिए पृथक थे कर्ूंचारी विश्धक्त किए 
जा सजते हैं । 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ के कार्य 
(एए्ाट॥०णा5 ०१ 0. #&.) 


यह सघ विश्व बंक की पूरक सस्या है तथा भ्रविकॉसत देशों को विकास करते के लिए सस्ते एवं दीर्ष कालीन 
ऋण वी व्यवस्था करता है । सघ को शर्तें सरन एवं सुविधाजनरक हैं। संघ द्वारा विशेष योजताभो के लिए मी ऋण 
दिए जाते हैं। बिश्व बेंक के समान विकास सघ मी एक विश्षेषश समिति तियुक्त करती है जो पूर्णशर्पेण प्रध्यमन करके 
पपनी रिपोर्ट सघ के सम्मुखय रखती है जिसके प्राधार पर ऋण देने या न देने का निएवय किया जाता है। सघ द्वारा एमी 
शर्तों पर ऋण दिया जाता है जिमका भुगतान सन्तुलन पर बु्य श्रमाव मे पड़े ॥ यद् संघ मविकत्तित राष्ट्रों के वित्तीय 
सहायता प्रदान करने वाले सार्वजनिक प्रंदर्राष्ट्रीय सस्यामों के साथ सहयोग करता है संघ द्वारा राजनीतिक मस्‍पती 
में हस्त्षैप नहीं किया जाता। स्रध के ऋण प्राप: स्थानीय मुद्रप्तो में वापस किए जाएंगे, जिससे बह झपने सोमित दुर्लभ 
मुद्रा सापनो से बचित व्‌ रह जाएं। ऋण देने के बाद संघ द्वारा समय-समय पर जाच-पडताल करनी चाहिए । प्रावश्य- 
बठा पहने पर संध प्राविधिक सहायता की मो व्यवस्या कर सहता है। इस प्रकार संघ के ऋण देने वे व्यवस्था प्रधिक 
सर व सुविधाजनक रहती है, क्योकि ऋण प्रविक रोजगार एवं लचीते होते हैं) इस उदारता के मुख्य बार निम्व हैं -- 

(।) दोपकालीन ऋण--यह ऋण कस से कम 5 बये को भवधि के लिए दिये जते हैं जिससे ऋण पर्याप्त हो 
सके । 
हा (2) श्ापमिश्ता--ऋण प्रदान करते समय उन राष्ट्रों को प्राथमिकता दी जाती है, जिन्हें सापर के प्रभाव 
के वारण विश्व बंक से ऋण प्राप्त नहीं हो सका था । 

(3) दिक्ाप्तात्मक प्रापभिरुता--पंघ ढ्वाश विकास से सम्बन्धित उद्योगों को ध्रायमिकता के भाषर पर ऋण 
स्वीठ विए जाते हैं । ध 

(4) सररार गो हरसटो--यह संप भी विश्व वंके भी भाति सरकार बी गाएण्टी के बिता ही लिरी 
साहुसियों को ऋण प्रदात करते हैं । 
हे (5) स्पानीय छुड्ा को छुधिया--संघ के ऋण ऋणी संस्था द्वारा स्थानीय मुंडा मे भी खापस किए जा 
सब ॥ 

(6) रुप प्शव बर--संए को ब्याज दर विश्व बेक को तुलना मे बहुत द्वी कम है। प्राय: ऋणों पर 
प्रशासनिह स्थयों को हो सम्मिलित शिया जाता है । >> 

(7) डिनिपोजन--संघ के: लागत ब्यय बा एक निश्चित भाग स्वर्य हो ले लिया जाता था, परस्तु इससे 
विदेशी विविमय की समस्या वा सरलता से हल रिया जा सकठा है $ 
पक इम प्रतार संघ द्वारा प्रदान दिए जाने वाले ऋण धघधिक सरल एवं प्राप्त होने वाले हैं जिम्हें सरतता से 
नियो होत्र में विवियोजित जिया जा सकता है तथा देश के विकास के प्रयास किए जा सकते हैं । 


संघ की प्रगति 


इस संघ ने घपना ढार्य 8 नवस्दर, 96 से प्रारम्भ किया तथा 30 जून, /967 को इस संघ ने 684 मि० 

डापर के ऋण स्वीहत किए । इसके घतिरिक्त 96 मि० शनर के ऋण भवद ( एए०८०ग्राश्ड।९6) थे ॥ 30 जूड़, 6898 
धर जूव, 

वो रवोहठ ऋष को राशि बद़गर ]776 सि० डालर हो गई झौर धबद्ध ऋण की मात्रा 55 शि० डालर थी । संघ द्वार 
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ऋण शक्ति, परिवहन, कृषि एवं वन विवस, शिक्षा, जल पूर्ठि योजना, उद्योग भ्रादि पर ऋण दिया गया जो ब्याजरहिंत 
होता है। ऋण पर 3/4%, की दर से व्यय लिया जाता है ऋण का सबसे भ्रधिक भाग एशिया एवं मध्य-पूर्व के राष्ट्र 
को ही प्राप्त हुआ है। संघ की अभिदान राधि 207 मि० डालर हो गयी है। विकास संघ द्वारा 57 देशों को कुल 
4406 प्रि० डालर के ऋषण स्डीकृत किए गए हैं। इसमे से 2424 मि० डालर की 'राशि ही वितरित हो सकी है। संघ 
द्वारा दिए गए ऋण का विवरण निम्न प्रकार है-- है... ॥६॥ 











संघ हारा दिए गए ऋण ५ 
॥_, ' _(मि० डालर मे) 
देश स्वीकृत ऋण वितरित राशि ॥१ |] 
१. छिद्य 656... २४5 5 5 
2. टयूनीशिया 29% ५ ४5 5 हफ 
3. तंजानिया य8 हर 47. 
4. इधोयोधियां 83 पर खा 
$, कैतिया 83 हि 40 
6. कोरिया 9 पु “को 
7, टर्की ]49 «7 । प "96 
8, इण्डोनेशिया 333 + 3 < 2 है. )। 
9. पाकिस्तान 590 ४8 77 / ६655 - 
0. भारत 025... , 2 4290 ४ 
भारत एवं भ्रतर्राष्ट्रीय विकास संघ 


(085 270 ]. 0. #.) 

भारत इस सध का एक प्रारम्भिक सदस्य हैं भोर भपने चन्दे के प्राधार पर भारत को सध थे एक प्रशासनिक 
संचालक नियुक्त करते का भ्रधिकार है | सध की स्थापता के समय से हो भारत को सडको, रेलों, मिचाई, विद्युत दक्ति 
बन्दरगाह एवं परिवहन के विकास के लिए पर्याप्त मात्रा में ऋण प्राप्त हुआ है । 966 में सघ ने भारत को 60 मिं० 
डालर का रण, श्रावश्यक विदेशी विनिमथ का प्रबन्ध करने के उद्देश्य से, स्वीशत किया। यह ऋण ध्याजरहित है जिगे 
धगले !0 वर्ष बाद श्र्यात्‌ 976 से 50 वर्षों की भ्रवधि मे वापस करना द्वोगा । 3। मार्च, 969 तक संघ ते भारत 
को 758 करोद रुपए वै ऋण प्रदात किए जिनमे से 570 करोड रुपए का उपयोग किया जा चुका है। भारत/को सच 
द्वारा कुल सटायता का लगभग 50% भाग भाप्त हुप्रा है। इस प्रकार रुंघ ने मारत के प्रति उदारतापूर्ण दृष्टिकोण 

भपताया है । ः कु पट 
विश्व बंक एब प्रन्य विश्व संस्थाग्रो वे ऋणों की सहायता से भारत ने निर्माण उद्योगों मे काफी प्रगति की 
है एवं भतेक प्रवार के उद्योगों की स्थापना को है व साथ हो इतके विकास पर प्राथमिकता दी गई है। विदेशी 
विभिमय की कठिनाई के कारण भारत प्रावश्यवता की वस्ततुभो को आ्रायात करने में भतमर्थ था; जिंगसें इस संघ ने नवीन 
ऋणी को हवीकृत करके विदेशी विनिमय संबंधी सुविधाएं प्रदाव की हैं हि है" 2 
प्रभी हाल ही में इस संघ ने भौद्योगिक भायात के लिए भारत को 75 मि० डालर वा ऋण स्वीकृत किया है। 
यह ऋण सरल धार्तों पर मिला है जो 0 वर्ष पश्चात्‌ 50 वर्षों की प्रबधि मे मुगवान किया जाएगा। यह ऋण 
ब्याममुतत है, परन्तु 075% को दरसे प्रशासतिश लागत ही ली हाएगी। 950 मे पूर्द भारत वा भौद्योगिड इटादन 
में आग गुल सब॒स राष्ट्रीय उत्तादन का 3% था जो 968-69 मे बदतर ॥8% दो गया। इस प्रकार भारतीय 
प्रोद्दोगित उत्पादन में कापी विकास हा | इस ऋष वी सहायता से पूजीगत वसतुध्रों एवं कृषि रसायन सम्बन्धी उद्योगो 
| 2204९ हो। सरेगा ! इस ऋण द्वारा विदेशों से कच्ची सामग्री, उपकरण व धन्य भागो के शायात के लिए 
धादद्यक विदेशी मुडा उपरब्ध होगी । घोश्योगिक खेत्र मे ध्यापारिव गाए़िया, ह्ृपिशन ट्रेंग:र, १रिवटन गंदंधी उपकरण, 
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मशीन दूह्स, विद्युत मोटर, खाद एवं पन्य उद्योगों के सम्मिलित किया जाता है। लाम प्राप्त करते बाली घंत्थाएं .6 
उभ० व्यक्तियों को रोजगार प्रदान करेंगी तथा ध्राशा की जाती है कि 970-7 तक उद्योगो द्वारा | विलियद डालर 
बो लागत का माल उत्पादित किया जा सकेगा। 

विकास संघ द्वारा भारत को 44 ऋण स्वीकृत किए गए हैं जिसकी राशि [925 मि० डालर है। यह राशि 
कुल स्वीकृत ऋणों की लगभग 45% है । 


झालोचनाए 

संघ की प्रमुख प्रालोचनाएं निम्त हैं-- 

(।) उदार ऋणों को प्रालोचमाएं--मालोचको का क्यत है कि इस संध द्वारा उदार दार्तों पर ऋण ग्दान 
करने से विधव बेंक द्वाए किए गए कार्यों की प्रशसा सम्मव न हो सकेगी। 

(2) मुद्रा प्रसार का भय--वदार ऋणो के कारण ऋणी देद्ष मुद्रा प्रसार के चक्र मे फंस सकते हैं जिससे देश 
का भ्राधिक विकास खतरे में पड सकता है। रे 

(3) लोच का प्रभाव--संप द्वारा जो रण भ्रद्गाव किए जाते हैं, उनमे प्राय. पर्याप्त सोच का भझ्भाव पाया 
जाता है । 

(4) स्पाएार के स्वश्टप पर प्रभाव--मंघ हारा जो ऋण धविकमित राष्ट्रों के विकास के लिए दिएए जाता 
है, उस शुद्रा वा प्रयोग व्यापार के स्वरूप पर प्रभाव डाख़् सकता है । 

(5) प्रेज्वण का नियम लागू होना--प्रेशम का नियम विदेशी सहायता के सर्वंध में भी लागू कियाजा 
सकता है । 

(6) सोमित स्राधन--भविकमित राष्ट्रो की विकास संबंधी प्रावश्यकताभ्रों को देखते हुए यह कहा जा 
सबता है कि इस संघ के वित्तीय साघन बहुत सीमित हैं. जिससे यह राध्ट्रो के विकास के लिए ब्ल्प मात्रा में ही ऋण 
प्रदान करके उनके विड्ास में सहयोग दे सकेंगे । 


सुझाव 
संघ के कार्यों को उपयोगी बनाने के लिए निम्न सुझाव दिएं जा सकते हैं-- 
(4) वित्तोय साथनों में वृद्धि -संघ के वित्तीय साधनों में बृद्धि करना भावश्यकर है जिससे प्रविकसित राष्ट्रों 
के विहाम के लिए प्धिकाथिक ऋण प्रदान किए जा सके 
(2) छंप क्तो माध्यम बनाना--विश्व के प्रत्प राष्ट्रो द्वारा ध्रबिव॒सित राध्ट्रो को जो सहायता प्रदान को जाए, 
बहू प्रद्दायता प्रत्यत देने के स्यान पर प्राय” सप के माध्यम से दी जानी चाहिए, जिससे विरासत कार्यों से समन्वय स्थापित 
शिया जा सके । 
ु (3) शस स्पाण-संश दस इशन रिए जाने काये ऋणोरे वर न्यूनतम ब्याज वसूल करनी चाहिए, जिससे 
ऋणो का स्‍ध्च्छा द उचित उपयोग सम्मद छिया जा सके | ह है 
कल । ठहूरावों में पविष्ट--संघ को डिसो भी सदस्य देश मे सदस्यों को मुद्दा में प्रतिरिकत साधन श्राप्त करने 
बे टट्रावों मे प्रविष्ट होने वी सुविधा होनी चाहिए, जिससे, प्रावश्यक ऋण सम्बन्धी सुविधाएं प्राप्त हो सर्के। 
हि अंतराष्ट्रीय विरास संघ दाय भारत वो 227-:5 मि० दालर की सहायता दो गई जो सघ दाग स्वीडृत की 
गई मम्पूर्ण शशि 605 6 मि० डातर का 379६ माग है। संघ ने गुजरात व पजाब मे हि साख योजनामों के लिए 
महारदा स्वीकार री । इस मघ ने भारत के झोदयोगिक साख व विनियोग निगम को 40 मि० दालर का एक ऋषण भी 
रदीकार किया है ) भमो दाल ही मे इस संघ ने भारत में ग्रामोण विद्युतीकरण के लिए 43 करोड र० वी साख स्वीकृत 
की है। इतर्राष्ट्रीय दिउाम संघ द्वारा उत लोगों वह पहुंचना है जिन तक विश्व बेक सदी पहुच पाता हः 
सोगो को सुन्दर, स्वस्थ कथा विर्माचागरी छोक्‍न का देश लक 
महज कप शी विर्माधापरी जीवन प्रदात बरना है । यदि 975 बर्षे के लिए श्रपम साथ है। यह साध 
चा ए धांडी का उपयोग करके उत्पादन को बडते में रुद्ायक होगी हे 
इफि उत्लादत को बड़ाते में रुद्भयक होगी । पह योजडा प्रामौण विद्युत निगम 
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एडियाई विकास बेंक 
(#$9त 0९7९ ०ए०त सै) 


प्रारभिक 

एटियाई विकास बैक की स्थापना का प्रश्त रारत्रप)त !963 में उठाया गया झौर 26 नवंबर, 966 
को इसकी विंधिवतू स्थापना की गयी । एशिया मद्दाद्वीप के घधिकाश यप्ट्र चिरकाल तक विदेशी साम्राग्य द्वारा 
धोषित होते रहे तथा जतता पर भनेह प्रकार के शोषण किए २ए। यह राष्ट्र प्रारभ से ही गरीब रहे हैं, परतु भ्रषि- 
कांश राष्ट्रों में स्वर्त्रता श्राप्त होने में ध्राधिक विकास की धोर ध्याए दिया गया। यद्यपि भंतर्राष्ट्रीय विश्व बेंक, विकास 
झथ एवं बिस निगम को स्थापना से एशिया के प्रधिफोश पिछड़े हुए राष्ट्रों को पर्याप्त मात्रा में भाधिक सहायता प्राप्त 
हुई है, किए भी इत राष्ट्रों थो विकास की भावइपकता को ध्यात में रखते हुए पृथक्‌ से एशियाई विकास बेक की 
स्थापना नी घावश्य रुता फो प्रनुभव क्रिया गया । श्तः दिरांबर, 963 में मनोला में एक ध्राथिक सम्मेलन हु प्रा जिममे 
पुशिया के विकास फे लिए पृथरू थेंह की स्थापना के सयध में विचार किया गया तथा ऐसो सस्चा स्पापित करने का 
प्रस्तावपारित भी कर दिया गया। एशिया एवं सुदूर प्रूई के श्रापिक राहपोष (2८७६८) ने इस प्रह्ताव पर गरभीरता- 
पूर्व विचार करके एक कार्यकारी समिति वा निर्माण किया जिसने प्रपनी रिपोर्ट [965 में बैलिगटत में होने वाली 
बापिक सभा के सम्मुख प्रस्तुत की ; इस समा में एक सलादरार समिति नियुक्त वी गई, जिसने प्रपना दौद्ा करके एक 
समभौता पत्र सैयार किया, जिसे इकेफे के द्वितीय मधिवेशन में 2065 में स्वीकूरर कर लिया गया जिस पर 3 राष्ट्रों के 
प्रतिनिधियों ते भाग लिएा तप इस बे का कार्य 9 विसंवर से प्रारंम किया गया 3) दिपयर, 967 को स्विटजर- 
लण्ड भी इसका सदस्य दत गया, जिससे इसशी सदस्य संख्या बड़कर 32 हो गई । 


एशक्षियाई विकाम बेंक के उद्देश्य एवं कार्य 

इम देव के प्रमुख उद्देश्य एवं कार्य निम्त प्ररार घे-- 

(१) दिनियोग को प्रोश्साहित करता--वेक का उद्देस्य देश में सरकारों एवं निजी विनियोग को प्रोत्ाहित 
बरना होवा है । 
(२) व्यापार को बड़ावा--चेंड विदेशी एवं प्रंतरक्षेत्रीय व्यापार को प्रोत्साहित करने के प्रयास करेगा। 
(3) विशाल दित्त प्रदात करना--देंक द्वारा प्रपने साधनों का प्रयोग सदस्य राष्ट्रों की विज्रास योजनापों के 


विए घरावश्यक कविशीय सापन प्रशन करना है द साथ हो उन विह्ास कार्येकर्मों को धरायमिगता प्रदान की है जो समूचे 
राष्ट्र जा प्राथित विकास कर मऊ ) 


(५) सहपोग प्रेशात करता--बें * का 
सद्योग प्रदात शरना होता हैं $ कर 


(5) हस्नोकी सहायता--पह देंग विश्यास योजनाप्ों बरायेक्रमोंको द्व्केि बह. 
राग रत सर ह। ढ्‌ है की तंयारी घादि के लिए भी तड़नोकी 


उद्देपय एपिया के राष्ट्रों में राष्ट्रीय एवं पंतर्राष्द्रीय संस्‍्वाप्रों को 
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(6) समस्वय स्थापित करना--बेंक सदस्य राष्ट्रो को विकास नीतियों एवं थोजनामो में समन्वय *स्थातित 
करके साधनों के प्रधिकृतम उपयोग करने के प्रयास करता है । हर + 

(7] सहयोग ब्रोत्सादित करता--देक का प्रमुख कार्य एक्रेफे के क्षेत्र में विक्रात व सटयोग को प्रोत्माहित 
करना है जिससे आधिक विकास भौप्त संभव हो सके 

(8) धन्य संगठनों से सहुयोग--वेक का उद्देश्य अंवर्राष्ट्रीय क्षेत्र में स्थापित किए गए भस्म संगठनों के 
साथ सहयोग स्थापित करना है। 

(9) प्रस्य कार्य--पेंक का उद्देश्य विक्रय से संबंधित अन्य समस्त कार्य भो करता है। इस प्रकार से 
शझियाई दिंद।प बे ह है मुछ्व काये इपके क्षेत्र के देशों के प्रतयिक्न विदा में ध्राधिक एवं तकनीयी सहायता प्रदान 
करना है एशिया के मधिकाश देशों में इन तत्वों का घमाव पाया जाय! हैं प्रौर उसकी पू्वि इस बेक द्वारा की जाती है । 


सदस्यता 

एप्रियाई विकास बेंक मे निम्न राप्ट्र सदस्य हो सकने हैं-- 

() इफे के सदस्य राष्ट्र प 

(2) इकेफ वे संयुक्त सदस्य राष्ट्र ) 

(3) सथृकत राष्ट्र संत्र एवं उससे संदद्ध सेल्या के सदस्य | 

(4) प्रश्य विउ्रमित राष्ट्र जो संयुक्त राष्ट्र सघ या प्रन्‍्य संस्था के सदस्य हैं 

जिसी भी राष्ट्र को इस वेक का सदस्य उसी समय बताया जा सत्ता है, जबकि बैंक के कुल सवर्नरों का 
$ साय, जिनके पास कम से कम हूँ सतदान क्षमता हो, उस राष्ट्र को सदस्य बनाने के पक्ष सें हों द सिफारिश बरें ॥ 
वर्तमान समय में इस बेक में 35 राष्ट्र सदस्य हैं।॥ इसमें से 2! सदस्य सुदरणू्वेनक्षेत्र एवं क्षेप 4 सदस्य बाहरी क्षेत्र 
सेहैं। 
पूजो व्यवस्था 

बैंकों की भविद्वत पूजी 00 भि० डालर है जिममें से 004 मि० डालर की पूजी विक चुकी है। इसमे 
मे ध्राधी पूजी प्रदत पूजी है । साधनों मे वृद्धि बरते के लिए बेक पूजी में वृद्धि या ऋण पत्रों को बेच सकती है। इस 
चेक ने धनी तेव ठंकनीको सहायठा विशेष कोप, कृषि विद्येष कोफ एवं बहूउदशीय विभेष कोप का निर्माण किया है। 
इस वेंक ने झभो तक कोई 'टघ पत्र नहीं बेचे हैं । इसकी पूजो का 60% भाग एश्रियाई राष्ट्रों द्राथ तथा 40% भाग 
भ्रम्य राष्ट्रों द्वारा खरीदा जा सकता है। बेक वी झुल पूजो वा 38% भाग एथिएा के दाहर के राष्ट्रों द्वारा खरीदा 
गया है यह राशि 380 म्ि० डानर है। चुदता पूजी का झाघा माय स्वर्ण में था परिरतित मुद्रा में 5 जिस्तों में तथा 
छत प्राषा भाग क्पती मुद्दा में दिए जाते की व्यवस्था है। प्रमेरिका व जापान प्रत्येक' का प्रंशदान 200 मि० दावर है, 
नारद का पभ्रशदान 93 मि० ढानर है। झास्ट्रेलिया का अंगदान 85 मि० डालर है। इस प्रजार बंक के धमेरिका 
जापात एव भारत सदसे बढ़े टिम्सेदार हैं । 

पूजी के घतिरिकत बेड ऋषों द्वारा ग्रपने साधनों में वृद्धि कर सकता है। बंक के विशेष कोपों में विकसित 
देशों से मो प्रतुद्वान प्राप्त जिए जा सउते हैं। पद दक हूषि विशेष कोइ, तक्तोरी सहायता विश्वेष कोष, एव बहू 


हूँ क्षीप दिश्रेक बोध दो स्वापना की जा चुकी है। एशियाई विश्वास देंब द्वारा भ्रमी तब भोई ऋ्ूण-पत्र नहीं बेच 
गए हैं । 


प्रदंध व्यवस्था 





6. विद हा प्रत्येक सदस्य राष्ट्र इसके गवर्नर बोई मे एक गवतेर एवं छ॒क वेकस्पिक गवर्नेश नियुक्त बरता है 
नह बोर सबलर सल का निर्वाचन बरता है जिसमे 0 घ्यक्ति होते हैं। इनमे 7 संचालक एप्रियाई राष्ट्रों क तथा 
सन में र-एशियाई राष्ट्रों गे लिए जाते हैं । एशियाई सप्टर बा लायरिक, जो गवर्नर मष्डन में दी बह भष्यह् का 
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चुनाव भी ररते हैं जो संचालक मण्डल वा सभापति वया स्टाफ का प्रमुव अधिकारी होता है। मतों शा 80% भाग 
सदस्यों में उनके हिस्सों के भनुपात मे दया छेष्र 20% सद सदस्यों में सपान रूप से बाटा जाता है। मारत, जापान 
हुव भास्ट्रेंलिया को संचालक मण्डल में उनके झ्शदान के घाघार पर चुना गया है। इनके गर-क्षेत्रीय सचालकों मे 
इंस्लैप्ड, झतेरिवा एवं पर० जमंनी हैं। क्षेत्रीय मंचालक 0%: अं पूजी के ग्राघार पर निर्वादित किए जाते हैं। क्षेत्रीय 
सास याइलैंग्ड, द० कोरिया एवं फिलोपाइल हैं ठया गर-सेत्रीय सचालकों में इग्लैण्ड, प्रमेरिद्ता एवं प० जमंती 
है। स्टाफ की निमुक्ति मौग्ोतिक वितरण की धावश्यक्ता को ध्यान मे रखकर किया घाता है। दापान के दाकेशी 
वादानाबी (पश्ऋट्था ए/&3७3४८) छो 5 वर्ष छे लिए इस देक का भध्यक्ष चुदा गया है 969 मे भास्ट्रेलिया के 
विल्तियम मेक्मोहन (७5७ »०$१०७७४) को चेयरमंन चुदा गया था । 


बैक के कार्य 

गह दें प्रंवर्रोष्ट्रीय मस्पाप्रों के प्रयल्लों में वृद्धि करेगा । इसका प्रवंध एवं संघालन एशिया के राष्ट्रों 
द्वारा ही किया जाता है। पूजो को कमी के कारण एशिया के राष्ट्र अपने देश का भाधिक विकास करने में प्रसमर्य रहे * 
हैं। यह बेफ एशिया के राष्ट्रों के विकास में महत्त्वपूर्ण योगदान देगा। वेंक के क्षेत्र में कृषि, उद्योग एवं शक्तित झादि 
को सम्मिनित किया जाता है। यह बेंक 6९, वापिक की दर से ब्याज वमूल करता है। बेंक द्वारा 20-25 वर्ष की 
दोष शालीत प्रदर्धि के लिए ऋण दिए जाते हैं। 


देक की कार्य-पद्धति 
एशियाई विकास बेंक की कार्ये-पद्धति तिम्त प्रकार हैं-- 





एथियाई बितास बेक की वायं-पद्धति 
प्धपपधपयुविपजि 7 | 
का हि की | विनियओों 
वत्त एवं ऋषों बेस्यि वित्त गो का 
का मापदसण्ण घिदावों ब्यवस्पा उपयोग 
का पराहन 


(।) दित्त एवं ऋषों शा मापदष्ड--पट देंक सदस्य राष्ट्रों के विशिष्ट थोजनाप्रों में ही वित्त-व्यवस्था 
बरता है । पोजनाएों का चुनाव ररते समय राष्ट्र को स्‍स्रावश्यक्ताप्ों एवं विक्रास को भोर भी विशेष ध्यान दिया जाता 
है। शिसी भी राष्ट्र रा घापत्ति उदाए जाने पर बेक उदोय विशेष में विनियोग नहीं करेगा। ऋष उचित शर्तों पर 
छिए जाएँगे डिममें दायित्व के भुगतान को सारष्यं को भी ध्यान में रखा जाएगा। 

(2) जि सिद्धांरों का दालत --बेक प्रपठ़ी झाख को डड़ाठ़े एढ़े ढिलीग झाषतों को प्राक्रप्रित् करले के 
उद्देश्य से दुलंत ऋण नोदि का प्राचन करता है ठप परते कार्यों का संचालत सुदृढ़ इंकिग सिद्धातों के भ्रोघार पर 
किया जाठ है। 

(3) दिस स्पदस्था--पह बेब सदस्य राष्ट्रों के उद्योयों को विन्ीय सहायता प्रदान करठा है, जो हि 
घरनो खुरदा दूडो में से दरत्यक्ष सप में ऋषध देगर या पूजी बागर ने ऋण लेकर, मागोदशर होकर धत उधार दिया 


जावा है। वह बेड यों की मारंटी थी देवा है। यट शुकि, उद्योच एवं विद्व धक्ति के लिए 60% स्याद पर 20 से 
25 वर्ष के लिए दोषडानोन ऋषध प्रदान करा है। 


(4) दिवियोगों झा उपशोण--दिनियोगों एवं रूघों गा उपयोग केवन सदस्ध शाद्धों में उलादहित वस्तुएं 
कप बरने में ही शिया झा सकता 


॥ मेर-दइम्प राष्ट्रों में विियोग्र के लिए संचासकों में में ५ संचालरों को स्वीडृठि 
धर होना झावध्यक है हे ४ 


* वि निर्धारित बरने बाने डा दे को वि 
नो विधरित बरने बाले छिद्यें--मदस्प देशों को विधिल्त रूपों में जो भ्राधिक सहायता एशियाई विकास 
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बेक द्वारा प्राप्त हो जाती है, उसका निर्धारण निम्न सिद्धांतों पर माधारिव है -- 

(3) वेंक के कार्य का संचालन ब्याज को दर का निर्धारण लाग झजित करने के रद्देष्य को ध्यान मे रसकर 
किसा जाएगा ) 

(|) बेक सावेजनिक एवं निजी संस्याप्तो के लिए श्रापिक सहायता दे सकता है । 

(77) बैक छोटे देशों को विशेष ज्ञाभ पहुंचाने के प्रयास करता है 

(५) बंक क्षेत्रीय महत्त्व की विशिष्ट योजनाम्रों के लिए ही भाधिक सहायता प्रदान करता है । 

(४) जिन देशों को ग्रस्य झोतों से प्राषिक सहायता प्राप्त हो जाती है, उन्हे प्राधिक सद्भायता देने मे कोई 
प्राथमिकता नहीं दी जाती है ) 

(स) ऋण प्रदान करते समय ऋणों रो झदायगी को संभावना पर भी विचार किया जाता है । 


देक का महत्त्व 

एप्ियाई विवास बैंक के महत्व को निम्न प्रकार रखा! जा सझता है-- 

(() श्यिरता---इस देंक की स्थापना मे संपूर्ण एशिया थे प्राविक विकास हो रहा है जिसमें समस्त देशों 
में राजनीतिक एवं भ्राधिक स्थिरता में वृद्धि हो गई है । 

(2) गेर-क्षेक्रोष रए्ट्रों का योगदात--देक वी स्थापता से भ्रविकरित क्षेत्रीय सदस्यों एवं गैर-द्षेत्रीय विजन 
मित्त राष्ट्रों कै प्लाधिक विकास में वित्रास के भ्रवप्तर प्राप्ठ हो रहे हैं । 

(3) फ्मता में वृद्धि--परिवम के विकसित 'राष्ट्रों द्वाया एशियाई राष्ट्रों को! वित्तीय सहायता देने से बेक 
की वित्तोय क्षमता में श्रपार वृद्धि हुई है । इससे भ्रमेरिका पर भी सहायता का भार कम द्वो गया है! 

(4) महत्त्वपूर्ण पंत्या--पंतर्राष्ट्रीय संस्यामों द्वारा सीमित मात्राओों में ही ऋण प्रदान किया जाता था । 
एथियाई राष्ट्री को भाधिक विकास के लिए दुर्लभ मुद्रा में वित्तीय सापनों के आ्राप्द होने से इस बेंक को एक महत्त्वपूर्ण 
संस्था माता जाता है । 

(5) बहुपक्षीय सहायता--इम बंक की स्थापना से एशिया के राष्ट्रों को वित्तीय सहायता बहुपक्षीय 
समझ्यैते के भाघार पर प्राप्त होती है जिससे विश्व के भन्‍्य राष्ट्र भी एशिश के राप्द्रों के विकास में योगदान लेने 
लगे हैं । 

(6) भ्रंतर्शप्ट्रीय सहपोष--पहे बेक एशिया के राष्ट्री के भराँधिक विकास के लिए श्रंतर्राष्ट्रीम सहपोग वी एक 
प्रावश्यक् व लामप्रद सस्था माती जाती है। भारत इस बेक का सदस्य होते के झारण बेझ से सतेक प्ररार शी सहायता 
प्राप्त बरठा है 


तकनीकी सहायता 
यह मेक झाधिक मद्दायवर के भतिरिकत तकनीकी सहायता भी निस्‍्त कार्यों के लिए देता है-- 
(3) $पि, उद्योग एवं सावेजनिज क्षेत्रों में कार्थरत उपक्रमों को छडनीकी सहायता प्रदान करना | , 


(४) प्रादेशिक एक राष्ट्रीय विक्राम के लिए योजता निर्माण करना तथा उसके लिए माधनों की उचित 
व्यवस्था करना । 


(४9) बैंक दारा विशेषज्ञों के दल को भेजने की व्यवस्पा करता । 
प्रयतति 


कं 49 दिमंवर, 975 हो इस बेक मे घवने 0 बर्चे पूर्ण कर लिए हैं। इस भल्पावधि में वे शी उपलब्धियों गो 

जिम्त प्रगार रखा जा शदता है-- 

86 (१) संवदल का छार्म--बेक ने अपते संगठन सबंधी बार्य को पूर्ण कर लिया प्रौर इसने भ्रपती भ्राषिक पूजी 
78 शि& डालर प्राप्त कर सिया है जिसरा 60%, जा !9 राष्ट्रों दाय प्रदाद किया गया है। 
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(2) भाशदनतौ--शेक को 969 में 5.5 सि० डालर की छुद्ध प्रामदनी हुई है जबकि 958 मे मह प्राम 
24 मि० ढासर भी। 

(3) इण्--3 दिसंवर, 969 तक देक ने 27 ऋण 39 ० डालर स्वीकृत किए | हे 

(4) श्याज बरु--साधारण पूडी से दिये गये ऋणों पर 64% तथा कोप में से दिये गये ऋणो पर 4% से 
१९% तक स्थाज लिया गया | है ४ अर 

(5) कृषि पर्दे्षष--सदस्य देशों ले कृषि को महत्त्व दिया, झतः बंक ने कृषि सर्वेक्षण प्रारंभ किया, जिसका 
उद्देश्य हुपि बिास के योगदात को शाठ करना है । | है 

(6) क्षेत्रोप परिवहन सर्वेक्षष--मलेशिया सरर्पर की ह्रार्यना पर इस बेंक ने क्षेत्रीय परिवहन सर्वेक्षण 
प्रारंभ किया, जिसका उद्देइय परिवहन के विबास की संभावनाप्रो का भ्रष्ययल करना था। 

(7) विलियोग--969 के भंत में देक के कुल विनियोग 225 मि० डासर थे । 

(8) तशनोको सहायता--9 राष्ट्रों को 223 मि० डालर को तकतीकों सद्दायता दी गई । 

(9) शोष्ड को विछो--दंक ने प्रथम वार 969 मे बौण्डो की बिक्री की, जिनको राशि 60 मि० डालर थी 
इत पर ब्याज 7%, वे भ्रदधि 5 वर्ष निश्चित की गई॥ 

(0) दित्तोप साथन--बेक वी साधारण [पंथ पूजी 40! मि० डालर थी, जिसमे से 340 मि० दालर 
परिवर्मनशील मुद्रा से यी । 

()) प्राधिक विक्ञास--देक मे एशिया के राष्ट्रों के भाथिक विवास के लिए पर्याप्त मात्रा मे ऋण प्रदान 
किए, जिममें से बुछ माग साधारण पूजी के रूप मे भी लगाया गया । 


भारत एवं एडियाई विकास बेक 
(282 थयए 2. 0. 9.) 

भारत मे थेक वेः साथनो छा सीमित मात्रा मैं हो उपयोग किया गया है, फिर भी यह बैक देश के विकास से 
सहायक रहा है। एस संदंध मे सुरुष बातें निम्न हैं-- 

(2) लाए उत्पादन में सहायकू--एपरियाई विकास बेंक भारत में खाद्याल्त उत्पादन में विशेएठ सहायक सिद्ध 
हो गबता है ( देश दा हेपि विकास सिंचाई, विद्युत, उर्देरक एवं पन्य साथनों ढी सुनभता पर निर्मेर करता है। 
ऐसी परिस्थिति में देश के भाषिझ बिकास के लिए यह झावश्यक है कि विगारा बेक द्वारा इन्ट्री योजनाप्ों ने विकास 
चर उबित ध्यात दिया जाना घाहिएं। एशियाई विकास बेझ विभिन्न राष्ट्रों के विदेषज्ञोंग्ी सेवाएँ प्राप्त करपेः 
महांयता प्राप्स कर सकता है। 

(2) अ्िशूस रिपति में मुघाए--भारत का स्पाणर मंतुसत घरिग्यून स्थिति में है । ऋायगठ को साजर 
प्रधिक परंतु निर्यात वी मात्रा दम रही है जितसे व्यापार संतुलन को हिथिति प्रतिकूल रहो है। इस स्थिति को मुघारते 
के लिए बंद द्वारा ऐसे उधोगो को वित्तीय सहायता प्रदान की जानी चाहिए जिससे उलादन में दृद्धि होकर प्रायात्त से 
कमी को गई। इसके पिरिक्त इृथि से म्ंधित उद्योगों शो वित्तीय महायता प्रदान को गई जिससे निर्यात बढ़ाकर 
विदेशी मुद्दा प्रज़ित शो जा सजदों है। धुगवान संतुलन को स्थिति को सुपारते के लिए इस वेक ने पर्याप्त सहायता 
प्रदान वी है। 3 

(3) स्पदित मुपतान पद्धति--निर्षात ढड़ाने के उद्देश्य से विदेशों से मशोनों घादि के भायात के लिए 
इपंयित भुगतान पद्धति बी विधि कों भपनाया गया । 

_.. (4) पूंजोणत दस्तुप्ों में उत्पादन बढ़ि--भारत में पूंजीगत यस्तुप्नों में धन वितियोग करने के लिए वित्तीय 
सागनों बा प्रमाद प्राया जागा है । जिसे बेक द्वारा ऋण आ्प्त करके समस्त गये सुगमता से रिए जा सबते हैं। यह 
बे क माएत हो मदद करता हैं । 
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बतंमान स्थिति 
बेक को 54 मि० डालर का ऋण 3 राष्ट्रों द्वारा प्रदान किया गया जिससे सरल व कम ब्याज दरों पर 
विकासशील एशियाई राप्ट्रों को ऋण प्रदान किए जा सकँ । इस ऋण में से 30 मि० डालर जापान ने दिए हैं। यह 
निर्णय बेक के गवर्नर मण्डल के तृतोय मीटिंग मे लिया गया। यह घन, एक विशेष वेके कोप में जमा किया गया जो 
प्रविकसित राष्ट्रों को सामान्य ब्याज दर पर ऋण प्रदात करेगा। इस कोष द्वारा 8 विकासशील योजनाभो के लिए 
23 वि० डालर की राशि दी जा छुको है। इस चेक द्वारा पर्यट्क विभाग के विकास की प्रोर भी ध्यान दिया जा रहा 
है तथा परिवहन मेवाप्नों के विकास के लिए पर्याप्त मात्रा मे ऋण दिया जा चुका है । इस बेक द्वारा एक क्षेत्रीय परिं- 
बहुत सर्वेक्षण किया जा रहा है जो भगले बीस वर्यों की आवश्यक्रतामों को ध्यात में रखकर कार्यक्रमों का निर्माण करेगा । 
इस सर्वेक्षण द्वारा उद्योग, खनिज, जंगल, मछली, कृषि एवं परयंटक क्षेत्र से संबंधित परिवहत भावश्यकताप्ों का 
अध्ययन किया गया है। इसके भतिरिकत मानवीय साधनों पर विनियोग की झ्लोर भी घ्याव दिया जा रहा है । एशिया 
के प्रत्येक देश में प्रशिक्षित व्यक्तियों की प्रावश्यकता है जिसका प्रायः झभाव पाया जाता है। भतः ऋण प्रदान करते 
समय व्यक्तियों के प्रशिक्षण कार्यक्रम को भी सम्मिलित किया जाता है| भ्रगस्त 970 तक वेक की प्रायथित पूजी 
488,6 मि० डालर हो गई जिसमे से 4.] म्ि० डालर परिवतित मुद्रा के रूप भे थी । इसके भतिरिकत बंक ने 969 
प्रे ($ भि० डालर इव मार्क एवं 5 मि० डालर के बसबर प्रास्ट्र लियन शिलिय के बरावर प्रद्ध जारी किए । देक से 
ऋण देने के प्रधिक वायदे किए हैं, परंतु साधनों के भ्रमाव के कारण उन्हे पूर्ण करना संभव नहीं है। प्रत. उदार ऋणों 
के लिए बैक के विश्वेप कौप में प्रंशदान देना झावश्यक हो गया है। ब्विदेव ने 7970-73 की भ्रवधि में इस कोष में 6 मि० 
स्टलिंग के बराबर अंशदान करने की घोषणा की | 
एशिया के भ्रविकसित राष्ट्रों को समस्या के समाधान के लिए बेक ने विशेष कोप का निर्माण किया है जिसमें 
ब्रिटेन ने 6 मि० पोण्ड, जापान ने 30 मि० डालर एवं भास्ट्रे लिया ने [0 मि० डालर की राधि का प्रंशदान किया है । 
इसके प्रतिरिवत इस कोप में भ्रंशदान करने के लिए भारत, फिन्लैंड, नौदरलेड, पाकिस्तान एवं स्विट्जरलैंड ने भी 
वायदे किए हैं | इस धठ वा उपयोग सदस्य राष्ट्रों के भुगतान संतुलन की ससस्या के समाधान पर ब्यय जिया जाएगा। 
भारत एवं पाकिस्तान जैसे विकासशील राष्ट्रों ने देक के तकनीकी सहायता विशेष कोष (॥७७णा८ 48४$8॥06 
$7००७। 0070) में भ्रद्ददान देकर यह सिद्ध कर दिया है कि विकसित राष्ट्र ही नही बल्कि विकासशील राष्ट्र भी स्वयं 
विकास के लिए प्रयात कर सकते हैं ॥ बेक के भ्ध्यक्ष का कथन है कि सिम्ोल (520७/) मौटिग में सदस्य राष्ट्रों द्वारा 
दिए भए भ्रश्तावों पर बेंक का गवर्नर मण्डल धीघ्म ही विचार करेगा । बेक के सदस्य राष्ट्र तकनीकी शिक्षा के वित्त 
की झोर विशेष रुचि ले रहे हैं वेक का ऋण योजता के धरेलू एवं विदेशी विनिमय को सम्मिलित फरते हुए उपयोग 
किया जाता चाहिए । पाकिस्तान ने बेके को सिफारिश की कि ऋण व सहायता साधनों का उपयोग सरल ऋणों (8०0 
.0आ5) के रूप में उपयोग किया जाता घाहिए, जिसमे ब्याज दर कम हो तथा प्रवधि दीघृ॑कालीन हो ( धैल्जियम एवं 
नीदरलेड का विवार है हि ऋण देने मे विशेष कोप का उपयोग किया जाना चाहिए | वेक को भपते ऋणो का उपयोग 
सुविधाजनक व सरल धर्तों पर देना चाहिए जिससे एशिया के भविकरित राष्ट्रों का ्ीक्षता से विकास किया जा सके । 
एथियाई विकास दुंक के हशलोकी चहादता विशेष कोष मे शास्त्र ने 22 लाल एएए बा प्रशदाल पोषिद 
क्र्पि है, जिसवा उपयोग मारत में तकनीहों सलाहकार एवं विश्येषज्ञों के रूप भें उपयोग किया जायेगा। इस माप र्मे 
पास्ट्रेलिया, जिटेन, जापान एवं स० रा० भमेरिका ने भी भंधदात दिए ह्ठुा 
जी इस बेंके ने एक नवीन घोजना प्रारंभ की है जिसमे बेक ऋण के पावेदन का इतशार किए बिना ही प्रपने 
शैपजों को एशिया के प्रविकसत एवं विकासशील राष्ट्रो को भेजकर वहां भपने ऋण के उपयोग संबंधी योजना मो 
पद देता है। इस संबंध में निर्यात बढ़ाने वाले शाब्ट्र--९.१३.२,, चीन, दक्षिणी कोरिया एवं हांगकांग का 
20:40 गति से विकास हो रहा है / जापाव ने घपते देश का भाविक विकास संतोपप्रद कर लिया है। 
पोज के भी बह मत साधन झोने के कारण सुपभ ऋण सीमित मात्रा में हो दिए गए हैं, परस्तु भविष्य में दुर्लभ ऋण 
है ऋण दिए जञा सकेगे । दुर्लभ ऋण कोफ से 420 मि० डालर की राशि थी। भविष्य में बेक बाह्म राष्ट्रों 
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से परयौप्त माद्ता पे धन प्राप्त कर सक्ेया तथा 959 से बेक से बोग्ड निरसित करके सेवशर के रूप मे कार्य किया । 

बर्तेमान समय से एशियाई विकास ड्ेक एक ऐसी नीति का निर्धारण कर रहा है, जिसमे ऋण प्राप्त करने 
याले राष्ट्र की विशिष्ट दशाभो को पूर्ण करने के उद्देउड से सहायता देने के प्रयास किए जाएगे । इस प्रकार यह चेक 
एशिया के सविरसित एव विज्तासशोत राष्ट्रो के प्राधिक विकास के लिए भ्रनेक प्रकार को सुल्षम दार्तों पर ऋण देते के 
अयत्त कर रहर है। धाशा है इन राष्ट्रों को विकास के लिए पर्याप्त धन प्राप्त हो सकेगा ) 


बेक की कठिनाइया 

एशियाई विडास बे हू को प्रमुख कठिवाइयो को जिम्न प्रकार रखा जा सकता है -- 

(१) द्िपज्चीप समझ्येते में कमो--यह ग्ाशा ब्यक्त की गई कि विकसित राष्ट्रों से एशिया के ह्ि-्पश्ीय 
समभौते में कमी हो जाएगी । 

(2) क्षेत्रीप प्रतियोगिता --बेक को क्षेत्रीय प्रतियोगिता से प्ाषिक क्षेत्र मे श्नेक प्रकार कौ कंठिताइपो का 
सामना करना पह्ता है। 

(3) प्पर्पोप्त पूंजी--वक के पास पूजो को कमी के कारण कारण उसके कार्यचालन में घनेक प्रकार गी 
इंदिताहयों का सामना करना पडा 

(4) स्थानोय मुद्दा मे उंदा--सदस्य राष्ट्रों द्वारा! स्पानोय मुद्रा मे चंदा देने भे प्रनेक समस्याएं उत्पन्न हो 
ज्ञाती हैं प्ौर इतरा प्रयोग सोमित मात्रा मे हो किया जा सकता है । 


झातोघनाए ् 

एपियाई बेंक को प्रमुत घालोचनापो को निम्न प्रकार रता जा सकता है 

(7) मपुधित्र हस्तशेप--पह बेंक किसी भो राष्ट्र के उद्योगों मे साधारण पूजी के रूप मे घन का) विनियोग 
कर सपता है । इस अरार विदेशों पूडो के विनियोजन से उस राष्ट्र के? उद्योगों के अरन्प में अनुचित हस्तक्षेप होने के 
मय बने रहते हैं, जिसमे देश का भाधिक जियास संमव नहों हो पाता ६ 

(2) भारत का घसपतत-- इस बक मे भारत का सर्देव ही प्रत्यमत रहेगा, क्योकि ध्भेरिका एशिण के छोटे 
राष्ट्रो के समर्थन से समूचे बेक प९ एा जाएगा भौर प्रपनी नोति से देकू को छार्यप्रशालों को प्रभावित करेगा तथा राज- 
नीतिब' कुचजो रा शिरार धन्य राष्टो को बनाएगा। घधिक धंशदान देने से धयरोका बक के सनासक मण्डल भा 
सवारी सदस्य बता रहेया जिसे जापात वे प्रास्ट्रेंलिश जँमसे 'सदस्पो एवं प्रपिराश गेर-स्ेत्रीय सदस्यों का भी समर्षन 
प्राप्त होता रहेगा । इसमे प्रभेरिष्रा का बेंक पर प्रभाव पड़ने की सभावता बड़ बाएगो। 

(3) सरशारों क्षेत्र को परपेज्ञा--देर मे प्रमरोका का धणिक प्रमुस्द होने से यह भय घना रहता है कि 
भआारपोद सरबारो क्षेत्र की उपेक्षा गो जाएगी जिससे भारत के समाजवादी समाज के सश्य की प्राप्ति न हो सरेगी। 
इस सरध मे निज्ी क्षेत्र के उद्योगो के दिक्‍्गम को घोर भी घ्यात देना घावश्यक है । ड 

बेर के सापन सोमित होते हुए भी एशिया के प्रविरुसित राष्ट्रों के विकाम में दस देंक बा गोगदान प्रत्यन्त 
महस्वपूर्ण है। यट इक प्न्य राष्ट्रों के साथ सहरोग बड़ाने एवं घंवर्सप्ट्रीय ब्यायार में वृद्धि करने में मार सहयोग देगा 
तथा एशिया के प्रगित्तमिद्र एवं बिरासशीत राष्ट्रो के घाधिक विजञाग में सहयोग देशा ) घयशा है मविध्य में बक एशिया 
के विशासभीत देशों के घादिक विड्ास में पूर्षे रूप से योगदान देगा ॥ 
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स्टलिंग एबं डालर क्षेत्र 
(डात्याएड 2०० एगीडः 6९०७) 


प्रारंभिक 

किसी देश की मुद्रा का सवंध स्टलिंग से होने' की व्यवस्था को ही स्टलिण क्षेत्र के नाम से जानते 
हैं। इसमें श्रापप्ती भुगतान एवं व्यापार स्टलिंग मे ही किया जाता है ) द्वितीय विश्वयुद्ध से पूरे विश्व में ब्रिटेन ही एक 
ऐसा राष्ट्र था जिसका साम्राज्य दूर-दूर तक फैला हुआ था| ब्रिटेन का व्यापार विश्व के भ्रधिकाश राध्ट्रो से होने के 
कारण लंदन विश्व का एक प्राकर्षक वित्तीय केन्द्र बना हुप्ना था जहाँ प्रत्येक वेक प्रपतो भतिरिकत पूँजी रखकर समस्त 
पारस्परिक सेन-देनो को स्टिंग भी सहायता से निषटाता था तथा उन्हीं के खातो मे सटलिण की कपी या बुद्धि कर दी 
जाती थी । जो राष्ट्र स्टलिग के माध्यम से लेन-देन करते ये वे स्टलिय क्षेत्र के लाम से जाने जाने लगे । परस्तु दितीय 
विश्वयुद्ध मे ब्रिटेन की स्थिति खराब हो गई । युद्धोपरांत अनेक ' उपनिदेश स्वतंत्र हो गए जिससे ब्रिटेन के व्यापार एवं 
भाव में हानि हुई ( परिणामस्वेखप ब्रिटेन भ्रव पहले की भाति श्रधिक शक्तिशाली राष्ट्र नहीं रहा । इसके विपरीत सं० 
रा० अप्रेरिका की धाथिक क्षत्तित में दृद्धि हो रही थी भोर स्यूयार्क बिदवं का श्रेष्ठतम ' वित्त केंद्र वर गया था, जिससे 
ब्रिटेन की भ्रपेक्षा न्यूयार्क में घन एकत्रित एवं जमा होने लगा; फलस्वरूप डालर को माग बढ़ने से डालर एक दुर्लभ 
मुद्दा बन गया । डालर का बाजार में सर्देद प्रभाव बना रहा तथा सं० रा० प्रमेरिका का भुगतान संतुलन सर्दव पक्ष भें ही 
बना रहा । वर्तैमान सप्रप मे भ्रमेरिक्ता डालर के प्रतिरिक्ठ हिवस फ्रेक एवं जमेत मार्क भी दुर्लभ मुद्रा मे ही गिनेजाते हैं । 

स्टलिग क्षेत्र ' (00 आ ० 
(इ0शफाह #75०३) १ व के 

ऐसे समस्त राष्ट्र जो भ्रपने विदेशी भुगतान पोण्ड-ह्टलिग में करें तथा भपनी मुद्रा का संबंध भी स्टर्लिग से 
ही जोड़ तो उन्हे स्टर्लिंग क्षेत्र कहेंगे । स्टतिय क्षेत्र के भ्ंतगंत प्राय' संवंधित राष्ट्र पपने विदेशी विनिमय कोषो को लंदन 
में रखते हैं तथा सम्रस्त धतर्राष्ट्रीय भुगतान भी स्टलिंग मे ही करते हैं । इन राष्ट्रों की विनिमय दर्रे भी स्टलिग से जुडी 
रहती हैँ जिनमे व्रिटेन की सहमति से ही परिवर्तन किया जा सकता है । स्टलिग क्षेत्र के राष्ट्रों में भापसो ब्यापार एवं 
भुगतान संतुलन स्टिंग में ही किया जाता है तया बाहर के देशो मैं पौण्ड-स्टॉलिय बोष भी रखे जाते हैं। ऐसा करने से 
बदेशी भुगतान मे भ्रतक सुविधाएं प्राप्त हो जाते हैं । 


विकास 


930 तक ह्टलिय छोत्र का कोई पस्तित्व नहीं था, कितु ब्रिटेन साम्राज्य के सभी राष्ट्रों के ब्रिटेन से पच्दे 
4 स्थायी व्यापारिक संबंध ये। [93] मे ब्रिटेत ते स्वर्ण मान छा परित्याग कर दिया, फलस्वरूप साम्राज्य के राष्ट्रो ने 
स्टलिंग में संबध बनाएं रखने के उद्देश्य से स्टलिंग विनिमय मात को भ्पनाया। द्वितीय विश्वयुद्ध वाल में बिटेन के 
समस्त गहुयोणी राष्ट्रों ने विनिमय नियवण समान ढंग से लगाए जिससे स्टलिंग में भुगतान करता सुविधाजनक हो गषा 
भौर इसी समय से इटलिंग हो वो मान्यता मित्ती ॥ इस क्षेत्र में साआज्य के बाहर के राष्ट्र भी सदस्य बने हैं जिन्होंने 


स्टलिग एवं डालर क्षेत्र | 359 


अपना मर्वध स्टिंग से हो बनाए रखा । बहुमुखी समझौता होने से दो कार्य भ्रपनाए गए--प्रधम विश्व में यूरोपीय 
भुगतान संघ को स्थापना की गयी तथा द्वितीय मुद्रा झोत्र की स्थापना हुई, जिसमे स्टलिय क्षेत्र को सम्मिलित किया 
जाता है । बहुमुखी सममभोतों ने दो दिशाएँ भ्रपनाईं, शयम में यूरोप्रोष भुगतान संघ की स्पापना हुई तया द्वितीय में मुद्रा 
कें्री की स्थापना हुई, जिसमे स्टलिग क्षेत्र को सम्मिलित किया जाता है । 

कोौनन ने स्टलिग दोत्र के राष्ट्रों को निम्न भागों मे विभाजित किया-- 

(]) ब्रिटेन एवं प्रायरिश गणराज्य जो पूजी वितियोजन की ब्यवस्था करते हैं । 

(2) दक्षिणी भफ़ीका एवं दक्षिणी रोडेशिया जो स्वर्ण उत्पादवः राष्ट्र हैं। 

(3) हिदेन के उपनिवेश राष्ट्र जो डालर श्रजित कर सकते हैं । 

(4) झाद्रेतिया एव स्यूजीनैण्ड जो कृषि एवं ग्त्य सामान पर घन का विनियोग करते हैं । 

(5) रुपया क्षेत्र वाले राष्ट्र --भारत, पराकरिस्तान व लका । 

(6) घर्प क्षेत्र जिससे वर्मा, ईराक, माइसमैण्ड प्रादि को सम्मिलित किया जात है । 
विश्येषताएं 

स्टर्तिंग सेत्र वी 939 तक प्रमुख विश्येषताएं निम्न प्रकार रहौं-- 

() प्रनिष्ठ संदघ--ब्रिटेन से एन राष्ट्रों के धनिष्ठ व्यापारिक सवंध बने रहे | 

(2) कोष संदन में--ये राष्ट्र भपने विदेशी विनिमय कोप लंदन में ही रखते थे । ५ 

(3) खातों को नियश॒पा--इम क्षेत्र के राष्ट्र प्पने लेनदेन का निबटारा लंदन के द्वारा ही किया करते थे । 

(4) स्पापक सदस्पता--इस क्षेत्र की सदस्यता बहुत व्यापक थी तथा इसमे प्रतेक राष्ट्र सम्मिलित किए 
बाते थे । 
(5) संबंध--पोष्ड एवं डालर में धनिष्ठ सबंध होते में इनमें दिनिमय दर में परिवर्तन होते रहते थे । 
(6) रटलिय से सबंध-- एम क्षेत्र के राष्ट्रो ने भपती मुद्रा का संदंध सटलिंग से जोड़ लिया था! 
(7) शपूह--पह विभिन्‍न राष्ट्रों का एक समूह था । 
ब्त मान दोघ की विशेषताएं 

द्वितीय विश्वयुद्ध के पक्चात्‌ स्टिंग क्षेत्र भे घ्नेक परिवर्तन हो गए जिससे उसको विशेषताएं परिवर्तित 
हो गई । बत॑साव समय में स्टलिंग शेत्र गो प्रमुख विशेषताएं निस्त हैं-- 

(।) नियंत्र्णों में कमो--स्टलिंग क्षेत्र से संदधित सभी राष्ट्र भपने राष्ट्र के विदेशी विनिमय पर स्मूनतम 
निपत्रण रसते हैं । 


(2) पूजो निर्यात पर रोक--इस क्षेत्र के शादर के राष्ट्रों को पूजी के जिर्याटों पर कठोर प्रतिबंध संगाए 
जाते थे। हु हु 


(3) हिपंत्रथ शोव--सदस्य राष्ट्रों द्वाा प्रजित कौ गई समस्त दुलंम मुद्दा को एक पृषक्‌ से नियंत्रण कोप 
में रत दिया जाता है । 


(4) भूतान व्यवस्था-स्टर्तिंग क्षेत्र के बाहर के राष्ट्रों को भुगतात करने के लिए सोमित मात्रा मे हो 
दुर्घषम मुद्दा उपमब्ध हो सरती है । . , हि 
(5) स्वनंत्रतापूरकू भुगताव--क्षेत्र के घंदर भुगतान प्राय. स्वततत्रतापुरदक जिए जाते हैं । 
(6) सोमित भ्ापात--शतर एवं दुर्लभ मुद्दा वाले क्षेत्रों से भायात सीमित कर दिया जाता है, जिसमे 
उन ग्टरों के साथ मुगतात संतुलन को समस्या मे हो पायें तथा भुगतान संनुलत प्रतिकूल मे हो से । 


े स्टलिय क्षेत्र का संपूर्ण विश्व में प्रषणा एक प्रमावरारी पृयर्‌ अस्तित्व या तवा उससे भुगतान मतुलत 
सरंधी सथस्याप्रो व समापन हो जाता या । क 
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स्टलिंग झ्ेत्र के लाभ 

स्टॉलिय तर के निर्मोष से ग्रनेक लाम प्राप्त हुए हैं जो कि निम्न हैं-- 

(।) भुगतान में सुविघा--तेंदत एक कंद्रीय बैक को झात्ि कार्य करता है जट्ठा क्षेत्र के सभी राष्ट्र भपनी 
राशि जमा कर देते हैं तथा संदत के माध्यम से हो झ्ाापसों मूगतानों को संपन्‍त कर दिया जाता है । 

(2) संयुक्त परिचार-स्टलिय क्षेत्र को तुलना एक संयुकठ परिवार से वी जा सबतो है जिसमें समस्त 
राष्ट्र पनो भाव को एक सामान्य निधि में जमा कर देते हैं जो संकट काल भे निर्दल राष्ट्रों की ग्रह्ममठा प्रदान 
बर्वा है। 

(3) अंवर्राष्ट्रीय सहुपोग--यह क्षेत्र झंठर्राष्ट्रीय मौद्विक एवं प्राधिक सहयोग का एक धंक्षिप्त रूप है ज॑ 
ग्रतरराप्ट्रीय क्षेत्र मे सहंपोष प्रदान करता है 

(4) पूर्जी विनियोजन सरत--स्टलिए क्षेत्र के सदस्यों को पूजी का विनिमोजन कर्ता भत्यंत सरल ए 
सुदिघाजवक होता है अयोकि सदस्य राष्ट्र लंदन मुद्रा बाजार से पूजों प्राप्त कर सकता है तथा मुद्रा बाजार की सेवाई 
का लाम सरतता से प्राप्त डिस्य जा सकता है। 

५५ “जल से कयत्ि--इस छषेत्र के विभिन्न राष्ट्र झापस में एक-दूसरे के समीप भाते हैं. दया व्यापार 
पभाषसी माल की प्रॉयमिकता प्रदान करते है जिससे भरत» ० .-+ «|चकार बड़ाने में सहायठा पप्रतदों है, परिषाः 
स्वष्ठप उनके व्यापार में प्रगति होतो है । ७०. १92 / 

(6) पूंजी का स्पानास्तरण सरत--स्टॉलिं क्षेत्र के भ्रंदर पूजी का स्थानोन्तरण रे 
सकता है, जिसमें स्ववत्रवा बनी रहतो है । रे 













स्ट्रलिय क्षेत्र की समस्याएँ 

स्टिंग खेत विभिन्‍्त टाष्ट्रो का गठबंधन होने से धनेक जद़िल समस्याप्रो वार सामना करना 
इस क्षेत्र की प्रमुख समस्याएं निम्न हैं-- 

5 ) डाचर भुगताव समत्या--डालर मुग्रठान संयस्या ने डालर पभायाव ५र प्रतिदंधों को 
दो विदध शिया > 

५. (2) भातशरी छा धनाव--डातर पूर्ति का अनुमाव लगाने के लिए जानकारों का भ्रमाव पाया जुट 
डिससे सामूहिक कोप की अ्रद्यानन उचित दस से नहों हो पाता 4 

(3) प्रसतोष नोति--ब्रिटेन की नौठि सदस्य राष्ट्रों के लिए सतोषप्रद ने होते से इस क्षेत्र के 
मनुष्ट महों रह पाते । |॒ 

(4) परद््द्ध कोध बे घन गति-ऐसा कह जाता है कि इस क्षेत्र के प्रमुख राष्ट्र इंग्लेंड ते 
अवद्द्ध कोपो को घरत्यंव घीमो गठि से शवद्द्ध क्या है, जिसमें स्नेक कठिनाइयों का सामता करना पढ़ा । 

(5) पमन्दित नौठि में कडिताई-“स्टॉलिंग क्षेत्र के सइत्य राष्ट्र राजनैतिक एवं प्राधिक दृष्टि से 
होते के कारघ उसकी पृथऋ/ूयऋ्‌ शाप्ट्रीय नोवियाँ हीतो हैं जिनमे दिविषठा पाए जाने के कारण एक समत्वित 
का निधोरध करता कर्ठित हो जाठा है जिसमे मोद्िक सर्वेशे में समानठा स्थापित बरना समद नहीं हो पाठा ॥ 

(6) दोषपूर्ण विदरण--खमस्ठ राष्ट्रो दारा प्रजित दुर्लभ मुंद्ा को लंदव में जमा करते पर वहू 
पावरयकठा पड़ते घर दस राष्ट्र को प्रा नहीं हो पादी भोर उसका दोपपूर् ढेंग से घन्‍्य राष्ट्रों मे विदरघ कर दिया जाता 
है, गितने राष्ट्रों वो मांगों छो वप्रेझा कर दो जातो है । 

(7) प्रवृशसन को कैसो--दिवीय विश्वशृद्ध के परदान्‌ जिटेन हे उपरिवेदों के स्वदन्न होने से उन्होंने 
इदचंतर ध्राधिक नीति का पासन क्षिया 4 इन राष्ट्रो को धपनी इनेद झाधिक समस्याएं थी जिनके समाधान के प्रयून 
आवश्यक थे, परिदाभम्दश्प इन राष्ट्रों आर प्रनुशासत का भमाव पाया गया 

(३) दफ्तोय प्रायिक स्थिति--जिटेल को भाषिक स्पिति निरंतर दयनीय बनो होने से भुगतान संतुलन 
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उप्ततोषप्रद रहा जिससे 94? द 967 में दो बार स्टलिंग रा भवमूल्यत करना पड़ा । 


भारत को साभ 

स्टिंग छेंत्र के निर्माण से भारत के जो साभ प्राप्त हुए दे निम्न हैं“ 

() भुगतान को जिम्मेदारो--भारत को पन्‍्य सदस्य देशो मे धतर्साष्ट्रीय स्थापार छूरने को स्वतंत्रता 
प्राप्त हो गई तेपा मुगतान की टिम्पेहारों बेक धांफ इग्लेड पर डाल दो गई॥ 

(2) पोंड दावता--पुडराल में भारत मे काफी मात्रा मे फौरी व घन्य उपभोक्ता सामान इंग्लेंड को निर्षत 
हिएा जिसके बदते मे दौड़ पावने एकत्रित हो गए जिन्हे शाद में बस्तुघों के धायात के रूप में प्रयोग शिया गया 

(3) पूंडो का हस्तांतरभ संभव--भारत को प्रन्य देशों से पूजी के हस्तावरण की सुविधा प्राप्त हुई जिससे 
भरत को नेक प्रकार के साभ प्राप्त हुए द पूजो का हस्तीतरण सरस एवं सुदिघाजनक हो गया । 


स्टलिग क्षेत्र का भविष्य 

स्टलिंग शेत्र के भदिष्य को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

(॥) प्ूूरोरेए पाभा शाजार को सरस्यता--भारत राष्ट्रमश्ल एवं स्टिंग छेत्र से घनिष्ठ संबंध बनाए रखने 
के एट्/ेश्प से दिटेन मूरोपीय साभा बाजार का सइस्‍्य नही हो पाया है बयोकि साभा बाजार के राष्ट्र इग्लेंड को समरत 
सुदिषाएं देने को तत्पर नहीं है । पत: िटेन;प्रभी तक उस शाजार का सदस्य नहीं हो पाया है । 

(2) पझंतर्रोष्रीर संगडन--पंवर्रोष्ट्रीय संगठनों को स्पापना के कारण घंदन के मुद्दा एवं पूजो बाजार का 
महत्व घट गया है जिससे स्टॉलिय छोत्र को मो भी घट गयी है। 

(3) दिदेश रू मोगइत-एटलिं शेर ने भंतर्राष्ट्रीय मौद्टिक होत्र में म्यापार के विसास एवं मुगतान को 
सरल बताने में उल्लेरानोय प्रयात्त किददा है, शिसमें श्टिन को काफी स्याग करनी पड़ा'है छुपा इस बात पर भी ्यात 
दणा गया है हि स्टतिए क्षे्र के किसी भी राष्ट्र को हाति न हो। 

(4) णटूलिय सत्र के ध्ग्प राध्ट्र-इग छेत्र के प्न्य राष्ट्र योजनाबद प्रांदिक विराम में ससल हैं भोर 
प्रधिक्त पूजी, मणीत प्राईि के झायात पर निरमेर हैं, जो सुविधाएं उसे इंग्लंड से प्राप्त नही हो पाएंगी । दूसरो मोर 
जमेनी, जापान एंद धयेरिशा प्रपता माल बेचने के लिए तत्पर हैं व भतेरू परार बो ऋण सुविधाएं भी प्रशन कर रहे 
है । इसके पिरिश्त पन्‍्य राष्ट्रों में पपने पृषर्‌ संघ का मिर्माण दर लिया है जिससे स्टलिय क्षेत्र के मस्त से कमी 
पाते शी संमावता है । पत्र: इसरा अविष्य उग्ण्यल मेहीं कहा जा सइता 

इटलिप के रूप भें विश्व स्यापार को मात्रा में बहुत कमी हो गई है। ितीय विद्वयुद्ध के पंत मे स्टलिप 
कोर शा स्यापार दुपुता था जो धघब केदल 20%, हो रह गया है। परंतु मू्य जी दृष्टिसे इसमे 60%, को बूडि हुई 
है प्रोए पुतत स्यापार 25 दिलियत पोंष्ठ छ्षदा €0 विलियन डालर भुस्यारित हिया गशा। विश्व स्यापार में वृद्धि के 
प््रदहुप स्टलिंय में दितीय मृत्य में बुद्धि होपो । घुड के परचात्‌ डिटेन का विज्व-्पापार में मांग कम हो चया है, 
क्‍कर भी डिटेल का धरपिराश विनियोष दामन तय के राष्ट्रों में हो फेंटिठ है। 966 तक स्टनिंग क्षेत्रों में दिनियोग 
झरने पर डिटेन पर बोई प्रतिदंध नहीं था, 265 में दिटिश सरकार में कोई भी प्रतिएंध न लगाने रा निश्यय हिया 
है। स्टॉतिंग से बाहर के राष्ट्र दोषडादीन पूडो के लिए इंग्लेंड पर तिरर नहीं रहते । ३ ण 

भारत में भी डित्तमतासय बर्रेमान रपवेयोंड स्टिंग संद् के स्थान पर रपये को 'मुदाघों 

(छल ६ ्ण्पाध्यक्ष्ू) से मदद करने का दिचार कर रहा पा। इसके लिए हुपये वा 49842 24408 
रे ध्यापार के आर के आपार पर तिर्धारित हुए।। भारत ने वर्गमान में 975 के निए 20। मि० 598 


१, ४० ज्ण्तंडो शाप ैण्ड- 26, 3975. 
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(!॥) प्रंतर्रोष्ट्रीय व्यापार में सहायक--यूरो-डासर का प्रयोग भंतर्राष्ट्रीय व्यापार के विकास में क्रिया गया 
है जिससे भुगतान संतुलन मे सुविधा हो गई है तथा भतर्राष्ट्रीय व्यापार मे भ्रपार वृद्धि हुई । 

इस प्रकार पृरो-डालर का भ्राविध्कार प्रंतर्राष्ट्रीप मोद्िक भर्थव्यवस्था में एक श्रातिकारी परिवर्तत लाया जिससे 
पंतर्गाष्ट्रीप भुगतान में सुविधाएँ उलस्न हो गईं तया भ्मरीकी प्र्षव्यवस्था पर भी चुरा अभाव नही पड़ा, इससे बेकों की 
क्रियाप्रों मे वृद्धि होकर कलाम प्रजित करने को शर्क्ति मे भो वृद्धि हुई । यू रो-डालर की सहायता के मविष्य मे मो एशिया 
के व्यापार एवं बेकिंग ध्यवस्था को प्रधिक लाभ ब्राप्त होने को सभावता हो गई है | 


था 


अमैरिकी निर्यास-वेंक एवं विकास ऋण कोष 
(छयएू०६ छक्का डण7 एशलेनुफथ् 7.0श एव ग॑ एजास्व 58९०5) 


प्रारमिक 

विश्व के राष्ट्रों को दो वर्गों में विभाजित किया जाता है--प्रथम विकासशील राष्ट्र एवं द्वितीय 
विवसित राष्ट्र | विकासशील राघ्ट्रों को प्रायः दीर्पकाल तक मशीनें एवं भन्‍्य पूजीयत सामान विदेशों से 
मंगवाना पढ़ता है जिसवा तत्काल भुगतान करना सम्भव नहीं हो पाता । फिबासशोल राष्ट्र प्रायः केवल उन्ही राष्ट्रों से 
माल खरीदते हैं जहा से उन्हें दीपंबाल के लिए ऋण मिल जाए। विश्व में, दूसरे वर्ये में विकमित राष्ट्र रखे जाते हैं जो 
विकास के उच्च शिखर पर पहुंच गए हैं, झितकी उत्तादव लागत कम ही जाती है तथा भषिक लाभ प्राप्त होते हैं। 
इन राष्ट्री के माल की विकासशील राष्ट्रों भ बेदता प्रावश्यक होता है। प्रन्यथा वहाँ बेरोजगारी एवं प्रशाजकता फैलने 
का भय बना रहता है। विकसप्रोल राष्ट्र की भुगतान क्षमता सीमित एवं प्रपर्याप्त होने से उन्हें ऐसे राष्ट्रों से मात क्रय 
बरते में प्रायमिकता देनी होती है. जो उन्हें दीधकाल तक सुविधापू्ंक ऋण प्रदात कर सभ। ऋण के प्रतिरिक्त 
विवसित राष्ट्रों द्वारा प्राधिक सहायता भी प्रदान को जाती है | 

झमेरिका विश्व वर एक विकसित राष्ट्र है, जिसके बुल तिर्याव विश्व के निर्यातों के 5-20 प्रतिशत तक 
रहते हैं | प्रमरीदा कृषि एवं उद्योग दोनों में ही सम्पत्न है तथा उसका ग्तिरिक्त माल विदेशों में बिकना बहुत भावश्यक 
है । इसके लिए प्रावश्यक है कि धमरीरा द्वारा निमित किया जाने वाला माल भच्छा व सस्ता हो वया बिक्री के लिए 


उधार की विशेष सुविधाएं प्रदान की जाएं। इत समस्त सुविधाधो को प्राप्त करने के उदूंश्य से द्वी निर्मात बेके की 
स्थापना को गई । 


स्थापना न्‍ 

934 में मोवियत-घमरीकी व्यापार के लिए वित्तीय व्यवस्था बरने के लिए क्‍्मेरिकी निर्यात बंज' की 
स्थापना नी गई । इस वर्ष एक अम्य बैक की स्थापना हुई, जिसका उर्दइ्य प्रमेरिकी माल को विकासशील राष्ट्रो मे 
विधी वे लिए सहायता प्रदान करना धा। भत. !936 में इन दिनों बेकी को मिलाकर एक कर दिया गया तथा उसका 
नाम नियति-प्रायात बुंक रेखा यया। प्रारंभ सें इस बेक की स्थापना 5 वर्षों के लिए की गई थी, बाद में उसे समय- 
समय पर दद्मया जाता रहा है। इस बँक की स्थापता 945 में के भपिनियम के घायार पर हुई है। 968 में इस वेज 
का नाम प्रमेरिकी तिर्मात-प्रायात बेत्र कर दिया गया तया उसका कार्यकाल 30 जून, 973 तक बडा दिया गया है। 
चैक का उद्देश्य 

बेक का मुख्य उदेदय निर्यात को बढ़ाकर प्रमेरिका के) वितीय सूर्विधाएं प्रदान करता था। इसौ उद्देश्य 
थे पूद्ि के निए निंस्न उपायों का प्रयोग डिया गया -- पु 

() कूटोती ऋण सुक्िया--इस मेक मे सितम्यर 966 से व्याप्रारिब' ढेकों को विदेशों निर्यात बिलों को 
इमानत पर एुक दर्ष के लिए ऋण को सुविधाएं प्रद्दान की हैं तथा इन दिल्लों का इस देके में कटोती जरके भुनाया जा 
सहता है। मठस्दर 967 में झल्पदामीन एवं मध्यक्ालीन बिलों पर ऋूण वी क्टोंती बी धुविषाएं दी जाने सी हैं। 
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(2) प्रत्यक्ष ऋण सुदिधा--देंक द्वार भायातों को प्रत्यक्ष ऋष सुविधा प्रशन वी जाती है, पस्तु ऋण 
देते समय व्यापारियों ढी भुगतान क्षमता को ध्यान में रखा जाता है। इसके प्रतिरिक्त उत्पादन भ्वधि एवं इलादसे 
गति वो भी ध्यान में रसना पड़ता है। यह ऋण सुदिधाएं वेवल उन्ही विदेशी व्यापारियों को प्रदान की जातो हैं, जो 
देदस परमेरिषा से ही साल बा क्रय करते हैं) 

प्रछिया--ददि कोई विदेशी व्यावारी ध्रमेटिया के किसी उत्पादक से मान खद्ीरता चह्मावा है तो वह इस 
बढ़ के पास एड प्रार्थंतापत्र भेजता है, जिसमें यह बताता भ्रावश्यक है हि धरीददार माल का तरकाल मुगतात करने 
बी स्थिति में नही है । बेक द्वारा स्वीहृति देने पर माल निर्यात कर दिया जाता है ठया माल वी स्वीड्ृति प्रोष्त होते 
ही प्रतिशा-प््र दे दिया जाता है तथा देक द्वाएा भ्पेरिती स्यापारी को राशि गा भुगतान बार दिया जाता है। इससे 
को भी तत्याल सुगतान भाष्त हो जाता है बेर द्वारा अपने देश के निर्यात बड़ाते में सहायता श्राप्त द्वोतो है 
हा विश्वेष प्रवार बी जोखिम मी नहीं उठानी पदती सचा साल की बिक्री में भी वृद्धि हो जातो है । 

ऋण छा उहूे इप-- बेस द्वारा ऋण प्राय पूीगठ सामान क्रय करने के लिए दिए जाते हैं। कमी-कमी ऋण 
क्पि पदायों गो क्रय करने के लिए भी दिए जय सजते हैं) विदेशों वित्त तिगम भी देक से सुविधाएं प्राप्त बरतें हैं। 
डालर वी दुर्स्ता के कारण बे क के ऋण द्वारा इसे टूर झरते के प्रयास विश गए हैं। 

प्रबधि--ंक द्वारा ऋण योजता ही प्रहृति को ध्यान में रखते हुए 5 से 5 वर्षों डी मवधि डे लिए ऋण 
प्रदान विए जाते हैं। म्याज दर बा निर्धारण भी योजना के स्वरूप एवं बाजार दर को भी घ्यान में रखकर दिया जाता 
है। रण के मुगतात वी किदत वा तिर्षारण योजना के फचीमठ होने के: समय को ध्यान में रखकर निश्चित किया 
जाता है। 

सादयानियो--बे द्वारा ऋण प्रदान करते समय निम्न सावधानियों को स्याव में रखा जाता है-- 

(+) स्तरबारी गारष्दौ--जित राष्ट्रों में वितिमय निपंत्रण लगे हुए हैं उन राष्ट्रों को ऋण देते समय 
सरवारी गारष्टी प्राप्त बरना स्‍श्रावइपक होगा जिससे शावश्यक्तता पते पर पर्याप्त विदेशी दिनिभय प्राप्त हों सके । 

(8) तर्नोही घ्ोदित्प को जांय--ऋण प्रदात करते ममय योजना शी तश्नीरी धोचित्य री जाच बरता 
निहाम्त भावश्यक होता है। ऋण देते समय झमदीरी सरदार की नीति एवं मुगताद संतुलन की सिथिठि पर परड़ने 
प्रभावों का प्रष्पपत भव्य दिया जाठा है जिससे भावषिक व सामाजिक थ्थिति पर पढने वाले प्रमावों वा प्रध्ययत किया 
जा सके । 

(8) ऋूच हा जश्ञाव--घ प्रदात करते समय प्रार्षो को कुल डाखर की स्थिति एवं उसे द्रागने हेलू 
क्षमा पर पूर्ण ध्यान दिया जाता धाहिए। 

(।४) पारप्दो का धापार--रिन स्यापारियों की सास भच्छी नहीं है उन्हें गारष्टी के भ्राणर पर हो ऋण 
प्रदान विए घाते हैं जो डिसी भी दें, स्थन्ति या मरगरारगी हो सकती है।. “9 

(3) पासष्टौ पु बोसा शो सुदिधा--बे क द्वार भ्रमरीकी नियतिकों को ग्रारष्दों एवं बीमे बी सुविधाएँ 
दी जाती हैं। तिर्पतिरों को ऋण बी पारण्टी 5 वर्ष शी धवधि के लिए दी जाती है। इस संदंध में व्यापारिक बक गो 
प्रबम ॥8 मास दो ध्यापारिश जोशिय स्वयं उठानों पढ़ती है। विदेशी प्रफ़रों द्वारा साल के मुगवात को जोखिम का 
दीपा विदेशी सास बीमा संघ द्वारा हिया जाता है । इस संघ की स्थापठा भक्तृवर 96] को हुई थी । बीमे की सूविधा 
उसी समर प्राप्त होगी, उदहि निर्यातिर ने वित्तीय द्रवन्‍्यन स्वयं हो किया हो | बीमा की शुल्क की राशि माल मंगाने 
बाते राष्ट्र बी शाजार स्थिति द्वारा निर्धारित को जाती है।, प्रस्पानीन निर्यात पर व्यापारिक क्षति दे 90% वो 
दुति भी जाती है।बंझ द्वारा 80% माल डा दायित्द संभाला जाता है । 

(4) परम सुविधाएं--इस इेइ ने धम्तेरिा से खरोदे गए माय यर डालर ऋण को सुविधाएं प्रदात वी हैं 
ठदा विशासदीय राष्ट्रों के दिक्रास के विए स्यादित रिए गए धतेक संघों से सक्रिय रूप में भाग लिया है। घमरिगा 


द्वारा उत्पादित सुरक्षा का सामात सितराष्ट्रों को सरतदा से बेच गया है तथा विशामसील राष्ट्रों ने विक्राम योजनाएं 
से डियेष झाप्र प्रात रिए हैं। 
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देक के वित्तीय साघत 

इस दें को प्रदत्त पूजो 000 मि० डालर है जो पूर्णतया भमेरिका द्वारा हो प्रदान की यई है। इसको 
कोपनिधि 20 मि० डालर है तथा यह बेक समय-समय पर पूजी दाजार से ऋण भी प्राप्त करता रहता है तथा 
भमैरिक्ा कोपयार से मो वित्तोद सहायता प्राप्व करता है। बरू के दागित्व 900 करोड डालर से बढकर 3.5 
पर्व डालर तक हो सकते हैं । 


भुगतान संतुलन स्थिति 

बेक की घाथिक कियाओों से न केवल प्रमेरिको उत्राइक्ो को लाभ प्राप्त हुए हैं बहिकि मुगठान संतुलन गो 
स्थिति में भो धुघार होता है। 96) व 969 को प्रदधि में इस बेक को [0 झरव डालर का साम हु भा । गत वर्ष ऋष 
की मात्रा भे भोर प्रषिक दृद्धि होदे से मुगतान संतुलन की स्थिति में सुधार होने वो संभावनाएं बइ प्ई हैं। 


भाधिक सहायता 

इस बेक ने झपते कार्यकाल में लयभय 0 घरव डालर की भाधिक सहायता प्रदान की है शिसदा 80 प्रतिशत 
भाग ऋण व शेप ग्रारष्टी या बीमा के रूप में प्रदान किया यया है ॥ इस प्रकार निर्यात व्यापार को वित्तीय व्यवस्था 
करने में इस देकः का योगदान भत्यन्त प्र मावशाली रहा है। सहायता ध्ाप्त करने दाले राष्ट्रों को! संशय लपभग 65 
हो गई है + वेंक द्वारा सबसे प्रधिक सहायता दक्षिण भमेरिका के राष्ट्रों को प्रदान की गई। एशियाई राष्ट्रों को भो 
पर्याप्त सद्दायता प्रदान को गई है । 


प्रदन्ध ध्यवस्या 

बेंक की प्रबन्ध व्यवस्था एक तिरेंधक मण्डल द्वारा को जाती है जिसके भ्रध्यक्ष एवं 4 सदत्यों गी नियुक्ति 
रिरिवा के राष्ट्रपति द्वारा की जाती है, जिसकी नीतियों का निर्धारण वित्तोय सनाहकार समिति द्वारा जिया जाता है । 
चाह कार समिति की स्थापना भो को गई है, जिसमें 9 सइस्य होते हैं।॥ बेंक समय-समय पर नीतियों भा निर्धारण 

ने के लिए दढकों का प्रायोरत कर्ता रहता है। है 

सिद्धांत 

यह बेंक धाथिक सहायता प्रदात करने में निम्न सिद्धावों को ध्यान में रखता है-- 

() निश्चित कार्ये--यह सहायता निश्चित बार्यों के लिए हो दो डातो है दिसमें ऋण बी वापसी की 

घिक्राफिक संनावताएँ हों । 

(2) शुल्झ ्यवस्पा--बेक दग्रा गारष्टी एवं दीमा शुल्क के रूर में जोखिम के घाषार पर ही शुल्क 
लिया जाता है । 

(3) प्रृरक के रूप में कार्य --वेद को निजी सादस के पूरक के रूप में शाये बरता घाहिए तथा उसे घार्धिद 

पयता देने के भ्रयास करने चाहिए। बेंक दारा निजी साहस के साथ प्रतिस्पर्धा नहीं वो जाती ॥ 


प्रमेरिको विकास ऋण कोष 
[एलच्च०क॒कव्या [655 ६886 अं #णव्तं:) 


प्रमेरिका के मित्र राष्ट्रों को भायिक सहायता देने झे उद्देश्य से एवं उन राष्ट्रों के शाधिक विशास के लिए 
समीत राष्ट्रों $ विशम दे लिए घावश्यक ऋतचों दिए 
]४गरिक, सरदार, दिन निगम व विदेशी व्यापारियों ध्ादि मो प्राप्त हो के हैं मश्ते। ऋण 
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(फ्फ्‌ध्कत 09)7075 [फदतणिांणाओ) 


प्रारंभिक 

यूरोप के सप्दो के श्राथिक विकास के लिए यूरोपीय भुगतान संस्थाओ्रों की स्थापना प८ श्रधिक जोर 
दिया गया, जो न केवल श्राविक सहायता देंगे वक्कि तकनीबी सहयोग भी प्रदान करेंगे। द्वितीय विश्वपुद्ध के पर्चातु 
यूरोप के राष्ट्रो की भर्थव्यवस्पा ग्रस्तव्यस्त ही गई थी ) इस काल में विभिन्‍न राष्ट्रो को उत्पादन क्षमता पर काफी बुरा 
प्रभाव पड़ा तथा युद्ध की समाप्ति के पश्चात्‌ यूरोप के भधिकाश टप्ट्रों में उपमोग एवं निर्यात के लिए वस्तुमों को कमी 
हो गई। इस काल में स्वर्णमान के समाप्त हो जाने पर श्रंतर्राष्ट्रीय मुद्रा प्रणाली प्रायः समाप्त हो गईं तथा विदेशों से 
आवश्यक वस्तुओं का श्रायाठ करने के लिए द्विपक्षीय व्यापार सममोतों बा सहारा लिया गया | श्रनेश राष्ट्रों ने इस 
संदंध में वहुपक्षीय व्यापार समझौतों का भी प्रयोग किया । इस समय यूरोपियन भाथिक सहयोग संगठत के सदस्पो ने 
बहुपक्षीय व्यापार प्रणाली को स्वाधित करने के उद्देश्य से यूरोपोय भुगतान सस्या वी स्थापना की । 


विश्वयुद्ध का प्रभाव | 

दितीय विश्वयुद्ध वा यूरोप के राष्ट्रो की भ्रम्रव्यवस्था पर गहरा प्रभाव पढ़ा, जिसे निम्न प्रकार रसा जा 
सहता है-- 

(3) स्फोतिक्न धातावरण--दस वाल मे देश की पझावश्यत्रतापों को पूर्ण करने के उद्देश्य से मुद्रा का प्रसार 
किया गया, फलस्वरूप देश में स्फीविक वातावरण उत्पन्त हो गया झोर मूल्यों में भ्रत्यविक वृद्धि होने से भ्रसंव्यवस्था के 
विकास पर बुरा प्रभाव पढ़ा । 

(2) उत्पादन में क्मी--युद्धकाल में प्राय. यूरोप के सभी राष्ट्रों मे भावरयह वस्तुश्रों का उत्पादन गिर 
गया बयोकि युद्ध के कारण उद्योग एवं परिवहन व्यवस्था नष्ट हो गई ठथा दृषि पर भी बुर प्रभाव पढ़ा, इसमें उत्मादन 
मे बी हो गई 

(3) प्रतिशत भुगतान संतुलवब--युद्ध के कारण पश्चिमी यूरोप के राष्ट्र त्र प्रायात भे॑ निरंतर वृद्धि होती 
गई, व निर्यात बड़ नही सके जिससे भुगतान संतुतत विपक्ष सें हों गया । 

(4) डातर की प्राश्ति में कठिताई--उत्पादन एवं ब्यापार वी स्थिति डिगडने से प्राथिक स्थिति में सुघार 
लाना संभव नहीं था, व्यापार, उध््यादन एवं भुगठान व्यवस्था पर बुरा प्रमाव पड़ा जिससे डालर प्राप्त बरना प्रत्यत 
बिन हो पपा $ 
इतिहास 

यूरोप वी स्थिति में सुधार करने के उद्देश्य में निम्न उपाय प्रयोग में लाए गए-- 

(!) ग्रूगोप्रोप धुनशोदित कार्यक्स--द्वित्ीय विश्वयुद्ध से ग्रसित यूरोप वे राष्ट्रों को सहायता दैने के उद्देश्य 

मम रा० धमेरिद्ा ने उदारठापूर्वत ग्राथिक सहायता देने के झायक्रम दवाएं, जिसमें पनुदात एवं ऋण वी राधि को 
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भी सस्मिलित क्रिया जाता है। परस्तु इसमे यूरोप को झाषिय थ्यिति मे विशेष सुधार नहीं हुम्ना तथा यूरोप में सापाज्य- 
बाद के बढ़ने व भय बड़ गया । झतः यूरोप के राष्ट्रों को साम्पयाद से बचाने एवं उन राष्ट्रो को झाथिक मुक्ति दिसाते 
के उहं इस मे यूरोपीय पुत्जाकित कार्पक वा विर्माण किया गया डियके माध्यम से यूरोत के राष्ट्रों को भाधिक सहापता 
देना धावश्यक माना गया । इस कार्यक्रम से उत्पादन में वृद्धि क्ेकर भुगतानों में सुविया प्राप्त हो सकती थी ॥ इसको 
मार्भल योजना मे नाप से भी जाना जाता है। इसकी सहायता के कसस्वरूय उत्पादनका सूचक काफ़ी बड़ गया तथा 
गूरोप में प्रति ब्यक्ति भाग में वृद्धि होकर ब्यापार सतुलन पश्ष में हो यया । 

(2) प्रंतरपूरोपिपत भुगतान एवं दातिपू्ति समकौते--विभिन्‍्न राष्ट्रों के भ्रापत्ती लेनदैग का समाशोषन 
बरते एवं ऋणो ही व्यवस्था करने कै उद्देश्य से भतरयूरोपियन भुगताव एवं क्षतिपृति समझौते पर ध्यान दिया गया। 
]947 मे परिचमी राष्ट्र व्यापार को यृद्धि करना चाहते ये, परतु भुगवान की कठिनाई के कारण ऐसा वरना संभव ने 
हो सरा । भव इस कठिनाई को दूर करने के उद्देंड्य ये दो समझौते करिए गए जिन्हे प्रतरयू रोफ़िपत भुगतान एवं क्षति- 
वृत्वि रममौते के रूप में जालते हैं । इन रामझोतों के अंतर्गत इन शाष्द्ों ने भ्राप्ती लेसदेन का समाशोघत करने का 
निश्चय विया तगा कूथों वो स्पीकर रिया गया । इस प्रकार सुगतान संतुलन को दाशि को स्यान में रखते हुए ऋणों 
को स्वीदार जिया गया तथा ताह्तालिक कठिनाइयों वो दूर जरिया गधा | परतु इस व्यवस्था में अनेक प्रशार की ब्याद- 
हारिफ रुश्ताइयों का सामना करना पडा जिन्हे दूर करने के उदय से यूरोप्रियत सुगतान पर का निर्माण झिया गया 
जिस पर ]9 सिनंवर, 950 को समस्त सदस्य राष्ट्रो द्वारा हह्तादार किए गए। सध वी स्पापना से पूर्व यूरोपीय राष्ट्रों 
के मध्य सोमित मात्रा मे ही ब्यपाए होता था । इस गंप की स्थापना के परचात्‌ भुगतान संबंधी स्थिति में काफी छुधार 
हुमा । इससे गूरोपियत राष्ट्रों के मध्य वास्तविक भाधिर राहयोग प्राप्त हो सका है तपा इन राष्द्रो गी उत्पादरता सें 
पर्याप्त माता मे वृद्धि हुई है । - 


गूरोपोय भुगतान सप के उद्देश्य 

इस संघ हे उरश्यों को निम्न प्रतार रणा जा सकठा है-- 

(॥) द्यापार शो प्रोशाहर--एस संघ को स्पापना वा उद्देश्य यूरोगोय राष्ट्रों बे मध्य प्रापमी ध्यापार में 
बुद्धि इस्ता है। इसके घ्रतिखित सइस्य राष्ट्रो पो ऋण सौमाए निर्धारित कर दी जाती हैं जिससे प्रविगित एवं निर्दल 
राष्ट्र शिपित होहर ब्यापार में दुद्धि बरने के प्रयासों वो ही त्याग न गके। इस प्रकार प्रत्येश सदस्य राष्ट्र बा प्रम्यंश 
समुषे प्रंतरपूरोपोद ब्यापार का ]5 प्रतिशत माग ही निदियत जिया जाता था, परल्लु ब्यापार की मात्रा मे भ्रधिक वृद्धि 
टोने पर उपके प्रम्यंश में परिव्तेत डिया जा सरता था ! हर 

(2) प्यास संदुचत में गुधार--शस ध्पर का उदेस्प सदस्य वो भादी-स्यपार गंदुनन स्थिति में सुधार के 
लिए प्रोस्या हित गरवा है, दया इसो दृष्टि से प्रत्येक सरस्य को झरने प्न्यंद वा 20% धक ऋणग सरतणा में ध्राप्त ह्दो 
सपरता घा। परतु धद 'झूपघ भ्रम्पंश के दरादर हो जाता था तो रथ की पूरी राशि को स्पर्ण में छुताता पड़ता घा। 

(3) पंतर्सद्ोर शुदतान बेश--मदसप राष्ट्रों के प्राधाव-विर्षाते का लेखा परंवर्राष्ट्रीय मुशान थक को सौर 
[दिया जाठाो था जिसमें शमरप्र सदस्य राष्ट्रो के कंदीय बह डे: राते होते थे तथा समाशोत्ण गुहू की भावि जो समत्त 
शाप्ट्रो के सेनरेन शा हिसार बर देवा पा। इसमें मुगतात सतुलव प्रनुद्दत होने पर भी तस्शास मुगतात नद्दी किया जाता 
था हपा बट राधि पग राष्ट्र के नाम से साते में बर दो जाती थो । 


संघ रो पूजी 
मात योशता के धठयंत रसो गई पूडी में से 380 धि० दासर वी रादि हो दग सब कौ पूजो के रूप में 
हाय में सादा गपा। यट्‌ राशि ऋषदातापों हे तिए गाएप्टी हे रूप में राय ररती थी। 


हिलाब सुदा 
झूष डरा छ्ने परमार दो मुद्टा स्वर्चे इराई में रखो गई जो 0.६8867 द्राम धुद्ध स्वर के गमान थी । इस 
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संघ की मोंद्रिक इकाई के मूल्य को सदेव के लिए स्थामित्व प्रदात करने कौ व्यवस्था की गई तथा इस मूल्य में कोई भी 
परिवर्तन स्वीकार नहीं किया गया । 


प्रशासन व्यवस्था 


इस संघ का प्रशासन अँतर्राष्ट्रीय भुगतान बेक एवं केंद्रीय बेक की सहायता से किया जाता था गौर इस सघ 
का भपता स्वयं कोई कर्मचारी मण्डल नही था। यह संघ यूरोपीय भाथिक सहयोग संगठन के प्रंतगंत कार्य करता था। 
इस सगठन में एक प्रवधकारिणी परिषद होती थी जिसमें प्रबंध मण्डल के 7 सदस्यों का चुनाव प्रतिवर्ष होता था । यह 
परिषद ऋण को शर्तें एव प्रन्य नीतियों का निर्धारण करती थी प्षया सँबधित राष्ट्रो को प्रावश्यक सुमाव देती थौ। इस 
परिषद द्वारा विशेष परिस्थितियों में ऋण देने वी व्यवस्था भी की जाती थी। इस परिपद के सदस्य पुर्णकालीन नहीं 
होते थे तथा सर्वममत निर्णयो को ही स्वीकार किया जाता था | परिषद को विभिन्‍्त्र दोत्रो के विशेषज्ञों की सेवाप्रो का 
लाभ सरलता से प्राप्त हो जाता था जिससे इसकी तीतिया सरलता से कार्यान्वित हो जाती थीं ॥ 


यूरोपीय भुगतान संस्था से लाभ 
इस संघ की स्थापना से सदस्य राष्ट्रों को निम्न लाभ प्राप्त हुए-- 


(() व्यापार में वृद्धि-- भुगतान समस्या के लिए समाशोघन गृह की स्थापना से भापती व्यापार एवं लैसदेत 
में पर्याप्त वृद्धि हो गयी है जिससे कुल ध्यापार में भी वृद्धि हो गयी है । मुगतान संबंधी समस्या के सरल हो जाने से इन 
राष्ट्रों के श्रापसो व्यापार में तीव्र गति से वृद्धि हुई। 


(2) मुद्राएं परिवर्ततशील--इस संघ की स्थापना से संदस्य राष्ट्रों की मुद्राएं प्रापस में परिवर्तनशील हो गई 
फ्योकि समस्त ध्यापारिक लेनदेन इसी संध के द्वारा किया जाता था। 
(3) स्पापार में सुविघा--सदस्य राप्ट्रो को कही से मी माल क्रम करने की छूट मिलने से प्रच्छा व सत्ता 


भाल वछूल किया जाता था । भुगतान सतुलन की व्यवस्था के भाघार पर ऋण भादि भी सरलता से प्राप्त हो जाया 
करते थे । 


कठिनाइयां 

संघ को प्रारंभ में कुछ कठिताइपो का सामना करता पड़ा जौ कि निम्न प्रकार हैं-- 

(!) प्संतुलत की समस्या--संघ के कुछ सदस्य राष्ट्र निधर्मित रूप से व्यापारिक धाटे की स्थिति में थे 
जबकि वुछ प्रन्‍्य राष्ट्र सदैव प्राधिक्य की स्थिति मे रहते थे । भतः संघ के सामने यह समस्या थी कि प्रसंतुलन की 
स्थिति वाले राष्ट्रो की समस्या का किस प्रकार समाधान किया जाए। इसके लिए प्रम्ेरिकी सहापता की छुदिघाएँ देने 
का भ्रवंध किया गया । 

(2) ऋण शेप--भ्गतान संघ की स्थापना होते समय युरोपीय राष्ट्र एक-दूसरे के ऋणी थे। यह राधि 
ऋणी राष्ट्रों से समान क्षय करके पूर्ण की जाती थी, इससे व्यापारिक भेदमाव बने रहते की संभावना थी जिससे संघ के 
सिदांतों को प्राघात पहुचने की संभावता थी ॥ इस कठिनाई को हल करने के उद्देश्य से ऋणी राप्ट्र द्वारा ऋण वी राशि 


का एकमुइत भयवा किइतो मे भुघतात करने का कारयंक्रम बनाया गया । इसी प्रकार किसो राष्ट्र के शेय कोषों का 
ध्यापारिक घाट़े वी पूर्ति में उपयोग किया जा सकता था । 


_. यह संघ भन्य घंतर्राष्द्रीय संस्थाप्रो वो भाति कोई स्थायो संघ नही था, परंतु इसकों स्यापना से यूरोपीय 
बाजएर में घाविक सहपोण वी भावना बढ़ी । इसी से प्रेरित होकर 957 में यूरोपीय साभा बाजार की स्थापना की गई। 
परंतु 958 में यूरोत के प्रमुस 2 राष्ट्रो द्वारा धपनी मुद्राघ्ों को परिवर्ननशीत घोषित करने से यूरोपीप मणतान संघ 
भी मांग जी प्रावश्यवता प्रायः साप्ठ-सी हो गई । इस प्रद्यार यह संघ यूरोप के रादस्य राष्ट्र के मध्य बहुदेशीयता को 
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बुद: स्थावित करने में सफल सिद हुग्ा है। संघ के उद्ददय ध्रतर्राब्ट्रीय मुद्रा कोए से मिलते हैं। इस संघ मे यूरोपीय 
व्यापार एवं सुद्रा व्यवस्था मे घनिष्ठता एवं निकदता का संवध स्थापित कर दिया ॥ सन्‌ 958 में भुगतान संघ का 
समापन करके यूरोपीय मोद्रिक समभोता किया यया जिसमें 600 मि० डालर की पूजी का उपयोग ऋण देने में किया 
गया । परन्तु इस भोर कम ध्यान दिए जाने से यूरोपीय मौद्धिक सममौता समाप्द कर दिया गया। प्रत यूरोपीय भुणतान 
मंघ एवं यूरोपीय मौद्धिक समझोता दोनों ही समाप्त कर दिए गए हैं। 


29 
अंतर्राष्ट्रीय मौड्रिक संस्थाएं एवं सहयोग 


(छशज्यी0छड [०४०४5 [950(09(६035 तए0 पतछ्) 


प्रारभिक 

वर्तमान समय में स्‍भ्राथिक, सामाजिक एवं मौद्धिक क्षेत्रों में प्रंतर्राप्ट्रीय सहयोग बढ रहा है। विश्व के 
श्रद्धेविकसित एवं विकासशील राष्ट्रों के भावों विक्रास के लिए अतर्राष्ट्रीय सहयोग प्राप्त हुप्रा है। विश्व के 
विभिन्‍न राष्ट्रो वी प्राधिक नीतियो में परस्पर निर्मेरता को ही अंतर्राष्ट्रीय भाथिक सहयोग के नाम से जानते हैं। देश 
के भायिक विकास मे सार्वजनिक एवं निजी दौनो प्रकार वी सहायता की प्रावश्यवता होती है। सावशनिंक क्षेत्र से विश्व 
बेक ढारा भाथिक सहायता प्रदान वी जाती है। इस सबध में निभी विदेशी विनियोग का भी प्रत्यन्त महत्त्व है। धरारंम 
मे प्रंतर्राप्ट्रीय मुद्रा-कोप एवं विश्व बेक द्वारा पर्याप्त मात्रा मे वित्तीय सहायता प्राप्त होने की प्रा ने होने से मौद्रिक 
सहयोग प्राप्त करने के उद्देश्य से झन्य मौद्रिक उपायों को प्रपनाया गया, जिप्तमे अनेक प्रतर्राष्ट्रीय मौद्रिक संस्थाओं से 
सहयोग प्रदाव जिया । विश्व के प्रविकसित राष्ट्रों का विज्ञास प्ंतर्राष्ट्रीय सहयोग के बिता सम्मव नहीं है॥ प्रायः 
विकसित राष्ट्रो द्वारा विकासशील राष्ट्रों को प्रनेक प्रकार के ऋण व प्रन्य सहायता प्रदान की जाती है तथा प्रावश्यकता 
पढने पर प्रतर्राप्ट्रीय मोद्रिक सस्याप्रो से भी भावर्यक सहायता एवं ऋण प्राप्त कर लिए जाते हैं। 


अंतर्राष्ट्रीय भ्राथिक सहयोग की झ्रावश्यकता 
बर्तेमान समय मे प्रतरोष्ट्रीय स्तर पर ध्ाधिक सहयोग निम्न कारणों से भ्रावश्यक हो गया है-- 


अंदर्राष्ट्रीय भाधिक सहयोग वी भावश्यक्ता 





| | | | | | 
धुगताल संतुलन पुन्विर्माण भाषिक विश्व तकनीरी. विशज्ञाल 
मेघाटा एंव पु्गंदन भन्तर को. झ्ान्ति कमंचारी. वितियीग 
क्रम करना 


() भुगतान संतुलन में घाटा--ग्रविवप्ित राष्ट्रों द्वार भारी मात्रा मे पूंजीगत सामान प्रायात रिया जाता 
है दा वे प्रधिक मात्रा मे माल का तियति भी नहीं कर पाते, जिससे मुगतान संतुलन में तिरतर घाटा बता रहता है 
ठया दे सर्देद विदेशी विनिमय का धममाव प्नुमव करते हैं, खिसता समायात अंतर्राष्ट्रीय प्राधिक सहयोग द्वारा ही 
सम्भव हो राकता है। 

(2) एुतनिर्माण एवं पुरर्गेडन--द्वितीय विश्वयुद्ध से प्रद्नित राष्ट्रो वी भ्रय॑व्यवस्या को नष्ट कर दिया भौर 
उनके पुननिर्माद एवं पुनगेंटद दे लिए धंदर्राष्ट्रीय घाधितर सटयोग प्रात्त करता घावस्यक हो गया। 

भाषि प्रंवर को दम करता--वितनिन्त राष्ट्रो वे मध्य ध्यथिक प्रतर वो बम करने के उद्देश्य से भी 
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प्ंठर्साष्ट्रीय घाविक सहयोग प्राप्त करना भ्रावश्यक हो गया था ॥ 

(4) विद्वव शॉति--मंवित॒ ित एवं विदासशीक्ष राय्ट्रों के आविक विश्रास के लिए बिश्व शादि वा होना 
प्रतिष्रावध्यक है भौर इस उद्देश्य की पूर्ठि प्रंतरोप्ट्रीय ग्राविक सहयोग द्वारा संम्व हो सदती है। 

(5) तसनोवो कर्मंचारो--विकास झाय॑क्रमों को चलाने के लिए तकनोदी दर्मचारियों को भावश्यक्ता होती 
है जिया भविर्ित राष्ट्रों में भनाव पाया जाठा है। परंतु झंतर्यप्ट्रीय झ्ाधिक सहयोग को सहायता से विकसित राष्ट्रों 
के वेशानिक एवं तवनीकी ज्ञान वा लान उठाया जा सकता है। 

(6) दिश्लाल दिवियोग--अविकसिठ राष्ट्रों के प्राथिक विक्रास्त के क्तिए विधा पूँजो विविशेषन से 
प्रावश्यक्षता होती है जो इन राष्ट्रों में उपलब्ध नहीं होठी। बड़े पमाने पर पूंजीगठ विनियोग बा प्रव॑ध प्रंतर्राप्ट्रीय 
प्राथिक सहयोग द्वारा ही संमव हो सकठा है, वर्योकि अऋविक्त्तित राष्ट्रों में झराय व उस्ाइन का निम्न स्वर होने से पूंजी 
वा निर्माण संनव नहीं हो पाता । 





विभिल श्रंतर्राष्ट्रीय मोद्रिक संस्थाएं एवं सहयोग 
दिवीय विश्वयुद्ध से पूर्वे स्वर्षमान अ्चल्व्र में था तथा विभिन्‍न राष्ट्रों के मध्य सहयोग एवं समन्वय पाया 
जाता था व राष्ट्रीपठा को महत्त्व दिया जाता था 93[ में स्वर्भमान के टूटने पर राप्ट्रीयता समाप्त हो गई। झतः 
मुद्ग में स्थायित्व लाते के रहस्य से बिटेल, सं० रा० पस्‍्रमेरिका एढं प्रांच में एक विपक्षी सममोत हप्ा। इसके पश्चात 
भौटावा सममौता द्वार पंतर्राष्ट्रीय सहयोग प्राप्त करने के प्रयाप्त विए ग्रए, परंतु वात्त्वव में झंदरोप्ट्रीय प्राथिवः सहयोग 
बने घारणा का विक्ञात्र वर्तमान घजाइदी में ही हुमा है । द्विदोप विस्वपुद्ध के परचातु नेक मोद्रिक संस्वाएं अंतर्राष्ट्रीय 
सहयोग कै रूप में विकदित हुई, जितकों विम्न प्रवार रखा छा सकदा है-- 


(।) प्रमेरिकन ऋण कार्यत्रम 
(/#खशाप्णा ],030 ९7०0०) 

दिवीय विश्वजुद्ध ने द्विदेव एवं प्रुरोप के दाप्ट्रों की धर्षव्यवक््या को लड़खश दिया प्ौर इन राष्ट्रों कर बुद्ध 
जर्जेरित दर्षेस्यवस्था को पुत्र जोवत प्रदात करने के उद्देश्य से मारी मात्रा में पूंजीगत सामान, खायान्त एवं अन्य कच्ची 
सामग्री नी प्राइगपतता थी, जो कि सं० रा० भमेरिता से ही प्राप्त हो सरतो थी। परंतु डातर दी कमी के करण 
प्रवेरिरा से यह ससस्त सायान क्रय करता सेंगव नहीं था । फरसवरूप प्रंवर्राष्ट्रीय गौडिक समन्होते हुए जिसमें ऋण 
समभौवे दिए गए ठथा इन राष्ट्रों को एक निश्चित सौमा तक भ्रमेरिवा से उघार लेते को रबीकृत्ि प्राप्त हुई ॥ इस 
व्यवस्था दो झमेरिकन ऋष वाय॑करस में सम्मिलित दिया यया, जिससे धनेक धविवद्धित रास्ट्रों ने लाभ उ्एू] 


(2) युरोपियन पुतर्जविन कार्य फ्रम 
(६0409८% ॥१6005८३९ जा) 
बमेखिित ऋण बाय कम दे प्रंदर्यंत जो ऋष स्वीज्षत करके सहायता प्रदान की गई वह उन राष्ट्रों वी संपूर्ण 
प्रादः्यरठाप्रों वी पूति ने बर सके ठपा देश का विवास झरने के लिए इन राष्ट्रों को भोर भपिक ऋष वी आवश्यक्चा 
थी। प्तः प्रमेरिता के स्टेट ग्रदिव जाऊं मार्यल ने 4947 में यूरोरीद पप्टों के भराधिक विक्रास एवं पुनर्यठन के लिए 
प्रधिक मात्रा में प्रादिक सटायठा देने का दचत दिए छुपा इस मंदंघ में उन्हें पपरती समस्याप्रों के हल करते में परस्पर 
सहयोग भी प्रदान बरता होगा । घठः यूरोपियन राष्ट्रों दो प्राधिक सहायदा देने के उद्देश्य से झप्रैल, 948 में म्ंरेषियन 
पुरजेदिन कार्य त्म बयदून प्रारिह किया एण जिससे यूरोप के राष्ट्रों को प्रवे प्रदार की सुविधाएं ध्राप्त हूईं + 
(3) गूरोपियन झायिक सहयोग संगठत ह 
(77० 0/एकाडशाणा 0ि हएजरचवव हि००३०७४० (0009<602807 ) 
झस् समउ 8 यूरोपियन राष्ट्रों ने मिस्र एक यूरोतियन प्राधिक उह्योग संगठन की स्थापना वी जिया प्रपुख 
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कार्यालय पैरिस में रखा गया। घमेरिकत सहायता छायेक्रम थो चलाने में महायता देने का कार्य वाभिगटन में हिथित 
गूरोपियन सहयोग प्रशासन को सौंप दिया गया । यह अशासन सदस्य राष्ट्रो एवं युरोपियत प्राधिक सहयोग संगठन को 
सपारों से सम्पर्क स्थावित करता या। यह ध्शासन सहायता पाने वाले राष्ट्रों के ्ामों की मूल्यांकन रिपोर्ट भी प्रकाशित 
करता था। इस प्रवार यह संगठन मूरोपियन सहयोग का एक स्थायी केंद्र वन गया | इस संगठन ने अपने कार्यों का 
संपादन प्रत्यन्त कुशल के साथ हिया तथा यूरोप के राष्ट्रो ने प्राश्ातीत प्रगि की ) इस संगठन ने स्वस्थ राष्ट्रो के 
मध्य भ्राधिक सहपोग पर्याप्त सीमा तक बढ़ाया, तथा उत्पादन बढाने, वित्तीय श्थिरता प्राप्त करने एवं व्यापार संतुलन 
साने में भ्रत्यन्त सहायता प्रदात की ] 

द्वितीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ विश्द के समस्त प्रभावित राष्ट्र प्पनी प्रब॑ब्यवस्था को सुपारने एवं पुनर्निर्माण 
के कार्य में लप गए थे, बयोकि युद्ध से राष्ट्रों को भधर्थव्यवस्था प्रस्तव्यस्त हो गयी थी। प्रस्पेक राष्ट्र तीव्र प्रौद्योगीकरण 
एवं व्यापार वा विकास करना चाहता था। परंतु इसके लिए झंतर्राष्ट्रीय सहगोग को भ्रत्यधिक झावश्यकता थी। भतः 
प्रतर्राष्ट्रीय व्यापार संगठन के विभणि का प्रध्ताव रखा गया जो कि व्यावहारिएः न हो सका । विश्व व्यापार की वृद्धि 
करने हेतु तटकरों में कमी एवं पश्षणत को हटाने के उद्देश्य से यादों का श्रसताव रखा ग्रया जिमसे तुरत ताभ प्राप्त हो 
से । इसी समय यूरोप के बुछ राघ्ट्रों ने मिलकर एक सखधु संघ का निर्माण किया जिसे “यूरोपीय प्लाधिक सहयोग 
संगठन” के नाम से जानते हैं) इमकी स्थापना भ्रर्रेल, 948 को हुई। 

पदस्ए--इस संगदन के निग्नसिसित 6 सदस्य हैं--फ़ास, प० जर्भती, इटसी, पुर्तेगाल, नाकें, यूगाग/ 
मौदरजं०ड, स्वीडन, बेल्जियम, प्राहिटुया, स्विट्जरलेड, भादसलेट, आयरजंट, डेनमार्क, सँग्जेम्वर्म प्रौर टर्को। छं० रा० 
अमेरिका व कताश इस संगठन के सदस्य नहीं हैं, परंतु विशेष ग्रामंत्रण पर कार्य वाही में हिस्मा ले सकते हैं । इंग्लेड भी 
इसमे सम्मिलित किया जा सकेगा । यद्यवि इस संगठन के प्राय: समस्त सदस्य यूरोपीय राष्ट्र ही हैं, परंतु व्यापारिक एवं 
प्रौद्योगिक महत्त्व ये: परण इस संगठन का प्रमाव, यूरोप से बाहर के क्षेत्रों मे मी फैल रहा है। प्राजफल इस संगठन 
था महत्त्व काफी बढ़ गया है । 


(4) यूरोप्रियन भुगतान संघ 
(एफल[ुत्या 0590९४0 एकल) 

द्वितीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ स्वर्णमान के टूट जाने से प्रंतर्राष्ट्रीय मौद्धिक अणानी को संगठित ब्यकस्पा टूट 
गई, जिंसरे विदेशी दस्तुएं ब्राप्त करना कठिन हो गया। भतः प्ावश्यकता की दस्तुप्रों को प्राप्त करने के उद्देश्य से 
गूरोपियन राष्ट्रों ने द्विपक्तीय एवं बहुपक्षीप ब्योपाएिक समझोतों वा सहाए लिया । इस सबंध में भुगतान की समस्या 
यो निबाने के उद्देदय से यूरोपियन भुगतान संघ की रयापता की गई। इसमें सभी सदस्य राष्ट्र चालू खाता शेप की 
राशि दी सूचता दिया करने पे तथा इसके प्राधार पर प्रत्येव देश सामूहिक लेनदेतों को ज्ञाव कर लेता था, परंतु इनके 
भुगताव की शिम्पेदारों इसी संघ पर होती थी जिझम्े सदस्य राष्ट्रो ने इस पंप को भपने भम्यंद के 20% वक साल 
देने वो सुविधा दी । यदि लेनदार सदस्प का धापिवय इससे प्रधिक होता था हो छोष का 50% तक का भुगतान स्वर्ण 
में विधा जाता चा। 00% से भषिक के घाटों का भुगतान पूर्णतया स्वर्ण में ही किया जाता था । वस्तुमों को संप्र के 
रिसी भो सदश्य रा'्ट्र से खरीदा जा सकता था 

उद्देइप--इस संपटठन की रघापता निम्न छद्देदयों के लिए को गई-- 

प्‌ (2) भाषिद शक्ति का विक्रत--सदस्य राष्ट्रों की प्राथिक शक्ति का विवास प्रंतर्राप्ट्रीय सहयोग की 

सरहायठा से करना 

(2) उत्पादन छामता मड़ाता--छदर्ए राष्ट्रों को उत्पादन-क्षमता एवं योग्यता के विवास के लिए संगठित 
प्रयास बरना। 


(3) भाषुनिशेशरण--हृपि एवं प्रौद्योगिद् यंत्रों वा भापुनिकीकरण करके उत्वदन बढ़ले का प्रयास करता । 


]- ढाट हा पूरा नाप बाब ए० टीढ? 0 & 7. 7-३! 
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(3) ख्यापार की बाधाग्रों को हटावा-व्यापार के मागं में झाने वाली बाधाप्रो को हटाकर प्ंतर्राष्ट्रीय 
व्यापार वा विकास करना। * 

(5) प्रृर्ण रोजगार प्राप्त करना--पूर्ण रोजगार अ्राप्द करने के प्रयत्त करवा | 

(6) प्राविक विकास में स्वायित्त लावा--प्राधिक-व्यवस्था में स्थायित्व लाने के प्रयास करता जिसमें 
शघ्ट्रीय मुद्रा में जतता था विश्वास स्थिर रहे एवं व्यापारिक विद्याय हो हके । कि 

इसका प्रमुख वार्यालय पेरिस (फ्रांड) में है। समय-समप्र पर सदस्य राष्ट्रों के प्रतिनिधि यहाँ एक्वित होते 
हैं तथा नीठि का निर्धारण करते हैं। 

मूरोपियन उत्पादकता एजेंत्ी (ट070069॥ ॥४0०00८४07ए 8९१८४) को स्थापना इसी प्ंगठत के अंतर्गत वी 
गई है जो उत्पादन एवं राष्ट्रीय प्राय में वृद्धि करके सदस्य राप्ट्रो के व्यक्तियों के रहतन्सहन के हतर में सुधार करने के 
प्रयास करेगी । यह विभाग श्रम एवं पूजी के मतभेद दूर करता है तथा उद्योगो मे बज्ञातीकरण एवं वैज्ञानिक प्रबंध लाते 
वा प्रयास करता है 

परतु इस संगठन के कार्यों से अमंतुप्ट होकर 6 सदस्य राष्ट्रो! ने यूरोपियन साम्या बाजार तथा 7 सदस्य 
शाष्ट्रोः ने भूरोपियन मुष्त व्यापाए-क्षेत्र [#प्रा०ए८आा ९८ 70906 #7०४) वी पृथक्‌ से स्थापना कर ली है। 


(5) स्टलिग क्षेत्र पद्धति 
(झश]॥0ह 44८३ 5]50) 


93) में स्वर्णमान के टूटने से ब्विटेन से रंवंधित राष्ट्रों ने भपनी मुद्रा का संबंध स्टॉलिंग से स्थापित कर 
दिया धोर विमिल्‍न मृद्राओं का एक पृषक्‌ झेत्र बना दिया गया जिसे स्टलिग क्षेत्र के नाम से जानते हैं। द्वित्तीय विश्व- 
युद में स्टलिय क्षेत्र स(चित हो गया तथा विनिमय नियंत्रण व्यवस्था को ध्रपदाया जाने लगा! इममे सदस्य शाप्द्र 
क्षेत्र के भ्न्य राष्ट्रों से वस्तुप्रो का स्ववभ्रत्ापूर्वक आदान-प्रदान कर सकता है तथा सरलतापूर्वक पूजी का स्थानावरण 
मी कर सकता है। परतु इस क्षेत्र में भनेक प्रकार के राष्ट्रों के सम्मिलित होने से प्रयासन संबंधी भनेक प्रकार वी 
कठिनाइयों का सामना ररना पड़ा | मारत को भी इस क्षेत्र के निर्माण से भनेक लाम हुए । 


(6) भ्राधिक सहयोग एवं विकास संगठन 
(70० 00एग्राप्जांग ठग 200१0ण0 00०फथग्रोणा शव एकथ्रोगफ़ला।) 


यूरोपीय प्रादिक सहयोग संगत जो एक क्षेत्रीय संघठत था, प्रद एवं ध्यापदः संगठन वे रूप में परिवर्हित 
हो गया है, जिसे 'मायिक सहयोग एवं विश्रास संगठन बहते हैं। हसमें 8 यूरोपीय राष्ट्रों के प्रतिरिकतात कनाडा एवं 
प्रमेशता मी सदस्य बन गए हैं। इस संगठत वी एक 'विशस सहायता समिवि" (छ6ल०ण्तालव! 4ैक्राशबाल्ट एगा 
70725) है, जो भ्रविवमित राष्ट्रों को! ध्रावश्यर सहायता देने भी संभावनायों रा पता लगाती है। जापान इस 
समरिठि वा एक सक्रिए सदस्य है। इस समिठि में पूजो प्रदान करते वाले तिम्न 0 राष्ट्र मम्मितित हैं--प्रभेरिका, 
ब्रिटेन, शांस, इटली, नोदरतेण्ड, पुर्तगाल, बरापान, जमेतो, बेल्जियम एवं कलादा | इसके भरतिरितत यूरोपीय भायिक 
कमुनाय पा भमीयत मी इसमे सम्मिलित किया गया है । 

970 में टोह्ष्यों में 67 राष्ट्र वी निर्माण समिति वी सहापठा से विव्यास सहायता समिति के सदस्य विचार- 
विमर्श के लिए एकत्रित हुए | 968 मे इस संगठन वे सदस्य राप्ट्रो द्वारा दिए गए ऋण का 56% भाग कठिन व परं- 
परागत धठों पर विमेर था । निजी विनियोग के लिए 'पोम्ररसत भायोग' (८500 0ल्याग्राक्ष०्त) ने डिपक्षीय सहा- 
गठा कार्उ-कम को विक्रारिय वी है । तिजी पूजी के प्रदाहू में उत्लेखनीय प्रगति टूई है 965 व 968 के मध्य प्रत्यक्ष व 
दिपशीर समझोते के घापार पर विग्ासझील राष्ट्रो वो पूजी के प्रदाह में 3000 मि० दासर बाविक से बद्धि हुई। बह 


!. इसमें परॉस, पृ» जदेनी, दे स्शिपस, इटयी, भीदरचँच्ट शुद हॉरेप्ट सप्मिजिल हैं; 


२. इसे रही टैग, इस्रेचड, इंजभाई , रूप, घास्ट्रिया, र्षिटयुश्लेफ्द एवं पु्रेदात सग्मिलित दै। 
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(9) कोलम्बों योजना 
((णण्ा० शिवा ) 

दक्षिण एवं दक्षिण-पूर्व एशिया के राष्ट्रों के नागरिकों के जीवन-स्तर को ऊंचा करने एवं वहा की प्राधिक 
व सामाजिक समस्याश्रो के समाधान के लिए कोलम्बों योजना का निर्माण क्रिया गया । 950 मे प्रथम बैठक कोलम्बो 
में की गयी । इन राप्ट्रो के प्राथिक विकास की विभिस्त समस्याझो पर परामश्श करने के उदेश्य से एक सलाहकर समिति 
का तिर्पाण किया गया झौरइस समिति की प्रयस बैठक 950 में मिड़नी में हुई जिसमे इन दाष्ट्री के भ्राविक विकास 
के लिए 6 घर्षीय विकास यीजता का कार्य क्रम बनाया गया । इसके भ्रतिरिक्द तकनीकी शिक्षा की कमी को पूर्ण करने 
के लिए तंकतीकी ज्ञान के विघ्ताद पर भी ध्यात दिया गा भौर इस उद्देदप के लिए पृथक्‌ से एक स्थायी समिति की 
स्थापना की गयी जिसने यह सुझाव दिया कि इन राष्ट्रों के विकास कार्यक्रम के लिए भपार मात्रा मे विदेशी सहायता की 
प्रावशयकता होगी प्रौर इसके लिए विश्व के प्रन्य राष्ट्रों का सहयोग प्राप्त करना भावश्यक होगा। भ्रतः इस संबंध में एक 
सामूहिक तकनीकी योजना को आरंभ किया गया जिसको सहायता से सदस्य राष्ट्रों के विकास के प्रयास किए जाएंगे । 

सदस्यता-प्रारंभ में इस योजना की सदस्यता केवल राष्ट्रमण्डलीय राघ्ट्रो तक ही सीमित थी, परंतु बाद 
में इसकी सदस्यता भन्‍्य राष्ट्रों के लिए भी खोल दी गई है । इस समय इस योजना में 24 राष्ट्र सदस्य हैं जो इस 
प्रकार हैं- भ्रास्ट्रेलिपा, वर्मा, कताडा, भारत, कोरिया, सलयेशिया, स्यूजीलैण्ड, फ़िलीपीन, याईलँण्ड, वियतनाम, 
भफगानिरतान, जापान, मालदीव द्वीप-समूह, प्रमेरिका, ब्रिटेन, धियापुर, पाकिस्तान, नेपाल, लाग्रोस, इण्डोनेशिया, 
लंका, कम्मोडिया एवं भूटान । 

तकनौकी योजना कौ विशेषताएं--कोलम्वों योजना की सामूहिक तकवीकी योजना की प्रमुख विशेषताएं 
निम्न प्रकार हैं--- है 

(॥) भ्रापिक-तकनौकी वृष्टि से सहायता--इसमें झ्राधिक-तकनीकी दृष्टि से विकम्ित सदस्य राष्ट्रों द्वारा 
कम विकसित राष्ट्रों को पर्याप्त सहायता दी जाती है जंसे याइलेण्ड को सबसे प्रधिक प्राधिक सहायता प्रमेरिका वे 
जापान से प्राप्त हुई है। 

(2) घुझाव को छूट--कोई भी सदस्य राष्ट्र कार्यक्रमों में परिवर्तन सामे के उद्देश्य से प्रावश्यक' सुफाव 
रखने की स्वतंत्रता रखता है, जिससे पारस्परिक सदुभावना मे वृद्धि होती है। 

(3) राजनंतिक ह्वार्थों से मुश्ति->इस योजना द्वारा उपलब्ध सहाग्रता सर्दव राजनेतिक स्वार्थों से मुक्त 
रहती है तथा सदस्य राष्ट्रो के मध्य किसी प्रकार की राजनैतिक दासता उपस्थित नही होती है । इस योजना की सफर 
लगा को देखते हुए प्रारभ में 6 वर्ष के लिए बताई गई योजना को बड़ाकर इसकी प्रवधि 97] तक बढ़ा दी गई। 

योजना की प्रयति---25 वर्षों को भ्रवेधि में इस बोजना के ग्रंतर्गत संदस्म राष्ट्री क। काफ़ी विवश किया गया 
तथा इस क्षेत्र के लगभग सभी राष्ट्रो के स्यवितयों के रहन-सहम का स्तर सुधारने एवं प्राय बढ़ाने के श्रनेक प्रयास किए 
गए। इन उद्देश्यों की प्राप्ति के लिए इन सप्ट्रो की सरकारों ने विकास की योजनाध्ों का पाखन किया एवं उस्हे 
कार्यान्वित किया है। इस योजना के कुछ राप्ट्रो में निर्यात की दर मे कगफी वृद्धि हुई है। इस योजना के प्रधिकाण 
राष्ट कपि प्रपंब्यवस्था पर. चाधारित हैं अत: योजना भे कूपि पैदावार कौ घोर बदाने के भ्रधिक प्रयास किए, गए,। 

इसके भतिरिवत इन राष्ट्रो मे भौद्योगिक क्षेत्रों में भी काफो प्रगति हुई है । इन राष्ट्रो मे भौद्योगिक योजनाभ्रो को पूर्ण 
फरने का बाय बड़ी तेजी से चल रहा है तथा शिक्षा, परिवहन प्रादि के विकास पर भी पूर्ण ध्यान दिया जा रहा है । 
इससे इन राष्ट्रों के ग्राधिक एवं जनकत्याण संबंधी योजनाप्रौ कौ पूर्ण करने मे सहायता मिली। इस योजन! से कृषि 
एवं प्रोददोगिक्‌ क्षेत्र में पर्याप्त विकास संभव हो सता है। इससे देशेजगारी व स्थिति में भी सुधार हुआ है। भारत 
को गंदे पिध बष्पा। पविक औसहायता भमेरिछा, प्रास्ट्रे लिया, दनाडा, ब्रिटेन, जापान एवं न्यूजीलेड से प्राप्त होती है । 
इगझे प्रतिरिठ भतेर्राष्ट्रीय वेश ते भी पर्याप्त भात्रा में ग्राधिक सहायता प्राप्त होठो है। कोसम्बों योजना के प्रतगंत 
संशय राष्ट्री में तरतीरी व्यवितियों का ध्रमाव है, फिर भी भारत ने इस संबंध में प्रशशनीय कार्य किया है। भारत ने 
विभिल्न राष्ट्रों के हनारो व्यक्तियों को ब्शिद्षण सुविधाएं अ्रदात की हैं। इसी प्रकार भारत को विदेशी विशेषज्ञों री 
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सैवाएं प्राप्त होती हैं। भारत को विदेशों से पर्याप्त मात्रा में वित्तीय सहायता प्राप्त हुई है। इस प्रकार इस योजना के 
सदस्य राट्रों ने पर्याप्त प्रगति की है। 


(॥0) विश्व व्यापार नीति 
(ए्रणा५ 77766 ?गां५] 


प्रंबटाड (00८79) हो विवरासशील राष्ट्रो के गाय घिलकर एक विश्व व्यापार नीति का बालन 
बारमा चाहिए था जिपमे !970 तक विकास्तश्ोल राष्ट्रों के विदेशों मुद्रा अर्जन करने मे 2000 मि० डालर की कहती हो 
जानीयी । वतेमान समय में विकासशील राष्ट्रो की इप्टि से कोई विश्वव्यापार नोति नही है । इस बात की नितात झाव- 
(गक्ता है कि विकासप्नीत राष्ट्रों से निर्यात को व्यवस्थित दंग से बढ़ाया जाए तथा भ्रोद्योगिक राष्ट्र की झ्रावश्यकता को 
ध्यान में रखते हुए भायात को प्रापमिकता दी जाए। व्यापार में वृद्धि करते के लिए कोई समात नीति का पाल नहीं 
किया गया है । 


(20) पंत्रर्राप्ट्रीय व्यापार संघ 
([6७भा०ाञ "790९ 0789959॥00) 


अंतराष्ट्रीय ब्यापार संघ को स्थापना से विश्व व्यापार में आने वाली कठिनाइयों को समाप्त करना था। 
दिलीय विस्पपुद्ध से पूर्व ही विश्य के श्रापः सभी राष्ट्रों से स्वतत्र व्यापार व्यवस्या समाप्त हो गई थी हया प्रत्येक 
विवासशील राष्ट्र संरक्षण को नोति प्रपनाकर प्रपने राष्ट्र को झात्मनिममर बनाने में संलग्त था। इससे विश्व के विदेशी 
ध्यापार में पनेक प्रवार को बढ़िनाइयों का ग्रामना करना पड़ा | सन्‌ 945 में द्वितीय विश्वपुद्ध की समाष्ति पर विएवे 
के झ्षिपाश राष्ट्रो ने यह प्रनुभव किया झि यदि शीक्ष ही सामूहिक झाधार पर कोई ठोस प्रवास नही किए गए तो 
विदेशी व्यापाए में पुनः भनेदः प्ररार को कठिताइयां उल्मन्न हो सकती हैं। प्रंतर्राष्ट्रीय व्यवहारों में विभिन्‍न राष्ट्रों कौ 
शरकारं हस्तक्षेप करती पी तथा व्यापार में भी भेदभाव की नीति प्रपनाई जातो थी । पूंजी के स्वतञ्न॒स्लादागपत पर 
प्रतिबंध या। भतः पंतर्शाष्ट्रीय पहुयोग को भावश्यकतां उदय हुई जिरासे विश्व व्यापार की घठिनाइयो को दुर किया जा 
सके । धतः 945 के व्यापार सममोते एवं 946 के वित्तीय समभझोते के फप्रस्वरूष एक प्ंतर्राष्ट्रीय ध्यापार संगठन को 
स्पापनी के विचार का जन्म हुपा। इस संगठन की प्रयम देंढक 947 में जेनेवा में तथा द्वितीय बैंठक 948 में हृषान 
में हुई । विश्व के लगभग 58 राष्ट्रो ने इसमें भाय लिया । मारत ने भी इसमें सत्रिय भाग निया । 

प्लंतरराष्ट्रीय ध्यापार संघ रो विशेषताएं--इस संध के प्रभुख निर्देश निम्न हैं-- 

(!) प्रशुल्क कर एएं प्रापपिकता--इस समझोते में यह स्वीकार किया गया हि सदस्य राष्दू प्रशुल्क कर 
में कमी ब रे तथा प्रापमिद्रतामों को समाप्त करें । प्रत्येक सदस्य राष्ट्र एक-दूसरे के प्रति शर्तरहित परमानुगहीत राष्ट्र 
का ब्यवहार (070ण00॥8005] ॥॥०5॥ ए४४०ए७४६१ २905 77297८७) रखे तथा प्रशुल्क करो में कमी बहुमु्चो 
प्रापाए (१(७।0]4(८ए8 ७३४5५) पर वी जाय । ५ ह 

(2) पृ रोजगार--प्रत्येक सदस्य राष्ट्र यह प्रयत्न करेगा कि वह पपने क्षेत्र में पूर्ण रोजगार प्रदान करे 
बह प्रयास उसके राजतेतिक स्वरूद के पनुरुष हो तया संप के उच्देंयों के विरुद्ध न हो । 

(3) भ्रतिदंपक ध्यापारिश रौतियों पर प्रतिदंप-.प्रत्येक सदस्य राष्ट्र इस बात वा प्रयास करेगा, कि उसके 
शाछू में उदोगपति ऐसा कोई कार्य नहीं करें जो प्रतियोदिता को रोडे ठया एडाधिकार को बढवे। 

(4) परारिमाशिह प्रतिदंध एवं विनिमय निर्यत्रेच--संघ का कोई भी सदस्य राष्ट्र भग्प सदस्य राष्ट्रो के 
प्रायाठ एवं विर्याति पर डियी मो प्रवार रा कोई प्रतिदंद नही लगादेगा । परंतु इसके निम्न प्रषवाद हैं-- 


]. गबा3 शाह हो ममात एडिहार छा ध्रारशसत देता, शेद-झाव को सोडि ने झपताना तथा इदते से झन्य देशों हे हमानता के 
शेखर को धाढय एयता हो शर्वुरदिठ परमागुपद्वीज राष्ट्र का ब्यदहार कहलाता है। 
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(7) झाद्य पदाय एवं कच्चे माल के भभाव का सामना करने हेतु लगाये गये अस्थाई प्रतिवंध, (8) भत्प- 
चूति वस्तुपो के वितरण पर लगाये गये प्रतिवंद, (४)) सरकारों के मध्य हुए वस्तु समझौते के पत्तगेत प्रतिबंध तथा 
(3४) भुगतान संतुलन हेतु पऋ्राषात पर लियं्रण १ 

(5) प्रायिर प्रपति--युद्धजजंरित राप्ट्रो को यह सुविधा दी गई कि वे व्यापार पर नियत्रण लगाकर प्रपने 
शाप्ट्र को पुन संस्थापित कर सके । झाधिक दृध्टि से पिछड़े हुए राष्ट्र भी विदेशी व्यापार पर निमंत्रण लगाकर प्ौद्योगी- 
करण को प्रोत्साहित करते हैं! 

(6) प्राह्नतिक सपत्ति का विक्ासत--विस्व के प्राकृतिक सावेनों का पूर्ण विकांस करने एवं उनका भ्रनावश्यक 
दुश्पयोग रोबने के लिए मह संघ समस्त प्रयासों का प्रयोग करेगा,। 

(7) प्रत्प वह्तु के उत्पादन का विस्तार--सघ ऐसी वस्तुमो के उत्तादन को बढाने का प्रयास करेगा जो 
प्रत्पमात्रा भे उत्पादित की जाती हैं तथा उनसे उपभोक्ताभों के हिंतो पर प्रतिझूल प्रभाव पड़ता है। 

(8) बच्तु समझोते--सघ भे उन समस्त परिस्थितियों को भी स्पप्ट वर दिया गया है जिनके प्राघार पर 
विभिल राष्ट्र श्रापस में आयात, निर्यात, उत्पादन एवं मूल्य के सबंध में कोई समझोता कर सकते हैं) यह समझोते एक 
निश्चित प्रवधि के लिए ही होंगे तथा इन पर पुनविचार व परिवर्तन क्रिया जा सकहठा है। 

है दपंश १कक 
(2) हवाना चार्टर 
(स्र8ए303 एफबाद्ा) 

गत दो बिश्वपुद्धों में विश्व के झनेक राष्ट्रों को काफी हानि उठानी पड़ी । भत. विश्व के भषिकाश्व राष्ट्रो मे 
यह प्रनुभव किया कि समरतत राष्ट्रों को उन्नति प्ंतर्राष्ट्रीय व्यापार संगठनों द्वारा ही सम्भब हो सकती है। प्रंतर्ाप्ट्रीप 
ध्यापार को बहुपश्ीय समझोते के श्राधार पर बडाने की दृष्टि से 947 में हवाना में एफ प्रंतर्राष्ट्रीय सम्मेलन बुलाया 
गया । इस सम्मेलन में झतर्राष्ट्रीय व्यापार संगठन को स्थापना हेतु एक चाट्टेर का निर्मोण किया गया जो 'हवाना घार्टर' 
के माम से प्रसिद्ध है। इस चार्टर पर लगभग 54 राष्ट्रों में म्पनो सहमति दी जिनमे से मारत भी एक था| 

हवाना चार्टर एक ऐतिहासिक चार्टर है जिसमे 9 भध्याम हैं। 

हवाना चार्टर के उद्देश्घ--इसके प्रमुख उद्देश्य रिम्न हैं-- न्‍ 

() विद्व के ध्तर्राष्ट्रीय व्यापार में धुद्धि करना । । 
कि (2) लोगों को सांग, झाय व उपभोग वढासा 4 । 

(?) विछड़े राष्ट्रों मे झाधिक व प्रोद्योगिक विकास करना तथा वहा पर विदेधों पूजी को बढावा देता । , 

(4) उत्पादन बडने में प्रत्येक राष्ट्र को समान सुविधायें प्रदान करता । 

(5) विद्वव में भ्रायिक विरात्त, रोजगार, व्यापार नोति इत्यादि से संबंधित समस्याप्रो को हल करना । 

(6) दिउव के विभिन्‍न राष्ट्रों को सहायता प्रदान करना जिससे विद्वव व्यापार में बाधाएँ उपस्यित 

नहो। 8 ५ 

(7) भशुल्क फरों से कम्तो करना, भन्य स्वावटो से दूर करना तथा लाभप्रद स्यापार मे दुद्धि करता 4 

(७५ 'पशुपशपृरे व्यापए "एक मेदाएमक सेहत जे) पूर्मतय। समाप् करे ब॥ प्रयास फरण। ५ - , 

(9) समस्त राष्ट्र के उत्पादकों को समान झवबसर प्रदान करना । ध - 

(0) विद्य के छदस्थ राष्ट्रो में पारस्परिक समझौते करना तथा दातंरहित परमानुगृहीत राष्ट्र वा व्यवहार 

करने को सुविधाएं भ्रदान करना। 

पतर्राष्ट्रीय व्यापारिक नियमों का पालन बरके विस्व व्यापार में सरलता से वृद्धि को छा सकती है। मारत 

में 949 प्रशुल्क झ्ायोग ने इस चायटेर को स्वीवार करने वी सिफारिश को यी 4 
भविष्य--हवाना चार्टर भमफल हो चुका है तथा मंतरराष्ट्रीय व्यापार सघ की प्राज तक स्थापना न हो सत्री 
हर 3 राष्ट्रो में छे देदल 3 राष्ट्रो ने ही इसे मान्यता प्रदान की । स्वयं समुक्‍्त राष्ट्र भरमरिका ने 93 में इस मानने 
रकर दिया। भारत शा विेय भी इंग्वेंड व ध्येरिदा के निर्णय पर ब्राघारित था । समरिका के इंदार करने 
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हे भारत भी हमे स्वीझार करने को तैयार बढ़ीं था । इस चार्टर कया कोई व्यावद्वारिक महत्त्व नही रहा झौर यह सम- 
भौता केवल एक वायजी ढार्यवाही के रुप में ही रह गया। इस ब्रकार अंतर्राष्ट्रीय व्यापार संघ का मविष्य मी अंपकार- 
मय हो गया । ४ 


(3) प्रशुल्क एवं व्यापार का सामान्य समझौता प्रथवा गा 
(ठक्रतओ कैहाप्णणव्ण ०9 वश गाते प्राफ्राक० ० 0. #. पे. 7.) 
सन्‌ 947 में जिस समय स्रंतर्राष्ट्रीय व्यापार संघ के लिए चार्टर बनाया जा रहा था, उप्ती समग्र प्रदस्य 
राष्ट्रो ने प्रभुल्क सवधी बातो पर प्रागे बदने वा निशथय किया भौर पतर्राष्ट्रीय व्यापाए की वृद्धि हेतु जी० ए० दौ० दौर 
हो रूपरेसा मं यार वी। समे एक सममौता डिया गया जो | जनवरी, 948 से स्यवहा र में लाया घया । इस सममभोते में 
गह निश्वय किया गया कि विभिन्‍न राष्ट्र व्यापारिक संबंधों को बढ़ावें तथा प्रायात व निर्याव करो में कमी करें| प्रम्य 
शी को इस समभोते का साप्न देते के उद्देष्य में 949 में द्वितोय का्फेंस ऐनेशी (फ्रास) में वी गई, जिसमे 28 राष्ट्रों 
में भाग लिया । एस समभीते या ]6वा सम्मेलन मई-जून, 960 मे जेनेबा में हुप्रा । वर्ग मान समय में इस रामभौते के 
बतुर्थ भाग को परिवतंत बरने हेतु [। जुपाई, 966 को एक सम्मेलन बुसेल में हुम्ना। 
ज्ौ० ए० टी० टी० के उद्देइय * इग समभौते कै प्रमुप उद्देषय निम्न हैं-- 
() विदव में सदस्य राष्ट्रों में स्वतंत्र व्यापार वो प्रोत्माहित कएना। 
(2) मंतर्राप्ट्रीय व्यापार में भेदभावपुर्श-्पवहार को पूर्णतया समाप्त करना। 
(3) 'पर्तरहित परमानुपहीत राष्ट्र ब्ययहार' बी नीति को बहुमुसो बनाना । 
(५) यतैगाब गाही प्रायसिरुता पढ़ति (उताएल्रांश गिललला०6 39०4) को गार के क्षेत्र से पृथक 
करना । 
($] भ्रंतर्ाष्ट्रीप व्यापार में रकावट ढालने बाते प्रतित्रंधों एवं प्रमुल्क करो को हटाना । 
(6) विदेशी वितिमय संबंधी कदिनाइयो को दूर करता। 
जी० ए० टो० टो० एक प्रतर्राष्ट्रीप समझौता है जिसमें यह ब्यवरषा की गई है कि विदेशी एवं देशी माल 
में समाते स्पवद्वार प्रपतापा जाप । सदह्य राष्ट्रों के ध्याप्रािक हंवंघों के लिए एक ब्यापारिक नोति सहिता (0000 रे 
पपवव0८ 70॥८३) का तिर्माथ किये यया है । सवम्बर, 2958 से अतिवर्ष दो सम्मेलन युलाये जाते हैं जिसमे महत्वपूर्ण 
शमस्याप्ों पर वियार किया जाता है | रादस्थ राष्ट्र इस सप से पुपक नहों हो सकता धोर वृषक होने के लिए भी उसे 
6 माह पूर्ष वी सूचता देता घ्ावश्यक होगा । इस समभोते रो विकप्तित राष्ट्रों को भवित्रतित्त राष्ट्रों की तुलना में प्रधिक 
ज्ञाम प्राप्त हुप्ा है। विश्द व्यापार में प्रौधोगिक राष्ट्री छो प्रधिक साम प्राप्ठ हो रहा है। प्रविरुतित राष्ट्रों को प्रा 
मरी उतपादको के तिर्षाठ पर मिलने बाली छूट के बदले निभित माल के भाषात पर प्रपिक छूट देनी पड़ती है. इससे 
प्रदि फित राष्ट्र प्राशतिए सापनों वा देश के प्रतुरूस उपयोग नहीं कर सन । इस समभौते के फिद्वातो मं परिवर्तत किया 
गया सथा विशशित राछ्ो में पद गाते सिए/ हि विश्व बाजार में आइमरी उत्दादन को भ्रर्िर रिवासतें दो जाय॑ तथा 
बग्नुप्रो रो बीमतों में सवावित खाया जाप। इगी प्रकार ध्रोद्योगिक राष्ट्र इस गिदधांव पर राजी दो गये हैं. कि थे 
प्रविरित राष्ट्रों को दी गई छूट व रियायतरों के बदले, विसी मी प्ररार के लाभ दी प्राशा नहीं रुखँंगे । परंतु इसमे ब्यच+ 
हार में पालत बरएना इतना सर नही है। इस रामझोते से विश्व व्यापार यो स्वतंत्र यताने मे सफलता प्राप्त बी है। 
मेघात समय में याट में 68 सदस्य हैं। स्विट्डरसेड ने ] भगरठ, ]965 को इस समझोते में प्रवेश किया । 
इनमें हे 45 राष्ट्र विशसितर एवं चेय घ्रविरधित राष्ट्र मदस्‍्य हैं। इस राममोते का महास प्रसहयोदी फ्राँस है जिसने भी 
सह समभौते ने हुए एरिवेंन को सानने से इंचार गर दिया है । 
भारत एवं ज्ञो० ए० टौ० टो० : भारत प्रारभ से ड़ भगन संम्मेसनों 
_9 है तोरदे एम्मेलन से पादप को उस वर्ष .55 झरोड़ भा हि मल किक के नि अल 
० वो भप्ररयज्ञ छूट प्राप्त 








4. 894ी हे उतह पें एु् इंटड हुई दो दौर हराता बार्टर जंओेशा में बगादा डा रहा बा। 
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हुई । इसके बदले में भारत ने प्रायात माल पर .89 करोड़ ९० को प्रत्यक्ष एवं 3.77 करोड़ २० की प्रप्रत्यक्ष सहायर्ता 
दो | परंतु इससे भारत को विद्ेप लाभ नहीं हुझा क्योकि भारत ने जिन वस्तुओं पर छूट दो थी, वे ओोधोगिक विज्ञान 
के लिये भावश्यक थी झौर जिन वस्तुमों पर छूट आप्त हुई उनमे भारत को एकाधिकार प्राप्त था। ये वस्तुएं बिना 
किस्ो छूट के भी वेची जा सकठो थी। १958 के जेनेदा सम्मेलन मे भारत ने जापात वो बई सुदिघाएँ प्रदाद करने दी 
घोषणा को | झास मभारतोय कुटीर बस्त्र के माल पर रियायत दे रहा है ! वर्तमान समय में जगा (0०7) माल में, 
जिसमे मारत बो लगभग एवाधिकार प्राप्त है. डच, यूरोपीय झाथिक संगठन से रियायो प्राप्त करने से, विश्व बाजार 
में भारत से प्रतिस्पर्धा कर रहा है। डच के इस उद्योग को झावश्यक कच्चा माल भारत से ही प्राप्त होता है। पत. गाद 
के प्रंतमंत रियायते प्राप्त करने की अपेक्षा यह उचित द भच्छा रहेगा कि मारत झपनो नीति में सुघार करके, भावइयक 
कच्चे माल का विर्यात डच को बंद कर दे ) यह सुम्यव दिशा जात है कि भारत को प्रशुल्क करो में छूट प्राप्त करते 
समय निम्न सिद्धांतों को ध्यात में रखता चाहिए-- 

(१) भाषात पर भधिन्न छूटें---इस संघ की सदस्यता होते से भारत को पूंजीयत माल एवं मशीवरी के भायात 
पर भ्रधिक छूट प्राप्त करनी चाहिए ॥ 

(2) उतर दस्तुप्रों के निर्यात पर भणिक छूट देनो चाहिए जो निर्मित माल हो, विदेशों में जिन पर प्रतिस्पर्धा 
का सामना करना पड रहा हो, तथा जिनकी स्थानापन्‍त वस्तुएं विदेशों मे खोजो जा चुसी हों । 

(3) समभौते के भंठगत होने दाले व्यापार को प्रगति की समय-समय पर जाच वी जानी चाहिए । 

(4) मारतीय छोटे पैमाने के उद्योग एवं हुटौर उद्योग तथा भन्‍य विभित माल के निर्यात पर भ्रधिवाधिक 
सुदिधाए व छूट प्राप्त करने दा प्रयास करना चाहिए ॥ 

(5) जित-जिन वस्तुप्री के सबंध में समझोते हुए, उनके भ्ाणात-निर्यात पर विशेष ध्यान रखना चाहिए। 

(6) भविष्य में समझोते के प्रंतर्गेत जो नधोन शर्तें ठय वी जाये उत पर व्यापारी एवं उद्योषषतियों वो सत्ताह 
ले लेनी चाहिए। 

जो०ए०टी०टी० का भविष्य--वर्तमान समय में प्रशुल्क करो एवं प्रतिदंधों का महृत्त्वपूर्ण स्थान है ॥ वर्तमान 
समय मे स्वतंत्र व्यापार-नीति को मान्यता नहों दो जाती ! देश वी प्रगति बहुपक्षीय समभोतों पर ही प्राघारित है| 
दिपक्षीय समझोते एक प्रस्थायों उपाय हैं। द्विपक्षीय समम्छोते से ुल विश्व व्यापार में कमी घा जाती है । भारह 
वहुपश्तीय सममौते द्वारा हो विदेशों व्यापार की प्रयति कर सबता है। भारत को भपने धायात विश्व के सस्ते एवं सर्वे 
श्रेष्ठ बाजार से प्राप्त करने चाहिए, इसी प्रकार निर्या्तों को विश्व के भच्छे दाजारों में बेचना चाहिए। निर्योठ गा 
बाजार क्षेत्र भी ध्यापक बनाना चाहिएं। वहुपक्षीय समभ्येता एवं गाट समझौते मा भविष्य पिछड़े हुए एवं झर्द्धं- 
विकसित राष्ट्रो के तिर्यात बढ़ाने पर निर्मर है । मविष्य में भ्राशा की जाती है कि विश्व के भग्य राष्ट्र भी इसके सदश्य 
बनेंगे एवं विश्व व्यापार तथा बरृपक्षीय ब्यापार मे वृद्धि होगी । यद्यपि दर्देसान समय में यूरोपीय प्रायिक समुदाय के छः 
राष्ट्र एवं केनेडो प्रस्ताव ((८४४००9 ए०००० ० प५६६) के राष्ट्रो के खाथ विदेशी व्यापार में रक्ावर्ट भा सकती हैं 
परतु इसकी सदस्य सध्या दड़ने पर विश्व व्यापार एवं मारत के व्यापार मे वृद्धि होगी । झब यह भी स्वीजार कर लिया 
गया है कि विकसित एवं भोद्योगिक प्रगठि दाले राष्टो के स्थान पर कम विज्द्धित राष्ट्रों को प्रपनों वस्तुएं निर्यात 
करने के लिए भपषिक श्ोत्साहन देका होगा । 

झभी हाल ही से गाट ने एक ट्रेनिंग कोर्स प्रगस्म्म किया है जिसमें भारत, इसाइत, वोरियों, हांगकाग 
मलदाई, पीह, फ़िल्तोपाशन्स, भरद व उगेण्ड! के भधिदारियों मे आग लिया । यह कोर्म 5 माह को होगा जिम्ममें स्थापार 
नीति; कि व्यापार प्रवृत्ति, धौर धतर्सप्ट्रीय व्यापार झञादि पर विचार रिया जायेगा | इ8 बोस बा उ्दृइर विजुस्रित 
राष्ट्र को सहायता करना है जिससे वे नोतिनिधारण ररने दाले सरकारी पधिकारियों को प्रशिक्षण दे सके ॥ झमो 
समझौते वे भाघार पर वर्तमान बदड़े के प्रंवर्राष्ट्रीय व्यापार की बाजार अरणाली वो तोन वर्षों के लिये ग्रागे बश दिया 
है जो हि गले लिउम्बर में समाप्त होने दाली थो । 975 मे छोटे भौयोगिक टप्ट्रीं को क्रियाए 7 बडे राष्ट्रो को तुनना 
में टोक थौ। ॥ 974 द 3975 के मध्य 6 बडे राष्ट्रों का सम्मिलित व्यापार झेष्र 76,000 मि० डासर था । यदि वित्तीय 
मपस्दाएँ शभ्मोर हो जाए तो झौद्योगिक राष्ट्रो को प्र्थव्यवस्था पर स्फ्रीतिक प्रभाव पड़ेंगे। इन राष्ट्रों ने 974 में 
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प्ौद्योगिस क्षेत्र से 88,000 प्वि० डालर का मान्त आयात किया था। विश्व उत्पादन में 3%, से द्वी वृद्धि हुई थी । पूर्वी 
ब्लॉक के राष्ट्रो के उत्तादन में 65 से व विशसित राष्ट्रों के उत्ताइत में 5% मे दृद्ध हुई थी । विश्व व्यापार में 6% 
से ही बुद्धि हुईं। तेल राष्ट्र के विर्यात में 220 प्रद्िशत थे व विकामशील तेल-प्रायात राष्ट्रों मे 200% पे वृद्धि हुई। 
प्रौद्योगिड राष्ट्रों के निर्यात में 7% से बुद्धि हुई । विभित माल के निर्यात में [|3 से वृद्धि हुई जबकि इृषि उत्पादन प्र 
23% से बुद्धि हुई । व्यापार क्षेप के सम्बन्ध में तेल निर्वावक राष्ट्रों का घ्ेष 66,000 मि० डालर या। 


(4) मुक्त व्यापार क्षेत्र 
(&60० ॥790५ ०9) 

बूरोपीय झ्राथिक सहयोग संगठन (0 ६. ६. 2.) की वार्यवाही से प्रसंतुष्ट होकर सदस्य राष्ट्रों के दूसरे 
दल? ने 20 नवम्वर, 959 को प्रपता एक पुपक ब्यावारिक सघ बनाया जिसे 'यूरोपीय मुख व्यापार क्षेत्र के नाम से 
जानते हैं । 

सदस्य--इग दोत्र के 7 सदस्य हैं. स्वीडन, नाें, डेतमार्क; स्विट्जरलैण्ड, पुर्तगाल, प्रास्ट्रिया एवं इंग्लैण्ड । 
इंग्लैण्ड इस दल वा नेता है। इसमें श्राथिक विकास वी विमिन्‍्न भ्वस्थाएं हैं। टेनमार्क कृषि-प्रषान एवं इग्लेंड उद्योग 
ब्रयान राष्ट्र होते के पारण इस प्रकार समभोता किया गया है जिससे सदस्य राष्ट्रों के व्यापाए में बुद्धि हो । इन 7 राध्टों 
मा दुसत व्यापार रान्‌ )959 मे विश्व ध्यापार वा [7.7 प्रतिशत या जब कि यूरोपीय सामा बाजाए वा ब्यावार 23 
प्रतिशत था । 

अद्देशय--इस क्षेत्र के मुख्य उद्देश्य तिग्न हैं-- 

(॥) सदस्य राष्ट्रों में दारत्परिंक स्यापार बढ़ाना, (2) पूरोप को व्यापार संबंधी गमस्याप्रों वाहल 
लनिकालवा, एवं (3) विछ्व के प्रत्य राष्ठों से ब्यापारिक संबंध बढ़ाना ॥ 

विशेषताएं--इस संघ फी प्रमुख विशेषताएं निम्न हैं-- हि 

(7) तटकर को समाप्ति--यह्‌ संघ भ्रांतरिक तटऋर समाप्त करेगा, परंतु गे र-सदस्य राष्ट्रों पर कर सगाने 
को पूर्ण स्वतंत्रता सदस्य राष्ट्रों को दी जायेगी । 

(2) उपतिवेज्ों को ऐोहना--इस संघ में समुद्रपार उप निवेश सम्मिलित नहीं किये गये हैं 

(3) प्रौद्योगिष माल तक सीधित क्षेत्र--इस संघ का क्षेत्र केबच प्रोयोगिश माल तक ही सोमित है क्योकि 
प्रधि माल के गंध में पूर्ण रूप से बोई शमभौठा नहीं हो पाया है । गे 

(4) शोषित बंपन--दस संघ में इंधत सीमित हैं छुपा इसका उद्देश्य ध्यावहारिक है । 

धुए्त व्यापार संघ एवं भारत--भारत के विदेशी व्यापार में इस संघ वा काफों मदृत््त है। भारत के कुल 
प्रायात वे तिर्षात में त्रणः 20% व 30% भाग इसी क्षेत्र का है, परंतु इसमें से प्रथिवाद्य व्यापार केवल इंग्लैंडद्वारा 
ही होता है। इटलेंट में साम्राउय ब्राथमियता पोजना (0०छाप्रणाएव्यॉफ श्धधादावल $क्कध्या८) के प्रंतगंत 
आरतोय माल गो विशेय सुदिषाएं प्राप्द होती हैं। मारत के प्रपिकांश तिर्यात इंप्लेड में करपुक्त हैं॥ इस संध्र के शेप 
6 राष्ट्र को भारत मे बेवत 5 प्रतिशत उनिर्वाति किये जाते हैं। विश्व व्यापार में इस संघ कया काफी मत्त्व है मयोकि इस 
हब मे विय्य के ।]6 निर्यात एवं ॥/5 प्रायात उिये जाते हैं। हैं 

भुर्त स्यापार क्षेत्र की प्रपति-झनुमान था हि दिसम्बर, [966 तक यह संघ निमित मा के लिए एक 
दयकेसा स्वत दाजार' के उद्देश्य जो प्राप्त करते मे सफल हो जायेगा। इस शेत्र के गइम्य दाप्टो में 973 तक तटकर 
पूर्मे्प से ममाप्त हो जायेंते। दस शत वा प्रौसत मासित ब्यावार 62 मि० डाचर हो गया हयकि पूर्व में मासिक झौसठ 


]. व86 जलिउछलंजं हशु॥९६७, 569- 4, 975. 
3 झढ राद ईते स्वारारिइ प्रविरव इ/इठे ये शिपमे सहइम्य राष्ट्र शपती सांधोमिटता एवं ध्यक्तितत 
हे दर ै कत घर थे 
दहु एुटिएार बुऐोरीर प्रापिक महरोग खंगयत में उरवस्ध ग थो इसो शारभ ये शछ एसदुष्ट बने रहू। ॥ मपिष्ठए जापे हट) 
3 छत दत डा जेश एल्लेंड दा। 
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स्यापार केवल 305 मि० डालर था। इस क्षेत्र के व्यापार में वापिक [2 प्रतिशत से वृद्धि हुई। यूरोपोय सामा बाजार 
से इस क्षेत्र को वृद्धि 0 प्रतिशत हो हुई । स्ाक्मा बाजार को निर्यात में 5 अतििशत एवं झायात में 8.8 भ्रतिश्वत वी बुद्ध 
हुई । विश्व के विकसित  राष्ट्रो से इस क्षेत्र के व्यापार में विशेष वृद्धि नहीं हुई है। इस क्षेत्र का भौसत मासिक भायात . 
3,000 मि० डालर था। 
हारा क्षेत्र के राष्ट्र में नावें ने काफ़ी प्रगति को है भौर भुगतान संतुलत में काफो वृद्धि हुई है। इनके 
व्यापार में 447% से वृद्धि हुई है। इन राष्ट्रों में स्वोडन, डेनमार्क, फिनलेंड भोर नादें स्वयं भच्छे वाजार हो गये हैं ॥ 
इस क्षेत्र के निर्माण से सदस्य देझो के निर्यात एवं भायात व्यापार में विशेष रूप से वृद्धि हुई है। भविश्य में मह छत 
अधिक शक्तिशाली प्िद्ध हो सकता है ॥ 
(75) यूरोपीय साभा बाजार 
(ह8णणक््थ्वा ए०घ्रणणा ऊैवि॥ल जे 8. 0. |.) 
प्रथम विश्वयुद्ध से पूर्व विश्व में स्वतंत्र व्यापार की नीति व पालन हो रहा था । इससे प्रायः सभस्त राष्ट्रों वो 
विदेशी व्यापार में कठिनाइयों का सामना करना पड़ा। दवितौय विश्वयुद्ध की समाप्ति पर राजनैतिक, सामाजिक व झाथिक 
दृष्टि से यूरोप दो भागो में बट गया । पूर्वी यूरोप पर सोवियत रूस झोर पश्चिमी यूरोप पर प्रमरोका को प्रभाव बदने 
लगा। इन दोनों भागों में तोद्र प्रतिस्पर्धा होने लगी । रूस व साम्यवादी राष्दो के प्रभाव को*वम करने हेतु प्रभरोवा 
में सन्‌ 944 में मार्शल योजना चालू की। इसी प्रकार परिचमी जर्मनी को पाश्चात्य राष्ट्रो के प्रभाव के घतगंत लाने 
हेतु भनेक प्रयास किये गये । 929 को विश्वमदी एवं द्वितीय विश्वगुद्ध ने यूरोपीय राष्ट्रों की स्थिति बहुत सराव कर 
दी थी। प्रत भाधिक क्षत्र में मिलकर काम करने की प्रेरणा प्रारभ हुई। इसी उद्देश्य से प्रेरित होकर सर्वेश्रयम 
सन्‌ 95] में यूरोप के 6 राष्ट्रों ने मिलकर राजनेतिक एवं भाषिक प्रतिस्पर्धा को समाप्त कर 'यूरोपरियत कोयला एवं- 
स्प्रात सगठन' (8ए0०फ९३० 008 870 566 0०गाग्रणशोड़) का निर्माण किया। इसक्रा उद्देश्य समस्त 6 राष्ट्री में 
बोयला एवं इ्पात के उत्पादन में विदेशीकरण एवं बुद्धि करना था। इस योजना की सफलता' से प्रेरिद होकर इन्ही राष्ट्रों 
ने एक 'यूरोपियन सुरक्षा सगद्न' [8ए070ए८था एशलश०४ 0णाय्रध्णो 9) की स्थापना का प्रयास किया इस संगठन वा 
उद्देश्य सैतिक शक्ित का एकोकरण करना था लेकिन फांस द्वारा विरोध करने से इस संघटन की स्थापना ने हो सब । 
परतु इस प्रसफलता के फलस्वरूप भी भाषिक जपठ मे सघ स्थापित करने को प्रवृत्ति बढ़ रही थी। झतः 
इन राष्ट्रो ने एक 'यूरोपियन भणु दावित संगठन! (807०9589 :७०७४2 50859 00फफ्रष0७9) की स्पापता की $ 
इसमें इन्हें बाफी सफलता प्राप्त हुई । इससे प्रेरित होकर 25 मप्चं, 957 को इन्ही राप्ट्रो ने रोम संधि पर हस्ताक्षर 
किये भोर इसो सधि के प्राघार पर यूरोपीय साभा बाजार (६ए/०ए०४७ 0०वए/णा 3६८) वी स्पापना वी गई। 
इस बाजार का निर्माण | जनवरी, 958 को हुमा । इसके 6 सदस्य राष्ट्र निम्न प्रकार हैं-() देल्जियम, (2) 
पश्चिमी जम॑नी, (3) फ्रास, (4) इटली, (5) लग्जेम्दग, एवं (6) हालंप्ड ॥ इन सदस्य राष्ट्रों के पतिरिक्त 6 
सहयोगो राष्ट्र भौर हैं। इस बाजार का प्रवध स्वतत्र श्रजातात्िक भ्रणाती के पभ्राघार पर होता है।, इस बाजार की 
प्रपती कार्यकारिणी, सत्रिमडल एवं सदस्य हैं । यद्यपि यह बाजार एक 'तटकर संगठत' (0फाठ्ण एगांण) के रूप 
में ही प्रारभ विया गया था परतु प्राज यह विश्व की एक महान्‌ स्‍झ्राधिक एवं राजनैतिक शक्ति का रूप प्रदण बार रहां 
है। इस बाजार का छ्षेत्रफत 449 लाख वर्गमीत एवं जनसंध्या 7 करोड है । इस बाजार ने महत्त्वपूर्ण प्रगतिंवी है 
पभरोर भाज यद विश्व का सबसे बड़ा व्यापारी हो गया है । कि न 


शद्देश्य 
इस बाजार के प्रमुख उद्देश्य निम्नलिखित हैं-- 


(7] बाजार क्षेत्र विस्तुत करता--वाजार का क्षद्त इतना विस्तुत करता कि सदस्य राष्ट्री के उद्योगों पा 
शबतापूवक संचासन हो तथा संपूर्ण क्षेत्र प्राथिक दुष्टि से शक्तिशाली बन जाय 


. एव मोडना से खत्‌ [952 हो घरेक्षा सन्‌ 956 में छोयला एड इब्पाड़ का इन्यादन इुूता हो गया। 
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(2) कप लागत पर उत्राइव--विस्तृत वाजार उपतब्य करता जिससे बड़े पैमाने पर उत्ताइन कम सागत 
दर प्रसव हो सक्रे । 

(3) हडरर संगठत की हयापता--एक तटकर संगठत (50% 700) को झ्यापठा करना, जो ॥2 
वर्षों को प्रवधि में तटऊरों वो समाप्द झरके एक ऐसे बाजार का निर्माय करे जिससे बिना श्रविबध के परस्पर ब्यापर 
बह संक । 

(4) करों की दरें समात करता--मझुद्र पार राष्ट्रों के माल के प्रायात व निर्यात पर करों वी दर समान 
बरता जो जि सदस्य राष्ट्रो में प्रचलित करों को भौसत दर में ग्रघिक्तन हो । 

(5) श्रम व पूंजी को गतिभोलता--बाजार के ज्लेत्र के धघंदर श्रम व्‌ पूजो की ग्रतिमोलता पर कोई भी 
प्रतिदध ने होगा । 

(6) पश्राचरण संहिता का निर्माण--एक सामान्य भाचरप सहिता रखी जायेगी जो सदस्प राष्ट्रो के उद्योगों 
को प्रायिक सहायता दे । 

(7) समान परिवहन थ सजदूरो दररें--मदस्य राष्ट्रों के सन्‍्य परिदहन व मजदूरी को दरें समात रहेंगी । 

(8) प्ररोषियव सामाजिक कोष--श्रमित्रों के सहायठार्प एक 'बूरोउियन खामाजिक फ़ण्डा' (80फवव7 
इ०८ाअं 0४०] वी रुप्रापना होगी जिससे श्वमिरों के अशिक्षण हेतु झापा व्यय चुकाया जायेगा । 

(9) पृर्तेविषत विनियोग कोष--एड यूरोपियय बिवियोग फरड (80०फथ्थथ ॥एरथ्पशायरद्या रिप्रात) की 

स्थापना ना सध्प रसा गया जो उद्योगपतियों को, श्रमित्रों को दशाएं सुधारने हेतु दिलीय सहायता देगा ॥ 

(0) रोजपार व पृत्य में स्थायित्त--सदस्य राष्ट्र ऐपो भ्ापिक नीतिया प्रपतायेगे, जिससे सामूहिक 

पदर्रा ष्ट्रीय भगवान साम्यावम्या भे रहें राष्ट्रीय मुंडा से विश्वास दे एवं रोजगार व मून्‍्झ में रथायित्व रहे । 

(77) परामशें-मोडिक धर्मिति--एक पयमर्थ-सोटिड सम्धि (46809 3०तल्थवज 0०%प्ता।प्ण) को 

रपापना वा सध्य रखा गया जो सदस्य राष्ट्रों के मुगवान संनुलत पर तिगरानों रखे लथा किनाइया उत्पन्‍्त होने पर 
उपाय बवाये । 





संगढन 

दस बाडार को धाथिक मामतों में अ्स्रापारण प्रमुमता प्राप्त है। एसहे कार्य विभिन्‍्त एजेंसी द्वारा रिये 
जाते हैं। यूरोवियत प्राधित्र मंगठने (ए06श॥ ६०0४०घा० (0पटॉ] प्रशासन संबंधों वार्य बरता है । इममें 
प्रत्येक संदम्य राष्ट्र का एव्चाक सदस्य होता है। इस संगठन कै सहायतार्थ 9 भदस्यों का एडइ यूरोपियन ब्मीशन है । 
इसने भरविरिस्‍्त एवं परामथ्ध-मोड़िक समिति एवं 'यूरोपियत क्राथित्र एईं खामाजित समिति का भी गठन झ्िया 
गया है । 


प्रिटेन व बूरोरीय सामा बाजार 
दियय दिखयुद्ध के दाद द्विडेन यूरोए में एवं शक्तिशाली राष्ट्र माला जाने लगा। 947 गे दिट्रैन के 
दिनिमेय संकट गई भामना करना पड़ा | यंदयरि इस समय घ्मरोक्ता द्वारा मार्शल योजना प्रारंभ बर दी गई थो, परतु 
बिटेत ने इसमे शोई लाभ धाप्त नहीं किया ॥ डिटेल ने उदार नोति वा पाचन किया जिससे यूरोप में इसका प्रभाव घट 
दया । सन्‌ ॥937 में जद ई० मो० एय० के लिए रो संधि हुई तो हिटेन ने इस विरोय किया श्रौर प्रसता स्वयं रूय 
एर पलय गुट बना लिया ॥ जुदाई, 99] में फ़ितलेग्ड शी इस ने गृद का झदस्प बता गया । सेविन यह संय घने 
उर्देग्यों को पूद्ति में कफ़्तजा शाप्ठ नहीं कर खड़ा 7 घारिट्रया पक्तूदर, 7965 में झाम्य बाजार था रूदमस्व बनने बा 
प्रयास इर रहा है प्लौर उसे घनुरुति मो ध्राप्त हो पई है । सन्‌ 965 के दिटेन से माझा बायार डे सदस्य बनने का 
एक पनरव प्रयास शिप्ा। डिडेन प्रार्रम मे हो साम्य बाजार वा सदस्य होना नहों बाइठा पा भोर इसी कारप उसने 
हे क्प्ति दे घ्त द्क | आय पसुरोडिस्स स्ड॒वद् रगगार सइ रदा दरगा। इस्दें हुत 7 झइम्प ऐे--डिटंल, पु्तंशन, स्किटृस्टलेफ, 
इीडुदा, स्गोप शेव, है बंद एड जाई ॥ दिटेस इंच सद्द हा नेडा दा। हु 
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शैम संधि प्रस्तावों को नहीं माना था । 

समान दृपि सीति के प्रइद पर साझा बाजार में समझौता होने से ब्रिटेद को ध्राथिक संरक्षण भले ही प्राप्त 
ही जायें, परंतु उसे राजनैतिक सत्ता से हाय धोना पड़ेगा, क्योकि फ्रांस, जमेत्री व इटली को चार-चार घोट, नीदरजंड 
थे बेल्जियम को दो-दो वोट एवं लवजेम्बर्ग को एक वोट भिला हैं। पहले प्रत्येक राष्ट्र को वोटों का भ्रधिकार था, पर्रंतु 
भव बहुमत द्वाथ ही निर्णय लिए जाते हैं जो समस्त राष्ट्रो को मान्य होंगे । श्रव जमंती व फ्रास एक हो गए हैं, जो 
ब्रिटेन पर राजनंतिक दबाव ग्रवष्य डालेंगे | यह प्रत्यक्ष रूप से ड्विटेन की राजनंतिक सत्ता को एक घुनोती थी । प्रारंभ 
से ही फ्रास ब्रिटेन को सामा बाजार में सदस्य बनाते के पक्ष भे नही था भर श्रिदेन भी सदस्य होता नहीं भाहृता था । 
परतु प्रब परिप्यितियां बदल श्रुकी हैं। द्विटिश्व विदेश मबो--ने घोषित किया था कि “व्रेटेव सामा बाजार का सदस्य 
बन ने को तैयार व इच्छुक है, बशत्तें कुछ त्रिटिद्य हितो की रक्षा की जाए--सरकार एक विस्तृत यू रोपियन एकता देखना 
आाहेगी ।/! ब्रिदेव ने साक्ना दाजार का सदस्य बनने का पश्राग्रह किया ।? फ्रास भी रोम संबि प्रस्तावों में सशोघद चाहता 
है, इस कारण बिटेन कया सदस्य होना अब निश्चितन्सा हो गया है। ब्विटेन का सामा बाजार में सदस्य चत जाने पर यह 
प्रावश्यक नहीं है कि यूरोपीय स्वतश्र व्यापार संघ का भस्तित्व समाप्त ही हो जाए। सामा बाजार मे ब्रिटेन के सदस्य बने 
जाने से ग्रन्य सदस्य राष्ट्रों को भी पर्याप्त लाभ हुम्ना है परंतु कामनवैल्य के राष्ट्रो ने ब्रिटेन के साम्का वाजार मे सदस्य बनने 
का पूर्ण रूप से स्वागत सही किया है। उदाहरणर्वरूप, ब्रिटेन के साझा बाजार मे सदस्य बनने से झासद्लिया के निर्यात 
व्यापार में लाखो पौंड की हानि होगी, स्यूजीलेंड के निर्यात व्यापार कम होगे व साइप्र की श्रर्थव्यवस्था पर भी बुरा 
प्रमाव पडेगा । हि 


भारत श्र यूरोपीय साभा बाजार हे 


भारत को यूरोपीय साक्ता बाजार से भनेक लाभ प्राप्त हुए हैं। पंचवर्षीय पोजनाओ में साक्ा बाजार के ः 
भोसत निर्यात व्यापार मे वृद्धि हुई है। यह व्यापार विकसित एवं विकासशील दोनो हो प्रकार के राष्ट्रो के साथ बड़ा है 
भारत के ब्रिटेन से सर्देव ही धर्िष्ठ ब्यापारिक संबंध रहे हैं। सन्‌ 93-4 से पू्वे भारत के कुल भ्रायात 
« मैं से 93% भाग ब्रिटेन का था परंतु द्वितीय विश्वयुद्ध के बाद यह घटकर 26% ही रह गया । धर्म--धर्नः ब्रिटेन से 
झ्ायात की भ्रपेक्षा निर्षात बढे तथा भारत विदेशी विनिमय अभ्रजित करते लगा | वर्तमाद समय में भारत ब्रिटेद को बहुत 


अधिक माजा में माल विर्मात करता है ॥ ब्रिटेत के साकमा बाजार में सम्मिलित होने से भारत के विदेशी व्यापार पर 
घुअमाव पड़ेगा । 


साका बाजार एवं वर्तमान संकट 


आरंभ में 965 से फ्रांस ने साझा बाजार से अपने को पृथक कर लिया था, परंतु फरवरी, 966 से पुनः 

उसने भाग लेता स्वीकार कर लिया है। साभा वाजार के सदस्य राष्ट्रो ने एक समान कृषि नीति को कार्यानिदित करने 

का विचार फर लिया है। भ्रव कोई भी राष्ट्र 'वोटो' का प्रयोग नही करेगा भोर समस्त निर्णय बहुमत के प्राधार पर 
इलए गाएँणे ५ ५ 

. भ्त ब्रिटेत के साझा बाजार मे प्रवेश से भारत को व्यापारिक दृष्दि से लाभ होगा या नही, इसत्रा निर्भय 

भविष्य में ही हो सकेगा | लेकिन साका बाजार के साथ निरंतर बढ़ता प्रतिकूल व्यापारिक घतुलन राखगर के लिए एक 

बिता का बारण बन गया है। भारत सरकार को साम्रा बाजार के साथ निर्यात बढ़ाने के प्रयास करने चाहिए। साका 


के जप 45 7९209 थ्ात॑ ज्रगगड0 गंध फिट एणाणणव जीत, ॥7०गं१6्व पडा लाशित 
११] 20 एहडगव्डण्पावंट्वे.......0० (ठ्ण्स्थया्रद्या। छा ॥06 ६0 5०९७ अंत ए॥70ँ64॥ 





ण्गाज़ फडा रां्टा हिल 8०टॉकलटव, 
३ इसके निस्‍्ले काएग हैं -- 


उपयोतो बद्ी रहो, (३) कादबक 4 प (() छात्रा बाशर हे राष्ट्रों में महर्वपूर्ण उन्नति हुई है, (२] शादी प्रदितान करे नोठि प्र 


सबंध झज डिटेल से घतिष्ठ नहीं रहे, (४) परामवर्बस्य राष्ट्रों में राज विक एश्ना हीं है। 


के अंवर्राष्द्रीय मौद्िक संत्थाएं एवं सहपोप / 389 
दाजार ने भारत से निर्षात होने वाली दुछ वस्तुप्तों पर 3! दिसम्बर, 966 तक कोई भी कर ने सगाने का निश्क्य किया रे 
बा। साझा थाजार के वितरास पर ही विश्व का व्यापार निर्मर है। भारत के निर्यात मे वृद्धि भी साभा बाजार की 


प्रगति पर निमंर है ॥ 


(6) सर्वाधिक मास्य राष्ट्र धारा 
(0०५ [9४०छ/९४ '्रथा0त (॥375९) 
जब कोई दो राष्ट्र व्यापारिक सममौता करते हैं तो उसमे घनेऊ घाराभो को भी सम्मिलित करने के साथ- 
गाष धार्वाधिक मान्य राष्ट्र घारा' को भी ग्म्मिलित कर लेते हैं । इस घारा का यह प्रये होता है कि यदि विदेश्षी व्यापार 
में कोई राष्ट्र कोई घुधिए। रिस्ती यष्द्र को देता है तो यह सुविधा स्वतः हो उस राष्ट्र को भी प्राप्त हो जाएगी जिस 
राष्ट्र के समभोते मे इस धारा का उल्लेख है। उद्ाहरणायें भारत व जापान के मध्य ब्याप्रारिश् रामझोते में 'सर्वाधिक 
मान्य राष्ट्र पारा' भी सम्मितित है स्‍भौर यदि भारत प्रमरीका से पाने वाले किसी माल पर भ्रायात-कर 30 प्रतिशत कर 
दे जबकि उत्त माल पर सामान्य भायात-कर 40 प्रतिशत है तो इस पारा के झनुसार जापान से पाने पाले माल पर भी 
भय प्रापातकर 30 प्रतिशत ही लगेया, 40 प्रतिशत नही । 
झाजफ़त प्रपिरौध राष्ट्रो तटफरों में संयंध के परस्पर सुविधाप्रो का विनिमय करने सगे हैं ॥ व्यापारिक 
रामभौता करने यासे राष्ट्र यह निरणय झर लेते हैं कि ये विशेष करो को कमर कर देंगे। यह फगी यामास्य एवं विशेष 
हो पग्ती है । 
लाभ--(१) पही रफ्ते पर लाना--जब कोई राष्ट्र ऊंचे तटफर लगाता है तपा टेरिफ वार्ता में भी भाग 
नहीं लेता तो उसके विष्द्ध इस पारा या प्रयोग फरके उसे सही रास्ते पर लाया जा पवता है। 
(2) द्यापार में बद्धि---नों राष्ट्र जिभित माल का निर्यात करता है, उसके राय इस पारा का उपयोग फरके 
व्यापार में पुद्धि दी जा रातती है । 
(3] धाभ प्राप्त होता--जओ राष्ट्र प्रस्य प्रशार की सुवियाएं नहीं देते हैं, उन्हें इस पारा से महत्वपूर्ण 
रिगायतें ये लाभ प्राप्त हो सत्ते हैं ६ 
(4) गहुपुस्थ रिपापत--इम पारा के प्राइदापतन से ही राष्ट्र के विदेशी व्यापार में बहुमूल्य रियायत प्राप्त 
हो जातो है। 
हावियां -- इगरी हानियों निम्नतिप्ित है-- 
(।) पर रिशो ध्रि में धवर्ष॑त्र व्यापार वी सीति या संरक्षण की गीठि प्रचलित हो रस थारा ते सामास्य 
करो से भी गिशवद पा जाती है धोर ध्यापराए पर युरा प्रभाव पड़ता है। 
(२) एश गा घने राष्ट्रों में इस धारा हे पंत बार्ता घलाता प्रायः कठिन व ध्म्पावद्वारिक होता है । 
(3) दश धारा के प्रयोग किए दिना हो करों मे भारी छुट प्राप्त शी जा सरुती है। 
(4) दस कयणमीत झील एवं गरपनुक्तप बाजार वान्े राष्ट्रों के लिए यह पाय बहुत हाविकारक रहती है। 
(5) पढ़ धारा विशेष तटकर सयिरो के जिर्माण शो रोस्ती है। 
(6) दर प्रशार तटकर में बभी फरना एंड बुराई एवं भाषिक़ बोझ माना जाता है। 


(77) खुला सामान्य लाइसेंस 
(0-०7 0006९ गे व्एाए८ ) 


आरत के पिरेशो स्गपर पर विरंत्रप शरने के लिए सन्‌ !947 में द्ायात-निर्यात वियं्रध प्रविनियम पास 
रिया बडा । इस घ्षिनिरम हे प्रवगंत सररार भारत एएं निर्शाव दोनों पर वियंत्रण करतो है। भारत से मस्तुप्रों रा 
विर्धात डिता लाइवस निए नहीं हिया जा सशवा प्रौर जिन वस्तुपो पर निरंत्र घर लगाया गया है उनयो एक सूथो में दर्ज 
हर मिले है। जो दस्पुएं इस सूद में दई नहीं रो जातो हैं दे यस्‍्तुएं नियंत्रण से मुस्त होती है तथा दिना निर्याठ साएमेंस 
पिए हो विष्विकी था खाती हैं। " 


390 | उन्तत मौद्रिक परपैज्ञास्त् 


इसके भ्रतिरिक्‍्त वुछ ऐसी वस्तुएं होती हैं जो निर्यात नियंत्रित वस्तुप्रों वी सूची में तो होती हैं परंतु इन पर 
निर्यात लाइसेंस श्रपेक्ताइव ध्धिर धरनता से प्राप्त हो जाता है ४ ऐसी दस्तुप्रों वो पृषक्‌ से लिखा जाता है, झौर इन 
पर जो खाइमेंस निर्मेमित किया जाता है, उसे खुला सामान्य लाइसेंस' कहते हैं | वर्तमान समय में भारत में निम्न चार 
प्रवार के खुले सामान्य लाइमेंस दिए जाते हैं-- हे 
()) वे समस्त वस्तुएं जो विदेशों मे उपभोग हेतु निर्यात की जाती हैं 
(2) पिच, जिसका निर्षात दुलंभ मुद्रा क्षेत्रो को किया जाता है । 

(3) वे समस्त वस्तुएं जो पर्याप्त मात्रा मे उपलब्ध हैं भौर जिन्हें सरलता से विदेशी में निर्यात किया जा 

सकता है । इसमे 59 चस्तुएं सम्मिलित वी जाती हैं ॥ कै 
(4) पाक्स्तान को निर्यात की जाने वाली वस्ठुएं जितकी समय-समय पर सरकार द्वारा घोषणा की जाती है। 


। 


(8) संयुक्त राष्ट्र व्यापार एवं विकास सम्मेलन दि] है 
(एआ6७ ३७०05, (.छाथधिधापध ण प्र१0६ का 90फ्र/णुक्ता्ाा ण ऐड्टा+0) 
अनेक प्रंतर्सप्ट्रीय सम्मेलनो एवं संघो के निर्माण के वावजूद भी विश्व के विकासशील एवं भ्रद्धविकस्धित 
थष्ट्र अपने क्षेत्र का औद्योगिक विक्राप तीद्रगति से न कर सकें | बीसवी शताब्दी में जारी किए गए हवाना चार्टर एवं 
भतर्राष्ट्रीय व्यापार व तठकर समभोते (गा) से अंवर्राष्ट्रीय व्यापार में वृद्धि होने एवं विकासशील राष्ट्रों की पर्थे- 
व्यवस्था में सुधार होने को ध्राशा की गई थी, परतु इससे व्यापार एवं पर्येब्यवस्था दोनों को ही प्रोत्साहन नही मिला 
तथा गरीब एवं भ्रप्ीर राष्ट्रो की दूरी बढ़दी ही गई तथा 3970 तक विकासशील राप्ट्रो की स्थिति मे कोई विशेष शुघार 
नहीं हुप्ा । प्रत विकासशील राष्ट्रों के व्यापार एवं अर्थव्यवस्था के सुधार के लिए जोर दिया गया. शोर इन्ही प्रयासों 
के परिणामस्वरूप 960 में संयुक्त राष्ट्र सघ के व्यापार एवं विकास सम्मेलन (एोए८729) का जन्म हुप्ा । 
प्रथम सम्मेलन जेनेबा में हुप्ना, जिसमे विकासशील राष्ट्रों की समस्या एवं उनके विराकरण पर विशेष जोर 
दिया गया । इन राप्ट्री के विकास से सवधित अनेक महत्त्वपूर्ण विषयो पर विचार-विमर्श करके विभिन्‍न राष्ट्रो के मध्य 
व्यापारिक सबधो में वृद्धि करने के उद्देश्य से कुछ निश्चित सिद्धातो का प्रतिपादन किया गया। इन समह्त सिफारिशों 
को कार्यानिविद करने के उहं इय से एक संगठन वा निर्माण किया गया तथा यह भ्राश्ा व्यवत की गई कि द्वितीय सम्मेलन 
होने तक संगठन के लक्ष्यों को प्राप्त किया जा सकेगा परंतु प्रथम सम्मेलन केः लक्ष्यों को प्राप्त नहीं किया जा सका | 
इस काल मे प्रतर्राष्ट्रीय व्यापार मैं काफी वृद्धि हुई, फिर भी विकासशील राप्ट्रो के ध्रािझ विकास कौ गति कम हीकर 
झमीरी व गरीबी के थीच की खाई में मोर अधिक वृद्धि हुई। विरुसित राष्ट्रों में राष्ट्रीय एवं प्रति व्यत्रित धाय 60 
डालर प्रतिवर्ष की दर से बढ़ रही है, वहा प्रविस्स्ित राष्ट्रों में इसकी वृद्धि 2 डालर है ॥ प्रारंम में यह लिफारिय की 
गई थी कि विश्त्ित राष्ट्र अपनी झाव का एक प्रतिध्त भाग सहायता के रूप मे विदगसशील राष्ट्रो को देंगे, परतु इसमे 
निरतर बमी होती गई तथा भाडे व धन्य क्षेत्रों में भेदभावपूर्ण नीति भ्रपताने से विवासण्लील राष्ट्रो का भुगतान सतुलन 
हिथिति पर बुरा प्रभाव पढ़ा है । विवशसशील राष्ट्री के निर्यात में भी वृद्धि नही हुई है तथा इनको विदेशी मुद्रा के 
अभाव वा सामता करता पडा ( 
इस सम्मेशन से विवासशील राष्ट्रो वो तटकर प्रादि सुविधाप्रों से जो वचित रखा जाता था उसमे परिवर्तन 
जिया गया तथा इन राप्ट्रो को भो पनेक प्रकार वी सुदिघाएं प्रदान को गईं । विवरासशील राष्ट्रो को जो सहायता दी 
जाएगी, उसके बदले भें उससे उसी प्रवार बी संशापता प्राप्त करने को पपेशा नहीं पी जाएगी । इपी प्रवार केनेडी 
समझौते से भी विशरासशीप राष्ट्रो दो व्यापार संबंधी भ्नेक प्रदार की सुविधाएं प्रदान की गई । नृतीय ब्यापार एव 
विव्ास सम्मेलन (एप04#9 ॥॥) द्वारा विकासशील राष्ट्रों के झ्राधिक विकास करने के प्रयास डिए गए । 
सपस्पाएं - विवासशील राष्ट्रो के भाथिक विफास के लिए यह वटुत भावरयक है कि इन राष्ट्रो वी समस्ठ 
सहायापों वो भाषसी दादचीत द्वारा दूर कर दिया जाय । दितीय सम्मेलन !967 में भी समस्त समस्याप्रों वा समा- 
है इरना गंशद सही था, ध्रत भ्राथमित्रता एवं झआपतों विवार-विमर्श के झनुगार उन कठिनाइयों को दूर करने के 
सम पिए जाने धाटिए। विभिन्‍्द राप्ट्रो मे दिक्नस्धौल शप्टो के विकास के लिए भनेक विचार-विमर्श दिए गए धरा 


थे 


अंतर्रास्ट्रीय मोडिक संस्थाएं एवं सहयोय [ 39! 


गहू निद्चियत किया गया कि समस्त विकासशील राष्ट्रों के भाधारयुव हित पुरुममानर हैं। इस सबंध में विकासशील 
राष्ट्रो में पुरता होता धावश्यक है। इसझे लिए स्वय प्रयास करने की द्ारश्यकृता है। अत. प्रारस्परिक व्यापार को 
बढ़ाने, एवं घनि८्ठ सदपोग प्राप्त होता प्रावश्यक है । 

इस सम्मेलन का द्िलीए ध्रधिवेशन 29 मार्च, 968 को समाप्त हुप्मा / यह अ्रधिवेशव 58 दिन तक चला । 
यदि ब्रिदेत एवं स० रा० भमरीका में भायिक संकट उत्तन्‍्न न हुए होते तो शायद इस सम्मेलन के प्रधिक भ्च्छे परिणाम 
शा द्वोते क्योंकि इन शप्दों ने मपती मावर्पतठाप्रो के प्रति खास-तोर से घ्यात दिया । विश्व के विजुप्तित राष्ट्रों में 
वित्रासशझील राष्ट्रों की कठिनाइयों के संबय मे ध्रावश्यक्र जागरूकता का भमाव पाया जाता है। विकासशील राष्ट्रों को 
प्रौद्योगिक छत में निर्यात बढ़ाने को संमावनाएं बढ़ गई हैं | इस सम्मेतन में 77 राष्ट्रों ने एक्हा का परियय दिया है! 
इस प्रकार विकृपित एवं भ्रविकप्तित राष्ट्रों मे सहरोग की भादता उत्पर्न हो सकेगी । 

इस सम्मेलन का तृतीय प्रधिवेशन भी हो चुका है झोर इस प्रधिवेशत से विकाषशील देशो के विकम्तित होने के 
प्रवसऐँं में झगार वृद्धि हुई है । आशा है मविष्य में विद्लित एवं विकासग्रीच राष्ट्रो में झ्रापसी सावना प्लोर बड़ेसी 
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अंतराष्ट्रीय तरलता 
[[कतग्गधंगश ॥वृर्णटा०५) 


प्रारभिक 


प्रत्येक क्य के लिए नगदी में भुगदान करना भावश्यक होता है ! भतः नकद सोदों को क्रय करने, ऋणों के 

- ध्ुगवाव के लिए एवं झ्राफीस्मऊ विरपीत्तयों के लिए जो कुछ मे) वचाकर रखो जाता है उसे तरलता बहते हैं। विदेशों 
से झायात हिए गए माल बय भुगताव निर्यात द्वारा किया जाता है । यदि ग्रायात की मात्रा निर्यात को प्रपेज्ञा भषिक 
है तो शेप दायित्व का मुगतान स्वर्ण द्वारा किया डाता है या उस देश के संचित कोपों का उपयोग किया जा सकता 









है। इस प्रशार उन देश की विदेशों मुद्रा की संचित निधि एवं ध्वर्ण कोप ही विदेशी भुगतान का सहारा होता है गौर 
इस प्रबार इन कौपों के संपूर्ण योग को ही प्रंतर्राष्ट्रीय तरलता कहते हैं । इस प्रदार प्रंतर्राप्ट्रीय दरलवा से प्राशय रवर्ण 


एवं विश्व बाजारों में स्वर्त्रता से स्वीकार की जाने-वाली धुदा के बोपों की कुल विश्व पति से है। बुल दब्यता में 
स्वर्ण एवं राष्ट्रीय मुद्रा को महत्त्व दिया जाता है । 


अंतर्राप्ट्रीय तरलता की परिभाषा 


() प्रंतराष्ट्रोय मुद्रा कोष को रिपोर्ट--प्रतर्रोष्ट्रीोय तरलता में ये समस्त साधन सम्मिलित किए जाते हैं, 
जो राष्ट्रों के मौड्िक भ्रधिदारियों वो मुगवात धनुलन संबंधी घादे को पूर्ण करने हेतु उपलब्ध होते हैं ।"। 

(2) फिज मंचलप [पा )व७०४००)--प्रंतर्राष्ट्रीय तरलता का पर्य भुगतान क्षमता की तत्परता से 
लगाया जाठा है | इसे कोषों के भनुप्ाव के रूप में व्यक्त क्रिया जा सतवा है, जो एक निर्शिचित समवावधि में वाछिठ 
कोषो दो उपवब्ध बरतठा है ।/5 हे 

(3) कौ हो्सफौल्ड--पमंतर्राष्ट्रीय तरलवा से प्राशय विश्व के स्वर्ण कोप या मुद्रा वी पति से सगाया 
जाता है, जो कि स्वठंत्र रूप सें प्रतर्राष्ट्रीय हतर पर प्रयोग किया जाता है जैसे डालर या स्टिंग तेया उन्हें ऋण प्राप्त 
करते वी सुविधाएं भी सम्मिलित हैं ५३ है 

[. 'बृगाधयबाण्जय] ॥क्णंसाए ९०१३५ ती था| [0 76500065 48 56 उच्यां(वछॉ९ 00 ॥6 7०१९५ 
पा बचफगरक लि पड फ्ए० ण॑ ग्राध्लयढ़ 0व३३०८ ण॑ एण्ण८३६ वैदीवोड----. 3६, क. #जाण्ा 
रिक्रणा, 4964, 9 25 

2. "वालाअंग)। फदणवा चल्याड 2०३०१ 7 एज ए/ण्प्जञा।, व (शा 52 शकजा055०6त 28 5 

बजां० ब पिप$ 0590530९ ९० (9905 ४९८०८०७ 0१८३ 8 ६८१/अंछ एन्‍तंग्त व पक्तरी 

3. बृशनासड्३७०७७) ॥१७०१५७ $$ फैच धार ह५व7 ६० पद "णाीत 5एफ्रोफ ज 78६१०5 जे हणठ 

07 थ धएल्ालः फरार) घर गिटिट)५ प्रजा घ१लमाडााम्कर्तीक, 5एटी 435 वणा35 67 5व्तावट ज्ॉफ विप्तधं६६ 
गि ऐ७7०७708 0९४६. ”--।त३त०९ दहत एछ-लण्कृषाता५ 2०० 964, फ. !7]. 
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». वास्तव में अंतर्राष्ट्रीय तरकता वंग परदे प्रंवर्राष्ट्रीय व्यापार का मंगवान करने देव | या जता है। व्यापार का मुगतान करते हेतु उपलब्ध वित्तीय मानों 

पर विर्मेर है। इन वित्तीय साधनों में स्वर्ण, विदेशी मुद्राएं एवं ऋण लेने की योग्यता को सम्मिलित किया जाता है। 

स्वर्ण कोपों की मात्रा को अंतर्राष्ट्रीय तस्लता का सबसे उत्तम अंग माना जा सवता है। वर्तमान समय में विदेशी मुद्राएं 

भी कोप में रखी जा सत्रती हैं। इसी प्रकार जिन दाप्ट्रों में ऋण लेदे की योग्यता है वह सरलता से झायातों का मुगवान 
कर सकता है, जिससे विदेशी व्यापार विरंठर चलता रहता है । 

960 में डालण का पतन हुप्रा ठया उत्त पर दौड़ प्रारंभ होते से प्रंतर्राष्ट्रीय द्रव्यता की पर्याष्तता पर दंका 
को जाते लगी। प्ंतर्राष्ट्रीय मौद्िक क्षोप में निरंतर वृद्धि हो रही है, परंतु स्वर्ण कोप झनुपात से कम बढ पाए हैं। वर्ते- 
मान समय मे विश्व पर्वस्यवस्था में वृद्धि होने से स्वर्ण एवं मुद्रा का संतुलन बिगड़ गया है जिससे द्रवता के भभाव की 
समस्या उत्पत्न हो गई है । स्वर्ण में वृद्धि करना सरत ने होने से यह भावश्यक है कि इस प्रमाव को मुद्राप्रों को सहायता 
से बुर किया जाए, परतु हुसा करना भी सरल नहीं है ! 








प्ंतरुप्द्रीय तरलता के अंग 

प्रतर्सप्ट्रीय तरलता के अंग निम्न प्रकार हैं -- 

(]) अंतर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप के विश्वेष भाहरण अधिवार 

(2॥ द्विपक्षीय उपारी सममोते । 

(3) दुललेम मुद्राएं । 5 

(4) मंदर्राष्ट्रीय मुद्रानकोष तपा राष्ट्रों के केंद्रीय वेको के पास सोने के कोप । 

(5) खंवर्साप्ट्रीय मुद्रा-्वोष पर कोटा एवं निकाप्ती का प्रधिकार । 

(6) पंदर्राप्ट्रीय मुद्रा-कोप के भस्यायी प्राहरण अ्रधिकार। 

उपयुक्त मे से किसी में भी दृद्धि होने से विश्व तरलता में वृद्धि हो सकती है। इगे निम्म चार्ट द्वारा भी 
दिपाया जा सकता है“ ह 





प्रंतर्राष्ट्रीय तरलता के धंग 
| हक 
विशेष भ्राहरण हिपलीय दुलेध परंदराष द्व 
ट् द्रीय.._* कोटा एवं प्रस्थायो 
अधिकार उपघारी मुद्राएं मुद्रा-कोप निकासी का भ्राहरण 
सममोते अधिकार प्रधिवार 


प्रंतर्राष्ट्रीय द्रवता की प्रावश्यकता 


प्रंदर्राष्ट्रीय मुगठात छिसी भी राष्ट्र वी मुद्रा में किया जा सकठा है, जिपके लिए 

पु मर लय हे मुद्रा में कि हु ; लिए एक मुद्रा को दूसरी मुद्रा 
मर परिणत बरना पहता है जो कि विनिमय बेंकों या कुंद्रीय बेक द्वारा ही सम्पन्न हो सकता है। इस संबंध में यदि 
कद्रीय वेक के साधन पर्याप्त न हों तो पंतर्राष्ट्रीय मुद्राननोप से ऋण लिया जा सकता है। यदि यह व्यवस्था संभव न॑ 
हो सकेगी तो री माया न कर राझगे तथा विश्व व्यापार की मात्रा में वृद्ध संभव न दो सकेगी । प्रतः विश्व 
ध्यापार की वृद्धि के लिए स्वर्ण एवं प्रन्य परिवर्तंनशील मुद्रा की उपलब्धि होना झवश्यक है जिसके लिए पर्याप्त पद 


में मंतर्साष्ट्रीय तरलता का पबंध होता प्रावश्यक है 
अंतर्राष्ट्रीय तरलता का महत्व क 


ब्दमान समय में अंदर्राष्ट्रीय लेब-देन का झुगतात करना एक कठिन समस्या वन है। यदि 
है न ट्र तर एक कद: ॥ बदन गया अंतर्राष्ट्रीय 
ि पा 46% बच ॥ यांद भा 
क्षेत्र में ब्यापाए संबंधों झुगतानों का प्रबंध वे किया जाए तो अंतर्राष्ट्रीय ब्यापार में प्रनेक प्रगाए की बाधाप्ो वा सामना 
) क्र हर 
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करना पडता है । इस दृष्टि से अंठर्सप्ट्रीय ठरठता वा वाफी महत्त्व है । इस महत्त्द को सिम्त ध्रवार रखा जा सकता है-- 

(॥) प्रंतरॉप्ट्रीय भुगतानों में सरलता--पर्याप्ठ मात्रा में तरल कोप होते पर पंठर्राष्ट्रीय भुगतान में सरलता 
गुर्ब नियमितता दनी रहेगी तथा दरल कोपों के अनाद में मुयतान व्रने में प्रनेक प्रवार को कदिनाइयां उपस्थित होंगी 
तथा व्यापाद पर भी चुरा प्रभाव पहुगा 4 

(2) डालर को दुलेमता--झलर की माय बडदे से 957 तक डालर को दुलेमता बनो रही जिससे स्वर्ण 
के निर्यात होते बा रव बना रहता है। तशलता होने वर इस समस्या को हल शिया जा सरता है! ! 

(3) प्रंतर्शष्ट्रीय मोड्धिक संस्याएं -विददद मे झंतर्राष्ट्रीय मुद्ा-झपर एवं झन्य मोदिव संस्थाप्रों की स्थापना 
पे प्रंवर्राष्ट्रीय 8रतता का महत्व बढ़ गया है । 

(4) सीमित डालर सहायता--डानर सहायता उदारठापूर्वेक प्राप्त होने पर ठरल वोषों बी कमी दो दूर 
किया जा सकता था, परतु 968 से सहायता में कमी करने के कारण तरल कोर्पो में जो मममाव उत्पत्त हो गया है 
उसकी प्रूतति बरने के लिए तरलता का महत्त्व बढ़ गया है । 

(5) सवीत योजनाएं-- भ्नेक पवार वो नवीन योजनापों के प्रारंभ होने से दरल कौपो वा भभाव भठुमव 
किया गया जिससे विदेशों व्यापार पर बुस प्रमाव पड़ेगा । भतः विदेशी व्यापार के समु्वित विदयत के लिए तरलता को 
बनाएं रखना भावश्यक है । 

(6) विश्व व्यापार में वृद्धि--गत 20 वर्षों में विम्व व्यापार की मात्रा में शत्यधिक वृद्धि हो जाने से विश्व 
के दरल कोपों पर भारी प्रभाव पड़ा है जिसे दूर करने के लिए अंवर्टोप्ट्रीय तरलता में वृद्धि करता प्रावश्यक होगा 

(7) स्वर्ण कोपों में स्मो--अमरोकी स्दर्ण कोपों की कमी के कारण परंवर्राष्ट्रीय तरलता बी मात्रा में भो 
ब्मी होने से तरलता का महत्त्व बढ गया है 4 

(8) प्रतिशत व्यापार संतुलव--स्वर्णे कोपो का 70% माग सं० रा० भमरीवा के पास था जिसस्ते प्रन्य 
राष्ट्रों के सम्मुख नियमित्र रूप से भुगतान छरने को समस्या बसो हुई थी ॥ यदि भमरीजा वा व्यापार संतुलन प्रतिकूल 
दो जाता तो समस्या वा समाघान संमव था, परतु ऐसा संसव न द्वीने से अंतर्राष्ट्रीय दरलंता वा महत्त्व बढ गया । 

(9) विदेशी ब्यापार--विदेशी व्यापार मे वृद्धि करते के लिए संतर्राष्ट्रीय तरलत्ा वा महत्त्व धधिक है| 


अंतर्राष्ट्रीय ठरलता की माप 
भवर्राष्ट्रीय तरलता को निम्न सूत्र से माप्रा जा सकता है-- 
गूंज ॥ 
नत्रि>्नरे छाज न 8० 4-7-०- 3 पे छाए 
यहा पर, 
7.55... ठरठता। 
फिलड स्वर्ण व विदेशों मुद्ा-नहोप ॥ 
२ छांघ न+ स्यूनतम कोप मात्रा । 
छ्रढ्चः सरकारी वित प्रवघन $ 
फ्ुत. निद्ये वित्त ब्बंधत । 
6२ शाघर5ऊ. तरलवा बे प्रयोग के गारण २ स्व में वृद्धि 8 


घरन कोपषों वी पर्याप्तता 
(#९८९८७८५ थ॑ [34७6759) 
किसी भी यप्ट्र में तरत कोषों दी स्थिठि पर्याप्त है या नहीं, यह उस राष्ट्र के भ्रादिक, सामामिर, जनठा 


हरे बचत छास्ति, स्यापारिण स्थिति झादि दातरों पर निर्भर करेया। राष्ट्रों वी घाधिक नीतियां मिन्‍्न-मिन्न होते से तरत 
दीप बी दरपपाप्दता भी मिन्‍लकीन्न हो जाती है । देश के भाविक विकास दे लिए भंवर्सप्ट्रीय हदर पर तरलवा बा पर्णाप्व 
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मात्रा में होना भ्रति झ्रावस्‍्यफ है। कोपों की पर्याव्तता का अनुमान आविर नीति के मायार पर लगाया जा सकता है 
जो कि विभिस्त राष्ट्रों मे भित्व-भिन्‍त होतो है । + 
अंतर्राष्ट्रीय तरलता के उद्देश्य 

पंतर्राब्ट्रीय तरतता की पर्याष्तता के प्रमुख उद्देश्य तिम्त हैं-- 

(4) पपोचित वितरण--पअंवर्राष्ट्रीय कोपो का विभिन्‍न राष्ट्रो में बधोचित वितरण होना चाहिए क्योकि 
एक ही राष्ट्र में कोषों का केंद्रीयए्ण होने से वह पर्याष्ठ नहीं माने जा सकते । 

(2) दिदेशी व्यापार का नियमित भुगतान--यदि देशी मुद्रा के श्रति जतता का विश्वास बना रहे तर्था 
विदेशी स्यापार की नियमित ढंग से भुगतान व्यवस्था हो तो तरल कोष पर्याप्त पाते जाएगे। यदि निर्यात व्यवस्था सेमव 
न हो तो प्रतरोष्ट्रीय संस्याप्रो से ऋण प्राप्ति को सुविधाएं होनी चाहिए । 

(3) प्राघात-निर्यात को सात्रा--मुगतान सतुतन अतिरूल होने पर विदेशी वितिमय झयवा स्वर्ण द्वारा उसे 
संतुलित किया जाता है ) इस प्रकार विभिन्‍न राष्ट्रों के बुल प्राषात एवं निर्यात ढी साषा तरल कोषों को प्रभावित 
करदी है। 

। 4) उत्तार-चढ़ाब का श्रमाव--यदि झतर्राष्ट्रीय लेन-देन भाकस्मिक उतार-चढाव के भभाव में चतते रहे 
तो प्रतर्राष्ट्रीय चरल बोषों को पर्याप्त माना जाएगा, भन्यया कोषों में धृद्धि करना भावश्यक होगा। 

(5) राष्दोप दृष्टिकोण--राष्ट्रीय इप्टिकोण से प्रत्येक देश में पत्र-मुद्रा के पीछे स्वर्ण या विदेशी विविमय 
कोप रखा जाता है। व्यवहार में कंद्रोय बेक निर्धारित मात्रा से अधिक मात्रा में कोप रखते हैं जिससे मोदरिक पर्थे» 
व्यवस्था में पर्याप्त लोच बदी रहे । इसो प्रदार प्रॉदरिफ स्तर पर तरल कोप रखने का उ्ृश्य भी मुद्रा के मुल्य को 
स्थिर रखकर मुद्रा को सुदृढ़ दनाना है । 

(5) विनिमय दर में स्यिंसता--तरलता को पर्याप्द पात्रा में रखकर मुद्रा वी विनिमय दर को स्थिर बनाएं 
रखा जा सकता है प्रौर इसके लिए विदेशी विनिमय पर वियंश्रण लगाएं जा सकते हैं। ' 

अंतर्राष्ट्रीय तरलदा के उ् श्यों को निम्न चोट द्वारा दिखाया जा सकता है ; 








पंतर्राष्ट्रीय तरलता के उद्देश्य 
मंयोवित बिरेशी व्यापार झायात-निर्यात उतार-चडाव राष्ट्रीय वितिमप दर में 
वितरण को नियमित की माचा बा प्रमाव इच्टिकोण स्धिर्ता 


मुग्ठान 


तरलता में चुद्धि के कारण 


प्रंतर्राष्ट्रीय तरलता में वृद्धि निम्न कारणों से होती है-- 

(7) विदेशों शिविमय--विरव के सभी राष्ट्र प्र: उन्ही मुद्रामों को रखना बाहते हैं, जिन्‍्हें सभी राष्ट्रों में 
स्वीवार जिया जाएं जैसे डासर व स्टलिग 948 से भ्रमरीका का भुगतान संठुलत प्रतिकूल होने से पंतर्राष्ट्रीय तरलता 
मेँ म्रणर वृद्धि हुई है। परदि प्रमरीका भुगठान संतुलन घनुकूल हो यया तो तरसता में कमी भा जाएगी । 

(2) स्वर्ण को स्पिति--खानों से निवलने वाले, स्वर्ण का कुछ भाग घौदयोगिक कार्यों एवं कुछ संग्रह के लिए 


जिजो मंडार में चत्ता जाता है तथा कुछ #ैंद्रोय देक के पास जमा हो जाता है। इस प्रकार केंद्रीय देक में दो स्वर्ण जमा 
होता है बह प्त्र्राष्ट्रीय स्वर्ण कोषो में वृद्धि करता है। 


अंतर्राष्ट्रीय तरतता में वृद्धि के उपाय 
अंतर्राष्ट्रीय तरलवा में दृद्धि करने के निम्न उपाय बताए जा सकते हैं-- 
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(() स्वर्ण मूल्य में वृद्धि करवा--स्वर्ण के भंतर्राष्ट्रीय मूल्य में वृद्धि करके ग्रंतर्राष्ट्रीय तरलत। में वृद्धि 

की जा सकती है। इसमे स्वर्ण का मोद्रिक मूल्य बड़ जाएगा । ऐसा करने से सवेसे भधिक लाभ धमरीडका को प्राप्त 
होगा | 

४ (2) बंतर्साष्ट्रीप घुदा का निर्ममन--अंवर्राप्ट्रीय मुद्रा-कोप को अंतर्राष्ट्रीय केंद्रीय बेक की भाति कार्य 

करना चाहिए | इसके लिए विश्व भे अंठर्राप्ट्रीय मुद्रा का विर्गंमत किया जाता चाहिए तथा अंतर्राष्ट्रीय मुद्ा-कोप को 

समाझोघद गृह के रूप में दाम करना चाहिए।  -- 

(3) स्वर्ण उत्पादन में वृद्धि--अंतेरॉप्ट्रीय तरलता भें वृद्धि करने के लिए यह प्रावद्यक है कि स्वर्ण उत्मा- 
दन में वृद्धि की जाए, जिसके लिए नवीन छदानों वी छोज करना प्रावश्यक होगा | परुततु इस संबंध में यह घ्यान रखा 
जाना चाहिए कि लागत में दृद्धि नहीं होनी चाहिए । अ्रनुमाव लगाया गया है कि इस प्रकार से स्वर्ण कोपो में वृद्धि 
करने दी समावताएं सबसे बम हैं । हु 

(4) लोधपूर्ण विनिमय दर--लोचपूर्ण विनिमय दर झपनाने से विश्व के, सभी राष्ट्रों की अंतर्राष्ट्रीय 
सरलता की समस्या की हल किया जा सवृता है । गि के 


समस्याएं डे 2092९ । 

भवर्राप्ट्रीय दरलत्ता में वृद्धि करने में झवेक समस्याएं उपस्थित हो जाती हैं जो कि निम्न प्रकार हैं--- 

() तत्छर वाजार-स्वर्णे का बाजार मूल्य श्रधिक होने पर वह्ा तस्कर व्यापार द्वाय स्वर्ण भ्ाकर विकेया, 
डिप्तसे विदेशी विनिमय वीषों को निरंतर हानि होगी | स्वर्ण का मूल्य बदले पर एक भोर तो काता घन जमा करने 
बालों को लाम होगा ठया दूसरी भोर स्वर्णे मे हो विनियोजत बढ़ेगा । 

(2) घुद्रा र्फौति--प्रत्येक राष्ट्र स्वर्ण वी झ्ाड पर पत्र-मुद्ा कह प्रचलद करता है। स्वर्ण के मूल्य में वृद्धि 
होने पर मुद्रा-स्फीति वा भय बना रहेगा भोर देश की श्र्य॑-व्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ सकता है। इससे मुद्रा एव 
साख व्यवस्था पर भी बुरा प्रमाव पढ़कर देख के झधिक विरास को प्रोत्साहन नहीं मिल सकेगा 4 

(3) शततर के स्‍्बमूल्यन की समस्‍््या--विश्व के ग्रनेक राष्ट्रों वे डालर एवं स्टलिंग को भपनी पत्र-मुद्रा 
वा भाधार बना लिया है। स्वर्ण के मूल्य में वृद्धि होने मात्र से स्वर्ण की मांग बढ़ जाएंगी, परिणामस्वरूप समस्त स्वर्ण 
बौप समाप्त होकर दायित्वों को पूर्ण कश्ना संभव नहीं हो पाएगा ) इस प्रदार स्वर्ण के मुल्य में वृद्धि होने ते डापर 
में प्रवमूल्यन हुमा समझा जाएगा । 


तरनता वृद्धि सवंधो विभिन्‍न योजनाएं 
तरलता वृद्धि संबंधी विभिम्न योजनाएँ 
| ऊजय्व्फिनिीन-ऊक्‍यू““णय 
| | कर ४2 &:2 
हैरोड योजना विशेष भाहरघ ट्रेफिन योजना जंकवसने बनेशटीन स्वर्ण 
प्रधिकार योजना योजना पूल 





परंतर्राष्ट्रीय तरलता में वृद्धि करने हेतु प्रमुख योजनाएं निम्न प्रकार हैं-- 

([7) टैसेड योजना (प&800 9]40)--म्रूल्यों में निरंतर वृद्धि होते से द्वैरोड ने यट मुमाद रखा कि स्वर्ण 
हीझत वी 35 डालर प्रति भ्रौध से बदुकर 70 दालर प्रति प्रौंस कर दिया छाए भर्यात्‌ दालर के मूल्य में प्रवमूल्यत कर 
दिया जाए जिससे घवर्राष्ट्रीय तरलता में वृद्धि वी जा सके। 
दोष 


हंस घोजना के अमुख दोप प्रग्ननिसित बे-- 
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(3) प्राधिवय बढ़ना--डालर का पवमुल्यत करने से चालू साते में प्राधिवय बढ जाएगा जिससे प्रतिस्पर्धारिमक 
अवमूल्यत द्ोने लगेगा । कल हे ४ 

(॥) मुद्रा असार की समस्या--सवणे मूल्यों में दृद्धि करने थे मुद्रा भसार की समस्याएं उत्पन्न हो जाएंगी 

(४] स्दे में बद्धि--पृस्य बढने से स्वर्ण मूल्यों की अवृत्ति के संबंध में ग्रविरिचदता उललत होकर रा्ट्र की 
प्रवत्तियो में चुद्धि हो जाएगी । हा 

(५) स्वर्ण उत्पादकों को लाभ--स्वर्ण के पुनर्मूस्यन से विश्व के स्वर्ण उत्पादक राष्ट्रों को विशेष सलाम 
होने की संभावना हो जाएगी । 

(५) कारण का प्रशाव-पभ्रमरीका के मुए्ताठ तुमने भ्रग्नाम्यता उपस्यित नहोने से डालर का 
अ्रवमृल्यन करने से कारण बताने संबंधी समस्त्राएं उत्पस्त हो जाएंगी । 

(२) विशेष भाहरण प्रविक्र (59०७० 9808 हाषटॉ/8)--भरंवर्राप्ट्रीय तरसता में यूद्धि करने के 
लिए विशेष प्राहरण प्रधिकार योजवा का पालन किया जा सकता है। इस योजना की प्रमुस विशेषतापें निम्न हैं-- 

(॥) घुंदा का क्प--घाढे वाला राष्ट्र प्रारभिक 5 वर्ष फी भवधि में भपने अधिकार के 70%, तक प्रस्य 
मुद्दा को सरीद सकेगा । हि 

(४) प्रधिकार का स्वर्ण मृल्य--इसमे स्वर्ण का मूल्य प्रचलिठ दर के द्विसाव से विश्चित फ़िया जाता है । 
तथा ध्याज की दर भी कम रखी गई है, जिससे धन का दुरुपयोग न हो । 

(४४) प्रवपूरपन--मुद्रा का भ्रवमूल्यन होने पर संग्रधित राष्ट्र को भ्रतिरिवत भुगतान करना होगा । 

(॥४) शर्तरहित प्राहरुण--इसमें भधिकतम तिर्षारित सीमा तक भ्राहरण करने के लिए देनदार राष्ट्र 
वृर्भप से स्वतंत्र होंगे तथा यह राशि 5 वर्ष बाद वापस कौ जाएगी । 

(५) प्रतिरिश्त कोष--सदस्य राष्ट्र वाविक भ्राधार पर विश्ियिद्र राशि तक प्रतिरिक्त कोप विर्माण छिए 
जायेंगे झौर इसका प्रयोग भुगतात घतुलत सबंधी पादों की पूर्ति के लिए ही किया जा राकेगा । 


& 9 7 योजना के पक्ष में विचार 
() कोई भी राष्ट्र 00 के माध्यम से भुगतान भ्रगंतुलत को दूर कर सकता है। ५ 
(2) प्रशाविकतित देशों की स्यापार की स्थिति, ब्थापार का यातावरण, पूजी एवं राहायता प्रादि की 
संभावनाएं बद जाएगी । 
(3) 8078 योजदा को भपनाकर परिवर्ततशोल विविमय दटो की नीतियों को थुकरा दिया गया है । 
(4) 807 को योजना से प्रतर्राप्ट्रीय सहयोग में वृद्धि दोगी । 
(5) 870 की यह योजना परंत्र्राष्ट्रीय तरसता की समस्या को हस करने में सहायक सिद्ध होगी । 


सीमाएं 


विशेष भादरध प्रधिक्ार योजना की धपनी बुछ सोमाएं हैं, जिन्हे निम्न प्रकार रखा जा सकता हैं : 

() भहर्वपृर्ण भाग को छोड़ देगा--इस कोप ही सदस्यता विदवश्यापी ने द्वोने से विश्य व्यापार एवं 
मुगताद का महत्वपूर्ण भाग छोड़ दिया गया है । 
मर (४) दंजानिक ढंग ढा प्रमाव--एसमें कोटे का निर्धारण मुद्रा.छप के प्राधार पर किया गया है जो कि कोई 
एज्ञानिक दंग नदी है। ४ 

(४) उद्दे इपों के विपरोत--विकासशोल शाष्ट्रों ने इस अषिकार का प्रयोग 
जिमसे इगरझा उपयोग योजना के उर्ंइ्यों के विपरोत है 

(५) एहों गोजटा कोई है 
उत्पादन बढ़ाया जाना प्रावश्यक है । 


(४) 507 में मुच्यों में पर्याप्त वृद्धि होगी झौर थोड़े सप्य मे हो तरव कोयों वो वी हो जाएगी । 


दुर्मप्र मुद्रा की ग्राध्यि में छिया है, 


यायी हस अस्तुद मही करती है कोड तरलता का मुख्य प्राघार रवर्श है जिसका 
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(भं) 507 विक्ञात का प्रबंध रे में प्रतरु्षे रहते हैं ! यह केवल भुगठान के घादो हो दुर्घ बरने में हो 
मइद बरते हैं । 

(४४) 50४ को बात्तव में धस्दायों हल मादा गया है ।4 

(एंश) 509 पर ब्याज को दर ही दहुत झूम है दो कि केदल ].50 है। 

(5) हनुमान है कि 990 तक स्‍झर्पदिद नित देशो के घाद़े को राशि 26 झरइ डानर होरो, जिसका प्रदंद 

ऋरना कठिन होगा । 

(5) 50४8 क्वा सझो देझों दया स्दीक्ार किया जाना की शंक्ात्पद है ॥ 

(50) कहा दाता है कि 509 ते क्षेवल झगरोका को हो लाम प्ाप्ठ होरा ! 

(५०) इतते केवल विक्षद्धित देशों को हो सलाम होगा । 86 झत्पदिक्दित देशों को 507 का 28%, दृदा 
[दिरमखित देशों को 500 का 72%; प्राप्त होगा ॥ 

(उऐ) कठिन समय मे 509 को कोई नो द्ाप्त करना नहीं चाहेया । 

(3) ड्षिरिन योजना (परशाहि/ ए)39)--इस योजना के झनुसार राष्ट्रीय झुदझों से कोर्पों बा राष्ट्रीय 
बरप करके प्रंतर्राप्टीप केंदीए देंढ को स्थापना को डाए जो भावश्यज्षतानुसार झाख उत्पन्न बरे तथा मुद्दा को रिझुई 
मुंदा फ्रे रूप मे चलाया डा रुके । 


दोप 








इस योजना के प्रदुख दोय निम्न हैं-- रे 

(॥) प्रसमामपिर--इस योजना के झंतर्राप्ट्रीय स्वर एर सऊतगा प्राप्त ररना भयागदित्र माना जाता है? 

(४) मुद्दा प्रधार--इस व्यवस्था मे झुद प्रसार का भय दना रहता है जो पर्यव्यवस्था के विज्ञास के लिए 
उचित नहों सम्न्‍्य छाता। 

(४४) राष्ट्रीयवा का हतव--इच्च ब्यवस्पा की प्ररुताने से राष्ट्रोय हिठों को त्दायवा पड़ता है, डिउच्च राष्ट्री- 
मत बा हनत हो जादा है ठपा समस्त कार्य भंउरोष्ट्रीय स्दर पर ही किए दाते हैं। 

(4) जेकबसन योजना (32:00803 ?]59)--इस योडदना के प्ंठर्यत यह प्रस्दाव रखा यया कि झाषिक्त 
सुगठान बाले राष्ट्रों के माय स्थायो रूप से ऋषणवबत-बदध समम्येते जिए डाते चाहिए, जिससे तरलता को माँग बहने 
दर भमुख मुश को उध्वार निया जा सके तथा जरूरतमंद राप्ट्रों को क्टघ प्रदान किया जा सके । झतर्छष्ट्रोद मुडा-क्ोग 
ने भी इस योजना को स्दीक्ार कर लिया ॥ $ 78 

इस प्रकार धन्य दिकिन्त योडनापों एवं उद्ययों द्वारा इंदर्राष्ट्रीय ठरलठा मे बुद्धि करने के छपाय बिए भय 
हैं, डिनमें मुद्मा एव कोड दुढ्धि शो शोड्नाएं प्रमुख स्प से उल्लेखतीय हैं ! इस संबंध मे धंवर्राष्ट्रीर मुदाओोव द्वारा 
विशेष प्राहरण ध्दिकार योजना को स्दोझ्ार करके उत्ते कार्योन्दिव किया यदा है । 

(६) बर्नेस्टौन योजना (82:05 ए70:७५3))--इसमे प्रधिक निद्धि रखने वाले छसस्त देय मुद्याझोप 
को ऋष दें तया बदते में ब्याज सहित दाष्ड से सें, डिनके प्रोछ्े स्वर्ण की गारंटी हो ॥ इन दाप्डों बो निश्चित परिपक्तठा 
का समर हो । इसमे सिि घुग्ठाव स्ाटा उन्द्र मे एड सहायक सेक््या छा निर्माप भो दिया झाना या । 

(6) स्वर्ण पूचर (604 ४००)-महादीई पीर क्द्रोय देक भो डालर से एड स्ईंघे पूल दा निर्माघ करें 
पंजसका प्रघोग स्वतंत्र रूप से सदर्ण मूल्य को स्थायी दनाने में किया जाए ३ यह लगभग खाली हो बता है । 


3] 


मूल्य परिवर्तन को मापने की विधि (निर्देशांक) 
[पत्त्णांबुप्ट [0 पल्काओणह एप0४ एशांशाणा$ (005 शाए/श))] 


प्रारंभिक 

निर्देशाडों का उदय मूल्यों की सामान्य प्रवृत्ति की भोर संकेत करना हैं। सामान्य प्रवृत्ति का ज्ान प्राप्त 
करने हैतु ही विभिन्‍न वस्तुप्रों एवं सेवाप्री को कीमतों का प्रोसत ज्ञात किया जाता है। इसी प्रौसत को सामान्य मूल्य 
स्तर था निर्देशाक बहते हैं । मुद्दा की क्रय शक्वित ही मुद्रा का मूल्य होता है । वस्तुए एव सेवाएं मुद्रा के रुप में मापने के 
कारण मुद्रा का संबंध बस्तुप्रों एवं सेवाश्रों से ही होता है ( मुद्रा की क्रय शक्ति घटने पर कम बरतुदं एवं सेवाएँ तयाः 
मुद्रा का मूह्य प्रधिर्र होने पर अधिक वस्तुएं व सेवाएं खरीदी जा सकती हैं। इस श्रकार मुद्रा के मूल्य एवं व्तुभो के 
भूल्यों में विरोधी संबंध रहता है । इस प्रकार जब मुद्रा का मूल्य घटता है वो वस्तुओ के मूल्यों में वृद्धि तथा जब मुद्रा 
का मूल्य बड़ता है तो वस्तुओं के मूल्यों में कमी हो जाती है॥ वस्तुप्रो एवं सेवाप्रो की कीमतें एक साथ नही घटतौ-बढ़ती, 
बल्कि इसमे धीरे-धीरे ही परिवर्तन होते रहते हैं । कुछ वस्तु के मुल्य बढ़ते, कुछ के घटते एवं भय के हिथिर रहते हैं, 
परंतु मृह्यों मे एक केंद्रीय प्रवृत्ति पाई जाती है। वस्तुप्रों के मूल्यों में परिवर्तन होने से द्रव्य के मुंल्यों में उच्चावचत 
होते जिससे समाज के विभिसन वर्णों को प्राथिक र्थिति में परिवर्तन होते रहते है, फलस्वरूप देश की प्रर्थव्यवध्यां 
भस्त-व्यस्त हो जाती है। उचित भ्राथिक नीतियों को सहायता से द्वव्य के मूल्य को स्थिर रखना झावश्यक है जिससे 
समाज से स्थिरता एवं प्राधिक समुद्धि को प्राप्त किया जा सके। दब्य के मूल्य मे होने वाले परियर्तनों को मापने के लिए 
सूचक पंकी ([70:0 १एए७९$) का प्रयोग विया जाता है । 

| | 

निर्देशांक की परिभाषा 

निर्देशांक की प्रमुख परिभाषाएं निम्न हैं-- दि 

(!) कितले--"निर्देशाक एक ऐसा भऊ है, जो एक चुनी वहतु या यस्तुप्रो के समूह के मूल्यों को प्रदर्शित 
करता है या एक निश्चित विधि पर उन दस्तुप्रों के सामयिक मूल्यों का भोसत प्रदर्शित करे, जो एक प्रमाप के झूप में 
उपयोग भी जाए, जहां भागे दलकर हम उन्हीं वस्तुझो के मूल्यों वो चुलना कर सकूँ ("7 

गा (2) हैहराइट के प्रतुसार--/निर्देशाक पंकों हो एक शृंखला है, जो कि मुद्रा के मूल्यो के साथ मूल्य स्तर में 

परिवर्तन को डिलाती है । पह सापेक्षिक भक होते हैं, जो विभिन्‍्त समयो पर मुद्रा की क्रय शक्ति का तुलनात्मक प्रष्ययन 
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डरने में सहाउक होते हैं, ठया मुच्य स्वर के उठार-चद्राव को मापत हैँ ।"? 
(3) चांदतर--/निरेशांक प्रंह हैं, घो दि एक समय में झोखव मून्यों की ऊँचाई को सापेक्षिठा को प्रदचित 


गदि सूचर्नाझ बढ़ रहे हैं तो सामान्य मूल्य स्वर में वृद्धि माती आदी है, जिसमें वस्तुप्रों एवं सेवाओं में मून्यों 
पूँ बदूते की प्रवृत्ति होती है, फतस्वछूर मुद्ा का मुल्य कम हो जाया है। इसडे विररीव यदि सूचनाक गिर रहें हैं. तो 
सामान्य मूल्य सदर कम हों डा्ता है, जिसमें दस्नुप्रों के मून्य गिरते हैं परंतु मुद्रा झा मूत्य बढ जाग है। निर्देशांक झुट्ा 
माषत्ञ नहीं है, वर्क मूत्यों के सुतदात्मझ रूप को हो प्रदर्शिद कर्ठा है। इस प्रकार निदेशांक एुद्रा के 
पू एवं निरयेक्त झाषऊ को प्रदर्शित नहीं करता + यह मृस्यों के परिवर्दन के शुमनास्मक रूप को ही ब्रदधित 
करने हैं। पूल्यों के निर्देशांक दो विभिन्न समय में घृन्य स्वर्री की तुलना करने में सहायक मिद्ध होते हैं। प्रायिक घटना 
के तुलतात्मक परिवर्ेन को सूचित करते के लिए भी निरददेशाओं का प्रयोय किया जाठा है। इस प्रकार निशा मूच्ों 
के परिबर्देन के तुननात्मक रूप को ही प्रईिद करते हैं । 
तिर्ंशंक संबंधी प्रनुध्ंघात का कार्य सर्वेश्रमम 707 में हुमा ओर इस पद्धद़ि का विस्तृत प्रयोद 860 
$ पच्चात्‌ ही हुआ है। खदसे प्राचीन निर्देशांक दिश्वव फ्वोदवूड (85809 प£४४००४) द्वाग्न निमित कोतिकोम 
प्रेद्ठभोमम (टघाएगांब०दा एए०ल०5००) में देखने को मिलता है॥ इन निर्देधाडों का श्राविष्दार मुद्रा में होने वाले 
परिवर्तनों को नापते हेतु किया गया था, परंतु वर्तमान काल में देसका क्षेत्र अत्यन्त विस्तृत हो गया है झौर प्रत्येक क्षेत्र 
मे इसका प्रयोग दिया जाते लगा है। भाजकल इसका प्रयोग उत्सत्ति, विक्रय एवं व्यापार ध्रादि में होने लगा है । 











ब निदेशांक के भेद 

निर्देशाऊ दो प्रकार के होते हैं-- हे 

(3) साधारण निरेशाइई--यह वह अंक हंदे हैं जिनओो ठँगार करने में दस्नुभों के सापेक्षिक मद्टत्व को ध्यान 
में नहीं रखते हैं) 2 
भारपशत निर्देधांड (४ ४६४०४४०० ॥20८: 'ए०्ट्ा/ट7)--यह मृल्यस्तर के वे अंक होते हैं जिनको तैयार करवे 
संमय वेगत्पों के सावेश्षिक महत्त्व को मी घ्यात में रखा जाठा है। गे 


सूचनांक बनाने को विधि 

मूतताक या विर्देशाक बनाने में तिम्त बाों को ध्याव दिय जाना चाहिए-- 

(7) वस्तुप्रों एवं सेजाप्रों का चुताव--सम्राज में पग्रतेड प्रकार की वन्लुग्नों का क्रय-विक्रर जिया जाता है, 
प्रत. प्रत्येक दम्तु की कीमत का विचार करना प्रमंसवर है। प्रतः: ऐसी वस्नुप्रों एवं रेवाप्ों का घताव डिया जाता है जो 
हि प्रम्य बस्लुप्रों का प्रठिनियित्त करें॥ चुनाव करते समद निर्देदाक के उद्देश्यों को भी ध्यान देता प्रावश्यक्र है। यदि 
निरदेशाक रा उ्देंशा रहन-सदत स्वर छा पता लगाता है तो जीवन से संदंधित वस्तुप्नों का ही चुनाव करेंगे । इस संबंध 
में यहू स्यान रखना होगा दि वहू वस्तुएँ समाज के विमिन्त ब्यकिवयों द्वारा प्रयोग की जादी हो । प्रो विचेल का कपत 
है कि “चुनी हुई दस्तुप्नों को सेल्या का कोई प्रसाद नहीं पड़ठा, सेश्नि बस्तुप्रों के वर्गों की रुब्या इठदी पर्याप्द होनी 





[. “50६5 हएच्दफटाड 2४६ 555 ण॑ ए्छछघटाऊ ऋषिएी 50०आ $2गा599०5 9 9705 5%5७ छवि 
६४०5८ शे. छाई रभांएट ता क्र०52ए- पु5८5३ ब7६ च्टॉउफच्ड ग्रफ्द्यएटक5 ऋषिट। ८9395 एउ ६७ ६०६95876 05 
एचणउघंठह ए०१८॥ रत हा०2८ए ३६ ठ6:च54. एच्चं>ठ5 ० धंलऊ; ब्तव॑ छथ्यड076 ६ द्वाजच्चशटगछ5 9 ए:2 
न थ॑ सिाएच---56च्रछ६ : 4 सग्ाग्डंएवॉगि 70 उक्‍द्एव्वँ 2६०२5 9. 295. 
५. २. *[26॑*5६ डएशफदाड अब विदषादड अषिटव 5४98 म४ अरधडुए जी 3४घघ४5३ एफॉज्टड 22 0595 तद्ाड 
उशण्फेंच ४० - ९.5 रैशेडप! बा इम्थाद ०557 प्रशव---एडड्वउीयो ?- 4ब इलाटरपटाएव 9 जम्क्शकाज 
उ॥#ब०5, 9. 8. 


402 | इलत मोदिक प्रथंशास्त्र 


(7) बहतुप्ों का चुनाव--वस्ठुओं का चुनाव करते समय इस त्रात पर ध्यात दिया जाता है कि वे वहलुएं 
सर्वसाधारण के उपयोग की एवं प्रतिनिधि हों । वस्तुझों का चुनाव करते समय प्रायः निम्न बातों पर ध्यान दिया जाना 
चाहिएं-- 

(3) वर्गोुत एवं प्रमापोदुत--वल्लुएं वर्गोहत एवं प्रमाप्रीकृत होती चाहिएँ जिससे मूल्यों का वि्धारण 
उचित ढंग से क्या जा सके । 

(४) ब्रतितिधि स्थानों का चुनाव--प्राय. ऐसे स्थार्तों का चुनाव करना चाहिए जहां वस्तुएं बड़ी माता में 
खरीदी एवं बेची जाती हो धथा जहा के मूल्य भन्य स्थानों को प्र॑मावित कर सके 3 

(४27) शोक मूल्य--निरईेशाकों की गणना में वस्ठुग्नों के थोक मूल्यों को लिया जाता है, क्योकि एक हो स्थान 
पर यह समान रूप से पाए आते हैं। 

(7४) लोकप्रिय वस्तुएं--वस्तुएं ऐसी होनी चाहिए जो उमर स्थान पर झधिक लोक प्रिय हों तथा प्रत्येक ध्यवित 
इनका प्रयोग करता हो। 

(९) गुण में समानता--चुनौ हुई वस्तुप्री के गुण में कोई विशेष बंतर नहीं होता चाहिए ॥ प्रायः उन वस्तुप्रो 
को ही लेना चाहिए जो सर्वाधिक प्रचलित हो । 

(४४) प्रतिनिधित्द--बस्तुएं ऐसी हो जो रीति-रिवाज, रचि, स्‍झादत एवं स्‍क्‍्लावरयकताओं का उचित प्रतिनिधित्व 
करें। प्रविनिषित्व वाली वस्तुएं हो भ्रधिक उपयोगो मानी जाती हैं। 

(8) वस्तुभ्रों का वर्शोकरण--विभिल्न प्रकार की वस्तुओों के मूल्य के परिवर्तनों का पृथक्‌ूषकू अनुमान 
लगाने में वस्तुओ्रों का वर्गीकरण करना भावश्यक होठा है। परिवर्तन की दिदल्या व मात्रा वा झनुमात वर्ग के प्राघार पर 
ही बिया जाता चाहिए जिससे प्रत्येक वर्ग के सम्बन्ध में विशेष जानकारी श्राप्त हो सके । मारत में थोक निर्देशानों 
की ]2 वस्तुप्तों को 5 प्रमुख वर्गों एवं 20 उपबर्गों में विमाजित किया गया है । 

(9) भारित करते का ढंय--निर्देशाक रचना मे दल्लुप्रीं को उनके महत्त्व के प्राधार पर मार देवा बहुत झाव* 
इयज' हो जाता है, क्योकि व्यावहारिक जीवन में विभिन्न प्रकार को वस्तुएं समान मात्रा में प्रयोग नहीं वी जातीं। मार 
का घुवाव उचित दग से बरना चाहिए, घन्यथा परिणाम अमोत्यादक होगे । मार निश्चित करने के दो दंग हैं, जो कि 
निम्न प्रकार हैं--- 

म (+) परिमाण भार--इस विधि में समह्त वस्तुपों को परिभाषा के भाघार पर भार अ्रदौत किया 
जाता है। 

(४) पुल्प मार--दइसमे मृस्यों के भराधार पर वस्तुप्रों को भार प्रदान किया जाता है) इसकी दो विधिया 
हैं जो कि निम्नलिछ्ठित हैं-- 

(५) प्रत्यक्ष मार (छाज्जाला)--जो भार प्रंको के रूप में दिए जायें, उन्हें प्रत्यक्ष मार बहते है । उदा- 
हसणार्थ यदि भोजन पर 30 ६०, वस्त पर 20 ६० एवं इंघन पर 20 ₹० व्यय हो तो मार क्रमण- 3: 2: 2 होगा । 

(ब) प्रप्रन्यक्ष मार ([ए्ोट)--जव दस्तु को भ्रधिक महत्त्व प्रदान करता हो तो उसमे कई प्रकार के 
मून्यों का समावेध किया जाना चाहिए जमे यदि गेह व घकहर त्रमझः 5 : 3 प्रकार के हो तो उनका भाए भी क्रमशः 

5 5 3 होगा। 

है (0) परल्य-प्रदुपात निकालता--इसकी गणना करते में भ्राघार वर्ष के मूल्य को 200 मानकर दिए हुए वर्ष 
मो बीमती का निर्देशाक बनाना होता है जिसे भाषार वर्ष को कीमतों के प्रतिशत में जात करते है॥ इसे निम्न मूत्र 
सु ड्राठ कर सबते हैं--. 


मृत्र--() स्थिर धाधार रीति-- 


तक छालू वाई का यूत्य 
प्रचलित वर्ष का निईंशाक 





>( ॥00 
झाधार घर्ष बा मूल्य 
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(7) खंखता प्रायार रोक्ति : 








चालू वर्ष का घूल्य 
निर्देघाक ++ रू > ॥00 
एिडले वर्ष का मूल्य 
इसे निम्न चार्ट हारा दिल्लाया जा सकता है-- 
सूचनाक बनाने को विधि 
| 28 3030 ] ] बजा हक 
पस्तुप्नोघ... भ्राघार वस्तुघों के माध्य का बच्ततुप्रों का ल्‍्य- 
सेवाधो का वर्ष का मूल्यों का चुनाव वर्गीकरण निकालना 
चुनाव चुनाव चुनाव 
मूचनाक का बस्तुओ की. बरतुओं का आरित 
चट्द्प संध्या चुनाव करने का 
निश्चित करता ढंग 


निर्देशांक उद्देश्य 

निर्देशाक के प्रमुख उद्देश्य निम्न हैं-- 

(॥) मनुष्य के विभिन्‍त वर्गों पर पड़ने वाले परिवत्नों के प्रभाव का प्रध्ययन करना । 

(2) मूल्यों में होने वाले सतापान्य परिवतेनों को मापना । 
निर्देशांकों के लक्षण 

निदशांक के प्रमुख लक्षण विम्न हैं-- 

() सापेक्ष रप--निर्देशाक सर्देव सापेक्ष रूप में ही बताए जाते हैं, जबकि निरपेक्ष रूप में प्रकट करने पर 

बहू तुलना के योग्य नही होते | इसमे भाषार वो 00 मानकर प्रषिशत ज्ञात कर लिया जाता है। 

(2) सांसोस उर्योगो--निर्देशछों की उपयोगिता सार्वमौमिक होती है तथा प्रत्येक बात का प्रदर्शन 
पिछले वर्षों के प्राघार पर किया जाता है । 

(3) संदयाप्नों में प्रदर्शन--निर्दे शाक सर्देव संल्ष्याप्रो में हो प्रदर्शित किए जाते हैं, जिससे उनका स्थायी 
प्रभाव पडता है। है 

(4) तुलना छा प्राघारं--तुलना समय या स्थान के धाघार पर को जाती है। समय के लिए विशेष माह 
या वर्ष हो तथा स्पात के लिए विश्वेप भू-माग को भाषार माना जाता है | 

(5) माष्य के हप में--निरदे शाक द्वारा परिवर्तेन को सूचना को माध्य के रूप में प्रदर्शित किया जाता है, 
जिपमें सामान्य रूप से समस्त प्रकार के परिवर्तनों को दिशा एवं मात्रा को दर्खाया जा सकता है । 
निर्देशांक की विशेषताएं 

तिददेशाक वो सर्वोत्तम उसी समय बहा जाता है, जबकि उसमें निम्न विशेषताएं हों-- 

(!) दच्तु को इकाई शो सम्मिलित करना--प्राघार दर्ष में देश को मुद्रा के बरावर मृल्य वी वस्तु की 
इराई बो ही सम्मिलित किया जाता है, जिसमें भार को समस्या का समाधान स्वतः हो हो जाता है। - 


(2) प्रवृत्ति मूचनाकु-इसमें प्रदृत्ति सूचनाक्ों का निर्माण करना मी प्रावश्यक्ष होता है, जिससे सामान्य 
रतर पर होने दाले परिवर्दनों का प्रध्ययत हिशि जा सके । 
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(3) प्रषिक्ष बस्तुएं--सू चनाछ में समस्त क्षेत्र को स्धिकाधिक वस्तुओं को सम्मिलित करता चाहिए जिसे 
उसकी उपयोगिता बढ जाएं। यदि थोड मूल्यों या फुटकर मूल्यों का तिईेशाक तेमार करना है तो उससे सम्दन्धित 
सभी वस्तुभो के मूल्यों को सम्मिलित दिया जाना चाहिए ॥ 

(4) माता में परिवर्तन--फथन, रुचि एवं स्व्माद में परिवर्तन होने से मात्रा में भी प्रठिदर्ष परिवर्तत 
हाना श्रावश्यक है । 


निर्देशां कों का महत्त्व 
(फ्एणवंथा०6 ० 9055 ?ैएशण्टा3) 

निर्देशाक के महत्त्व वो निम्न प्रतार रखा जा सकता है-- 

() प्रापिक वेरोमोटर एवं धर्वातुमान--निर्देशाक को भाषिक बैरोमीढर कहा जाता है जिसमें भाषिक 
धटनापमों का पूर्वानुमान लगाया जा सकता है। 

(४) परिवर्तन को व्यक्त करता---भनुसंघान को विषय-सामग्री में होते वाले परिवर्तव की मात्रा एवं प्रवृत्ति 
को ब्यक्त करने के उद्देश्य से मी निर्देशाक प्रयोग किए जाते हैं । 

(9) छुलनाश्मक अध्यपन--पाँषक एवं भामाजिक परिवतेनों के तुलनात्मक अच्ययन जे. लिए सिर्फ 
की ही भाषार माना जाता है । 


. (१४) ध्यावस्तायिक उच्चावदव--व्यवसाय में होने वाले अवश्ताद या समृद्धि को निर्देशांक वी सहायता से 
सरलठा से मापा जा सकता है। 


(0 सापेक्षिक परिवर्तत--परिवर्वत सर्देव सावेक्षिक व महत्त्वपूर्ण होते हैं तथा इन्हें मापने के लिए ग्रायः 
लिर्देशाक ही प्रधिक उपयुक्त माने जाते हैं। 


तिर्देशांक का बनाना 
निम्न काल्पनिक उदाहरण से निर्देशाक बी रचना वी जा सकठी है-- 





2०४++>+ 5-० 5 शधर्नि संबनाद न मनन न झूचनांक 
बस्‍्तुएं मूल्य छिर्देशाक मूल्य लिर्देशाक 
१960 950 96 १976 
5 धच 0 यम रपट व 3 5 रह 7 च- च 2 3 कट 
द्रति कि० प्रति कि० 
हूं 25 09 १00 400 
बन, 20 400 50 250 
श्र 200 00 800 400 
कचढ़ा प्रदिदद. 20 00 50 0 
बोमद १300 
कर जह्ञा तअ५ 


96 को परेज्षा 976 में मृच्यों में 225% मे बुद्धि हुई । 


मूल्य परिवर्तन को मापने की विधि | 805 
आरित निर्देशां्र 


-उ। छा / अ>तप)पप््पपभपपप7 7क्व ए: :एय]2?ि)ैन्‍>न्‍क्राज्]्.]._ः 
क्चा न मूल्य निर्देशाक मूल्य | निर्देशाक 
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चावल 5 20 $#. 2933-79 
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कपड़ा ] 20 50 250» 3 0 5 न सनम न यम नर 250 
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निर्देशाक की उपयोगिता 
(छ9॥7 ण॑ ]0065 ५४४७८४$] 
विर्देशीझ की उपयोगिता को निस्‍्त प्रगार रखा जा सकता है-- 

(।] भविष्य दे निल--निदेशार दर्ससान घाशाम्रों को प्रदट करने के प्रतिरिक्त, भविष्य के बारे में भी 
विहार निरासते हैं या बर्मसात डकिय्ाप्रों को निय॑त्रिठ एवं मंचालित करते हैं । 

(2) राष्ट्रोप प्राय रा ध्ठुपान--निदेशाक वो सहायता ग्रेराष्ट्रीय भ्राय में होते वाले परिवर्तनों का 
पहले से ही प्रनुमात सपा देने हैं तथा उनके भ्रापार पर ही योजवाए निर्मित की जाती हैं । 

(3) इृदिन सप्पों शो सरत--निर्देशाडर गदेव मदन हस्यों को सरन बनाते हैं तथा प्रनेक मावात्मक 
तष्पों गो निर्देशार री सद्मायता में ही व्यवस्यित रुप प्रदान उिया जाठा है। 

(4) एरारी नियंत्रण शम३--विभिरन क्षेत्रों के परिवर्तदों को क्वाद करके गरकार उद पर उचित नियंत्रण 
सगाकर देश हिंत में दाय॑ गर सउतो है। 

(5) पेहत विडिष्चत करने में सहायफ--जोवव-निर्वाह निद्धाक थो मद्भायठा में मजदूरी में होने वाले परि« 
बर्तन गा प्रध्यपत शिप्रा जाता है तथा बेठन प्रादि निश्चित झरने में सरलता बती रहतो है। 

(6) प्रुस्पों के परिदतर्सों बा प्रप्यपत--निर्देशाक वी सहायता में मूल्यों के परिव्तनों का भ्रध्यपन करके 
बवदगापी एुईं उपसोक्ताएश श्रयती कियाप्रों को संचालित कर सकते है । 

(7) क्षत-सापारण को साम--दीमा कंपतिया प्रब्याजि पी दर, रेसवे भाई वी दरें प्रादिको निदेशाऋ को 
सहायता से तिश्चित करठी हूं। इस प्रदाए निर्देधाक की सहायता से प्रतेक प्रदार बी मह््वपृर्ण म्चनाएं प्राप्त हो 
जाती हैं। 

(8) बिमिस्न राष्ट्रों ही मूचताएं--तिई शाह की सहायता से विमिन्‍त राष्ट्रोरी उतलादन, क्रय यक्ति प्रादि 
पतेष महस्वप्र्ग सूचताएं प्राप्त हो जाती हैं जो देश के नियोजित प्राबिक विरासत के शिए धावस्यक मानी जाती हैं 

(9) दुतताशमच धष्ययत संसद --तिई भार वो सहायता मे घुलवास्मक भ्रष्ययत संभव हो जाता है, वयोकि 
निर्देशों प्राहिष्ों गो सापेशिक् रूप से प्ररट बरठे हैं, जिससे सुसता करने में सुदिधा बनी रहतो है । 





निर्देशांक को सोमाएं 
[द्रंणप्रणा$ 07 0455 'रणवण्ट्रा3) 


निईेंधार को पमुत सौयाएं प्रद हैं-- 
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(]) व्यक्तिगत इकाइयों को प्रवहेलना--निर्देशाक में व्यक्तियत इकाइयो को पवहेलवा की जाती है तपा 
यह सामान्य रूप से ही सत्य होते हैं ठथा समस्त इकाइयों पर झनोमत रूप से ही लागू होते हैं। 

(2) तुलना समव नहों--विभिन्‍्व स्थानों पर व्यक्तियों के रहत-सहन का दढग विभिन्‍न होने से निर्देशाक 
तुलना योग्य नहीं हो पाते । 

(3) ब्ंझ्मस्पद दृध्टि--तिर्देशोंक विभिन्‍न प्रकार के हेते हैं जिनके निर्माण करने को विधिया विभिन्‍न प्रवार 
की होती है जिससे उन्हें शक्ास्पद दृष्ठि से देख जाता है | 

(4) एंकेत मात्र--निर्देशाक द्वारा परिवर्तत वी दिश्वा एवं मोौसत को मोर हो सकेत मात्र होने से वास्तविक 
स्थिति का सह ज्ञान प्राप्त नहीं हो पाता । 

(5) अमात्मक परिणाम--निर्देशाक से परिस्थितियों का स्पप्टोकरण न होने से परिणाम भ्रमात्मक होते हैं। 

(6) भिलता को ध्यान नहीं--मूल्पो के निर्देशाक निमित करते समय किस्म की भिन्‍लता पर ध्यान किसी नहीं 
दिया जाता । 

(7) झत्य कार्यों में प्रतुश्योगी--किसी एक उद्देश्य से निर्मित किए गए निडश्ाकों वा प्रयोग दूसरे ग्रत्य कार्यों 
में संभव नहीं हो पाता । 

(8) भशुद्धता--विर्दे शाक भाधार बे पर निम्मेर होते हैं भोौर भाधार वर्ष के चुनाव में घपुविधा होते पर 
परिणाम भ्रशुद्ध निकलते हैं । 

(9) प्रपूर्ण--निर्देशाक न्याइश्व के प्राधार पर निमित किए जाने से भपूर्ण रहते हैं । 

(0) गुणों को कम महृत्त्व--विर्दे शाक को सहायता से गुणात्मक व्यों को संख्यात्मक रूप प्रदान किया जाता 
है जिससे ग्रुघो. को कम महत्व दिया जाता है । ) 

(] पदार्थ के गुण को क्‍्रवहेलता--उत्पादन निर्देशाक निर्माण करते समय पदार्थ क॑ ग्रुणों को भवहेलना 
करने से निष्पपं अ्रमात्मक होते हैं। 

(2) फ़ुटकर मूल्य निईेशांक का प्रभाव--प्राय. निर्देशाक थोक मूल्य के प्राघार पर बनाए जाते हैं जिसके 
फूटकर भूल्य निरदेशाकों का प्रमाव बना रहता है। 


विर्देशांक निर्माण में कठिनाइयां 
(0/8:0॥॥९६ 97 फ४ एजाजञाए०0०७ 0 9665 एफ) 
निईशाक निर्माण करने में अनेक प्र कार की कठिनाइयों का सामता करना पढ़ता है जो कि निम्नलिखित हैं-- 

(१) प्रोकड्टे संप्रह करता कठिन--प्रायः फुटकर रूप से बेची जाने वाली वस्तुप्रों के संतोषष्नद प्ाकड़े प्राप्त 
बरन! कठिन होने से रहन-सहन संब्रधी निर्देशांक दोपपूर्ण होते हैं। 

(2) तुलना से प्रसुविघा--विमिन्न देझों में खान-पान एवं रहन-सहन समान न होते से एक समय एक राष्ट्र 
के लिए बनाए गए निर्देशाक दूसरे समय या राष्ट्र के लिए तुलना योग्य नहीं हो पात । 

(3) आपार वर्ष चुनाव में कठिनाई--निरेशाक बनाने मे एक ऐसे दर्ष के घुलाव करने में कटिनाइयों उत्पन्‍्त 
होगी जिसमे कोई प्रशाधारण धटना घटित न हुई हो । परिध्यितियों के परिवर्तन होने से प्राघार वर्ष मे भी परिवर्हन करना 
प्रावशयक होता है । हि 
कट (4) भ्ौप्तत को कठिनाई--प्रोसत ज्ञात करने की प्रनेझ विधिया हैं धौर भिन्‍न-मिन्न प्रौमत के प्रयोग करने 
से मिल्नमिल्त विदेशाक प्राप्त होते हैं जिससे भोसत का चुनाव कठिन हो जाता है। 

(5) भूर्यों पुव॑ माजाप्रों में झिन्ददा--प्राय सापेक्षिक घरच्यों एवं माताप्नों में परिवर्तन होने से निईशाक के 
जिर्माण करने में दल आआ की कठिनाइयों का सामना करना पड़ेगा । 
न हद अ पओ $ चुनाव एवं भार देते में कडिताई--प्रतिनिधि वस्तुझो वा चुनाव बरने एवं उन्हें उचित भार 
पर को कठिनाइयों का सामना करना पढ़ता है जिससे स्वेप्रप्रद निष्क्े प्राप्त नहीं हो पाते । 
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भारत में विर्देशाक 
[79008 ?रप्ण०ट$ रैंप ॥00स्‍3) 

भारत में तिईथाक बनाने के मुख्य स्तोत निम्न हैं-- 

(3) सरकारों साधत--मारत सरदार प्रतिमास देश वी व्यापारिक स्थिति के विर्देशाक प्रकाशित करतो है। 
939 से मारत सरकार के भ्राधिक सनाहकार द्ारा निर्देशांक तेयार दिये जाते हैं जितमे 23 वस्तुप्रों के घोक एवं [8 
बस्तुप्रों के झुख्य दृषि वस्तुपों के सूचक अंक तैयार किये जाते हैं | इसके प्रतिरिक्त श्रम कमिश्नर भी निर्देशाक तैयार 
बरसे हैं। रिज् बेब भी प्रतिमास निर्देशाक प्रबाशित बरठा है $ 

(१) गैर-मरकारी खोत--इसमें मारत की प्रमुख पत्रन्यविज्ञाएं एवं पतेक व्यापारिक संस्वाएं समय-समण 
पर प्रतेक पत्रिकाग्रों के माध्यम से निर्देशांक तैयार करती हैं, इतमें कामसे, केप्रिटल, ईस्टर्न इकोनोमिस्ट झादि प्रमुछ हैं 
दोप 

भारठोय निईशाह के प्रमुख दोप निम्न हैं-- 

(१) अपूर्ण एवं प्रविश्वसनीय--मारत में तैयार किये जाने दाले निईशाक प्राय. भ्रपूर्ण एवं प्रविश्वसनीय होते 
हैं, क्योकि इत्दूँ त॑यार करने के साधन धनुप्रयुक्त एवं भरा प्त माने जाते हैं। जिसमे पर्याप्त समंक प्राप्त नहीं हो पाते । 

(४) साधन झ्रसंदोषजनक--नारठ में शिक्षिठ, योग्य एवं अनुभवी व्यक्तियों दा भ्रमाव होने से निरेशाज के 
साधन भ्रम्नत्नोपजनक हैं । 

(70) प्रूर्गेवया त्टसस्‍्थे---लगान झधिकारी सरबारी बारयों में अधिक व्यस्त होते के कार इस कार्यों में 
पृर्णेतया वटस्थ रहते हैं, जिससे झाजड़े भत्यन्त प्रसंतोषजनक एवं झविश्वासो रहते हैं 

(४) क्ञात का प्रमाव--लेखपाल या श्रन्य व्यवित् जो समंक एकत्रित बरतें हैं, उन्हें प्राय, कान के घाव के 
कारण पूर्णतया निर्देशाड तैयार करने में कठिनाइया उपस्थित होती हैं । 

प्राशा है कि भारत सरकार इने बरमियों को दूर बरते के प्रयास करेंगी तथा नियोजन वाये में उपयोग में 
लाएंगी । मविध्य में इन कमियों को दूर करके हो सही दंग से निर्देशाक बनाए जा सबते हैं. । 
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द्रवता पसंदगी एवं ब्याज सिद्धांत 
(एबर्णभव(्‌ शचव॑तला<० बाप वै॥/९००॥ प8९0मं ) 


प्रारभिक 

घन को नकदी में रखना ही तरसता कहलाती है। प्रस्येक व्यक्ति स्वभावतः भपने घन को तरल छप में रखना 
चाहता है जिससे घावश्यरुता के ममए बह उसे उपशेग कर सके भोर शपनी मांग छी पूर्ति कर सके । मुद्रा का घाये 
मूल्य रंग संचय बरना है। भशिष्य धनिश्िचित होने के कारण प्रत्येक व्यक्ति भविष्य में प्पनी घायश्यकतानुसार बस्तुएं 
प्राफ़ करने के उद्ंदय ऐ अपने साधनों को तरल रूप मे रसेना पसंद शरता है। यदि दे धपने साधनों को कियी प्रन्य 
दंग में रखें तो उन्हें यह साभ प्राप्त नही होंगे । सम्पत्ति शो तरत रूप में रखना एफ मनोबशानिक दघा है शौर भविष्य 
प्रभिश्चित होने केः वारण प्रत्येक दयश्ति साधनों को नकद रुप मे ही रखना घषिवा पसंद फरता है। निज्जी विनियोग 
प्राप' दो बातों छे प्रमावित होते हैं--पूजी की सीप।त प्रायंशषमता एवं ब्याज थी दर । ब्याज कौ दर को प्रभावित एवं 
निर्धारित बरने वाले पनेर दिद्धाव हैं। प्रतिध्ठित विचारधारा के श्रनुसार ब्याज वर्तमान उपभोग से वंचित रखते का 
प्रतिफल है । इसके विपरीत कौन्‍्म से स्याज दर वा पूर्णतया मौद्रिक प्लापारों पर विवेचन विया है । समस्त सम्पत्तियों 
में मुद्ठा द्वी रावधिर तरत मात्री जातो है प्रोर जनता प्रपतो सम्पत्ति शो तरस्तता में रसना प्रधिक प्नंद करती है| 
उन्हें इग तरतता से दूर एसा जा सरता है बशतें इसके बदले उन्हें बुछ पारितोषिक आप्त हो, जो उन्हें ब्याज के रूप मे 
ही प्राप्प हो सरता है। 

हिसी भी वस्तु की भाति स्थाज दर का निर्धारण मुद्रा शो मोग एंव पूर्ति द्वारा विर्धारित होता है। इगे 
पंदष में मुद्दा को पूर्ति वस्तु दो पूर्ति, वी सुलता में भिन्‍न होतो है। मुद्रा को मांग पर मुद्रा बी प्रूति को ररफार या 
गेंद्रोय बेर के नियंपरण में रखा जाता है। प्रतः मगद्रा शी पूर्ति स्थिर रहतो है, जिस पर जनता का बोई नियत्रण नहीं 
होगा । प्रतः स्पाज दर के निर्यारिण में मुद्रा को सोय प्रथया तरतता पंसंदगी का ही भविक श्रमाव पड़ता है । 


तेरलता पसंदगी या मुद्रा की मांग 
(4०१५७) ए्च॑द्चत्वाट6 07 0७४200 ० $॥07०9५) 

धाय प्राप्त होने के उपरांत प्रत्येद ब्यरिति यह निश्चित करता है कि यह प्रपनी घाप का दितना भाग उपभोग 
पर झ्यय बरे तपा दबे हुए भाग को विस रूप में रपे। इप दबे हुए भाग ढो था तो वह विसो को उधार दे सकता है 
गे झरने ही पास नहर रुए में रेस सरता है। यदि वह मची हुई प्राद किसी श्म्य स्यरित को सौंप देता है हो बह 
उसके प्रयोग से वद्चित हो जादेगा । भतः प्रत्येए म्यक्ति भपनी प्राय शो सईद नशद रूप मे ही रणना घारेगा शिसके 
प्रमुष 3 उद्देघप होते हैं जो [कि निम्त हैं--- 


हरसता पछ्तंदयों के उद्देश्य 








है [ 
मुएक्षारमक उहुंधद परिकात्पिक उद्ेश्य स्यादसायिर उद्देश्य 


442 | उन्नत मौद्रिक भ्र्॑ग्यास्त् 


ब्याज त्तिद्धांत 
([एदल्प पश९0तं6 5 ) 


अब 


राष्ट्रीय लाभाञ्न का वह भाग जो पूजो के बदले पूजीपति को दिया जाए उसे व्याज कहते हैं। इस प्रकार 
ब्याज वह मुल्य है जो ऋणी ऋणदाता को पूजी को सेवा के बदले देता है। दूसरे घब्दों में ब्याज पूजी की सेब्राप्रों 
का पुरस्ार है। 


परिभाषाएं पु 

प्रथ॑श्ञास्तियों ने ब्याज की भिन्न-भिन्न परिमादाए दी हैं, जिनमे कोई मौलिक भेद नही है। ब्याज की प्रमुख 
प्ररिभाषाए निम्न हैं-- 

() कार्बर--ब्याज वह झ्राय है जो क्रि पूजी के स्वामी को प्राप्त होती है ।"7 

(2) कोस्स--"ज्याज वह मूल्य है जो कि तरलता से दुर रहने के ढदले में मुगतान किया जाता है ।/2 

(3) सेलिगमैन--"वब्याज पूजी के कोप से प्राप्त होने वाला प्रत्याय है।"* 


(4) मार्शल-- “किसी एड ऋणी द्वारा ऋण के उपयोग के बदले जैसे एक वर्ष के लिए जो भुगतान किया 
जाता है, बह ऋण के मुगतान के अनुपात में व्यकत्र किया जाता है, जिमे ब्याज वहते हैं। इस भ्ब्द का उपयोग बूहत्‌ रूप 
से उमर बुल प्राय के लिए भी प्रयोग क्रिया जाता है, जो कि पूजी से श्राप्त होती है ॥/4 


(5) विकस्तेल--..“व्याज पूजी को उघार लेने वाले व्यवित हारा क्या गया वह भुगतान है, जो कि उप्तकी 
उत्पादकता के कारण पूजीपति को उसके वंचित रहने के कारण प्राप्त होती है ।”* 

(6) चंपमंन--शुद्ध व्याज पूजी पर ऋण के बदले में मुगतान है, जबकि ऋण लेने वाले पर कोई जोलिम, 
कोई अ्रसुविधा एव कोई कार्य नही डाला जाता । इस मुगतान को शुद्ध ब्याज, नेट ब्याज या पभाधिक ब्याज कहते हैं ।!* 
ब्याज के 


ब्याज के प्रनेक सिद्धात बताए गए हैं जिन्हें सुविधा की दृष्टि से निम्न दो वर्गों में रखा जा सकता है-- 
(श्र) प्रमोड़िक सिद्धांत (प००-कगाला३' प००१९5) 
(व) मोड़िक घ्िद्धांत (गाल प्रकवणप८) 
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ब्याज के मिद्धावों को अग्र चार्ट दारा दिखाया जा सहृता है-- 











ब्याज के सिद्धात 
प्रमोदिस सिडात मोद्धिक प्लिद्धात 
[ 
ब्याज का प्मय ब्याज का ब्याज का प्रतिष्ठित 
त्पाग पर्तदगी उत्पादकता  आस्ट्रियन ब्याज 
घिद्धांत सिदांत पिडधाव सिड्डात सिर्दात 
५ लहआ। ] ] 
ऋण कोप चुम्पीटर का कोन्स का ब्याज का 
सिदात गविज्ीब ब्याज द्रब्यता झाघुनिक 
चिद्वात पसंदगी सिद्धांत मिद्धात 


(अर) प्रमीद्चिक सिद्धांत 

ब्याज के विभिन्‍न प्रमौद्रिक सिद्धातो में तिम्द को सम्मिलित किया जाता है-- 

() ब्याम का त्याग सिद्धांत (80४0० प॥००५ ण [7/:९५0)--यह सिद्धांत सोनिधर (8०7०7) 
द्वारा प्रतिपादित किया गया जिसमें उन्होंने बचत में त्याग को सम्मिलित किया | बचतकर्त्ता को कुछ त्याय करता पड़वा 


है, प्रतः इस त्याय के बदले जो प्रतिफल दिया जाता है उसे ब्याज कहने हैं । प्रतः त्याग के बदले मे जो पारितोषिक 
प्राप्त होता है उसी को ब्याज कहेंगे । 


आलोचनाएं 


इस सिद्धांत की प्रमुख भालोचनाएं निम्न प्रकार हैं-- 

(() दिना कष्ड के बचत--कुछ ब्यवित बिना किसी कष्ट के ही वचत कर लेते हैँ क्योकि ये व्यवित या तो 
घनी होते हैं या मितब्यायी | इन लोगो की भाय झावश्यक्तता से भ्रधिक होने के कारण घन संचय करने में कोई विशेष 
रपांग नहीं करना पढ़ता । 


(0) दृरदशिता--कुछ व्यक्ति प्रपवी दुरदशिता के कारण भो दचाकर घन एकत्रित करते हैं तथा इन्हे ब्याज 
की दर की चिता नहीं रहती । 


ग इस प्रकार इसमें त्याग किए बिता ही घन संचय करने से ब्याज प्राप्ति का हक समाप्त हो जाना चाहिए जो 
व्यवहार में संभव नहों है । 

(2) समय पसंदगी सिद्धांत (वगा४ शधटाध्य०० प००५)--पह घिद्ांत फिद्र द्वारा प्रतिपादित किया 
गया । यह सवोविशात पर झाघारित है। यह सिद्धात इस कल्पना पर आ्राधारित है कि भविष्य अनिश्चित होने से मनुष्य 
भावी सुलों की अपेका बर्तमान सु्ों को झधिक महत्त्व प्रदान करता है। मुद्रा को वर्तमान आवश्यकत्ताम्रों पर हो व्यय 
किया जाता है जिसके मुख्य कारण निम्न हैं--- 


(3) भाप का स्तम्पानुतार वितरण--झाय के संबंध में वई प्रकार की संभावनाएं बत जाती हैं ज॑से () 
भायु के साथ-साथ भामदनो मे बुद्धि होती रहे, (7) झाष मे भायु के झाघार पर कप्ी मरी होती रहे, तथा (पा) भाव 
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ब्यक्ति के जीवनपर्यनत एक समान दनी रहे | यदि मविष्य में झाय बदने की संभावना हो तो वर्तमान में व्यय करने वी 
अ्रातुरता बढ जाती है और भविष्य को प्धिक चिता नही वी जाठी ! इसके विपरीत थदि भविष्य में धाय के ददने को 
संभावना न हो तो मानव को सविष्य वी अधिक चिता हो जाएगी ता वर्त मान में कम व्यय क्या जाएगा । 

(3) व्यक्तितयों का स्वभाव---व्यक्तियों के स्वमाव पर में घन को पसंदगी निर्मेर करती है! मदि एक दूरदर्शी 
पिब्कत है तो वह भविध्य के प्रति प्रधिक सतर्क बना रहता है तथा वर्तमान प्रावश्यक्ञताभों पर व्यप करते समय भविष्य 
बी माण वो भी ध्यान मे रखठा है $ 

(8४) झाय का झाकार--घनवान व्यक्ित में निर्धन की भ्पेक्षा अधिक सात्रा में समय पसंदगी पाई बातो है 
ओझोर उसकी दर भी ऊंची होती है। प्राय एक निधन व्यक्ति वर्तमान पर व्यय करने के लिए भधिक झातुर रहता है तथा 
भविष्य कौ झर विशेष ध्य'न नही देठा । 

(5५) भविष्य में प्रयोग दी निदिचतता--मनुप्य वो भविष्य में घपनी प्राय की जितनी प्रधिक विश्वितता होगी 
उतनी ही वर्तमान स्‍्रादश्यव्रताशी पर व्यय करने वी झातुरठा कम होगी । यदि भविष्य में भाय वी निश्चित नहीं है तो 
वर्तमान में प्रधिक व्यय करने को पस्‍्ातुरता बनी रहेगी । 

इस प्रकार जिस व्यक्ति की समय प्रसंदगी की दर अधिके होगी, बह ऋण लेने को तत्पर हो जाएगा। इसके 
िपरीत जिस व्यक्तित को समय पसदगी बम होगी वह ऋण उघार देगा तथा लाम उद्ायेगा | इस प्रवए२ धीरे-घोरे लेन- 
देन की दर समय पसंदगी दर के बराबर हो जाएगी । 


आ्आालोचनाएं 

इस सिद्धांत की प्रमुख भालोचनाएं निम्त हैं--' 

(3) स्वमाद को स्थिर मानना--सिद्धात में बचत करने वालों के स्वमाव को वर्तमान एवं भविष्य में स्थिर 
माना गया है, जवकि वास्तव में इसमें समय-ममय पर परिवर्तेन होता रहता है । 

(0) प्रपूर्ण प्िद्धांत--फिशर का सिद्धांठ एकपह्कीय एवं भपूर्ण है क्योकि इसमे केवल समय पर्मेदगी को ही 
ध्यान में रखा जाता है ठथा भ्रग्य बातो को छोट दिया जाता है । 

(॥॥) क्रय शक्ति को भपरिवतित मानदा--फियर ने झपने सिद्धांत में वर्तमान एवं मविष्य के मध्य मुद्रा बी 
क्रय शवित को भपरिवतित साता है ओ कि वास्तविकता के विरुद्ध हे । 

इस प्रकार समय पसंदगों व्यक्तिगत रुप से निर्धारिठ होती है तथा ग्रस्य धटकों का भी व्याज दर के निपररिण 
में काफ़ी प्रभाद पता है डिम्तवा प्रध्ययन करना निशात आवश्यक है ॥ 

(3) ब्याज शा उत्पादकता घिद्धांव (7000८४णाए वाह०५ ० 9260)--यह सिद्वाव जे? घी से 
(7 8. 599) द्वारा प्रतिपादित जिया ग्रया । इसमें यह माना गया कि पूजी को सहायता से प्रतिरिका उपज प्राप्त हो 
जाती है। उम्र प्रविरिकत उपज में से पु के प्रयोग के बदले में ब्याज देने को ब्यत्तित तत्पर हो जाते हैं। गरदि उन्हें 
फरिठिरिक्द उपज प्रधिऊ प्राप्त होठी हो दो वे भ्रविक ब्याज देने को ततर होंगे । बाद में जे० बी० कचाई ने इसमें सुधार 
बरके ब्याज दर के तिर्पारण में पूंझो की सोमांठ उत्पादकता को ध्यान में रखा। इसके उपर इसमें भी सुधार वरके 
भरद्ध एवं बुल उत्पादकता में मेंद क्या गया। यह माना ग्रया कि घुद्ध उसत्ति ही ब्याज दर का निर्धोस्प करतो है। 
वर्तमान समय में ब्याज निर्धारण में पूजी की मौदिक उत्पादकता एर अधिक ध्यान दिया जाता है। 


भालोचनाएं 
इम सिद्धाठ वी प्रमुख शालोचनाएँ निम्न हैं-- 


मेरे ($) रदल मांग पक्ष को महत्त--सिद्धात में बेवल मा दक्ष को ही ध्यान दिया गया हैं अदकि ब्याज का 
सपारध मार एवं पूति दोनो के द्वारा हो होता है 


रा ॒[ 9) सोषांत उत्वादकता--पूजी हे सीझाद उत्पाददता मिल-मिन्त च्यवरायों में निन्‍्द-शिन्‍ल होती है डिससे 
दर थी मिन्‍्न-जिन्‍्न होनो हर रह 
* भी सिन्न-जिल्न होने चाहिए, परनु ऐसा नहीं होठा धोर ब्याज दर वो समान रखा जादा है। 
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(॥। उत्पादन में सहायक--पूजी क्ेबन उत्पाइन में ही सहायक होती है गौर वह गूल्य निर्धारण में सहायता 
4398 कद शरवित का प्राघारित होता--सिद्धात के अनुसार ब्याज वा विर्घारण जी कीं पीमांत 
उत्पादकता के झ्राधार पर होता है, परवु वास्तव में सीमात उत्पादकता का विधोरण ब्याज की दर से होता है | पदि 
ब्याज दर प्रधिक है तो पूजी को स्ीमात उत्पादकता झधिक होगी अन्यया नही । हे 

(४) सीमांत उल्ादकता को मापता हा मे उद्योग की स्रीमात उत्पादकता को मापना प्रत्यन्त 

ब्याज दर का निर्धौरण सभव ते होगा । 

52223 5 आया ऋषणों पर व्याज--ब्यवहार मे अनुष्पादक ऋणो पर भी ब्याज लो जाती है जबकि केवल 
उत्पादक ऋणों पर हो व्याज लेती चाहिए थी। है 

(4) ब्याज का प्रास्ट्रियत सिद्धांत (88० 7॥००७))-ज्यह हिद्वात 834 में जॉन रे (॥०09 १३०) द्वारा 
प्रतिपादित किया गया परतु इसे बैद्यानिक रूप से प्रस्तुत करने का श्रेष बॉप बावर्क (8089 छ4छ&॥८) को प्राप्त है। 
इसमे बाद में फिशर एवं भ्रन्य अ्मरीकन भर्यश्ञास्तियो ने सशोघन करके इसे लोकप्रिय बनाया। यह चिडात मनोविज्ञान 
पर प्राघारित है जिसमें इस वात की कल्पना की गयी है कि प्रत्येक मनुष्य भविष्य की ग्पेक्षा बतंमान को सर्देव ही प्रधिक 
महत्त्व प्रदाव करता है । झत ब्याज की उत्पत्ति इस कारण होती है कि लोग भविध्य की प्रपेश्ला वतमाव उपभोग को 
श्रधिक गहर्व देते हैं। उधार देने के कारण तरलता में कुछ समय के लिए कमी हो जाती है प्रौर उपभोग को स्थणित 
करना पढ़ता है प्रौर इस स्थगत का पुरस्कार ही ब्याज कहलाता है। भविष्य प्रनिश्चित होने के कारण राधि उधार 
देने मे वर्तमान में कुछ वह्ा सग जाता है जिसे हम ऋणी में वसूल करते हैं। यहो पारितोपिक (88०) हमे ब्याज के 
रूप में प्राप्त होता है। 


उपयोगी बातें है 

इस सिद्धात की प्रमुख उपयोगी बातें विम्तलिध्वित हैं-- 

(।) भ्याज का निर्धारण--उत्पादक एवं झनुत्यादक दोनो ही प्रकाए के ऋणों पर व्याज का निर्धारण किया 
जा सकता है। 

(7) प्रपनी पूंजो पर ब्याज--पूभीपति जब प्रपने उद्योग मे धपनी ही पूंजी का विनियोजन करता है तो 
उसे उस पर भी ब्याज मिलती चाहिए, वयोकि वह ब्तंमान उपभोग को रोककर प्रपनी भ्राय में बचत करता है । 


आलोचनाएं 

इस सिद्धात की प्रमुख भरालोचनाएं निम्न हैं-- 

(3) वर्तमाव घस्तुप्रों में अधिक उपयोगिता--मनुध्य वर्तेमान वस्तुओ्रों में भविष्य को अपैक्षा प्रधिक 
उपयोगिता घनुमद करने के कारण बह वर्तमान भ्रावश्यक्ताप्रों को द्वी भ्रधिक महत्त्व प्रदान करता है । 

(॥) भविष्य निश्चित होता है---भविष्य भनिश्चित होते के कारण बुछ नही कहा जा सकता कि भविष्य 
में वषा होगा, जिससे वह वतंभान को ही प्रधिक महत्त्व देता है। 

(70) बतमान प्रावश्यकतां को तोबता--वतंमान झावश्यकताएं भावी प्रावश्यकताग्रों की प्रपेक्षा प्रधिक तोद् 
होती हैं जिससे भावी ग्रावश्यक॒दाग्रों को कम मूल्यादित किया जाता है 

(5) प्रतिष्ठित ब्याज सिर्धांत (08आंट्य प॒॥००५ ण॑ शा )- यह सिद्धात वचत की मांग एव पृत्ति 
के व्िद्वात प्र भाधारित है । एक साथारण वस्तु की माति मुद्रा का मूल्य मी बचत की माग एवं पूर्ति द्वारा ही निर्धारित 
होता है । माग का संबंध उत व्यक्तियों से रहता है जो विनियोग करते हैं. तथा पृत्ति का सबंध बचत करने वालों से 
होता है । माय एवं पूर्ति को निम्न प्रगार रपा जा सकता है-- 


(।) बचत के लिए मांप--पूजो को मगर आय: उद्योगपतियों द्वारा की जातो है जो उसे उद्योगो मे 
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विनियोजित करते हैं। पूंजी की मात्रा कमर होने पर वेवल उत्यांदक वार्यों के लिए हो पूंजी का विनियोजन किया जाता है? 
इसके विपरीत पूँजी की मात्रा अधिक होने पर उसे कम उत्तादक कार्यों में भी विनियोजित क्या जा सकता है। प्रत्येक 
उत्पादक पूजी का विनियोजन उस सौमा तक करवा है जहाँ पर ब्याज दर पूजी की सौमात उत्पादकता के बराबर हो 
जाये। इस प्रकार ब्याज दर ऊंची होने पर पूजी को माय कम होगी भ्रौर ब्याज दर नीची होने पर पूजी को माग प्रधिक 
होगी । इसका ग्रप॑ यर है कि पूजी वा माग वक् ऊपर से नीचे की पोर मुकने की प्रवृत्ति रखता है जैसा कि तिम्न चित्र 
में छप्ट बिया गया हैं-« 


प्याज की दा 
रे 


० विशियात छो मापा 


(४) बचत को पृति--पूजी या बचत को पूठि समाह में व्यक्तियों की बचत पर क्‍्राघारित है। बचत बरते 
पर इयक्ति को वर्तमान सुख वा त्याग करना पड़ता है भोर उसके बदले वह पुरस्कार पाने के प्रयास करता है जो हि 
ब्याज प्रहलाता है। प्राय. व्यक्ति ब्याज दर के भाधार पर प्रपती वचठ करते हैं तथा ध्याज दर बने पर बचठ की मात्रा 
में मी वृद्धि हो जाती है तथा पूजी प्रधिक मात्रा में उपलब्ध होने लगत। है । इसके विपरीत ब्याज दर कम होने पर पूडी 
की मात्रा में कमी दवी जादी है । प्रत. पूजी की पूर्ति रेखा दायीं भोर से दायीं भोर चली जाती है जैसा कवि निम्त चित्र 
से स्पष्ट है-- 


हे 


3 
ह (50) साम्य को स्पापता--प्रतिष्ित अर्पेशास्तियों के झनुप्तार ब्याज की स्थापना मांग एवं पूर्ि बे साप्य 
६ पर विनर करदी है। जद्ा पर बुल बचतें एवं कुल विनियोग बरावर हों वहीं पर ब्याज दर का निर्धारण हो जाता 
है। यदि दिसो मय बचतें विनियोग में अधिक हों तो ब्याज दर बम होगी जिसमे उनता द्वादा बचत में बमीयी 
720 क्के बिए माय बढ़ जावेगी घोर बाद में बचतों एवं वितियोगों में माम्य स्वाति हो जायेगा । इसके 
नए बसी अप कक में कम हों, तो ब्याज गा बढ़ जायेग्रो। ब्याज दर बहते से दचतें देंगी ता विनियोग के 
*ै को सा घऱेगो झौर झठ में बचठ एवं विनियोग में फिर से साम्य स्वादित हो जायेगा भौर इस प्रकार माय 
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एव पूर्ति के साम्य पर ब्याज दर का निर्धा रण हो जाता है। इसे (पगते पृष्ठ पर) विभ की सहायता से दिखाया जा 
सकता है-- 

पे उपयुक्त चित्र मे माय वक़ (00) पूतरि पक्ष (58) को ६ दिठु पर काटता है पही साम्य का दिडु है जहो 
पर ब्याज दर का निर्षीरण हो जाता है । 59 ही ब्ययव की दर है ॥ इस संरंध मे दो बातें महत्त्वपूर्ण हैं--(१) पूजी की 
भाग रेखापजी की सीमाद उत्पादस्ता को भी दर्णोती है; (४) पूजी की माग रेखा डिनियोग की सांग को भी बताती है 
भौर पूजी की पूर्ति रेखा दस्तुपों की पूर्ति बताती है, छत. संतुलन ब्याज दी दर पर पिनियोग कौ माग एपं बचत की 
पूर्ति दोनों बराबर होती है ॥ 


झालोचनाए 

इस घिद्ौत ही प्रमुस भावोचनाएँ निम्त हैं-- 

(0 दिलिपोप में श्याज सोच का ग्रभाव--स्पाज दर एवं विवियोग में राय रूए संबंध प्रप्रत्यक्ष एवं दूरूय 
होता है जिगगे बिनियोग में ब्याज सोच मा प्रभाव पाया जाता है। भत' ब्याज दर ऊंदी होने पर भी विनियोग स्‍तर 
कापी ऊंचा हो जाता है क्योंकि स्याज दर के स्थान पर पूजी शो सोमोत उत्पादकता पर प्रधिक प्रभाव पड़ता है। समाज 
की इचत प्रवृत्ति एवं ब्याज दर में दुर झा संबंध बना रहता है। प्राएः इेषज़ हर का बचत पर कम प्रभाव पड़ता है, 
फिर भी धाए-सपर का प्रमाव झधिक प्रभावशाती माता जाता है। एक विशेष भाष+स्वर पर ब्याज बेतोच मात्रा जाता 
है, जबह्ि मुझ प्राय-स्तर पर बचत होतो ही गही हे। पतः इस समस्या के समाधान में प्रतिष्ठित सिद्धांक मसफस 
रहा है। 





() देक साख को इपेशा--पर्मतात समद में साल मुद्दा दगे भहृत््व भधिक छ३ गया है। पिदांत के 
पनुण्ार दिनियेग पी मात्रा बने पर झ्याज दर भे भी दृद्धि होतो चाहिए, परंतु यह व्यवस्था बतंमान रामय में सही 
नहीं है । 

(ए8) भनुमाव भषोग्य हैं--इस प्रिद्धांत के भनुप्तार ब्याज को जिस ढंग से स्यास्या की गई है वह स्‍नुषाव 
धरयोग्य प्रतोत होती है। यह दोष इस झारण उदय होता है कि पूर्ण रोजगार फे झनुरूप ही प्राय का एक स्थायी स्तर 
माना गया है। 

(६) पृष्ष सूच> के रूप में उपेज्ा--प्रतिष्ित लेखकों ने मुशा के मूल्य सूपक के रूप से काये की उपेशा 
को है, शिससे सिद्धौत में नि रहना स्वाभाविक हो यया है। 

(६) संतुलन का पभाष--प्राप॒ यह रहा जाता है फि ब्याज दर बचत एयं दिवियोग के; मध्य संतुनन स्पापित 
करने मे घयोग्य रहता है । हि 

(५) उपाण बकरा के त्याग शा पुरस्शर--शस्द मे ब्याज उस व्यक्ति को प्राप्त होगा है जो घपने नहुद 
सांपनों गा परित्याय १रता है, जबकि सिद्धांत मे स्थाज को उपभोग से दिरत रहने का पुरतकार माना है । 

(५४) डिनियोग के सहस््व को भुलाना--स्राज दर के निर्धारण में दिवियोग का स्पान महत्वपूर्ण होता है 
परस्म्तु उसके मरत्व शो मुला दिया गया है ॥ 

(५४) साम्य का प्रष्यय--बचत एवं शिनियोग मे सास्य को स्पापन्य स्पाज दर के फलस्थरूप न. होकर 
घ्यवहार में घाउ-स्‍तर के परियर्तनों हरा ही संघव हो प्रावी है ॥ धर 


(३) मोद्िक सिद्धंत 


ड्याज के मौदिह सिद्यंत्र मे विम्द को सम्मिजित करते हैं-- 
हर (6) ध्च्ण कोच सिड्डोत्र [07590 ए्घतड ४००७)--इस छिद्धात का प्रतिपाइन विरुसैल ने रिया । 
इससे बारादिक बचतें एरं सारा दोतों करे हो सम्मितित रिया जाता है। यह पूर्ति पश्ष बगे भौर छ्यान देता है। 
दिविशेश शनुसूपी माय पक्ष को द्योर ध्यान देती है घोर दोनों के साप्य पर ही ब्याज दर का निर्धारण हो जाता है। 
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विवर्सैल के झनुसार बेक साख का ब्याज दर पर कोई प्रभाव नही पड़ता क्योंकि बेक साख की मात्रा प्राण. बेक वो नकद 
कोष स्थिति पर निर्मर कस्ठी है। इस प्रकार इस मिद्धाठ मे ब्याज दर का निर्धारण दिनियोग एवं बचत के साम्य पर 
निर्मेर करेगा | इसे निम्म॑ चित्र द्वारा दिखाया जा सकता है-- 


स्याज थी इरे 





४५ बचत एव किनियोण 

विनियोग () एवं दचत (5) एक-दूसरे को )६ बिंदु पर बाटते हैं जहा साम्य वो स्थिति है घोर इस विद 
पर व्याज दर का निर्धारण हो जाता है छू प्‌ बक्र ध्स्नंचपते-व भविनियोग के कारण उपलब्ध उधार देय-कोपों की 
पूत्ति वो दर्घाता है। इस प्रकार ऋण कीप सिद्धांत में मुद्रा निष्पक्ष नही रहती, दल्कि सक्रिय रूप से भाग लेती है। इसी 
कारण से व्याज वी दाजार दर स्वाभावित्र दर मे निम्न होती है । 

उधार-देव-बीप की पूति---कोप की पूृरति निम्न स्रोती से होती हैं-- 

() बचतें--ये बचतें व्यक्तियों दारा व्यापारियों दारा छो जाती हैं । 

(2) पिछली बचतें--पिछली संचम की ग्यी बचतो वा सचय बँठते पर उधार-देय-कीप की मात्रा बढ़ 
जाती है। 

(3) बंक साख--बेक साख द्वारा पूजी वी धूठि बडामी जा सकती है 

(4) भन्यतत्त्व--कोप की मात्रा घिसायट कोष, सामान्य वोष एवं भाथिक नीति द्वारा निर्धारण 
होता है । 8 

उषार-देय-शोष को माय--यह माय निम्न खरीतों से होती है-- 

() सरकार द्वारा सांग--युद्ध एव सकट बाल के समय सरकार इस कोष गो भाग वरती है । 

(2) उत्पादकों व व्यापारियों द्वारा मांग--पूजीगत सामान क्रय वरने एवं ब्यापार के लिए माल कय गरने 
हेलु उचार-देष-कौप की माग की जाती है। प 

(3) उपभोकताधों हार मांय--उपभो्ता द्वारा घराय से भविक्र उपभोग करने पर इस कोष बी मा वो 
जाती है । 

(4) सबय हेतु साोँग--मुद्रा को मकुद रूप में रखने पर ओऔ कोप शो मांग वो जाती है । 
भालोचनाए 


इस सिद्धात की प्रमुख धालोचनाए निम्न हैं-- 
(3) मांय संबंधों पदकों दो उपेक्षा --इस सिद्धात मे माय सर्दंघो मौद्िक घटकों वो उपेक्षा वी गई है जिससे 
यह एकपक्षीय रह जाता है। 
यम (30) लत चारणा---वेंक साख बक को ब्याज लोच रहित मानना गलठ है, बयोंकि स्शज दर रुम होने पर 
। सृजन बम होगा व ग्रधिक दर होने घर सूजन डी झधिझ होगा 
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(8) ब्याज दर प्रतिश्चित--इस मिद्ात के प्रतुगार ब्याज की दर प्रनिदिषत रहती है । 
इस प्रकार ऋण कोय में वचत शव साख खुद्रा को प्रूठि दोनों का समावेश दिया जाता है| मह सिद्धांत 
प्रतिष्ठित ध्याज सिद्धांत की दुर्बलवाप्रों को दूर करने के प्रयाम करता है | 
(7) शुम्परदर का पतिश्ञीत ब्याज पस्रिद्धांत ($प्राण्यफलशा5 0970० ग्रिल गृशव्णए)--धूम्पौटर 
ते गतिभीव एवं स्थैतिक समाज में मेंद किया है। स्वैतिद समाज में उलादन एवं उपभोग भपटिव्धित होते से प्राथिक 
साम्य वी दशा बनी रहती है, कीमने उत्दादत लागत के बरावर होते से ब्याज उदय नहीं होता । इस श्रकार विनियोग 
में कोई वृद्धि नहीं होती । इसके विपरीत गतिशील समाज में उत्ताइन की नवीन विधियों के प्रयोग होने से उत्पादन 
प्रक्रिया ये वृद्धि होते मे नवीन मुद्रा वी प्रावश्यकता होती है जिसकी यूति साख सृजन द्वारा की जावी है। सीमित 
कोपों में प्रतियोगिता होने में व्याज दर में बुद्धि हो जाती है तथा नंदीन बस्ुएं श्रधिक मूल्य प्राप्त करती हैं। यह 
स्थिति उस समय तक बती टडती है जबकि तवीन संयोग प्रशध्यवस्था के प्ंगे नहीं वन जाते 
(8) कस का द्रवता पसंदधी चिद्ांग ([वणवा७ शकच्क्षधा०० प्र[ध्ण) ग॑ ६८७ ]दीन्स ने ब्याज 
निद्धात के लिए एक बढ़ी मोदिक दृष्टिकोण प्रस्तुत किया है| उसके श्रजुसार ब्याज बह पुरस्कार है जो कि एक 
विशेष श्रवधि में द्रवता के त्याग के बदले में प्राप्त होता है। इसके सिद्धात के भ्रनुमार ब्याज दर का निर्धारण मुद्रा की 
पूति एवं माग द्वारा होता है। मृदा की पूर्ति सईव स्थायी रहती है क्योकि उम्र पर बंकिंग प्रणाली द्वारा तियंत्रण 
लगाया जाता है, श्रत व्याज दर प्र तियव्श मुद्रा की मांग या द्रवता प्रमदगी द्वारा ही होता है) मुद्रा ढी प्रूढ़ि को 
| द्वारा प्रदर्शित करने पर 
4 -|॥ + गा कर 
यहा पर »5-मुंद्रा वी मात्रा 
70, रूथ्सक्रिय मुद्दा 
2 चसट्ट उद्देश्य मे रसी गयी मुद्रा 
मुद्रा की माय रेसा स्व नीचे की प्रोर गिरती हुई द्ोदी है जिसे निम्त अकार दिखाया जा बकता है+- 


। 
४ 


सजी रा 


हि है 


दत के आस 
न 08 हम मे: प्रागय प्रयेव्यवस्था में विमिनन कार्यों के लिए मुद्दा वी मांग से है। इसमें द्रवता पसंदगी से 
हक हक कक जाता है जो नदी के रूप में प्रदर्शित की जाती है। द्रवता पसंदेगी के प्राय: त्तौन 

() इृखशिता उहेदय--मनुष्य सबट या धन्य भाकम्मिक कार्यों के लिए नकद मे धन रखना पसंद करता हे, 


जियपे उसे गडसे प्रधिक सुविया दनी रहती है । प्रावश्यवता पड़ने पर माल क्रप वरते या भ्रम्य का यो के खिए वह इम 
| द्र 
हनी है 
मुद्रा बा उपयोग सरशता में कर सकता है । 


(#) स्यावारिक उद्देइब--वलयेक व्यक्त को प्रतिदिन के ढायों के लिए घन की प्रावश्यवता होती है | रोजगार 


दूं दइत में वि होते मे रिझ उद्दष्यों के रि 

08 22 20469 उददुप्पों के लिए माय में वृद्धि हो जादी है। यदि किसी व्यक्त को मुद्रा के 
थे वो व्यापारिक उदृशा के लिए कमर ट विपरी। 

बहाल स्व में प्रधिर थार 2 जा वह 4 उम्र मात्रा में मुद्रा की झ्रावश्यवता होगी । इसके । 


तो वहा दरदता प्रसंदगी प्रधिक होगी । इसके अ्रतिखित आय वे मूल्यों भें भंतर 
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होने पर भी मुद्रा वी तरलता निर्मर करती है के 

() सट्टा उह्दे इघ--सटोरिए उतार-घड़ावी से होने वाले लाभ की भ्राप्ति के उ् इध से भी द्रव्य को तरल हप 
में रखना पसंद करते हैँ ! यह सबसे महत्त्वपूर्ण ठह स्य होता है जो हि ऋणदाता के मनोविज्ञान पर ग्राशसित है । 

इस सिद्धांत के प्रतुस्तार यदि व्यक्तितयों को द्ववता पप्तंदपी स्थिर रहे तो ब्याज दर में भी परिवर्तन होते रहते 
हैं। मुद्रा की मात्रा में वृद्धि होते पर यूज दर गिर जायेगी । इसके विपरीत यदि मुद्रा की मात्रा में कमी हो जाये 
तो ब्याज दर बढ जाती है। इस प्रकार मुद्रा की मात्रा एवं द्रवता पर्मंदणी भे सर्देव विपरीत दर संयंध धता रहता है 
मुद्रा को मात्रा एवं द्रववा पर्ंदगी में परिवर्तन हीने से ब्याज दर पर इत दोनों घटकों का प्रभाव पड़वा है । इसे निम्न 
चित्र द्वारा प्रदर्शित किया जा समता है-+ 


॥4 


ध्याज को दा 





जे 


मुझ की बाबर 


ब्याज के इस भिद्धात को निम्न चार्ट द्वारा स्पष्ट किया जा सक्रता है-- 





स्याजदर 
परंद्रा वीमात़ा द्रदता पम्ंदगी 
84 कक, 
दूरद्धश्िता व्यापारिक सद्रा 
उद्देश्य ड्द्द्स्य उदृश्य 
संतुलन ब्याज दर को निम्त समीकरण द्वारा बताया जा सकता है--+ 
[|| गा| के पाई 
ऋष्टैल्यथपएं, है 


वीन्‍्स के ब्याज सिद्धात को प्रमुख प्रादोचनाएं निम्न हैं-- 

(3) द्रव्य की प्रस्पष्ट व्यादपा--कीन्स ने भ्रपति सिद्धात मे द्रम्य की स्पष्ट ब्याम्या तहीं की जिससे मुद्रा का भर्ष 
स्पष्ट नहीं हो पाता । 

(8) प्रतिश्चितता--प्रतिष्दित सिद्धात को माति बीन्‍्स के सिद्धांत थे भी अ्निद्िवकता पाई जाती है क्योकि 
प्राय का स्तर भात विए बिना द्रस्प की माग एवं पृत्ति के भाधार पर ब्याज दर ज्ञात करना संमद नही हो पावा । 
हा (0) भ्रप्रूणे की नस का घिद्धात एक्पल्ीय है क्योडि ब्याज दर नि्ारण में केवल द्ववता पसदगी को ही 

बिक सद़च्व दिया गया है, जबकि ब्याज विवरिण में पूत्ि का भी अभाव पढ़ता है। 

(0४) वस्तविद् घट को उपैज्ञा--ब्याज को एक विश्युद मौद्रित घटता माना गया है झवकि वास्तविक 


द्रवठा पसंदगी प्रौर ब्याज विद्धांत / 42 


घटकों की छ्यान में रखा जाना चाहिए, जबकि ब्याज दर में नास्तविव घटको छो उपेक्षा वी गई है । 

(४) प्ररत्कार संबंधी यतत घारणा--कीन्य ने ब्याज दर को पुरस्कार संबंधी गलत धारणा से सइंघित क्या 
है जो कि अ्रमात्मक है। 0.8, ;ढ 

(कं) पूंडो के दिनियोजन मे स्वतंत्रता का अभाव--कोन्‍्स के प्रनुसार ब्याज दर विनियोजन में कोप की मांग 
स्वतत्र होती है जबकि वास्तव में ऐया संमव नहीं होता । ५ 

(श7) समय तत्तद का ब्रस्पप्ट होना --कोन्‍्स ने प्रपने सिद्धांत में समय तत्त्व वी विचारधारा का स्पष्ट वर्णन 
नहीं किया है, जिससे सही प्रप॑ ज्ञात करना जठिन हो जाता हैं। 

(५४) बचत की उपेक्षा करना--बौन्स ने ब्याज को द्रवता प्सदगरी के त्याय का पुरस्कार बताया है, न कि 
प्रतीक्षा का पुरस्कार है। धालोचकों का विचार है कि बिना इचत या दीक्षा के विनियोग के लिए कोप पर्व वहीं 
हो पाते । 

(0) मणपंता से प्रेल नहीं खाता--यह सिद्धात ययापंठा से मेल न खाने के कारण पूर्ण रूप मे न्ूटिपूर्ण माना 
जाता है। मंदोकाल में ब्याज दर भ्धिकतम होनी चाहिए वयोकि सभी ब्यक्रित भ्रधिव्रतम मात्रा में तरत संपत्ति भपवे 
पास रखा पसंद करेंगे | इसी प्रतर पुनरुत्थान को भ्रवस्था ये ब्याज दर स्थुन॒वम होती चाहिए, क्योकि श्रत्येक व्यक्ति 
विनियोग करने वा इच्छृक् होता है । परंतु वास्तव में यह देखा गया है कि इसे दोतों ही परिस्थितियों मे ब्याज दर 
ययार्थंता से विपरीत्त दिशा की शोर रहतो है । 

(5) भ्मंगति एवं प्रस्पप्ट घारणा--धास्तव में माग से श्राशय निष्क्रिय कोर्पों के लिए माग ठया ब्याज से 
झाधय द्रवता के परित्याग के लिए चुआई गई छोमत में है। परंतु कीन्ग ने निष्किय कोर्षों मे सामान्य क्रय धंक्ति 
संबंधी समस्त भ्रघिकारों को ही सम्पिलित किया है। इसमे बीस का कथन भ्रमंगत एवं प्रम्पप्ट प्रतीत होता है। 

(हा) दोधेकाल पें व्यादया नहीं करता--यहें सिद्धात दीघेंकाल में ब्याज को दर की ब्शख्या नही करता धोर 
केवत ध्रल्पतान में ही लागू होता है । ह 

(सो) दाम दावक की भ्रालोइनाएं--यह सिद्धात वाम बावर् के सिद्धात से मेल खाता है, जिससे बांस बाबर 
के समस्त प्रालोचदाए भी इसी सिद्धांत में लायू हो जाठी हैं। 

() सोर्मात उत्पादकता के विचार को भ्रवहेलता--पूजी को मांग पर उसको सीमांठ उत्पादकता का भ्रघिक 
प्रभाव पड़ता है, परंतु कौन्स ने प्रपने सिद्धांत मे पूजो की सीमान उत्पादकता को एकदम शुसा दिया है जो कि उचित 
नहीं है। ब्यापार में पूजो को माय बढ़ने से प्राय में वृद्धि होती है जिमसे ब्याज का भुगतान सरलता से किया जा 
मजता है| प्रविव्सित एवं गरोद राष्ट्रों मे ब्याज दर ऊंची होती है, क्योंकि वहा पूजी का भ्रमाव पाया जाठा है भौर 
पूजी को सोसाव उत्पादरता मी प्रघिक होती है ॥ प्रठ: इस यिद्धात में पूजी वी सीमात उत्ताइकता का काफी महत्त्व है 
जिसे भुवापा नहीं जा सकठा | 


कीन्‍्स एवं प्रतिष्ठित सिद्धांत की तुलना 
[ए०्फ्एश्ांउण फटाप्रश्ला ॥१९9०९४ 300 (355वव्र वरकच्णक  |#शध्त्र) 

बोनस का ब्याज मिद्धात प्रतिष्ठित सिद्धाठ को तुलता से निम्न दृष्टि मे भिन्न है-- 

(!) मांग एवं पति का प्रंतर--प्रतिष्टित धरयशास्त्रो द्वारा बचत एवं विनियोग की साय एक पूर्ति घर ध्यान 
दिया गया है, जबकि वीन्‍्स ने मुद्दा वो माग एवं पूर्ति द्वारा ब्याज दर का निर्धारण माना है। प्रतिष्यित अ्र्यशास्त्री 
उपयोग के लिए पूजों को माग का प्रध्ययत करते हैं जदक्ति कीन्‍्स ने निष्किय कोष को मुद्रा वो माग में ब्याज दर वी 
निर्धारक माना है । 

(2) स्पा एवं बचत बा संइंघ--प्रठिष्ठिन भ्रष॑थाम्त्रो का विचार है कि ब्याज दर मे-यडि होने ये बचत में 
बुद्धि हो जाती है, जबकि बोनस का कथन है कि बचत का घंदघ सर्देद भाय से होठा है। ग्रीन्स वे; प्रनुमार ब्याज दर 
ऊची होने पर प्राय एवं बचत मे वी हो जायेगी । * 
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(3) घुद्मा का प्रवाह--य्लिष्यित सिद्धति में मुद्रा के प्रवाह को प्राधघार मानझऋर ब्याज दर निश्चित को गई है 
जबकि कौल्य ने ब्याज की दर को ही मुद्रा के प्रदाह का परिषाद माना हैद 

(4) श्राय दखत विनियोग का अ्रंवर--प्रठिध्ठित अर्थश्रास्त्री द्वारा भाय को कोई महत्त्व नहीं दिया जाता 
बल्कि बचत एवं विनियोग के साम्प्र पर ब्याज दर के निर्यौरय को माना है । इसके विप्रीव कीन्‍्स ने झ्राप को 
रोजगार पर झ्ादारित माना है तया व्याज दर को आय पर द्ावारिठ माठा है । 

(5) दृर्ज रौजदार का अंवर--प् ठिप्टित भ्रयशास्त्री धूर्त रोजबार पर ब्डाज दर का निर्धारण करते हैं जबकि 
कौन्स शोजदार एवं गाय दोनों को ही निरठर परिवर्ददभीन मा्तझर कह्यना करते हैं तथा ब्याज का निर्धारण 
करते हैं । 

(6) तत्वों का ब्रंवर--प्रतिध्यित प्र्शास्त्री ब्याज को सिवव्ययता एँ पूंजी की उत्पाइकता पर ब्राघारित 
मानते हैं, जदड़ि कीन्स ने ब्याव को एक प्रोट्िक घटक मानकर मुद्रा को मांग एवं पूदि के भाषार पर ब्याज दर का 
निर्धारध झिया है । कीन्स तरखठा दर्यदमी एवं निश्किय कॉपों छो महत्व प्रदान करते हैं । 

(7) ड्पाज का भाधुनिक सिद्वेंति--ब्याज की दर दस विद पर निर्यारित्र द्वोठो है जिस पर 45 ता [.0[ वक 
एकन्दूसरे को काटते हों । 5 वकर बचत व विनियोग के मध्य संदुलत को ब्यकत करठा है जबकि 7. बक झुद्रा की 
माद एड पु के मध्य सु को व्यक्त करता है । जढ्ठ पर यह दोनों वक एक दूसरे को काइते हो हाई पर घुदा, 
ब्याज तथा प्राय का सतुनन स्थापित हो जाता है। प्रन्य ब्याज की दर पर ये दोनों क्षेत्र एक साथ संतुलन से न्दी द्वोते 
हैं। इस निम्न चित्र द्वारा दिखाया जा सकता है-+ ह 


&वाज ४] ६१ 





पंचम भाग 


भारत में मौद्रविक एवं बैंकिंग स्थिति 


30प्रष्टा॥ए४ #४0 8४7७6 ए08ए/70र ।ष्र 7708 
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आरत में रजतमान (4835-98) 


835 परे देश म, रजतमान को स्थापता हुई जिसके लिए मुद्रा अधिनियम पारित किया गया। इस मात को 
प्रमुष विशेषताएं निम्त थी -- 

(3) ढकपस्तात् स्वतंत्र एवं अस्तीमित घोषित की गई (7) झपये का सिक्का भ्र्तीमित विधि ग्राह्म माता गया, 
(9) स्वर्ण से भनुषात !5.] निशिचत किया, गया (॥४) चादी के रुपये मे शुद्धता ३३ व बजन ]80 ग्रेंन निर्धारित 
किया गया (५) भारत में एक घातु--रजतमान की स्थाएचा की गई। 

848-49 में आस्ट्रेलिया तथा केलिफोनिया में सोने की खारनें मिलने से सोने का मूल्य गिरना प्रारंभ हो गया 
जिसके परिणामस्वरूप 25 दिसवर, 852 की सरकारी घोषणा के भनुसार सोने के सिक्‍करे भुगतान भे स्वीकार करना बद 
कार दिया गया । हू 

सेसफौल्ड झ्रायोग---चादी की उत्पत्ति कम होते से चादी के भावों मे निरतर व॒ढद्धि होती गयी | परिणाम 
स्वरूप मुद्दा की पूर्ति की समस्या उत्पन्‍्त हो गयी जिसका समाधान करने हेतु 866 में मेसफौल्ड प्रायोग की नियुक्त 
की गयी जिसने 5, !0 व )5 रुपये को स्वर्ण व चादी को सुद्राएं चलाते की सिफारिश की / सरकार ते 0 व 5 रु० के 
मूल्य की स्वर्ण मुद्राए चालू की, परंतु कुछ समय पश्चात्‌ चादी के मूल्य गिरना प्रारम हो गया । 

84] से रजतमान का पतन प्रारंभ हो गया तथा चांदी का मूल्य भी घटने लगा था। (एक शोर चादी की 
पूर्ति बढ़ने एवं दूसरी झोर माम कम होने से चादी का मूल्य [873 व 894 के मध्य 40%, तक घट गया जिससे देश 
म्रें चादों का प्रायात बढने से मुझ को माश्रा वढो व स्फीतिक परिस्थितिया उत्परन होकर मूल्यों मे वृद्धि हो गई, जिसका 
विदेशी व्यायार पर बुरा प्रभाव पड़ा । 5 


हरशेल समिति 892 
(प्रक्षखाणा 0000॥॥6० 892) 

487। के पहचातू रजतमान में भ्रनेक प्रकार को कठ़िताइया उपस्थित होने पर 892 में ला हरपोल की 
प्रध्यक्षता मे एक समिति का निर्माण किया गया । रु 

फार्प--इस समिति को निध्न कार्य सौंपे गए-- मु < 

(3) भारत में स्वर्णमान स्थापित किया जाना चाहिए या नही | 

(४) छपये व स्टलिग की विनिमय दर क्‍या निश्चित की जाएं 

(77) चांदी को स्वतयर मुद्रा ढलाई क्या बंद कर दो जानी चाहिए। 

सिफारिशें--इस समिति की प्रमुख सिफारिशों निम्न ये हैं-- 

() देश में स्वर्ण के सिक्कों का चलन रोक दिया जाए । 

(॥7) रुपये की विभिमय दर ] शि०» 4 पेस निश्चित की जाए । 

(09) सोते एबं चांदी की स्वतत्र ढलाई बंद कर दी जाए। 

893 में सरकार ने एक #दीन मुद्रा श्रद्विनियण ारितः लिया; एडिएके रमिलिय) (िफारिएो को प्रति 
काशतया मान लिया यया, जिससे विदेशी पूजी का प्रायात भाकेषित हुआ व चादी का भायात हवोत्साहित हुप्ा। 


+ 


फाउलर समिति 893 रु 
(ए०च्रौदर ८०026 898) 


दि ॒ हि रि व 

893 में | द्वि० 4 पैस छी दर निर्धारित की गई, परंतु परिस्थितिवक्ष यह दर बनी न रह सकी | मुद्दा 

स्यचध्या में भी धनेक प्रतिश्चितताएं व झनियमितताएँ उत्पस्त हो गई । भरत: ध्रावश्यक सुझाव देने के उद्देश्य से! 898 
में भर हेवरी काठ्तर वी भ्रध्यक्षता में एक समिति नियुक्त की गई । 
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सिझापिं--इठ रमिति ने विम्न सिदझ्मरिशे पेश बो-- 

(४) दिदिख् झादरेन को प्रपरिमित्र दि ग्राह्म दिकका घोषित डिया गया । 

(0) झुद्प के झाम दो पृदझु स्वर्ण कोष नें झदा कर दिया यया दो रुपयो दो सावरेन से परिदर्तित करने 
हेतु इस निधि का प्रयोग किया डादेया । 

(ए) प्रदिहुल ब्याप्ार संतुचत होने से सरकार छये रद देने वो व्यवस्था को गई। 

(४) चादों के रुपये ढो धद्धोमिद दियि ऋाह्य झादा छाए परवु इसकी स्दवऊ इलाई न हों । 

(५) झुष्ये की विनिमय दर ] शि* 4 पेस दर ईस्पर रखो गई $ 

सरबार ने इस झनिति को सिफानिशों को झांद लिया तथा 599 मे एक सदोन सुद्दा रझपिनियम पारित 
किया भरा डिससें खादरेन को दिखि-ग्राह्म सदा घोषित करके, स्दर्पेपाव कोए स्थादित दिद्या गया ठथा स्वर्ण दानने को 
योडना बो रदु कर दिया गया। इम्रसे स्दर्श-दिनिमय मान को स्थाएता को गई ॥ 

स्वर्ण विनिमय सात की स्थारता--फाउलर सक्िति को सिझारियिवों हुए सरबार ने स्वर्ण सुद्ाएं 
विवानबर दाइखानों एवं रेखदे दायोदर्यों के माध्यम से प्रचारित बरतने के अदाय् डिए परतु डुछ समय पर्चातु हो देख 
हे निरतर प्रगान पहने डे वारथ स्वर्ण यृदाएँ वापस लोड झायों स्‍ग्लौर सरकार ने यह साता हि देध की जनता स्वर्ण 
मुद्दों वे दक्ष में नहीं है शोर उतका टबत दंद करके स्वर्ण वितिमदमान की रदिशा में अथम अयास किया 2 

स्वर्ण विनिमस्मान के दिशा से दूपरा प्रयस सरबार द्वारा मुद्रा टंबंण पर होने दाने छाम वो मारठ मे ने 
रछबर इंग्तेंड में रखने से टृंघा ॥ इस लाम को इंस्लेप्ड में विनिदोडित जिया गया जिससे ध्रादस्यवता के समय इससे 
बादों क्रय को डा झुक । कि 

ठोस घटना के रुप में सरकार ने 900 में स्वर्ण झुद्रा दा परित्ताग कर दादी के रपये टंकंण इरने 
प्राग्भ कर दिए। इस्र प्रकार स्दर्णे दिनिमयमान को खज्ी शर्ते पूर्ण कर दो गयीं । 

दिश्लेषशाएं--रुइणं विनिरपमान को हनुख विद्ेपद्ाए निम्न रहों-- 

(7) सीसित मात्रा में दिटिख सावरेव शचलन में दा ॥ 

(४) दो कोएं को स्थापता करके दिनिनय दर को श्थिर रखते के प्रदान ठिये सपे 4 

(४) पाठरिक कार्यों छे लिए रझव मिक्ता एवं पत्र मुद्रा प्रचलन यें थी ॥ 

(४४) झये का प्रधिकवम स्वर्प में मूल्य [6३ पस ठया न्यूनउम दूुल्य 5 परेंस निश्चित दिया गया । 

डदोष--इब ब्यदस्या ने निम्न दोए उत्ततन हो यए-- 

(8) सररार को हत्देड डार कराये में हस्तझेप्र करता पड़ा जिससे यह प्रणालों बटिल होती गई ( 

(४) देश में यून्दों में स्थिरता कायत्र न हो सकते क 

(४) द्वाों दो पर्थिरता ने ब्यापार एवं झाधिझ जोदन में भनिम_्बिउदा उत्मनत बरके देश दो धर्दस्यदस्था 
धर बुरा प्रभाव ढाला शिसप्डी उठा ने भानोचताए को ॥ 
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(४) स्वर्ण मुद्रा मारत के लिए उपयुक्त नही होने से सोने कया सौमित मात्रा में ही मुद्रण किया जाना 
चाहिए । 5 
9[4 में प्रथम विश्वयुद्ध छिड जाने से झायोग को सिफारिशों को कार्योत्वित न किया जा सका । 


प्रथम युद्धछाल (894) 


प्रथम विद्वयुद्ध का मुद्रा प्रणाली पर बहुत बुरा प्रभाव पड़ा और स्थिति को सुधारने के उद्दंश्य से सरकार 
ने भनेक उपाय भप्रपनाए । युद्य प्रारभ होते हो समाज में भय का वातावरण उत्पन्त हो गया तथा व्यापार एवं वाणिज्य 
मे ग्रनिर्चितता छा गईं । विनिमय की दर में कमी होती गई, भ्रव* सरकार ने निजी व्यक्तियों को स्वर्ण देना वंद कर 
दिया दूसरी ओर भ्रायात कम होने से व्यापार सतुलन झवतुकूल हो गया । चांदी की माग में विरतर वृद्धि होने के कारण, 
उसके मूल्य में वृद्धि हो गई। स्थिति को सुधारने के लिए चादी का निर्यात बंद कर दिया गया तथा सरकार ने बढ़ी 
मात्रा में चांदी खरीदी तथा पत्र मुद्रा मे भारी मात्रा मे वृद्धि की गई, फलस्वरूप स्वर्ण विनिमय मात दूढ गया । युद्धन्‍ 
काल्ल भे सरकार के सम्मुछ्त मुद्रा संवधी भ्रनेक कठिनाइया उपस्थित हुईं, जिनका विवरभ निम्न प्रकार है-- 

(१) धातु सुरक्षा--पत्र-मुद्रा क्ट्रें पर बिकने लगी थी ) चादी एंवं स्वर्ण मुदाए गलाने पर प्रतिवध लगा 
दिए गए भ्रौर विदेशी से प्राप्त सोना या चांदी सरकारी कोप भे जमा करवाता भनिवाप॑ कर दिया गया । 

(2) विनिभय दर---चादी के मुल्य बढने एवं ब्यापार संछुलन पक्ष भें होते के कारण रुपप्रे कौ विनिमय दर 
बढ़ना प्रारंम हो भगी । यह विनिभम दर 949 में 2 शि० 4 पे» व 920 मे 2 शि० ! पे० तक हो गयी भौर स्वर्ण 
विनिमय मात दूट गया । विदेशी विनिभप सौदो पर कोई प्रतिबंध लगा दिए गए । 

(3) छुद्रा की पुति--मुद्धकाल में माग बढ़ने से झुद्रा की भांग भ्धिक हो गयी । ग्रमेरिका ने इस कठिनाई भे 
आरत धरकार को 20 करोड़ प्रॉस जादी बेची परतु उससे भी माग की पूर्ति संभव न हो सकी | घादों के भाव भी 
तीज गति से चढ़ने से रपये का टकन करना कठित हो गया । प्रत: सरकार ने ! रु० व 2$ रु० के नोट चालू डिए। 

(4) भ्रस्य-सरकार ने मुद्रा स्फीति को रोडने हेड कौप्रागार विपत बेचना प्रारभ किया तथा दीषेकालीन 
ऋण प्राप्त किए। जतता पर नए कर नंगाएं यए । 


बेविगटन-स्मिथ समिति (१99) 
(छ88ण08ण-डागव (०घाण॥।९८ 99) * 

युद्ध की समाप्ति के पश्चात्‌ व्यापार दोप प्नुकूल रहा, जिससे भारतीय रुपये की माग बढ़ी व चादी के 
भुल्यों में वृद्धि हौती गई तथा पद्म मुद्रा को सिक्‍क्रों में बदलना कठिन हो गया | इस काल मे 'एपये की विनिमय दर 
पे भ्रनेक परिवर्सन हुए। भ्रतः देश की मौद्रिक स्पिति की जाच करने के लिए 8939 में सर हेनरो बंबिगटन-स्मिष 
मी प्रष्यक्षता में एक समिति की नियुवित को गई जिसे निम्न कार्य सौपे गए-- पु 

(६) विनिमय मान को स्थिरता के: लिए प्रावश्यक सुझाव देना | 

(॥) युद्ध के प्रभाव का भ्रष्ययत भारतीय चलत पद्धति पर देखना। रे 

(४) चकत डे हेइ-फेर क्री सिप्एरिययों बरतत 2 

सिफारिशें--समिति की प्रमुख सिफारियें निम्न हैं-- 

(7) विदेशों विनिमय दर स्वर्ण में 2 ज्ि० को दर पर तिश्चित की जानो चाहिए । 

(0) विदेशों भुगतानो के लिए सरकार के पास भ्रधिक मात्रा में स्वर्ण कोप जमा केरना। 

(॥0) रुपये को क्‍झसीमित विधि ग्राह्म बना रहना चाहिए । 

सरबार नै फरवरी 920 में रुपये +52 शि० की दर को स्वोकार कर लिया, परंतु बार-्वार सरकार के 
प्रयाग बरने के खरात भी चह एफल ने हो सकी भौर ग्रत में विनिमय दर को स्वतंत्र छोडना पड़ा । इससे भारत वा 
जियो व्यापार हतोरएह्ित हैं, ही ध्रायाठ व्यापार प्रोस्माहित हुआ जिससे व्यापार सथुचन प्रतिकूल हो गया। 
परतु यट स्थिति बहुत समय तक नहीं रही | इससे दिनिमय दर में घोरे-चीरे बृद्धि हो गई | 925 पें इ्त॑ष्ड के स्वर्षे- 
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मान ग्रहण किया जिससे स्वर्ण एवं स्टिंग का स्वर्ण मूल्य समान हो गया । अतः विनिध्रय वी दर ] दि० 6 पैस पर 
ही स्थिर बनो रही । 


हिल्टम यंग केस्ीशन 925 
(मात्वा 7ठफाड़ 00गराद्5ता 925) 

प्रशस्‍्त 925 में हिल्दन यग की प्रध्यक्षता में ] सदस्यों का एक जझ्ाही ध्रायोग निपुर्वित किया गएा जिस ही 
रिपोर्ट 4 घगस्त, 926 को प्रकाशित हुई। 

उर्देश्य--इस कमीशन की स्थापना के भ्रमुस उद्देश्य तिम्दलिखित घे-- 

() उतत एवं शेक्यि पदति में समस्दय स्पापित करना तथा कंद्रीय बैंक के सबंध में पावश्यक सुाव 
देवा। 

(॥) रुपये की विनिमय दर गया रखी जाए। 

(॥7) स्वर्ण विनिमय मान दी कार्यप्र थाली को जांच करना 
भुद्रा प्रणाली के दोष 

बमीशन ने मुद्रा प्रणाली का भ्रध्ययन करके उसमें निम्न दोधो फो बताया-- 

() ्ोच का घ्रभाव--मुद्रा प्रणाली में सोच का भभाव होने से धावश्यकतातुसार उसमें परिवर्तन लाना 
मंभव नहीं पा । 

(॥) कोषों का डृहरापग--इस मान में दो वो रखे जाते थे, एक भारत में एवं दूसरा स्वर्ण कोष लंदन 
में । इससे बहृत-सा रवर्ण ब्यये में वेकार पडा रहवा था । 

(।ए४) इंग्लेरश पर निर्भ रता--मुटा प्रणाली इंग्लेप्ड पर झ्लाघारित थो, जिससे इग्लेंप्ड के भापिक परिवर्तन 
गए प्रभाव भारतीय मुठा पर पड़ता था 3 

(४) जटिल प्रणाली--मारतीय मुद्रा प्रणाली को जठिल बताया गया जो सर्वेसाघारण को समझ में 
सरलता से नहीं प्राती थी । 

(५) स्वच्ातश्ता का प्रभाइ--स्वर्ण का स्वतंत्र भायात एवं निर्यात ने होने से प्रणाली में रवचालवता का 
भ्रमाव पाया जाता या । 

क्त (४४) पाल व मुद्दा पर निर्षत्रण० का विभागजन--मुद्रा पर सरकार का तथा साख पर इंपोरियतल बैंक का 

त्रण रहता था, डिसमे रुपये के मूल्य में स्पिरता नहीं लाई या सशी । 

प्िफारिशें--हमीशत की प्िफारिशों को निम्न प्रकार रसा जा सकता है-- प् 


हिल्टन यंत्र कमोघन की सिफारिश 





| ] 
स्वर्ध पाटमान निम्न दर मुद्दा प्रथिररो 
हग सुझाव संबंधों .. संबंधी 
सुझाव सुझाव 


(१) रद पाठ मान का सुछाव--भारत में रवर्ण विनिमय मान ॥5 दर्ष तक व 

थे » सफ्ततापृवंतर चसता रहा 
यह व्यवस्था पक तथा लोचदार पी, परतु रमोशन ने भारत के रहिए स्वर्षपाट मात को झपनाने वी मि हम 
की तथा इपरी निम्न विशेशवाएं बताई यईं-- न 


(पर) रपे शो स्वर्ण से संबंधित बर देने पर भी रवर्षे वास्तविक रूप में मुद्रा रो भाति नही घनेगा। 
(ब) वानून द्वारा मुदा प्रधिशारियें पर दायिश्व डाले गए जिसमे स्पप्ने ने स्वर्पे है 
5 कस्कर ्‌ रुपये के स्वर्षे मूल्य एवं विधि 
से दिदुधो में स्थिरता भा जाए। 2अडट पति लिमब दर में 
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[प) चलन में चलन-तोट एवं चांदी के रुपये ही बते रहने चाहिए भौर उसप्तमें कोई प्ररिवर्तेत नहीं करना 
चाहिए। 

भारत को धातु बाजार में स्वर्ण क्रम करने की पृर्ण स्वतंत्रता दी गई तथा अ्म्ौद्धिक कार्यों के लिए स्वर्ण की 
पृद्ति संभव की जा सकेगी। कमीशन ने मारत के लिए स्वर्ण प्रट मान को ही अच्छा बताया भोर इस संबंध में निम्न 
तर्के दिए-- 

(कर) एक दोस कदम---उस समय की परिस्यितियों को देखते हुए यह कहा गया कि स्वर्ण माद का पचलित 
करना कठिन है श्रव” विकल्प के रूप में स्वर्णपाट मान को ही अपनाने की ओर एक ठोस कदम था । 

(व) विनियोग व बेकिंग श्रादत का विहास---मुद्रा का विद्याल् भाग पंचित के रूप में रखने से मुद्रा प्रणाली 
का कुशल सचालन समद नही हो पाता, इसमे मुद्रा प्रसार एवं संकुचत का मय भी बना रहेगा तथा मूल्यों में उतार- 
चढाव की धागा भर्देव वनी रहेगी। परंतु स्वर्षपाट मान से यद्द दोष दर हो जाएगा तथा विनियोग एंवं बेकिंग 
झादत बा विकास समव हो सकता | मर 

(स) सरल एवं विद्वसनीय--यह मान सरल है तथा मुद्रा के स्थायित्व में झीघ्नता से विश्वास उत्पन्त 
करने में सफल हों! जाता है ॥ साकेतिक मुद्रा की परिवर्ननशीलत़ा के अधिकार को सरलत्त से सप्रक्ा जा सकता है) 

(द) न्यूनतम व्यय पर स्वर्ण कोष--इस व्यवस्था में स्यूनवम् ध्ययो पर अधिकतम स्वर्ण कोप का उपयोग 
संभव हो सत्ता है, जिससे मूल्यों पर बुरे प्रभाव नही पड़ेंगे तथा व्यापार व वाणिज्य पर बुरा प्रभाव नहीं पड़ेगा ) 

(६) प्रस्य कारण--स्वर्ण पाठमाल को अपताने के अन्य कारणों में निम्न को सम्मिलित किया जाता है-- 
() मुद्रा के बाह्म मूल्य को स्थिर रखने में स्वर्ण का उपयोग हो सकेया । (7) मुद्रा का प्रसार एवं संकुचन को 
स्वचालिठ किया जा सत्रेणा। (3७) इंस्नैप्ड भी स्वर्ण घानुणान पर झाधारित था। (+४) प्रभौद्धिकः कार्यों के लिए 
स्वर्ण का उपयोग समव हो सकता है । 

प्रतः व्यवहार में स्वर्णयातु मान के स्थान पर स्वर्ण विनिमय मौन यो स्टलिए विनिभग भाग की ही स्पायना 
हो गयी जिसका ग्रायोग ने तकंसंगत विरोध किया था । 


(2) विनिमय दर सवधी सुकाव > पु 
गहन भ्रध्यथन के पश्चात्‌ समिति ने देश में | घि० 6 पेस की विविमम दर अपनाने वी प्विफ़ादिय की भोर 
इसके पक्ष एवं विपक्ष में निम्न तर्क प्रस्तुत किए-- 
पक्ष में तऊं---] श्ि० 6 पंत की दर के पक्ष में निम्न तर्क रखे यए-- 
(3) पहले से संतुलित व्यवस्था--दस दर पर देश में मूल्य, मजदूरियां स्‍्रादि पहले से ही संतुलित दो श्रूकी 
थी। धत इसमें परिवर्तत करने से अनेक प्रकार की कठिनाइयों जा सामना करना पड़ता । 
(8) श्रन्प दर का प्रसकड होता--6 पँस को दर पूर्व वर्षों मेँ श्रमफल ही छुी है. प्रठ: उस दर के 
निश्चित करने से प्रयंव्यवस्था पर बूरा प्रमाव पड सकता था । 
(70) च्यूपार संतु्ञत में छुविधा--देश में व्यापार संतुलत की स्थिति के लिए मी ॥8 पेंस की दर को 
प्रपनाता उवित एवं न्‍्यायसंगत था । हे 
(४५) ऋणदाताप्रों व ऋणी के लिए न्यापपृर्ण--यह दर ऋणी एवं ऋणदाताशों के लिए सबसे श्रधिक्र 
न्यायसगत ह!रवं स्थायपूर्ण माती जाती है । 
(५) 6 पेप्त को कुजिम इर-- 6 पेंस की दर को बनाएं रखते के लिए मुद्रा श्रयार की संहायंता लेगी 
होगी, जिसमें यहू एक कृत्रिम दर है, जिसे भ्रपताथा जाना संसद सही होगा । 
(हां) भारतीय स्तर में गिरावट--प्रन्य दश को स्वीकार करने शे भारत माँ प्रावरिर मूत्प स्तर गिर 
जाएगा जिससे मुद्दा भ्रमार झा सहारा लेता होगा । 


(४४) गृह लचों को कम करता--दऐस दर के प्रपनाने से गृह खबरों वा मार बम हो जाएगा वा देश में 
भौयोगीहइरण भे सद्मायतरा प्राप्त होगी | 
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(५७) स्वर्ण प्रायात संभव--भन्य दरों के भपनाने से स्वर्ण का मूल्य बिर जाएगा तथा स्वर्ण का प्रायात 
समव न हो सकेगा । भरत. 8 पैस की दर ही उचित मानी जाती है । ् 

(ए) झोंद्रोय बजटों का भ्राधार--कई वर्षों से केंद्रीय वे प्रातीय बजट इसी दर पर बनाए जा रहे थे, प्रत: 
इसी दर को उचित बताया गया । 

(£]) स्वाभाविक एवं प्राइंतिक दर--दस दर को स्वाभाविक एवं प्राकृतिक दर बताया गया क्यौंकि विछने 
वर्षों से यटी दर स्थिर दर पी । 

(४४) ऋण एवं ठेके--प्रायोग का मठ था कि गये 3-4 वर्षों में विदेशों को साल देने तथा ऋण प्रादि कै 
रूप में 8 पंस्त की दर पर सौदे किए गए हैं, प्रत इसी दर को स्वीकार करना उचित होगा, क्योकि 6 पेंस की दर 
करने पर भारतीय भ्रायातको को भधिक झुपये बरुकाने होंगे श्रोर ऋणियों को हानि होगी | 

विपक्ष सें तकू--] शि० 6 पंस के विरोधी में भनेक तके दिए गए जिसमे में प्रमुख निम्न हैं-- 

(3) मूल्य स्तर में समायोजन का प्रभाई--विनिमय दर 8 प्रेस स्थापित होने से मारतीय मूल्य का समा« 
योजन संभव नहीं हो पाया है, जिससे भारतीय उत।दकों को बड़ी हानि का सामना करना पड़ेगा । 

(॥) इस दर पर विदेश्नी उद्योगपति लाभान्बित--6 पेस् की दर भ्रपवाते से विदेशी उत्पादकों को 
23% की दर से प्राधिक ल्ाम प्राप्त होते की संमावताए बढ जाएंगो / 

(8) ऋषियों को हानि--!8 प्रै्त की दर अपठाते से ऋणिपो को 28 %, का प्रतिरिक्त मार पड़ेगा, जो कि 
प्रन्यायपूर्ण एईं प्संगत् रहेगा । 

(४) सम्प लगता--8 प्रेंस को दर पर पूल्यों से समायोजन करने से भ्रघिकर समय संगेगा, जिससे देश 
डी धर्पव्यवस्था पर बुरे प्रमाव पड़ेंगे । 

(५४) निर्यात में कमी--8 पंस की दर प्रपनाने से देश के निर्यात ब्यापार में कमी हो जाएंगी जिसमे देश 
के उत्पादकों एवं ईघक्ों को हानि का सामना करना पढ़ेगा। हि 

(शं) मजबूरी समायोजन में कठिशाई--इस दर पर मजदूरी शो सम्रापोजित करते के लिए उसमे कमी 
करनी होगी, जिसमे प्ौद्योगिक संघर्ष बढ़ेगा व प्रथ्रब्यवस्था को हानि ठठानो पड़ेगी ॥ 

(शो) अप्राइुतिक दर--8 पैसा को दर को भ्रप्राइतिक बताया गया जिमका देश को व्यवस्था पर भच्ठा 
प्रभाव नहीं पड़े पा ॥ 

(शा) प्रादीत दर--6 पंस की दर बे प्राचोन दर बताया गया जो कि गत 25 वर्षों से भारत में 
प्रचचित है। 

रु (०) दित्त पर ब्रच्छा प्रभाव -]6 पैस को दर का देश को वित्तीय प्रयंव्यवस्या पर चुरा प्रभाव वही 
पड़मा $ 

(>) प्रृद्ध पूर्व दर को झ्पदाना--विस्व के ममस्ठ राष्ट्रों ने युद्ध पूर्व दर को प्रपनाया है, परत: भारत को 
उसी दर को घपनाना चाहिए ॥ 

(व) अपिडों पर भच्छा भ्रभाव--इस दर के पपताने से मजदूरी पर बुदा प्रमाव नहीं पढ़ेंगा, जिसमे 
श्रमिकों पर घच्छा प्रभात पड़ेगा । 

५ (»॥) व्याशट संदुलत पर भ्रच्छा प्रभाव--[6 पैसा को दर प्रपताने से व्यापार संतुलन पर भच्छा प्रमाव 
पहुंगा तथा प्रतिकूब व्यापार संतुतन की ह्विति पर घच्छा ध्रमाव पहेगा । 
अिद कल पी दी शत 8 पं की दर को घातात्रे पर हपडों कोहातिहोंगी। शा? से एप जो 
322 £ लिए |6 पंभ की दर को उचित बताया गया जिसमे इपक्रों को खाभ होता 


पर मारत सखार ने 920 में चलत प्रधिनियम पारित करके | दि० 6 पैस की विनिमय दर को स्वीकार कर 
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(3) मुद्रा अधिकारी सबधी सुझाव 

देश मे मुद्रा एव साख की नीतिपो में समन्वय लाने के उहंश्य से कमीशन ने रिजवे बेक भ्ाऊ इंडिया नामक 
केंद्रीय वेक स्पाएित करने के सुझाव दिए। यह बेक चलन एवं साख पर नियंत्रण रखने के माय-साथ विदेशी विनिमय 
रद पर भी नियंत्रण एव प्रबंध रखेगा) सरकार ने इस मत को स्वीकार कर लिया परतु उभ्रत्यधिक विरोध होने के 
क्रारण रिजर्व बैंक स्वंधो विधेयक ॥928 भे पास न हो सका। ॥934 मे पुना यह विधेयक रखा गया गौर इसे 
स्वोकार कर लिया गया | फ़लत. [पप्रेंल, 935 से रिजर्व बेक ने कार्य प्रारंभ कर दिया। 


स्टलिंग विनिमय भान(937-939) 


भारत में स्टलिग विनिमय मात्र भी स्थापना के अम्रुख कारण निम्न थे--- 

(3) स्वर्णमात का त्याग --सितंबर 2), 93] को इंग्लेंड ते अपना स्वर्णमान का परित्याग कर दिया 
जिसमे स्टॉलग का स्वर्ण से सबंध विच्छेद हो गया ) झतः स्टलिंग विनिमय मान पर निर्मर रहना पडा] 

(॥) स्वर्ण घातु मान को भ्रसफलता--मुद्दा मधिवियम 927 के अंतर्गत भारत में जिस स्वर्ण घातु मात 
की स्थापना की गई, वह स्थापित न हो सका । है 


स्टलिंग वितिमस मान के पक्ष व विपक्ष में तक ॥॒ 


वक्ष में तफें--विनिमय मात के पक्ष में निम्न तर्क दिए जा सकते हैं-- 

(0) पक्षपात--झूटलिंग से रुपये का गठबंधन करने से पंग्रेजी माल के भायात के लिए विशेष सुविधाएं 
प्रदान की यईं । 

(7) स्वर्ण कोषों का विख॒र जाना--स्टॉलिय का ह्वास होने से स्वर्ण कोपों के विखर जाने का मय बना 
हभा था । 

(॥॥) व्यापार के लिए हानिप्रद--भन्य राष्ट्रो ने भपनी-मपनी मुद्रा का भवसूल्यत कर दिया था, परतुं 
भारत में ] शि० 6 पैस की दर को ही कायम रखा जिससे व्यापार में हानि का सामना करना पड़ा ! 

(९) हिल्टन यंग कमोशन द्वारा विरोष--यह कमीशन रुपये की क्सी भी राष्ट्र के साथ संबंधित फरने के 
पक्ष मे नहीं था । 

(२) प्राधिक पराधीमता--भारत प्राधिक दृष्टि से इग्लेण्ड के साथ पराधीन हो जाएगा। 

विपक्ष में तर्क--सटलिंग विनिभय मान के विपक्ष भे तिभ्न ते दिए जा सकते हैं--- 

(0) पृह छर्दें मे प्रसुविधा--र्पये को स्टलिग से सवध विच्छेद करने से गृह खर्चों में भनेक प्रकार पी 
भ्रसुविधाधों वा साप्रना करना पड़ेगा 

(४) ब्यापार में लान--रुपये का स्टलिग से संबंध स्थापित करने में विदेशी व्यापार के लिए प्रत्यंत 
लाभवारी सिद्ध होता । 

(3४) रुवर्ण सूल्य से बमो--रपये का सस्‍्टलिय ,विनिप्तय मान से संबंध स्थापित्त करने से स्वर्ण मूल्य मे 
कमी हो जाने की संभावना थी | 

(४४) स्वणे राष्ट्रो से व्यापार में बद्धि---रुपये दो स्टलिय से गदवंधन बरने से, स्वर्णमान शप्ट्रो के साथ 
में वृद्धि हो जाएगी । 


(९) देन को खतरा--मारत एक देतदार देश था, शत; उसे स्वतंत्र रूप हे छोड देने से देश वो प्रधिक 
खतरे बा भय था ? 


(५४) विनिमय दर में प्रश्यिरता--रुपये वा स्टॉलिय से गठबंधव करने से विनिमय दर में स्थिरता बनी 
रेहयी तथा किसी भी प्रवगर का कोई भय नहीं रहेगा । 
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व॒षा वाद में नोटों के प्रकाशन की जिम्मेदारी मी रिजवें देक ने अपने ऊपर ले ली ठया नोटों के निर्गेघन का कार्य भी 
संमाल लिया । 


सरकारी प्रयात्त 


भारत सरकार ने सुद्रा प्रणाली के संबंध में निम्त कार्य किये-- 

(7) भारतीय रुपये की विनिमय दर | शि० 6 पंस पर निश्चित की गई । 

(४) 927 मे देक्ष भे स्वर्ण घाठुमाव की स्थापना की गई। 

(४) मुद्रा एवं सास पर तियंत्रण लगाने के लिए देश में रिजये बेक प्रॉफ इण्डिया वी स्थापना की गई। 


द्वितीय महापुद्ध एवं मुद्रा प्रणाली 
3 सितम्बर, 939 को द्वितीय विश्वयुद्ध प्रारंभ हो गया, उप्त समय भारत में सटलिग विनिमय मान प्रचलित 
था तथा रुपए का कोई स्वतंत्र भत्तित्व नहीं था ) रुपए को देश का प्रामाणिक सिक्‍क्रा माना जाता था तथां चांदी का 
रुपप्ा व प्ठस्नी प्रपरिमित विधि ग्राह्म मुद्रा थी । विनिमय दर वी ब्यूनत्म सीमा | शि० 5६॥ पंस एवं भ्रधिकतम दर 
] भि० 6,$ पेस निश्चित वी गईं। इस समय भारतोय मुद्रा प्रणाली में लोच का प्रभाव पाया जाता था तथा इसका 
कोई स्वतत्र भ्रस्वित्व नहीं था । 


मुद्मपूर्ति की समस्या 
डवितीय विश्वयुद्ध प्रारंभ होते ही जनता का पुन. पत्र-मुद्दा में भ्रविश्वास उत्पन्न हो गया झौर कागज के मोटों 
के बदले मे चांदी के रुपयों की माग बढ गयी । जून में अगस्त, 940 तक 22 करोड़ इ० की चांदी की मुद्रा जनता को दी 
गयी । इस परिध्यिति ढय सामवा करने हेनु 25 जूब, 940 को एक प्रध्यादेश तिबालकर प्रावश्यव॒ता से भ्रधिक घांदी हे 
सिक्के एकत्रित करना भपराध माता गया जिससे मुद्रा वी माँग कम हो गयी । 


मुद्रा स्फीति 


द्वितीय युद्धछाल को महत्वपूर्ण भटना मुद्रा-स्फीति थी । भगरत, 939 में 779 करोड़ ३० के मूल्य को पत्र 
भुद्रा चलन में थी जो 945 में बढ़कर 52 करोड़ रुपए द्वो गयी । मुद्रा स्फीवि के भनेक कारण थे (7) उत्पादन में 
वृद्धि संसद न होना, (8) ब्यपपार की म।त्रा में वृद्धि होता, (४) सरबार के रक्षा व्यय मे प्रपार वृद्धि होता, (४) 
सेना के लिए सामान भेजने से नागरिकों के लिए सामाव को कमो हो गयी, (५) दिटिश सरकार को युद्ध संचालन के 
लिए बहुत भ्रविक माल खरीदना था । 


विनिमय नियंत्रण 


पुद्ध प्रारंभ होते ही मारत सरकार ने भारत रक्षा नियमों के झंतगंत समस्त विदेशी विनिमय के क्रय-विक्रम 
पर अतिदंध लगा दिए धौर इसके लिए देश मे एक विनिमय नियंत्रण दिमाय वी स्पापना की गयी । बुद्काल में स्टलिग 
के लेतरेन प९ कोई प्रतिबंध नहीं था । विदेशी मुद्ामों के क्रय-विक्रय के लिए टिजवँ बेक से लाइसेंस लेता श्तिवार्य 
ऋर दिया गया। इसके भतिरिकत विदेशी मुद्रा ठया सिक्कों के लेनदेव पर रोक लगा दी गयी। स्वर्ण के निर्यात को रोक 
दिया गया भौर भारत में घायाद होते दाला समस्द स्वर्ण ठया चादी रिजवे बेक मे जमा करना प्रतिदाय कर दिया गया ! 
28 जुनाई, 94] को जापातों ब्यापारिक सस्याप्रों के खाते रोक दिए गए। युद्धकाल में विदेशी यात्रा पर प्रतियंध लगा 
दिए गए । कोई भी ब्यक्ठि रित्र्ई देक वे घतुमति बिना भारत से झत्य देशों को नहीं जा सडुता था। विदेशों विविमग्र 


भा प्रयोग धत्यंत भावरयक कार्यों के लिए ही प्राथमिसता के झाधार वर किया जाता या। 
+ 


भारतीय चलन का इतिहास [435 


प्रशाव 

द्वितीय विश्वयुद्ध का भारतीय सुद्रा प्रणाली पर तिस्त प्रभाव पडा-- 

() लिमबत्रित विदरण को योजना--दैश में रुपए के घिक्को बी कमी हों गई थी, जिससे 5 जून, 7940 को 
नियमित वितरण की योडना का निर्माण किया गया जिप्त्में भावश्यकता से भधिक मात्रा में सिक्कों के जमा पर प्रतिबंध 
लगाकर उसे दंडनीय घोषित कर दिया गया । 

(2) पिक्कों की प्रामाणिक शुद्धता से कमो--चादी के रुपयो की माग बढने से सरकार ने चादी के सिक्कों 
की प्रामाणिक घुद्धता को कम कर दिया तथा नवीन वोटो का प्रकाशन मो किया । 

(3) नवीन रेजगारी का प्रबंध--942 में छोटे सिवक्ो का भ्रमाव होने से उस कमो को दूर करने के सरकार 
ने भनेक प्रयास किए-- (3) लाहोर में एक नवीन टकसाल खोली गई, (४) छेद वाला पेता निराला गया, (॥7) सभी 
टक्सालों में सिक्क्रे ढालने की गति में वृद्धि की गई, (॥४) गिलट का भ्घन्ना चालू किया गया एवं (५) नवीद सिक्‍को 
का भप्रच॑तन बढाया । 

(4) विदेशों विनिमय नियंत्रण--सरकार ने विदेशी वितिभय नियंत्रण का कार्य रिजर्व बेक को धोंप 
दिया। तियंत्रण प्रधिकारियों ते विनिमप दर को ! शि० 6 पेस की दर पर पिथिर रखा। 

(5) सापन्राज्य डालर कोष योज्ता--युद्ध के कारण दुर्लभ मुद्राप्रो को उनित दर पर क्रय-विक्रय करने के 
उद्देश्य से साम्राज्य डालर कोप भोजना प्रारभ की गई, जिसमे स्टिंग क्षेत्र के सभी राष्ट्र अपने निर्यातो से प्राप्त डालर 
को इस कोष में जमा करते थे तथा रठलिय के रूप में साख प्राप्त करते थे तथा स्‍ावह्यकता पडने पर उसे व्यय करते 
थे। बाद में इसका नाम बदसकर 'स्टलिंग क्षेत्र डालर कोष” कर दिया गया। 

(6) भ्रतर्सप्द्रीय मुद्दा छोष--944 में वित्तीय मामलों में सहयोग प्राप्त करने एवं विनिमय दरो में स्थायित्व 
लाने के उह्दे इप पे प्ंतर्राप्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना की गईं। इस कोष का भारत भी एक सदस्य था। 

(7) स्टलिंग शबने में दृद्धि-- बुद्ध से पूर्व भारत इंललेंड का ऋणी था, परंदु युद्धकातत में मारत से अप्रधिक 
मात्रा मे निर्यात होने से भारत के पौंड पायने में अत्यधिक वृद्धि हुई। सरकार ने इस पौण्ड पावने के भ्राधार पर नोट 
छापकर भारतवार्ियों का भुगतान क्षिया जिससे एक प्रोर तो मुद्रा प्रसार हुमा तपा दूधरी प्ोर इंग्लेंड पर भारी ऋण 

छा हो गया ! 

(8) घत्नन एं साल मुद्दा मे वृद्धि-युद्धाल में चलन एवं साख मुद्रा को मात्रा में प्रत्यधिक वृद्धि हुई 
जिससे मुद्रा वा मूल्य कम हो गया तथा वस्तुप्रों के मूल्यों में वृद्धि हो गई। इस प्रकार देश में मुद्रा रफोति पंल गई 
जिसे रोकने के कोई प्रशास ध्रारभिक भवदस्या में नहों किए गए। 

(9) पुराने स्तिकझों को बंद करता--पुराने सिक्क्रो में चादी की अ्रविक मात्रा होने से सरकार ने उन्हें वापस 
लेना व चलन से बंद करता प्रारंभ कर दिया तया उनके स्थात पर कम वजन के नद्ीन सिजके प्रचलित करिए गए । 

(0) प्रपरिभित विधि प्राह्म नोटों का चलन--दुगए की कमी को दूर करते के उह्दुंश्य से सरकार ने 940 
में | र० व 2 हपए के प्परिमित विधि प्राह्म नोटों के रूप में भ्रशाश्नन डिया जिन्हें रुपए के सिक्कों में परिवर्तित नही 
किया बा सावता या। 

(]]) जनता के विश्वास सें कमो--युद्ध प्रारंभ होते हो जनता का देश की मुद्रा प्रणाली मे विश्वास कम 
हो गया, जिससे जनता ने बेको व डाकख्घानों से श्रपता रूपया वापस तिकालना प्रारंभ ऋर दिया | इसके नोदों को परि- 
बवित कराने की दोड़ प्ारंग हो गई तया प्रत्येड व्यस्त जल्द से जल्द प्रपनी जम्रा राशि को दापस सेना चाहता था । 
परिणाप स्वरूप रुपए के सिक्के प्रचलन से बाहर हो गए तथा देश में सिक्कों को भपार कमी हो गई। 

(2) श्रायात एवं निर्यात निरंप्रण--विदेशी विनिमय का समुचित उपयोग करते के उद्देश्य से स्टलिंग ह्ोन्र 
पे बाहर के राष्ट्रों से कोर्ट भी वह्दु का भावात करने पर श्रतिवत्त लगाए गए । ठपसोग पदाों का झायात डेवल स्टलिय 
क्षेत्र के राष्ट्रों मे हो हो सकता था । इसरो प्रवार स्टलिय क्षेत्र के दाहर के राष्ट्रों को दाने वालो वस्तुप्रों के निर्यात पर 
भी इंढोर विपंत्र८ लगाए गए | इस प्रकार व्यापार संतुलन को प्रतिछूलता को दूर करने के प्रषास किए गए। - 
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(3] प्रस्य नियंत्रध--इसके भतिरिक्त विनिमय नियंत्रण वी नोति को धफल बनाने के लिए निम्न उपाय 
प्रपनाएं गए-- हे 

(0) झुगतात पर प्रतिईंघ--94! से व्यापारिक कंपरतियाँ दिजर्े वेक से लाइसेंस लेकर ही ह्टलिंण क्षेत्र 
बाहर प्रपने लाभ को भेज सक्तवी थीं । 

(9) प्रतृज्ञायत्र-ध्वर्ण के झागाठ-निर्यात के लिए झनुन्ञा-पत्र लेना आवश्यक बर दिया गया । 

(४४) झुठ्रा के प्रापात-निर्षाति पर रोड--नवम्बर, 940 से महू प्रदियंध लगाया गया कि भारतीय मुद्रा वा 
हिपाँव दिता उरबारी प्राजा के संमव न हो सकेगा । इसी प्रकार विदेद्दी मुद्रा! के ध्रायाठों पर भी बठोर नियंत्रण लगाए 
यए। 





((४] ज्षमा राशि एर प्रतिवव--पत्रु-राष्ट्रों दा जो धत भारतीय देंकों मे जमा था उसके निदालते पर बढोर 
प्रतिबंध लगा दिए गए ! 

द्विवीय विश्वयुद्ध शात में भारतीय मुद्रा री अमुख सद्स्या मुद्रा प्रसार संबंधी थी । इस प्रवार युद्ध का मार- 
तीघ्न मुद्रा पर गहरा प्रभाव पढ़ा जिसने भनेक नवीन समस्याप्रों को जन्म दिया तथा देश वी सझ्येस्यवर्था पर बुरा प्रभाव 
पड़ा। प्रत्निक मुद्दा भार के कारथ जवता को भवेक प्रत्ार की बडिनाइयों का सामना उठ्ाता पढ़ा तथा जबता में 
अविश्वास कौ लहर व्याप्त हो गई । 


गुद्धोत्तर काल में मुद्रा प्रशाली (945-47) 

गुद्ध वी समाध्ठि के पश्चात्‌ भारतीय मुद्दा प्रणाली में भ्रनेक घटनाएं घरों जो कि निम्त प्रवार हैं-- 

(१) देश विसमाजन--देश विभाजन के साथ-साथ भारतीय मुद्रा का भी भारत व पाकिस्तान में क्रम: 33 
कै पनुपात में विभाजन कर दिया मंधा और भारतीय नोट वाकडिस्तान में 30 सितम्बर, 947 तक चले और [ प्रव्टुबर, 
948 से पादिस्तान ने अपने नोटों का प्रदान जिया । 

(2) प्रंतर्साष्ट्रीय मृदा कोष द बे को स्थापवा--947 में धंवर्राष्ट्रीय मुझ कोप एवं विश्व बैक को स्थापता 
हुई, जिससे रुपए-स्टॉडिग वा गय्वंधन समाप्त हो गया ठया रुपए का मूल्य 0.26860। ग्राम स्वर्ण निश्चित क्रिया गया । 
इस प्रकार दैश्ञ में स्वर्शसमता मान वी स्थापना हुई श्रौर रुपए का संबंध अन्य सुद्राों में भी स्थापित हो गया । 

(3) दाशमिक पद्धति का प्रयोग--बोर बाजारी एवं सट्टे पर रोक लगाने को दृष्टि से सरकार ने जनवरी, 
947 में. 500 ६०, 000 ६० व 0,000 ६० के नोटों का भ्रम्ुद्दीकरण करके उसे गर-ातूगी धोषिद किया हवा 35 
प्रपस्त, 950 से नवीन मुद्राप्रों को पूर्णसपा भारतीय दना दिया गया तथा । अप्रैल, 957 से भुदा की दाशमिक प्रघाजी 
को प्रपनाया यया ! 

(4) दरए का प्रवमृस्शन--]8 सिठम्दर, 949 को इंग्लेंड द्वारा पौंड वा धवमूल्यत करते से मारत ने भ्रपती 
मुद्रा वा 30.5% से मदमूल्यन कर दिया, फसस्वद्ूर देशए का ढालर मूल्य 30.225 मेंद से घटकर वैदल 2 सेंद रह 
गमा तथा स्वर्ण मृत्य 0.26860 ग्राम स्वर्ण से घटकर 0.8662। ग्राम स्वर्ग हो गया। इपए ता पुन; प्रवमूस्यव 6 जून/ 
966 को किया गया था ॥ 

(5) होता प्रदंधन--अ्रेल, 957 से देश के आ्राधिक विकास में श्राथिक नियोजन वी पद्धति की प्रपनाया 
अया, जिसमें वित्तीय साधनों के लिए हीनाए॑ ग्रव॑ंधत की पद्धि का सहारा लिया गया । 


बड़े नोटों का विमुद्रोकरण 
द्विदोय मुदकाल में घोर दाजारो एवं घुसखोरी द्वारा स्यक्तियों ने बदुत धन भजित किया जो प्रायः बड़े मूल्यों 
के होरों में हो रखा दया होदा । घठ: व 2 जनवरी, 946 को दी प्रध्यादेश जादी क रके 00 २० से ठपर वी राधि 
के मद नोटों को रह करने को घोषद्या की गयो । इन मोटो के विभुद्ेतरप वा उद्देय चोर बाजार, घूजधोरी ठया करों 
की घोरी करने दानों को पछड़ता ठया यड़ें हुए घन को उच्यादठ के कार्यों में लगाना दा ॥ परनु इस योडना वा र्ें्य 
पूर्ण न हो सका गयोडि बड़े व्यापारियों को इस नीति का झा पहले में हो जाने के कारण उन्होंने घपना घने देंकों में 
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जमा करफे इस हानि से दच गए। 


विदेशी विनिमय नियंत्र्् प्रधिनियम--947 
(गरशहव टिडणा4082० ॥८8०/४०० ह०५--247 ) हे 
मारे, 947 में मारतीय सुरक्षा नियम समाप्त होने पर विदेशी विनिमय पर नियंत्रण लगाने के उद्देश्य से 
मार्च, 947 में ही विदेशी विविमप निमत्रण प्रधिनियम पारित छ्षिया गया जिसको मुस्य बातें निम्न धी-- 
(3) घुद्दा को भेजवा--भारत में रहने वाले विदेशी सीमित मात्रा मे विदेशों को मुद्रा भेज पकतेये। 
(४) प्रंपत्ति को राशि--विदेशी का स्वेदश सौटने पर बह झपने वेतन झादि की समस्त राध्षि प्रपने देश में 
घापिस सा सकेगा। मन 
(॥॥) पाभ को भेशना--भारत मे स्थित विदेशी व्यापारिक संस्थाएं भपने लाभो को प्रधान कार्यातद को 
भेज सकती हैं.। |! ह 
(:४) प्रतिबंध-हीरे, जवाहरात, सोना एवं भग्य प्रतिभूतियों के प्रायात-निर्यात पर कठोर प्रतिबंध लगाएं 
गए। 
(५) विनियोगन की प्राशा--विदेशों मे पूजी के विनियोजन की पाज्ञा प्रदान नही की गई। 
(५) प्रायात छाइसेंत्त--पायात के लिए प्रायात लाइसेंस लेना प्रावश्यक कर दिया धया जिसका भुगताना 
स्वतंत्रतापूदंक किया जा सकता है। जल 
(४॥) ऋणों का ग्याज प्रादि--ःऋणो पर ग्याज बीमा धादि का भुगतान विदेशी मुद्दा मे स्वतंत्रतापूर्वक किय 
जा सकता है। हर कक 
(५४) विदेशों विनिमय का पलेव-देन-- विदेशी विनिमय के लेन-देन का कार्य केवल रिजर्व बक द्वारा प्रधिकृत 
डेड़ो द्वारा ही संभव हो सकता है । 


साम्राज्य डालर कोष 
(छा एणा३7 7००) 

पुरराल में शप्तर दुलेभ मुद्रा हो गयी थी क्योकि गुद्ध पा सामान केवल प्रमेरिका से ही प्राप्त हो सकता 
था । डालर वा महत्व थड़ जाने से यह प्रावश्यक हो गया कि उसके कोपो का सदुपयोग किया जाए। 

टितीप विश्वयुद्ध से पूर्व प्रायः भषिकांध राष्ट्र प्रपनी विदेशी मुद्रा कोपों को हटलिंग के झूय में सन्दन में 
रछवपे पे | परतु युद्ध भ्रारंग होते पर स्टॉलिंग को स्वतंत्र परिदर्तनशीनता समाप्त हो गई जिससे सटलिंग को डालर 
में परिवर्तित ररते में ध्रतेक कठिताश्यों घग। सामना करना पडा । इस कठिनाई से बचने के लिए समस्त राष्ट्रो ने 
एिशज़र /0299 जे एक शताण्फ कहाजर कोए की उद्घाएा की ह 

इन कोष में ब्रिटिश साम्राज्य के राष्ट्रो का विदेशों विनिमय जमा कर दिया जाता पासपा भ्रावश्यकता पड़ने 
पर उस कोप से धन तिकाल लिया जाता था । इस प्रश्गर स्टलिय क्षेत्र से बाहर के राष्ट्रों को निर्यात करने पर जो डालर 
प्राप्त होता था यह उरहें डासर कोप में जमा करके उसके ददसे स्टलिग सास प्राप्त कर लिया करता था । इस कोय में 
से प्ररयेष् राष्ट्र पपती घ्ावरपतानुगार डालर निकाल सवता या दषा उसके भपब्यय पर प्रतिबंध था । इस प्रशार दुलंभ 
मुद्दा बो प्राप्त बरके उसे सामूहिक बोष से जमा करना तथा एक निश्चित दर पर क्रय एवं वित्रय बी योजना का निर्माण 
करना था। 

भारत इस छोप का एक महत्वपूर्ण सदस्य था। युद्ध बी रामाप्ति पर ]946 से इस बोध को सन्दन में 
केंट्रोय बोष में रत दिया गया भारत को इस कोष के उपयोग मी पूर्ण स्वतंत्रता दी गई झोर इसका उपयोग पंचवर्षीय 
योजनाधों मे किया _गया। युददाल में भारत ने डालर-कोय में कुल 453 करोड र० के मूल्य री विदेशों मुद्रा जमा बी, 
डिममे से 405 करोड़ रु० प्रवेरिक्त टावर थे । इससे से भारत ते 339 करोड़ रु० को विदेशी विनिमय काम में से 
सी। प्रव, इस बोर में भारत को शुद्ध जया राधि ]4 करोड़ रू० पो । 
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भारत का पोड पावना 
(इश्षाफड 8980०6 ७ 8095) 

डितीय विश्वयुद्ध से पूर्व मारत इंग्लेड का ऋणी था परम्तु युद्ध काल में भारत का इंग्लेंड पर भारी मात्रा मे 
ऋण चढ़ गया वयोक्ति जो माल इंस्लेंड या उसके मित्र-राध्ट्रो को मेजा जाता था वह भारत सरकार के हिसाब में इग्लेंड 
में जमा हो जाया फरता था, इसी कारण इसका नाप स्टलिप या पौंड पादता पड़ा । रिजर्व बेक को इस पावने बी प्राइ 
पर नोट निगर्मेन करने के मधिवार भ्राप्त थे, फल्नत एक भोर इंग्लेड पावने एकत्रित होते गए तथा दूसरी झोर भारत में 
मोटों की मात्रा में वृद्धि हो गईं जिससे मुद्रा प्रसार बढा ! अत: युद्ध काल मे मुद्रा प्रसार होने का प्रमुख कारण सटलिंग 
पादने का एकन्रित होता था । 
पौंड पावने को वृद्धि 

युद्ध से पूर्व भारत का रिजवं वेक चपनी सम्पत्ति का कुछ भाग स्टलिय प्रतिमूतियों के रूप में इंग्लेंड मे रखा 
करता था जिमसनत्री मात्रा 939 मे केवल 64 करोड़ रपए थी । परंतु युद काल मे इसकी मात्रा में प्लाइचर्यशनक ढंग से 
बुद्धि हुई भोर यह माना बढकर लगभग 25 गुनी हो गई भोर 946 मे यह कोप बढकर !662 करोड़ रुपए हो गया । 
पोंड पावने की इह वृद्धि को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 








परौंड पावने की वृद्धि 
(करोड़ रपए भे) 
ेआएवब “/“““क्कका 7 7 जूल्स्तत “7 क्दकामन 
939 64 300 १76 
4939-40 ६ 8॥ 408 209 
१940-ा] 469 443 य्वा 
॥94]-42 2॥॥ १60 307 
3942-43 394 238 533 
943-44 755 245 १72 
944-45 !782 244 969 
945-46 549 280 463 
946-47 662 302 223 





पोंड पावना वृद्धि के कारण 


पौंड पावने में बुद्धि हीने के प्रमुप कारण निम्नलिखित हैं--- 

(7) रक्षा-व्यय संबंधी समझोता--सितम्बर, 939 में इग्लेंड एवं मारत के मध्य युद्ध-ब्यय के बंदवारे के 
सबंध में एक समझोता हु भा, जिसके भ्राघार पर एक सीमित मात्रा से प्रधिक व्यय होने पर उसका सुगतान इंग्लेंड द्वारा 
किया जाएगा। इससे मारत को इंग्लेड से काफी बड़ी राशि युद्धनव्यय के रूप पे प्राप्त होने से पौंड पावने मे वृद्धि हो गई 

पा (४) डाश्षरों में भुगतान प्राप्त--थुदयाल मे श्रमेरिको सेनाएं भारत में रहीं भौर उनके व्यय के बदने मे 
डाल में भुगनान प्रास्त हुप्ना, परन्तु इसे साम्राज्य डालर कोप में जमा कर दिया जाता था जिसमे सारत के पोंड पावते 
में धरने «ने. वृद्धि हुई भौर काफी मात्रा मे पौंड पावता एकव्रित ही गया । 
हि (3प) मूह्यवान थातुप्रीं की बिक्रौ--युद्ध केः प्रारभिक दर्षों में मृल्यवान धातुप्तों वी दिश्ली से उसझा मुगठान 
भी स्टलिंग के रूप में ही प्राष्द हुपा जिसे पॉड बावते के रूप में बढ़ा दिया गया ॥ ५ 
(४४) लिरषनि में घड़ि---भारत ने मित्र-राष्ट्रों को समस्त उपभोग सामग्रौ छा काफी सात्रा में निर्यात दिया 
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प्ौर उसके बदले में स्टलिंग प्राप्य किए जिससे पौंड पावने में वृद्धि हो यई। 
(४) इस्लेंड द्वारा दस्तुप्नों का ऋय--युदकाल मे इंग्लेड ने भारत से जो वस्तुएं तथा सेवाएं प्राप्त को उनका 
भुगतान भी उसमे घ्टलिंग के रूप में हो प्राप्त हुआ, जिससे पोंड पावने मे वृद्धि हो यई। 

पॉड पावने के मुगतान के संबंध में दाद-विवाद रहा है। प्रारंभ में यह कहा गया था कि मारत को इसका 
शुगतान प्राप्त नहीं होना चाहिए क्योकि स्टरलिय ऋष युद्ध ऋण है, रुपए की ऊेची विनिमय दर, युद्ध से मारत को लाभ 
एवं इालेंड की प्रार्पिक्र स्थिति खराब होता भादि थे। इसके विपरोत भारत ने भुगतान प्राप्त करने पर जोर दिया 
क्योकि यह ऋण महान्‌ त्याग के बाद दिया गया, नियंत्रित मूल्य पर माल बेचा गया, यह एक पूजी थी जिसके प्राघार 
दर प्राथिक विकास सम्मव हो सकेगा, देश का विकास करना था तथा यह ऋण इग्लंड को -बलपूर्दक दिया गया था । 
इस सबंध में काफी तक-वितर्क रहा भौर इग्लेंड मुगतान को टालता रहा। भारत ने इस प्रश्न को प्मंतर्राष्ट्रीय मुद्रा 
सम्मेलन के सम्मुंख रखा जिसमे यह विश्चित किया ग्रया कि इस्लेंड इस मुगतात को शने.-शर्ने करेगा। इस सब में 
इनेक समभौते हुए जो कि निम्न प्रकार हैं-- (3) जनवरी, 947 का प्रथम समझोता, (॥) 4 प्रगस्त, 947 का 
समभौता, (४४) जुलाई, 948 का समभोता, (।५) जुलाई, 949 का समभोता, (५) जुलाई, 9$] का समझौता, 
(६।) फरवरी, 952 का सममोता । 

बर्तंधान स्थिति- सन्‌ 952 के समरोते के वाद भारत सरकार पांद पावने का प्रयोग करने में लगभग 
स्वतत्र रही मोर पंचवर्षो योजवाों के कारण प्रंड प्रावत़ों की दापक्षि मे ठैज़ी से कमी प्रायी ) पौंड पावते का उप्रयोग 
पंचवर्षीय योजनाप्नों के लिए किया गया। प्र यम पच्रवर्षीय योजना में स्टलिग निथ्रि का भ्रधिक उपयोग संमव न हो सका। 
दितीय यो जता काल में इसका भ्रधिक उपयोग किया गया जिससे स्टलिग वी मात्रा केवल 23 करोड रपए हो रह गई 
तृतीय योजता के प्रारंभ में ह्टलिग कोष की मात्रा 36 करोड रुपए थी जो 962 में घटकर 8१ करोड़ रुपए रह गई, 
जबकि विधान के धनुयार सरकार को चलन के लिए न्यूनतम 00 करोड़ रुपए को स्टलिंग निधि रखना झनिवायें या। 

पोंड परावने मुगतान संबंधी भालोचनाएं--पौंड पावने के मुगतात के संबंध में प्रमुख आलोचनाएँ 
निम्नलिखित हैं-- 

(।) दोधंहालोत भोजना का झ्मब--हटलिंग भुगतान संदधी समझोते प्रत्पावश्ि के थे जिससे दीघेकालीन 
गोजना का निर्माण ने किया जा सका, परिणामस्वरूप पौंड पावने का उपयोग उपभोक्ता सामान व घन्य भनुपयोगी वस्तुप्रों 
के कृय करने मे क्या गया, जो देश के झायिक विरास के लिए उचित नहीं या । 

(४) पूंजी माल को सुविधा का ध्रभाव--ब्रिटेन द्वारा पींड पावने के ददले उचित मूल्य पर पूंजी माल को 
न देने से क्‍्लोद्योगिक विक्तस में सहायता श्राप्त नहीं हुई। 

(४) कम स्वाज रर--एकूत्रित स्टलिय शेष पर भारत को बहुत कम ब्याज दर मिलो जो घोसतन 0:78% 
वापिक थी । ४ 

(0५) प्रधिश शोमत धुशाता--- डिटेन हे पुद्ध कार्यों के लिए घण्िक कोमत वसूल को यई जिससे स्टॉलिए शव 
काफ़ो घट गए। 

(४) समस्ोोतों में कड़ापन--प्रारभिक समझोतो के भ्राघार पर स्टलिग राष्धि प्रयोग न होने पर उसे रह 
कर दिया जाता था तपा प्रानरे दर्य भ्षिक राशि को भावश्यक्षठा होते पर प्रधिक राशि उपलब्ध नहीं हो सक्तो थो, 
इससे का करने में भनेर कठिनाइया उपस्थित हुईं 

(07) क्लोमित राध्ि उपलब्ध होता--इस कोप से सोमित साझा में हो घत उपरत्ध हो सका जिसका वृर्णहप 
में उपयोय नहों किया जा सकता 

(४४) ऋपर्षाषप्त राक्षि--रेय को झ्ावरयक्तठाप्रो को देखते हुए जो राशि ब्राप्त होतो थो वह बटुत हो कम 
एवं धौर्याप्त यो, जिसका उपयोग देश के विक्ात मे संमव ने हो सकता । 

बौंड पदने घाखोय रूप्टों को एक क्टानों है घोर इनका इयोंग देश को ्ाविक बच्दों से मुक्त करने के 
निए स्थित गया या) 

झयर का पोंड से सरध 25 जिउस्पर, 3975 ने होड़ दिशा गया । इसका शुद्ध प नाव पड होगा हि दाग 
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पवमुत्यम के मिदाय दियो नी प्न्य तरीके से उसे दौक नहीं किया जा सकता था । कक 

8 सितम्बर, 949 को ब्रिटेन ले पोंड का 30 5% भवमूल्यन कर दिया प्ोर पड की विनिमय दर 4.03 
डालर से घटकर 20 80 ढालर हो गधी। झनेक प्रत्य 29 देशा ने भो अपवी-धपनी मुद्रा का प्रवमूह्यते घीषित किया ॥ 
949 का प्रंवमूस्यन बुढ्ोत्तकालीत धराविक जगत को एक पमूततूर्द घटना थी । भारत ने मग्ती मुद्रा का प्रवमृत्यन 
29 स्रितम्ब र, [949 को छिया । स्टलिंग का प्रवमृल्यत होते के 24 घंटे के प्रन्दर मारत ने मी श्रखती मुद्रा का 305% 
से प्रवमून्यत कर दिया जिससे रुपए का डालर मूल्य 30२25 सेंट से घटकर 2] सेंट हो गया तया रूवगें मूल्य :268604 
ग्राम से धटकर “866। ग्राम द्वो गया । डालर का मूल्य झुपए में 3] पैदे से बडकर 4 झाए 75 वैसे हो गया । 

अवमूल्यन के कारण--मारबीय एप के भ्रवमूच्यन करने के प्रमुच्ध कारण निम्नलिदित थे-- 

(।) स्टिंग क्षेत्र से व्पापाए--भारत का प्पिकाश व्यापार स्टर्तिंग क्षेत्र से होता था ग्रौर यदि रुपए का 
प्रवमूल्यत ने करते छो भारतीय माल स्टसिंग दोत में महँगा होते से व्यापार पर बुरा प्रमाद पड़ता . हू 

(8) पोड पादवा--भारत का इस्लेंड पर जो पौंड पावना दोष था, भवयूल्यन ने करने पर उस कोप में 

“ममी हो जाती झौर दाति उठानो पदों 

(00) प्पेश्ाहत ऊँचे सूल्य-- मुद्रा प्रसार के कारण भारत मे वम्तुधों के शूस्य भ्रपेक्षाइत ऊंचे थे । यदि 
प्रवमूस्यत ने क्रिया जाता तो यह मूल्य स्टिंग क्षेत्र में भ्रौर महंगे हो जाते, जिससे इग्नेंड व प्रन्य स्टलिय क्षेत्रों में 
भारतोय माल प्रवियोधिता नहीं कर पाठा। 

(3४) प्रतिदृल व्यापार संतुतन--युद्धोत्तरकाल में मारत का व्यापार संतुलन विपक्ष में चा। भ्रतः स्थिति 
वो सुपारने के लिए तिर्यात को प्रोत्माहित एवं प्रायात को हवोत्साहित करना था। यह उसी समय संभव हो सकता था 
झद्कि प्रवमूस्यन का महारा लिया जावा। 

(५४) डालर मंश्द--भारत में डानर संव॒ट विरंतर बढ़ रहा था जियके लिए यह झ्रावश्यक था कि अमेरिका 
मे प्रायाठ कम एवं नियांत प्रधिक दिए जाएं, घोर इस उद्देश्य की पूर्ति एपये के भवमूल्यद से ही हो सकती पी । 

(४) शप्तर क्षेत्र स्‍्थापाए में वृद्धि -भदमूरयन के भ्रभाव में प्रमेरिवा भ्रन्य राष्ट्री से माल सस्ते नाव पर 
खरीद लेठा धौर भारत वा व्यापार दातर क्षेत्र मे कम हो जाता | भत; सिपिति को सुधारने के लिए रुपये का प्रव॑मूस्यव 
करना प्रावश्यक समभा गया । 

(5४) स्टर्लिप से पतिष्द संरंघ--मारत वा स्दव से स्टनिय वे साथ घनिष्ठ संवंध रहा है जिसमे नैतिक 
दृष्टि से हटलिंग खोत्र के वियमी का पालन वरना पडता है 4 परिणामध्वरूप स्टलिंग के प्रवमूल्यत होने से भारत को 
भी प्ररती मुद्दा शा ध्रवमूत्यद करना पढ़ा । 





प्राठ सूत्रीय कार्यक्रम 

प्रदपून्यन के प्रमाव को ध्यापक बचाने हेतु भरत घरकार ने 5 क्‍्स्टूवर, 949 को एक पाठ सूतीय शायकस 
बनाया । इस योजना के सुस्य ठत्त्व विम्नलिखित थे-.. 

(१) भारठ विदेशी विनिमय दर का प्रयोग न्यूनठम करेगा 

(2) दु्लम सेत्र में निर्यात पर निर्यात ऋर लगाइर दुहरो प्राय प्राप्त वी जाएगी ) 

(3) बं्हिए मुदिधाप्रों द्वारा जनता को धन बचाने के मसिए प्रोत्माहिठ जिया जाएगा 7 

(4) सरदारी ब्यय में मिदव्ययिता लाने के प्रयास डिये जाएंगे । 

(5) दुर्लम मुद्रा छोत्र से स्वृनतम साल धायात किया जाएगा । 

(6) उस्तुप्रो डे मृस्य कम से दम रखने दी चेप्ठा की आएगी । 

(7] इर की चोरी करते दालों हो प्रदेक्षिद राशि जया झरने को प्रोत्याहित किया जाएगा । 

(8) घवाज एवं धग्य झादशया बस्पुप्रों के मूल्य में 700£ से बसी दी जाएगी 
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अअमृल्यन के प्रमाव 
(ह8५05 ण॑ 02४६202998 ) 

कप के झपदूल्यद के परम श्रमावों को विम्न अबाद रखा छा सप्दा ह-- 

6) अनुइल ध्यापार संदुदद--अदप्षाप्रद से सि्योदों में दि एव ऋादय! 
ब्यापार झदुलन अनुदुन हो गया । 

(8) सूल्य स्तर में दढ़ि --देंझ में अवद्ूतन ब्राद्ररिक मुल्य स्वर में ढाझी बुद्धि हो गई। खदार से 
झूल्म द॒द्धि वो दोबने वे अनेक प्रयास झपदाये, परन्दु इनमें म्रकलदा फ्ख् थ डो छछत 

(70) मोड फादने में ऋरमो--मट लिंग निधि डिवदा भाग अमिता में ्यय जिंदा गया, करके मूल्य में 
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20 2६५ हे बरी हो रई । 

(४४) ऋण कार मैं दुद्धि--अवरृन्यन से झम्ेटिका डे विस्व देंक के ऋथ माई में वृद्धि हो गई । 

(४) छोदत-्दर पर डा अमाद---क्ादात्र अविदंद्ों के कारण देश में दपमोए पदादी वा अमाव हो गया, 
डानर दीत के स्ाझइ पदायों के याद में 47%, मर दाद्धि हूं। गई दया मृद्दी बस्त्रो के द्भयों रस दुरढ्वि होने के काइ्ण 
जकीबन-म्वर पर दुटा परमाद पढ़े $ 

(७) दिदेयी दिनियोद में दछ्षि --डानर के ध्य में प्रदिदृतियों $ सप्दे 
जी झाठ! में दढ़ि ही गई । 

(४४) हे हुवे बदास उद्योग में संबेड--पविस्ट्राक, असरीया आदि दाप्ट्री द्वाग्य अ्वनृस्यव ने करने डे शूट 
दे अजाब जे मुन्‍्यों में दृद्धि ही गई, जिकदे ये दद्योप संतद में झ्ांग्ये और देश के प्रौद्योगिक विकान् में बाबाएँ 
इरस्यित हुई 
(४७७४) झनुइूल शुगतान संदुलव--अवमृत्यन से निर्यात में दृद्धि एव झायात्र में कर्मी हो लाएगी धया 
धुगद्रात संतुलन अटुबुल ही आएगा । 








होने मे मागल में दिईद्यो दिनिरोग 


! पु 


विदेशी द्विनिनय संकट 
(#०छड्छ ू2०2४०८०४४ (४55) 
ब्वटकट्टा बे प्दात्‌ झारठ जो समस्याओं में डे विदेशी दिनिमय ही गंभीर शमम्मा प्री॥ योडदांडान यें 
माता में मान आयाद्द हंने ऊ यह समस्या झोर शटिय हूं गई। मगम ब्रचदर्षोष योजदा में बस 38 ढरोष्ट 
कपये है विदेशी दितिमय बा थाड़ा इट्टा, म्द्िनें मे 96 बरीड़ छ० को पुवि विदेशी महयठाझव गयी शरद 
























दप ]22 द० बा ट्रीठ देख वे विदेशी दिविसय कोप डे बी रई। दिदीय यीजदी के अदय बर्ष थे ही शुगद्रान-स टुलन 
बो स्थिति बहुढ़ क्िगड गयीं थो आर चान्‌ छात्रे के 292 करा ६० से घाटा रदा । 37 मार्च, 957 को पट झाबते को 
पद 43 २० रह यझी । इस मोजदा में बुद 7700 बछदटोट रु म शुगदात कैप का भाट़े बा भनुरान विया 
गंदा । इस सजद़ झे अनु बारण थ-- (3) ब्यूदारों वर्ग ने प्रथम योजना के बन्द में द्रॉलि खाइकंयों गग माय दिदोय 
गीरदा डे में शत दिया डदा (8) डरआार ने दिदेश दिनिकप आादग्यब ठाधों के धनुमाद हगात में दुच गा 


इपरोकि जुह़ ]227 गर्टेश २० बॉ विदेशी दिनिझप्र स्पप ढी श2ई । शुतीय योडना में ठुल 3200 गदोड़ रू के विदेशी 
किडिकय $ चार्ट ग। प्रगुराद लुदाद्रा गया जिसमें ई 2590 झतोट्र र० बी सहायदा साप्ठ शटायदा बयब से ला गया । 
चोश्डा बाज में झपदे सावनों झ झविक यद व्यय करते $ यादर्ण विदेशी विदिमय सबद में दु्ढ्वि हुई 


ईडस्से ईदसिमप्र इर घटटी गई और उसे समानने के किए छक छा अवयूस्यद करता पड़ा $ 





रपट बढ पुनः ऋदद्न्यन--966 
(#डब्७ 0-प ४६४०७ ण॑ 2६००६ ६5-79) 
टेट डे पत्चाय ऋशटीय रपये बा दा दाट झदमन्यद दिया जए हुवा है। मम दाद अवरुच्यन 38६ 





44 | उन्नत मौदिक अर्थघात्व 2० 
950-5 में व्यापार मंतुनत 49-60 करोड़ रुपए से दिउक्ष में था जो रूतू 965-66 में दइकर 557.60 करोड़ झ० 


हा ग्गा ॥ 







विविसय की कठिताई लग्ाडार बढ़ स्ह्टी थो, आदाव पर कठोर नियंत्रय लगाए ग्रए, छिर भो 
पअनेझ कटिताइपों का सामना करता पद उँछे देहारों प्ैतना, कारत्यनों का बंद होना, डत्यादन में कमी तथा छोमतों में 
बुद्धि होता ऋझऋाई ! 
(3] रूपा की कूय धक्षि घट गई थी, क्योंकि दल्लुप्नों की छोमतों में 80 अंविश्वत्र ठंड बूद्धि हो गई यो । 

इन बड़ हुए दृष्यों को नीवे लाना समद नहीं था भोर उचे मुच्द के कारण भासतोद माल को दिदेशी में देचने 
नाइदा मा रही थी। भारठीय मात्र को विदेशों बाजार में झस्ठा बताने की मह भप्रत्यक्ष रीति निदासों गई | 

(4) हल्कर ब्यापर में वृद्धि हो रही थी ठया विदेशों मुझ की करो ददुदी जा रही थी ! 

(5) धायाठ में लगजार वृद्धि हो रहो थी झोर उ्द्ोयों में फ्रारूतिमंरता कम होती वा रही थी । सन्‌ 
950-5। हे 65। झरोड़ ररए का झाच स्‍ादात छिशा गश जो दत्‌ 965-66 में बदझर 349 करोड़ र० हो गया 7? 

(6) दिछते वर्षो में ऐंो अनेक टुविघाएं दी गई ओर तिरंत्रम तब्राए गए जिनसे मुगदान ब्य झंठर दूर होते 
की झाझ्य भी, कितु उनमें ध्रवऊसता रही । 

(7) देश $ भीतर रदे दिदेशी मुद्दा कोष की मात में कमी होदी जा रही भी ॥ 

मार्पताएंं --मारव में प्रबगूस्थव जय सनय ठहझ् लाभदायक सिद्ध नहों होगा, जब तक कि निम्न मिद्धादों का 
दातन नहीं किया जाव-- 

() सरकारी ब्ययों में कमी करती होदी जिससे लाइउ कम हो सके प्र डिदेशी बाजारों में प्रदिस्पर्षा की 
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ग्रह 


जा रुके । 

(2) ह्हमादत सीफिठ करने के समस्त वधनों को हटाना होगा जिससे मरुच्यों में स्थादित्व बना रहे ठपघा भाष 
की कनी भी महदूत् ने हो सके । 

(3) दिद्दुत्‌ झकिठ, खाद, इस्दाठ व सोनेंट के कारलातों के प्रदिरिकठ रूमन्‍्ठ विद्यगाव कास्खानों दी दतकी 
दूर्भ झ्मदानुदार उत्मादन कार्य में गाना होगा । 

(4) चर्म मोजता के भाझार एवं प्राथमिकता के कर को उपर सरद तक दिशस्वित रहा करना चाहिएं जद 
दे हि उत्यदेत आदि पर पड़ते वादे प्रमाड का फथ्यपमन न कर चिया जाय ॥ 

ब्रवनूस्थत सो सहापद्ध कारंशहिदाँ--यरकार ने परददृत्दत के झायसाव विम्त सहाय कार्येबादियों छी 
धोषा की-. 





(7) झतेक दस्तुझों प्र तिर्दाठ कर लगा दिए पए 
(2] झागा विए विश्व वंक तया प्रंदर्राप्ट्रीर मुद्रा कोए से विशेष दिक्तौर रुद्वायवा ह्ाप्त दीने की 


प्रा्ठा की पई॥ 

(3) फ्रावघ्पाऋ मझोतों व अत्य संबंधित माल के झागयाद्ध करते में उद्मरदा ऋपनाई झई । 

(4) दह्यादत में बाबड तियंदर्णी को हटाइर उसत्ति के श्लोतों को पतपते के झधिझादिक घबमर दिए गए। 

अवशृत्दत की सडचता--अवपूच्यत की साद्थठा निम्न बातों पर निर्मर करेगी ी-- 

[) निदाद में झुझ्यठः उन दस्टुपों को सम्मिलित दिया जाय, जिनको मांग सोचदार हों, विससे मूल्प 
घटने पर निराद बदादे जा रुऊे $ (६ 2) हिदॉ को जाने दालो परपरारत एवं मैर-परंपरापद वम्दुएं पर्याप्त मात्रा मे 
डपचब्य होती चाहिएँ, जिबने देश में पूि पर बुद प्रमाद नह पडें, (3) देख ह पृठ्ि-व्यवस्था में पर्दास्त सोच होती 
चाहिए, (4) देश को पूदि-अ्यवस्या में प्रडिस्थारिड दह्तुएँ उत्पादन करते की पर्रास्ठ क्षमता होनी चार्दिर, शिसये दूत्यों 
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भारतीय चलन का इतिदहात / 445 
पर बुरा प्रभाव ने पढे, (5) मुत्य स्पायित्व होने की परित्पिति में ही अवमृस्यन वा उपयोग बरना चाहिए । 


अवमूस्यम का भारतोय विदेशी व्यापार पर प्रभाव 

प्रयभुद्यन से मारत के विदेशी व्यापार पर महत्त्वपूर्ण प्रभाव पडेंगे। यह प्रभाव निम्नलिलित हैं-- के 

0) मिर्णत में दद्धि--प्रवमृल्पत के पश्चात्‌ विदेशी बाजारों मे भारतीय वस्तुपो के दाम डातर के हिंसाव 
में 36.5 प्रतिशन से कम हो गए हैं। इसमे मारतीय माल स्न्य प्रतिस्पर्धा करने वाले देशों की तुलता में सस्ता सिद्ध 
होगा । इस सुविधा से मारतीय निर्यात व्यापार बड़ाने में प्र्यधिक ग्रुविधा प्राप्त होगी। परंतु प्रयगृत्यन रो तिर्षात में 
बुद्धि उसी पम्प होगी जबशि-- 

(0) देश्न में वह्तुप्तो को उत्पादन साएठ बम की जाय, 

(॥) निर्यात वी जाने वाती यस्तुप्ो के गुणों में वृद्धि की जाय, 

(॥) निर्यात प्रोत्माहन उपायों में लगातार बुद्धि की जाय 

सनुमात है कि यदि तिर्मात को मात्रा 57.5% से बढ़ जाए तो पूर्णस्प से प्रति इकाई डाखर भाग को हाति 
बराबर हो सब ती है । यदि विर्धात 57 5% तो भी अ्पिक हो जाय तो व्यापार वा झसतुणन कम हो जाएगा। ]965-66 
भे 803 करोड रुपए दा तिर्षात हुप्रा यदि इतगा ही निर्याव 966-67 मे हो तो हमे 34॥ करोड़ झुपए प्रपिक प्राप्त 
हुए । परंतु हम जो बरतुएं निर्यात करते हैं, वही बहतुएं प्रफीया के देश भी निर्यात करते हैं. जिससे उनकी यरतुएं भव 
महंगी हो जाएंगी भौर उनका बाजार मे डिकना विन हो जएएगा । थी वेणीप्रमाद डानप्रिया बा विचार था कि "इसमें 
गंदेह नदी कि भर्वमूल्यत से तिर्षान को भोत्साहन मिलेगा। प्रायात विवल्प के प्रति रुचि बढ़ेगी भौर निर्यात उद्योग विक- 
सित होंगे, परंतु इसके लिए उत्पादन में घाधक नियंत्रणों वो क्षीध हटा देना घाहिए ।” 

(2) प्रावात पर प्रभाव-प्रवमूस्यन झे पश्चात्‌ प्रायात पर ध्रथिद रुपए देने परेये इससे भ्रायात में कमी 
होगी भौर देश मे ही फछ्चे प्रौद्योगिक पदार्थ का प्रधिक उपयोग हो रोकेगा । इस प्रगार मारत प्रात्मनिमंरता वी भोर 
तेजी ते बद्ेगा। 965-66 मे 350 बरोड र० का प्रायात किया गपा। यदि उत्पादन यूद्धि नहीं की गई तो 966-67 
में इतना ही भायात ऊरें तो प्रवमूस्यत पी नई दर से प्रायात में 776 फरोड़ र० प्रधिक प्र्षात्‌ पुल 226 करोड़ २० देता 
होगा । भायातित वस्तुप्रों में 75% पूंजीगत कच्चा माल तथा 25% साथ्वय प्रत्य पदार्ष रहते हैं। भ्रतः प्रौद्योगिक 
विशाग के लिए मशीवों थे ध्र/य उपकरणों के प्रायात में वमी बरना स भव नहीं दिखाई देता फिर भी प्रयास विया जाएगा 
कि भाषात पम हो। प्रयमूल्यन से देश पी भ्रषेय्यवस्था पर दो प्रसार के प्रमाव पड़ने की भाशा पी-- 

(4) विदेशी माल महूया होने से कमर सात्रा में माल प्रापात होंगे । 

(॥॥) उप्रोगपतिपों को प्रायात होने वाले मास के उत्पादन में रझ्म वितियोग करने वो प्रोत्साहन प्राप्त होगा। 

इस प्रषार निर्यात पर प्रनुबूल प्लौर स्‍्लायात पर प्रतिकूल प्रभाव पड़ने से विदेशी व्यापार बराबर हो जाएगा 
भोर विदेशी भुगतान देतु बम मात्रा में विदेशी सुद्दा की प्रावश्यक्ता होगी । 

(3) विदेज्ी पूंभी से बृद्धि--प्रयमूल्यन से विदेशी पूजी यड्ेयो तथा विदेशी उद्योगपति प्रधिक भाष विष होंगे, 
उद्योगों वो विरशित करने जग भवगर प्राप्त होगा । जो विदेशी भर भारत में यतत-युने या पतन सगाएंगे, उन्हें एपए में 
पहने से शम भुगतान करना होगा । 

(4) भविष्य मैं लाभ--विदेशी पूजीपतियों गो पगी हुई पूजी पर साम, रायल्टी एवं गूलघन भादि जो थाहर 
भेजा जाता है इसमें प्रद लाभ होगा ॥पोंकि भद उसे 7 र० 50 पैसे के यदसे । शालर भेजना पड़ेगा जबकि पहले 4 ए० 75 
दे में हो] डालर प्रपने देश भेज गरता था। इस प्रगार हमे 5-20 करोड़ 5० तक की विदेशी मुद्रा की बचठ होगी। 

(5) होने शो तहकरी में बभो--पवमुल्पन से पूर्वे सोने का भाव यद्टों प्रधिक होने से तहररी में बृद्धि हो रही 
थी हा विरेधी मुद्दा वो हम्बर ध्यापारी बचा लेते थे। परदु भवमूस्यन से माद शा पंतर बम हो जाएगा घोर चौरो से 
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सोना खाने में मुवाता घट जाएगा, इसमे तस्करी में कमी होगी । रुपए के झवमूल्यत से तस्कर व्यापार का लान कम हो 
जाएगा बयोकि उम्बर व्यापारियों को भारव में झपनां माल देचने में जो शासि प्राप्ठ होगी वह छद विदेशों मुद्रा में बम 
होगी । 

(6) पर्यंदन से श्ाय में दृद्धि-भव मारत में प्रात वादे मुयाफ्तियें की संब्या दद जाएगी इससे विदेशों मुद्रा 
भंडार बददा ठपा द्ाय में दृद्धि होगी $ दूघरी घोर झारठ से विदेश जाने वाले व्यक्तियों बी संख्या पहले से बहुद बम 

हो डाएगी । 
(7) मूल्यों पर ध्रनाव- प्रवद्धन्यत से दिखाहिता की दस्तुप्नों जँसे मोटर, रेछोजेरेटर ठथा उपभोक्ता वस्तुएं 
ईसे झनाज, लेड झादि को 5ि आइडी हैं, दतवो बोगठों मे वृद्धि होगी वा देश में वस्टुप्रों को कीमत भी बद ज्याएंगी 
अदयून्दत वो घोषणा के तुरंत दाद हो बदला, वेदई जंसे बड़ें झट थे उपरनोक्ता वी वस्तुएं टक् बाजार से प्रचानक 


$५। 








(8) दिदेपो सहाददा--विदेशी सहादवा जो प्राप्त हो घूस है दवके भगवान पर 57.4 प्रतिदत वी पृढ़ि ही 
शादी । विदेशी मद्रादठा 2600 बरोड़ ६७ से ददचर पग्रद 4000 बरोड़ ६० हो डाएपी । परंतु चनुर्थ पोडनः बे प्रंतर्गत 
डो विदेशी उद्ायठा प्राप्ठ होगो, उस पर दुट प्रमाव नहों पड़ें गा, क्रोंकि उसका सूल्य रुपयों में नई दर पर ही होगा । 
बनुर्थ बोजता में 4340 करोड सपए दिदेश्ी सद्ाबठा वी स्‍भ्रावश्यक्ता होगा । 

(9) पंचददीय योवनाप्रों एर प्रदाव--यदि प्रददुल्यत से महंगाई बदी तो पौडनाप्रों के लिए प्रधिक धनराशि 
जुट़ाती होगी और इसके लिए तरल बर लगने को झ्रावश्यकठा होगी जिसे जीवन-स्त्र पर बुण झुझाव पड़ेगा । 

(0) देखदाो में वृद्धि--प्रवद्ृस्यत से दर्ज व सुद्द डे रूप में काफी रकम लगाती पढ़ेंगी। झठः इसमें कोई 
झा नहीं कि अदले धाने वाले वर्षों में ऋवमृस्यव से हमारी अर्थव्यवस्था पर बुर श्रमाव पढ़ेंगा । देददारी वा पहले की 
प्रवैक्का अधिक मुयठान करना होगा $ 

(0) उल्चादन बढ़ते में दारा--दीन योजताप्रों के दौयन भारत में छोटे, ममते व बड़े प्रमेक कारखाने 
स्थाप्रित हो ढुक़े हैं। इन कारखरनों डी पूर्ण क्षमवादुव्ार दत्घाइन करने के लिए झावश्यत्र मात्रा में बच्चा माल, पुरे व 
उपकरप प्रादि छा प्राउ होता भ्राइस्पक है। परत: इन कारखानों को पूर्णर्देंप चालू रखते के लिए पहले के मुकादने 
200-290 ऋरोड़ इपाए बा प्रदिरिकठ झायाठ करना होगा डितर्मे अधिक श्ुग्रठान देना ट्वीया । इस बारण भवद्भत्यन से 
भौदोदिक दत्याइव बढाने से दादा उपस्थित हो सकती है । 

(2) देश पर विदेशों उद्योगों का प्रभुत्व ददंधा--भवमल्यन से देश में मारतौय कंपनियों में विदेशों पूंजी 
55 अदिशठ से इइ छादेगी इससे हमारे राजनेदिक छीवन पर दुय प्रभाव पड़ेगा । प्रवमूल्यन से मारतीय बाजारों में 
पमेरिकत पूडी को बहुठादठ हो जादेरो ॥ 

(33) दशेट को खान--अ्वद्भल्यत से नियाव युल्कों में काझ्य भाव होगा भौर विदेशी धृह्दायठा के इपए का 
टून्द दट डीदेया । इत ठकार कूत मिचाकर दंजट पर अच्छा प्रदाव पहुया । इस वृद्धि कु 3 ब्राव बताए गए>- 

(१) धसार वा ब्यय दिरयातव सम्दर्दन सोडना:म पर हैं। रहा था, जो दव जाएगा वरोंडि क्‍्रदयूल्यत के 
प्ग्बानु विद्रांड संद्न योडना उद्मप्त ऋर दी गत्ते है 

१४) 2 बल्तुफ्री क नियोत पर कर लदाए गए उनसे ]40 करोड़ रुपए को भ्रतिरिक माय का प्रनुमात 
संदाया गया ! 

() सक्कार को विदेशी नुद्ा में जो सद्दारद्ा प्ाप्द होगी, रुपयों थें उनगा गूस्य प्रदिद् होगा 

(/4) झुच्छा झाज व पुडों के धादाठ में दृद्धि --योजनापों में जो कारखाने खाने झये, उनमें से प्रविव्रांध 

रे 0 रा हल द्व कच-पुओं हद कमो के कारभ पूछे क्षमठा से द्यादत नहीं कर पा रहे हैं। पैदादार 
हों में स्विरठा साईं जा सडठी है। शरद. झवयून्यद के परर्चाव्‌ कच्वा माल एवं पुर्ज के प्रायाठ 


बॉ दया 
उठा काछ्य सरद कर दिया रवा है | इय्के खाथ द्वी ऐसा प्रवन्ध॒ दिया शादेदा हि सिद्ठो बा तेल, नारियल को 
रा एड कदम का ब्राश5ठ बदाया शा सके | 
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(5) छाद प्रोषाम में क्ठिनाई-- भवमूल्यन से खाद प्रोग्राम में कठिनाशर्या उपस्थित होंगी--ऐसा भनुमान 
छगाया गया कि 6 नये साद कारखामो मे, जो झि सरकारो क्षेत्र मे खुलेंगे, भब 58 करोड रुपए की झधिक राशि व्यय 
होगी। इन राएसानों मे 00 करोड़ २० के स्थान पर भब 58 करोड़ रुपए स्यय होगे । इस बडोत्तरों से सस्ते खाद 
उत्पादन थी प्ाशा नहीं रही | सस्ते खाद का प्रदध करने हेनु भव 50 करोड़ २० कौ प्राथिक सहायता सरकार देगी। 
चतुर्घ पंचवर्धाय पोजना में 24 मिलियन टन नाइड्रोजन, । मिलियन टन फॉमफेट का लक्ष्य रखा गया है जबकि खाद 
उद्योग की वर्तमान उत्पादन क्षमता केदल क्रमशः 2-4 लाख टेव व 2 लास टन है । वर्तमान समय मे 9 खाद कारताने 
उत्पादन कार्य में संलरन हैं, 5 कारखाने निर्माण प्रवस्या में हैं, 4 धन्य परारसानों वा निर्माण प्रारंभ हो घुका है। इसके 
प्रतिरिकत्त 4 लगे कारखाने तिजी क्षेत्र में खुलेंगे । इस प्रकार समस्त कारणानों की उत्पादन क्षमा .6 मि० टन हो 
होगो जद शि उपयोए 2-4 मि० टन सन्‌ 970-7 तक हो जाने की सभावता है। विदेशी दिनिमय की कठिनाई से 
सपा भवसूल्यन हो जाने से नये बारणानों दो स्थापना झरने में धनेजो वठिनाइयों का सामना बरना पड़ सकता है। 

डदाइपों को कोपतों मे 5-200 प्रतिशत से वृद्धि--प्रवमूस्यत से दवाइयो दी कौमतो में 5-20% से वृद्धि 
हो जाने हो पंभावना है । घवमुल्पत से कच्ची सामग्री, धन्य सच, श्रम्र व्यय तपा पेकिय सामग्री की लागत मे बृद्धि हो 
जाने का घनुमात है। इस उद्योग भा पायात दि जो 6 से 9 करोड़ तक के दीच रहता था भव 57% से दइ़ जायेगी। 
इसमे दवाइपों के मुत्यों 5:20 प्रतिशत को दुद्धि हो जायेगी । भायातक प्रायात किए गए माल के वास्तविक मूल्य ले 
पषिए मूल्य वा वीजक बनवाऊर प्रंतर शी राशि को घरायावक के खाते मे विदेशों मे जमा वर देते थे । मदमूस्यन से इस 
साम की सोमा में कमी हो जाएगी । 

(77) सरक्षरों को ऋण--प्रवमूल्यन से उन संरक्षको को कापी द्वानि उठाती पड़ेगी जिनके वार्ड (७०0) 
विदेशों मे प्रष्पपन शर रहे हैं। प्तरः पुरावी य नई दरो से उत्त्न हुईं दूरी को बम करने के लिए सरकार ने ऋण की 
स्ययप््या कौ है जिस पर 2 प्रतिशत ब्याज लिया जायेगा तथा जिसे 5 वर्ष की प्रवधि मे लौटाया जा सकेगा । इस निर्णप 
से 966-67 दर्ष के बजट मे [65 करोड रुपए की हानि हुई । इस हानि को पूरा करने हेतु ।40 करोष्ट रपए की राशि 
प्रतिरिकता निर्षात-कर के रूप में वसूल पी जापेगी तथा 25 बररोड़ रु० कर-सास योजना वी समाप्ति से प्राप्त हो जाने 
को सभावता है । 

(8) पाश्स्तान से स्यापार में कडिताई--पविस्तान ने भपती मुद्दा शा भवगूल्यम नहीं जिया इसमे 
दाजिस्तान से धायात भहंगे पड़ेंगे । ऐसी संभावना है कि पवमृत्यन से पूर्वो पाडिस्तान से जूट शी तस्करी में बुद्धि होगो। 
पह जूट रसकता हो मिलों को भेजा जा सझठा है। 

(9) भाएत को साछत पिरो--प्रवमूल्यन से मुद्रा का मूल्य गिरा, साथ ही भारत बी प्रतिष्ठा भो बम हो 
गई। देश में इगना उद्यादन भी नहों होता कि निपति पर्याप्त मात्रा में दडाये जा सकन्‍ । थी उ० न० द्वेबर ने भी प्रव- 

मूस्यन का विरोध करते हुए बहा हि इसमे देश को प्रप॑ब्यवस्‍्त्या पर बुरा प्रभाद पड़ा। 

(20) वस्त निर्षात महंपा--वस्त्र निर्यात से विदेशी मुद्दा था 0 प्रतिशत हिस्सा प्राप्त जिया जाता है। प्रु 
इसके विपरीत इसकी प्रारव राशि भी बहुत प्रधिड है। पिछते 5 दर्षों में जहां बस्चर के निर्यात से 344 बरोह रु० 
को 20 बद्ा 533 करोड्ट रु० दा स्तामान विदेशों से मंगबाया भी गया। इस प्रझार इस व्यापार में 964 तक 
94 करोड ए़० का घाटा हो रहा । घब झदमूच्यत होते के बाद भी वस्त्र निर्यांठ से साम नहीं होगा झब तक कि प्रायात 
दर प्रतिबंध रहीं सागये जायेगे 4 
॥ (2।) प्रमेरिशों घनाज का घ्ादात विव्राजतकत--भारत वो घर प्रमेरिशा से मंगाये साथप्त बा मूल्य डालरों 
में घुशाता होगा। घने वाले दर्षों मे मारत को शादाननो के धघायात पर 545 करोड ४७ सर्च करने होंगे । साधाग्नों कौ 
माता | करो है टन होगी घोर इसे मंयाने में 9) करोइ रुपया जह़ाजों भाड़ा देता होदा। गह समृष्व राशि डासर में ही 
चुरातो होती । मुझ के प्रवनुन्सत में सादा का ब्राशत घद प्रधिक्त विववीए हो यदा है। 

(22) झिहारत मूल्य में बृद्धि-परश्मूच्यन से विशापतर प्रुच्यों में 0 इतिशन में दि हो यई है । इगरा 
इछोगों पर भार पड़ेगा प्रौर झरहार हे थाद सर में रमी हो जायेगे । हे 


भहगाई में ददि--प्रदगूच्यन के पश्चात्‌ महंगाई में निरंतर बद्धि हो रहो है। भनेद पदायों बा मृच्य 20- 
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25 ग्रतिद्यत में बढ गया | दैनिक प्रावश्यक्रता वी वस्तुप्रों की कीमत अपनी लीमा से बहुत अ्रधिकर बढ गई । उपभोवताभों 
में घवराहट फैल गई। कीमवो के बड़ने का मूल कारण है---वपये की माय को तुलना में प्रति को अधिकता, सरकार की 
बढी-बढी थोजतायें, करों वी प्रधिकता, घाठे की प्रर्थव्यवस्था श्रादि 

(24) शनसंह्षया में वृद्धि--भवमूल्यत से जनसंख्या वृद्धि को तीन गति में कोई भी रुकावट पैदा नहीं हो 
सकती । इसकी रोकने हेतु प्रन्य उपाय काम में लाने होंगे । | 

(25) घुद्र' स्फीति की प्रा शका--अवपूल्यन से झुद्रा स्फीति वा डर बड़ गया, जो झि सतुलित प्र्यव्यवस्या 
के लिये घातक सिद्ध होगा | यदि देश में उत्पादत की कमी एवं उत्पादन लागत की प्रधिकता बनो रही, तो भवमूुल्यन 
भारतीय भर्थ व्यवस्था के लिये एक प्रभिशाप बन जायेगा । 

(26) शिक्षा झेत्र में कठिनाइयॉ--अवमुल्यव से सभी विदेशी पुल्तको के मूल्य मे वृद्धि हो गयी जिससे भ्रध्या- 
पन की कठिनाइयां बेड गग्री । विदेशों पुस्तक 0 डालर की जो पहले 48 रुपए में मिलती थी, प्रत् 75 झुपए में मिलेगी । 

]975 में रूपए की विनिमय दर पौंड से अ्रत्तय किए जाने से उत्पन्न ग्रतिश्चिताएं भी दूर कर दी जाएी हैं 
जिप्से विशिमय॑ दर में स्थिरता लायी जा सर्क ) पौंड की कीमत तेजी से घट रही थी जिससे निर्यात तो लाभदायक थे, 
परन्तु झ्ायात महंगा था । यह स्थिति प्रतिश्चित काल तक नहीं चलते दी जा सकती यी। देश मे मुद्रास्फीति नियंत्रण 
होने से रुपए की त्रप शवित बड़ रही है। प्रांतरिक विकास को ग्रति देकर झछझाए को मजबूद बनाया जाना चाहिए। 
इभके लिए प्राथिक प्रगति एवं उत्पादन की क्षमता का विस्तार जरूरी है। इससे निर्यात हेतु श्रघक माल उपलब्ध होकर 
रुपए को ताढत मिलेगी। बतेम्ान समय में कोई भी राष्ट्र एक दूसरे से पृथक रहकर कार्य नहीं कर सकता, भरतः मुद्रा 
दिनिमम दर में स्थिरता लाना भावश्यक है। विश्व मे विकासशील देशो की शक्ति को सब स्वीकार करने लगे हैं। भारत 
भो भ्रपती जरूरतों के प्रति जागएक है ।! 


अवसूल्यन-प्रालोचनात्मक सृल्यांकन 

अवमुन्यन घोषित करने वा उद्देश्य भारतीय प्रयेव्यस्या में सुधार करना था। सरवार झव भी मुल्य वृद्धि को 
रोकने के प्रयास कर रही है इससे स्पप्द है कि अवमूल्यत ने मुद्रा प्रसार को श्रोत्साहित किया पोट इसका प्रभाव भारतीय 
प्रमव्यवस्था के विभिन्‍न पहलुप्रो पर देखा जा सकता है। 

यह सत्य है कि अवसूल्यन निर्धात की बढ़ाने के उद्देश्य से किया यया था, जिससे विदेशों में मारतीय माल 
36.5% से सस्ता हो जाय, तथा ग्रायात को घटाने के लिए किया गया था क्योकि स्‍्ायात की कौमत में 57.5% से 
बृढ़ि हो जारेगी । ठदार ध्रायात नीति के प्रंतगेंत उद्योगों को आवश्यक कच्चा माल एवं स्‍भन्‍्य सामग्री प्राप्त हो जायेगी 
पर्रतु उसका लाभ उस समय तक प्राप्त नहीं हो सकता जब तक कि विद्यमान वर्तमान क्षमता का पूर्णरूप से उपयोग नहीं 
किया जाये । भारत से निर्यात वी जाने वाली दस्तुप्नो मे लगभग 80% भाग परंवरागत वस्तुओं का है जिनका निर्यात 
बैलोच है । इनमे जूट, चाय, कपडा, तेल व खली, मसाले, चमड़ा व चमड़े का सामान, फल व सब्जियां भादि प्रमुख हैं) 
कैप तिर्यात में 20%, भाग इंजीनियरिंग सामरात का है जिसके निर्याठ को बढाने के भरसक प्रयास करने चाहिए । 

भवमूल्यन के पस्चात्‌ के झुछ वर्षों की व्यापार सतुलन की स्थिति निम्नलिखित रही-- 


रत का व्यापार संतुतन ऊ 
(करोड़ रुपये भे ) 
प्रायात जियात संतुलन 
[(6%6&6 ,499 806 63 
966-67 4,932 ,094 538 
967-68 49,87 - 4,98 789 
968-69 १,9] 3,357 6554 
975-76 5. धर 320 22 || 


. नवभारत टाइम्स, 27 मितस्दर, 97] ॥ 
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पझयमूल्यन ने परचात्‌ निर्यात कम होने के प्रमुख कारण थे-- () सूसे व मानसून के भसफल हंते से घरेलू 
उत्पादत में भारी कमी एवं (2] झ्ौद्योगिक उत्यादन मे कमी होता । कृषि क्षेत्र वी कठिनाइयों को सरलता से 
वही किया जा सहता परंतु घोद्योगिक उत्पादन में उदार प्रायात नीति तथा विदेशी महायता के द्वारा वृद्धि वी जा 
है। इसके प्रतिरिक्त प्रवमूस्यन के बाद कुछ कठिनाइया पाई जिन्हें दूर नही किया जा सके । ये कठिनाइया है। 0" 
() अ्रवमूस्यत के साथ ही निर्यात-सहायता योजनाएं, जो उस समय चालू थी, समाप्त कर दी गईं । 
(2) निर्षात भ्रनुवधो वी स्थिति, जो प्रवमूल्यत से पूर्व विए गए थे, प्रतिश्वित रही विशेषतया रपया 
तान क्षेत्रों से । कक पद | 
(3) यह धारणा #ि प्रवमूल्यत से भारतीय विर्यात को प्रचानक् लाम होगा, विदेशी घरोदारों ने मूल्य वम 
त पर प्रत्यघिक जोर डाला । कं ४ ला 
सुझाव--पस्‍्रवमूल्यत से मार्तोय श्र्धव्यवस्या पर बुरे प्रभाव न पढ़कर भ्रच्छे प्रमाव ही पढे, इस संवध में 
नर्लिखित धुझाव दिए जा सकते हैं-- 
() निजी व्यापारियों द्वारा मूल्यों पर कठोर नियंत्रण खगाया जाता चाहिए । ह 
(2) मूत्र स्पायित्व को प्रधिकतम प्राथमिकता देनी चाहिए, तथा मुद्रा प्रसार वी दर को 6% तक सीमित 
देना घाहिए। 
(3) उत्पादन बढ़ने के प्रयास करते होंगे तथा उद्योगों को कठोर लाइसेंसिय पद्धति से मुक्त रखना होगा । 
(4) दीीनायं प्रबंधन पर कठोर तिपत्रण लगाता होपा। 
(5) सावेजनिक क्षेत्र के उद्योगों को प्रच्छा लाभ प्राप्त करते के प्रयास करने चाहिए हर 
(6) प्राय पर लगाये गये प्रतिरिकातत 0% गरखचाज को समाप्त करता चाहिए तथा प्रतिरित मूल्य हास 
प्रबंध बरना चाहिए । 
(7) समस्त पवावश्यक प्रतिदंधों द तिपंत्रणों को जिनसे खाल फोठाशाही (६० ४907) को प्रोत्माहन 
बता है, हुरंत दृटा देना चादिए, जिससे प्रगति भीछता से हो सके ॥ 
(8) मजदूरी वा निर्षाएण उतसादकता के झापार हर होना चाहिए । 
(9) सावजतिक सत्र के केवल उन्हीं उद्योगों को ध्रायमिकता देनी चाहिए जो जल्द व भ्रच्छे मवीजे 
रलणांफ) दें। 
(0) प्रायात व उत्मादन करों को कम करके, विशेषत॒या ध्ायाद की गई मश्नीनरी व कच्ची सामग्री पर, 
शेर्गों की सादत को कम करने के प्रषास बरने चाहिए । 
() निर्यात प्रोत्माहन व झायात प्रतिस्यापन में मांग लेने वाते समस्त उद्योगों को पर्याप्त व उचित 
एपता देती चाहिए जितके प्रमाव में वे उद्योग यूरोप व धमेरिका के उद्योगों मे प्रतिस्पर्धा करने में भ्समर्य हों । 
दैश में बई उद्योगों को जो तिर्यात बढ़ाते में समय हैं, प्रवपूल्यन के उपरात्र भी सहायता व सुविधा 











(2) दे 
! प्रावश्यढ़ है। ऐसा करने पर ही देश प्ात्मनिमेरता प्राप्त कर सढ्ेगा तथा भुगवात संतुलन की थहिपिति को पक्ष में 
वा सेया 4 घ 

(3) इसके प्रतिरिक्त शो लो* एम० भोरो, भारतीय चंम्वर्स धॉफ वामर्स वे उपाध्यक्ष ने झवमृूल्यत के 
प्ृप्राप्त बरने के लिए निम्नलिखित उपायों को घपताने पर जोर दिया-- 

() शढोर उपायों द्वाय देश के ब्यावर व उद्योग को प्रधिक मात्रा में स्वतंत्रता प्रदान को जानी चाहिए। 

(मे) सेरवार को वियरत दे नियंत्रण के क्षेत्र को सीमित कर देना चाहिए । 

(00) संयुष्ठ सकंघ कंपतियों को दंजर भूमि पर सदी करने को प्रनुमति देनी चाहिए। 

(५) भारी निर्दाठ बरों में छूट देनो घाहिए। 


. 368 ०त 0० इधात्यद्या 736८ ४५ धा,.. जाओ जग, गि/य्य एलाएशएद फै।व/हप, 
3 85 [00 530४3. 


452 | उन्नत मौद्विक भर्यशास्त्र 


है। विदेशी मुद्रा विविमय के लिए झद भारतीय रुपए क्या सबंध उन देशो की सुद्राप्रों से रहेगा, जिनसे भारत वा ज्यादा 
व्यापार चलता है । र्पए का सबघ डालर, पौण्ड, स्टरलिंग, मारकेयेन झादि से जोड़ा जाएगा । त्तेल निर्याव करते वाले 
परिचमी एशिया के देशों मे से एक की मुद्रा भी इस सभूह मे शामिल कर सती जाएगी ॥ नवीन व्यवस्था मे भारतीय 
रुपए का विदेशी मुद्रा मूल्याकन भतिदिन कुछ चुने हुए देशों की विदेशी मुद्रा से निर्धारित किया जाएगा, जिनसे हमारा 
व्यापार अधिक चलता है, तो भी रिजर्व बेक स्टिंग, पौण्ड का प्रयोग बीच की मुद्रा के रूप में करता रहेगा। 
25 सितबर, 975 से पौण्ड की खरीद व विश्ी के लिए निर्षारित वर्तमान मुल्य 8 60 रुपए प्रति पौण्ड के स्थान 
8 3048 र७ प्रति पौण्ड निर्धारित क्रिया गया है। भविष्य में इस विनिमय दर का निर्धारण उन देशों को विदेशी 
मुडाग्ो की तुलना में निर्धारित क्रिया जाएगा, जिन्हें भारत भ्पताएगा ) बहुतन्सी विदेशी मुद्यभो को दर प्रायः 
बदलते रहने के कारण ग्रतरिम रूप से नई व्यवस्था प्रपतायी गयी है। भरंतर्राष्ट्रीय मुद्दा कोष के गवर्नरों के बोर्ड को 
भरतरिम समिति की बैठक मे विदेशी मुद्रा विनिमय की टिक्ताऊ प्रणाली भपनाते पर विचार किया जाना है, भाशा है, 
शीघ्र निर्णय होकर प्रनिम्चय की वर्तमान स्थिति समाप्त हो जाएगी? 
वर्तमान भारतीय मुद्रा भ्रणाली की प्रमुख विशेषताएं निम्न हैं-- 
(3) पत्र-जलत--रिजव्दे बेक द्वारा पत्र-चसन में 2 रूपये, 5 रुपये, 0 रुपये व 00 रपये के नोट जारी विए 

जाते हैँ। बाद मे सरकार की गारटी पर | रुपए के नोट निर्गंमित किए गए । 

(9) विनिमप दर--स्टलिंग के रुप मे रुपये का मूल्य | शि० 6 पैस्त निर्धारित किया गया है। स्वर्ण भे 
रुपये बा मूल्य !8662 प्रेत स्वर्ण या 23 94 सेंट प्रमरीकी डालर निश्चित किया | 

(॥7) मौदिक इकाई--भारत में मौद्विक इकाई रुपया है जो 00 नये पैसों मे विभाजित है। दशमलव 
सिक्के ।, 2, 5, 0, 20, 25, 50 व 00 दंसे के हैं! 

(7४) विनिमय नियस्त्रण--विदेशी विनिमय को सुरक्षित रखने एवं पूजी का तिर्यात रोकने की दूव्टि से 
भारत ने जटिल विनिमय नियत्रण प्रणाली को प्रपनाया है। इस प्रणाली की प्रपुख विशेषताएं तिस्‍्त हैं -- 

(प्र) नियन्त्रित दर--व्यापारिक सस्थाप्रों को जो विदेशी मुद्रा प्राप्त हो, उस्ते नियत्रित दरो पर देसा 
पड़ता है। हे 

(ब) भ्रधिकृत एजेन्सो--प्रावश्यक विदेशी सुद्रा देश क्री भ्रधिकृत एजेंसी वाली संस्थाप्रों से सौमित मात्रा 
भे प्राप्त की जा सकती है | 

(स) रिजर्द बेक द्वारा--समस्त विदेशी दिनिमय व्यवहार रिजवं बेक द्वारा ही संपादित क्िएं जा सकते हैं। 

(द) तियस्त्रण--आगयात (व निर्यात पर भावश्यक नियंत्रण लगाये गये हैं जिससे विदेशी विनिमय संबंधी 
मांग एवं पूर्ति का नियमन स्यिए जा सके | 

(प) विदेज्ञी प्रतिमूतियों पर भ्रतिबंध--विदेशी प्रतिभूतियों के क्रय एवं विक्रय पर कठोर निर्यत्रण लगाये 
जाते हैं । 

(२) बहुमुली भुगतान प्रणालो---मृद्रा कोप द्वारा बहुमुखी भुगतान प्रणाली के साथ-साप विनिमय नियंत्रण 
को भरनाने के प्रयाप भी किए जाते हैं । 

रुपये को पोंड के साथ इस कारण गठित किया यया था कि दिसम्दर 97! से विनिमय दरों में स्थायित्व 
बना रहे | अगस्त 97६ में डालर को स्वर्ण में परिवर्तित करना रोकने से स्थिर वितिमय दर का भन्त हो यया। रुपये 
व पद को विनिमय दर 8 9577 रुपये प्रति पौष्ड थी । यदि इसे केन्द्रीय दर माना जाए तो 2.25% के माजिन का 


सप्मायोजन समद हो सकता है रिजर्द दंक ने 8 80 रुपये को ही पोण्ड से विनिमय दर माता भौर बुछ माह बाद 
पह दर 8 60 रुपये प्रति प्रोण्ड कर दो गयी थी ।? 


3 नगर भारत टाइम्स 26 तितंबर, !975 
2. 756 झ्ाच्ग्यालंज) €रफ़ा८ड55 569 25, 975 


उब 


मारत में वेंकिंग का विकास एवं वेंकिंग विधान 
(ए9कशकुणला! ॑ छेडच्पप्र5 क्‍0 #0%8 बच छेथा-एट ह६ड80०) 


प्रारंभिक 
मारत में महाजन द्वारा लेनदेन के कार्यों को संप्न्त करते ने कहा जाता हैक्नि बैंदिक बानसे 
भारत में वेविंय संदंधी कार्य सपन्‍त किए जाते थे ॥ दुस्लिम युग में इनके कार्यों में झध्यस्त वृद्धि हुई जिसमे विदेभियों 


को मुद्रा परिवर्तन का आर्य मो सम्मिलित घा ॥ परंतु पंप्रेडों के घाने के ठप्राँद इनका पहन प्रारंन हो घघा 4 बिग 
के विश्ास् को निम्न भार्गो में रखा जा सकता है-- 





() ॥806 तक का काल 

बेकिंग विकास संबंदी इस काल को प्रनुख दिश्येपठाएं निम्न हैं-- 

(६) महत्व कम होना--सहाजन एय साटूकार अग्रेजो ऋष्राव विदेखी प्रणात्री से परिचित्त न होने चने 
ब्यापार में हाथ नहीं बडा सके जिससे उतक। मतर्त्व गम हो गया। 

(9) एलेंी-यूह की स्थाउता--बंबई एवं कलकत्ता में झवेक एजेंसन्यूहों की क््यापता हुई, जिले 
ब्यावहारिक कार्यों मे सुविधा मिलो 

(2) एज्ेंसो-गृह्‌ छे काे--एजेंडी-ूह के कार्यों मे डिनीय सहायठा, जमा पर रुपया प्लाप्ठ होता, जुदा 
का निर्ममन करना झादे सम्मिलित ये । 

(0४) ब्यागरित प्रपिशरों छा भंत--83 
जिसमे एजेंशो-यूह वा भी झने: शने: पवन हो गया । 





हट इंडिया कपनी के ब्यापारित्र, प्चिक्ञारों का अंत हो गया 


806 से 800 तर का काल 
इस काल ढो प्रमुख विश्लेषताएं निम्न थों-- 
हे ()) परप्तौडेंपों बेड को स्थापना--इस समय में 3 प्रेसोडेंसो देंकों वो स्पारना हुई, जो कि वलकत्ता, बंबई 
दब मद्रास में दे । 
(8) हिस्सा पृजो--सरहार इन ठोनों बं 
कार्यों को किया करते ये 
(7) कार में अतझुसता--इन देंको के दार्यों में एोक्रथ नहोंने से थे सकूतः 





प्रन्‍नों हिस्सा पूंजो रखतो थो ॥ तोनों हो दंझ सरकार के 


वापूरेंक कार्य न कर 
सरे। 
() नौट निर्मेमद का ध्षिशार-862 से धूई इन बेकों 
मरते हायों में ले लिया ॥ 
(६) फार्यों दर इविदंध--डनता के टिठाए इस बच्चों 


निर्गमन के भधिक्षार को सरक्षार ने 





से विदेशी 


भारत में बेकिंग का विकात्त | 455 


(शा) सट्टों ब्यवताप--बेंको ने ्रधिक्र लाभ आजित करने के लालच में भ्रपना धन सट्टूं व्यवसाय में लगाया 
जिससे वे श्ीक्ष दिवालिया हो गये । 

(शत) भ्रापसो प्रतियोगिता--बेकों के अधिकाधिक व्यापार करने के उद्देश्य से नकद कोषों की मात्रा में 
मत्यधिक कमी हो गई तथा जनता द्वारा वेको पर दोड़ करने पर बेक प्राथिक संकट मे फस्त ण्ये तथा झसफल हो गये । 

उपयुक्त कारणों से देश भे अनेक व्यापारिक वेक असफद हो गये तथा बेकों की स्थिति काफ़ो बिगड़ गई ! 


(5) 939 से ।946 तक का काल 
यरुद्दोत्तर काल में देश मे पुराने वेंको की उस्नति हुई वथा नेक नवीन बेक ह्थापित हो गये। बे किय व्यवस्था 
संगठित छूप से कार्य कर रही थी तथा बेको का काफ़ी विकास हुझा । इस काल की प्रमुख शिशेषताएं निम्त थी-- 
(3) नदीर बेझों की स्यापवा--इस काल में बेछो का तेजी से विकास हुमा तया वेको मे लाभ ग्रजित किये 
जिससे मवीन देक़ो को स्थापना हुई । 
(४) विनियोग नोति में परिवर्तत--इस प्रवधि में बेकों ने नकद कोष में वृद्धि करके झपनी विनियोग नीति 
में परिवतंन किये। 
(॥0) जमा राध्षि में वृद्धि--जनता का विश्वास दर्नेः शर्नेः बेंकों मे बदने से जमा राशि में पर्याप्त मात्रा में 
बृद्धि हो गई । 
(7४) भरसंतुलित ध्रक्तार--वेकिंय सुविधाओो मे अत्यधिक वृद्धि होने से नवीन शाद्धाएं शहरी क्षेत्रो मे स्पापित 
को गईं तथा प्रामीण क्षेत्रों को भोर ध्यान नहीं दिया गया, फलस्वरूप देश मे चंफो का भ्रसंतुलित ढंग से प्रसार हुमा । 
दोष--इस काल में बेकिय विकास के प्रमुख दोप निस्नलिखित थे-- 
(१) त्ाभांश वितरण--बेको ने झपने बडे हुए लाभों को सुदक्षित कोष में रखते के स्थान पर लाभाश के रूप 
में बितरित कर दिया गया, जिससे लाभों का उचित उपयोग समव मे हो सका । 
(४) दोषपूर्ण प्रबंध--वेको को धालाग्रो में तीव्रता से वृद्धि होने के कारण श्रबध में अनेक दोप उलत्तत्त हो 
गये जिप्से बंकों के ठप्प होने का क्रम बराबर बता रहा ॥ 
(॥॥) बेकिग सेवाप्रो का प्रसमान वितरण--बंको की शाखाएं ग्रामीण क्षेत्र मे स्थापित त होने से बेकों का 
पअ्रसमान विकास हुप्ला । 
(४४) व्यवसाय छा परियतंन--बे कों के व्यवसाय का नियंत्रण ऐसप्ते व्यक्तियों को हंस्तातरित हो गया जो भपने 
व्यवसाय में मधिक दिलचस्पो रखते ये । 


(6) 947 से वाद का काल 

इस काल को प्रमुख विशेषताएं निम्न थीं-- 

($) विभाजन के प्रभाव--947 में भारत के विभाजन के साथ-साथ साम्प्रदायिक कड़े बढ़े जिससे बेंकिय 
स्यवस्था पर बुरा प्रभाव पड़ा | इससे कुछ बंक भसफल हो गये व भन्‍य भाधिक संकट में फंस गये । कुछ बेंको के प्रधान 
कार्यालय जो पाकिस्तान में ये, उन्हें बहाँ से हटाकर मारत पे स्थादित करना पढा | 

(पं) उद्योग व स्यापार का शिकास--देप्त में उद्योग एवं व्यापार का तीव गति से विकास होने से व्यापारियों 
जे ध्रपतो बचत के उपयोग के साप-साप बे से भ्रप्रिम राधि ऋण के रूप मे प्राप्त की + 

(१४) वित्तोय श्यिति में सुघार--इस काल मे बेकों को वित्तोय स्थिठि से काफ़ो सुधार हुप्ना । 

(।४) छोदे-छोटे देखों का एकोकरण--देश मे भनेक छोटे-छोटे बेकों के एकीकरण को प्रवृत्ति पाई गई जिससे 
बेहो को प्राथिक स्थिति भुदुइ हो गई। 


(५) बैंकिंग कंपनों श्धिनियम ]949--949 प्रे बे क्रिय कंपनी भ्रधिनियम पारित किया गया, जिससे बेकिंग 
क्षयता में पर्याप्त मात्रा में दृद्धि हुई । 
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(५) ऋण लेने की सुविधा--विभाजन के दुष्ूपरिणामों से बचने के उद्देश्य से रिजर्व बेक ने ऋण लेते की 
सुविधाओं में वृद्धि वी जिससे धनेक बेक असफल होते से वचे तथा बेंकों ने अपनी आविक स्थिति को संभाव् कर अति 
करने के सफल श्रयास किये। 


(7) वर्तमान स्थिति 


स्वतत्रता के परम्चात्‌ भारत से बंको ने तौद् ह्गति की तथा अनेक शहरी एवं दागरिक क्षेत्रों में बेको की 
शासाएं खोली गईं । इस समय तक श्रनेक छोटे-छोटे बेकों को मिलकर बड़े बेक में परिवर्तित कर दिया यया तथा बेकिंग 
व्यवस्था काफ़ी सुदृढ़ हो गई । 

भारत मे बेकिंग के विकास को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है-- 


भरत में बेकिंग का वित्त 


| 
| | आज शा का काल 





806 तक 806 से १860 से 93 ते 939 से वर्तमान 
का काल ]860 तक ]93 तक. 939]7क._946 तक स्पिति 
का काल का काल का काल का काल 
947 से 
बाद का काल 
बेकिंग व्यवस्था के दोष 


भारत की वर्तमान वे कि व्यवस्था के प्रमुस दोष निम्न थे-- 

() बेकिंग का प्रसंतुलित विक्ना_्त--गत 23 वर्षों में वेको की नवीन शाखाएं व्यापारिक केंद्रों पर खोली 
गई हैं तथा कस्बो में इतका सवेधा अभाव पाया जाता है, जिससे बेकिंग का संतुलित विकास सभव ने हो सका। 

(॥) विशिष्द संस्थाओं का भ्रभाव--भारत में विशिष्द हंस्पाप्रो के भ्रभाव के कारण हृपि भ्रादि कार्पो के. 
लिए बेको से पर्याप्त मात्रा में धन उपलब्ध न हो सझ्ले । इसी प्रकार विदेशी व्यापार को वित्तीय सहायता देने वाले विदेशी 
विनिमय बेको वा भ्रभाव पाया जाता है । 

(70) बिल बाजार के विकास का भ्रभाव--भारत से विल बाजार के विकास के भ्रभाव के कारण व्यापारियों 
को सस्ती साख की सुविधाएं प्राप्त नही हो पाती । 

(५) बेकिंग कार्य प्रणाली में दोष--मारत में बेकिंग प्रणालो के भनन्‍्य अ्रमुख दोप निम्न हैं--- 

(प्र) पूंजी की फम्ो--बेको के पास पूजी के भ्रमाव के कारण वे भपने दायित्वों को ठीक ढंग से निभाने मे 
श्र्ममर्थ रहे । 

(ब) भ्रपर्याप्त जमानत--वं को ने श्रयर्पोप्त जमानत पर भी ऋण प्रदाव किए हैं । 

(प) भ्रनुचित संबंध--व्याधारियो द्वारा देक़ो से अनुचित संबंध स्थापित करने के कारण वैकों के कार्यों में 

प्रंमुंदिघा वा सामना करना पड | 
(३) भूछे समंक--वेको की वास्तविक स्थिति को छुपाने की दृष्टि से झूठे समंक प्रस्तुत हिए गए। 
(प) शाखाएं पोलता--बेकों मे भ्रपनो श्लौताएं ऐसे स्थान पर सोली, जहां पहने से ही बेक विधान थे । 
(२) प्रबंध में क्षमता का अभाद-- प्रबंधको की प्रयोग्वता के कारण प्रबंध मे क्षमता वा ध्माव पाया यया। 
(५) प्रप्रभावी लाख नियंत्रण मौति-. रिजवे बेक की साख निययणश की प्रप्रभावी नौति के वारण बेकों पर 
नियंद्रण का भ्रभाद दाया गया | 


(७) एशोकरण का प्रभाव--अधुनिक बेको एवं स्वदेशी बेंकर मे एकीकरण के प्रभाव के कारण साख व्यवस्था 
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कया समुवित इसार ग्रेनइ नहीं हो पाता । 

(५४) प्पपोप्त कार्यश्ील पूंडी--नारत में देकों की कार्दशोल पूँडी ऋपयोप्त होने से वे धरने कार्यों को 
कुशचवापूर्वक संपम्न करने में अदरर्थ रहते हैं 

(४णं) स्‍्रमेगोषजन् सुविधाएं--बनयंल्या एवं घाह्ार को दृष्टि से शारत में दें छा प्रदाव पया जठा 
है बिससे देंकिंग नुदिद्याओों का प्रदार नहीं हो पाया है । 


सुस््रव 





में बृद्धि होनी चाहिए । 
(7) प्रभायिक इकाइयों को समाध्ति--दकों को कार्यशील पूंडी में वृद्धि ऋरके झदायिह इकाइयों को 
सम्ायप्त करते के प्रयाझ्ध किए बाते आहिए। बंहकों को परिदत पूडो एवं रक्षित कोइ 5 लाब सुपए से कम नहों होता 
चाहिए। 

(77) हार्य-दिधि में मुशार--देतों को प्रस्ती कयें-दिधि #े दुघार करके देंहिग सिद्धांतों का पालन करता 
चाहिए। 

(४४) देड्ों का एशेडरद -देश की छोटी-छोटो वेंकिद इाइपों क्षा एड्रीइरप करने प्रभाधिक इकाइयों को 
समाप्त का देना चाहिए, झिस्ऊे झाउडी अठिशेप्रिया छ उम्माल किया ड रुके $ 

(४) डक दोसझा दिम्म--मष्यम दर्द के जनाहर्तादों क॑ घन को सुरक्षित रखने के उद्देश्य से झमा दीमा 
निदन ढो स्पाएइता को डानो चाहिए । 

(कं) हुझत प्रदंदई--दे को के कार्यों पर कहा तिउत्रण नदाने के लिए बेकों में शिक्षय दाप्त एवं दुघ्धल 
प्रबंधकों को हो रखा डाता चाहिए । 

(व) ऋष एवं दिवियोग नोवि--हना राशि का एड निदिदत भाग हो ऋण हक रूप में दिया दाता चाहिए ॥ 
इसके प्रदिरित् बेडों छो झपदो उमा राथि छओ सरकारों पठिद्वत्वियों में हो डइमा करदा चाहिए शित्से शइनदा के 
दिश्दाद में वृद्धि हो झह्के उदा संपचि नी प्रचिऊ से प्रधिक ठरल दन झऊ। 
झेंडों में सुदिदाएं-- दे किए सुदिदामों का दिक्यतर रुयरीए क्षेत्रों के स्थान पर द्रामोम छोतों में 

का सतुलिज इंग से विद्यय किया डा झहु। दझीत घावाए इत प्रक्ञर खोती झानो चादिए 
उेस्परबों न हो। इंड्ो उद्दे धव से स्टेट दंहु ने झपतो शाडाएं द्रामोध झेत्र में स्पािद करक इस दोप 
खड़च प्रयाय डिदे हैं। इसपे दें का रुदुलित इंग से दिक्रात्र संसद होुर देश के प्रायिइ विद्या 
सहायता द्राज्ठ होनो 





देकों 









देंक्षिग क्वा राष्ट्रीकरोा 
(5४३७००४४७३७०० ० 855:४७४) 
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(90) भ्रण्य देखों की स्वापता व विकाप्त--वेकों के राष्ट्रीयकरण से ध्यापारिक बेकों के विदमस के साथ- 
साध भय कृषि, भ्रोद्योगिक एवं विदेशों विनिमय बेको की स्थापना एवं विकास संमव हो सकेगा । 

(१४) साख निर्माण--बेको के राष्ट्रीयकरण द्वारा ही बेको की साख-निर्माण शक्ति का यष्ट्र हित में उपयोग 
किग्रा जा सकेगा | 

(९) सुविधाओं का विकास---राष्ट्रीयकरण से बेकिय सुविधाधो का विकास होगा तथा निम्न लाभ प्राप्त 
हो सकेंगे-- 

(श्र) रुशलता एवं मितव्ययता--सरकारी प्रबंध वाले श्रधिक कुशलता एवं मितव्ययता से कार्य करके जनता 
का अधिकतम विश्वाप्त श्राप्त कर सकेंगे 8 

(व) बचत को प्रोत्साहन--देश में बचत को श्रोत्साहन करने एवं उसे बेंकों मे जमा करने की प्रादत का 
विकास करना होगा कि जो राष्ट्रीपकरण द्वारा ही संभव हो सकता है । 

(प) सुदृढ़ स्थिति--राष्ट्रीयकरण से पापसी प्रतियोगिता समाप्त होकर बेको की स्थिति सुदृढ़ हो सकेगी । 

विपक्ष में तर्क--राष्ट्रीयकरण के विपक्ष मे निम्न तक दिएं जा सकते है- 

(3) पोग्य अबंधकों का प्रभाव--मारत में योग्य भ्रवधकों के प्रभाव के कारण यह उचित नहीं होगा कि 
बेको का राष्ट्रीयकरण कर दिया जाय जो कि देश हित में नहीं होगा । 

(॥) कुशलता में कमी--स रकारी सस्याझे मे लोच, भितव्यमता एवं कुशलता का प्रभाव पाये जाने से कार्य 
सचालतन मे बाघाएं उपस्थित होगी जो आाधिक विकास के लिए हानिप्रद होगा । 

(॥४) भोझोगिक विकाप्त में बाघा--भोद्योगिक विकास मे प्रनेक बाघाएँ उपस्थित होता उद्योगों में गोपनीयता 
की समाप्ति फे कारण है जो राध्ट्रीयकरण करने से सभव होगा । 


जमा-बीमा-निगम 


(्‌ ए५97भ्राप्रषएटशाए९-ए०7ए00दगा ) 


स्यापना--जून 960 में लक्ष्मी बंक महाराष्ट्र एवं प्रयस्त 960 मे प्लाई सेन्ट्रल बेक के श्रसफल होने पर 
जनता ने सरकार से पपने व्यक्तिगत ह्वितो को सुरक्षित करने के उद्दे धय से जमा बीमा निगम की स्थापना का सुझाव 
दिया, फलस्वरूप । जनवरी, 962 को सरकार ने पुथक्‌ से जमा बीमा तिगम की स्थापना की ॥ 

पूँजी--तिगम की भ्रधिक्रत पूजी एक करोड़ रुपये है जौ रिजवं बेक द्वारा दी गई है। यह निगम रिजर्व 
बेंक से 5 करोड़ रुपये तके ऋण भी ले सकता है 

श्रंध व्यवस्या--रिजवं बेक का गवर्नर इस निगभ का प्रध्यक्ष होता है तथा 5 सदस्यो का संचालक मढल 
प्रबंध के लिए रखा जाता है। 

कायं--भरत्येक कार्य को बीमित देक के रूप मे पूजीकृत करना होगा त्तवा जमाकर्ता के बीमे की राशि 500 
रुपये निर्धारित की गई है। इस प्रकार अत्येक 5 में से 4 जमाकत्ताप्रों को पूर्ण सुरक्षा आप्त होगी तथा कुच्त जमा का 
24% भाग तक बीमा ही सकेगा । बीमा के व्यय को पूर्ण करने के उद्देश्य से 00 रुपये पर (5 पैसे की दर से भति- 
रिक्त जब्याजि लिया जा सकता है, परतु वर्तमान समय मे यह दर 5 पँसे सेकडा है। बेको के कार्यों के निरीक्षण केः 


माधार पर इस योजना को सफलता निमंर करती है | नियम रिजवं बेक से निवेदन करके किसी भी बेंक का निरीक्षण 
कर सकता है 


झालोचनाएं 
इस निगम की प्रभुख प्रातोचनाएं निम्न हैं--- 


() बाह्तविक प्राघार कह श्रशाव--भारत मे भाकडो के भरप्ताव के कारण वास्तविक प्राधार निश्चित 
करना सभव नही है जिससे प्रव्यानि क्रो दर तय करने मे कठिनाइयां उपस्यित होती हैं! 
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(3) प्रपर्योप्त उपाय --बेकों के प्रगकत होते मे हानि के बचने का जमा बीमा निगम ही पर्याप्त उपाय नहीं है 
जब तक कि देको पर पहले से प्रथिक मात्रा में निवमन वे जिमंत्रण न लगाए जाएँ। प्रतः यह एक प्रपर्याष्त उपाद मोना 
जाता है। हि अप कहे पं हे 

(॥) प्रगाववंक पोजनता--जनता की 90%पे भी ग्रथिक जपाएं प्राय: ऐसे बैंकों में हैं, जिनकी प्राधिक 
पति काफी सुदृढ़ है, जिसते इस विंग की स्पापता करना भ्रनावेध्यक होगा। न 

(१४) प्रीमिषप्त का प्रधिक्र भार--छोटे बंकों पर प्रथिक्र मात्रा से भार पद़ताह क्योंकि बड़े बंकों की 
तुलना में उन्हें प्रधिक मात्रा में प्रीमियम की राधिका सुफ्तान करता द्ोता है । 


चेकिय फा भविष्य 
(फप्माणाह ० ऐव्मराताड) 
भारत में बैंकिंग का भविष्य काफी वरस्यल है, सजकि देश मे बेकिंग का समुवित ढंग ते विकास सम नहीं 
दो पाया है ( देश के प्राधिक विक्ाय के लिए नियोगठ की नीति को भपनाथा गया है जिप्तके लिए बंडों की सुदृढ़ प्राधर 
पर स्थापना हो, इसके लिए 949 में बेकिंग कंपनी प्रधिनियम पारित क्रिया गधा । बेकों के कार्य के लिए. कर्मचारियों 
के पभिक्षण की रयदह्वा भी की गई है तथा कुशल प्रदघ एवं मंचालन की भोर ध्यान दिया जा रहा है। भविष्य में 
बकों के एफीजरण एव राष्ट्रीयकरण की भोर ध्यान दिया जा रहा है। 






भारत में बेकिंग विधान 
(8ग्ातिग8 (.68#/4/0॥ 40 ॥0/9) 

इतिहास--भारत में थे किंत विधान के इतिद्दास को निम्न प्रकार रसा जा सकता है-- 

(॥) भारतोय कंपनी प्रधिनियम 93--905 में बेकिय मकद़ के कारण बेकिंग विधान की प्रावश्यझता 
को प्रनुभय किया गया, फ्वत, भारतीय फनी प्रध्रिनियम्र 93 में सभोपन करके बेकिंग व्ययशाय पर नियंत्रण सगाने 
के प्रयाग किये गये । 

दंपनी प्रधितियम 936--ेंद्रीय वे रिंग जचि गमिति ने 93] में पृषफ्‌ बंडकिंग विधान के निर्माण की 
गिफरारिश की, परतु सरकार ने इसे रवोकार न करते हुए ढंपनी ग्रधिनियम 936 में संशौपन कर दिए । 

(3) कपनी प्रधिनिषतत में सशोधन--रिज्व बैंक 939 की तिफारिशों के प्रापार पर बपनी प्रधिनियम में 
झावश्यड संधोषत किये गये । 

है (4) रिजद शेक भधितियम--इस अ्रधिनियम के श्रतगंत थेकों पर नियंत्रण एवं वियसने करने के उ्ृश्य 
ये रिजव मेक प्रधिवियिष 934 में पारित किया यया । 
दे ६) मरफारी प्रष्पादेश--946 में गरवारी प्रघ्यादेश ने रिजय॑ बक को जिसी भी मैक के शातों को 
जांच प्रादि को परर्ण स्व॑त्रता प्रदान दी । 
०) येद्िग झापनी श्रधिनिषम ]949--वेकिंग व्यवस्था कय गश्ुबित तियमग एवं नियंत्रण करने के 
उहू धय रे देकिय बंपतनी प्रपिनियम 949 में पारित किय। गया। 





बेकिंग विघान की आवश्यकता 


कर रयणमान मा प्रंत होते मे येंतः दर भी प्रधिक सम्रमावी हो पाई है प्रत. देश में बड़ों का गसुचित विकाग 
दरते के लिए बेडिंग विधान की धावश्यतता हुई । बेकिंग एक गेया उद्योग है भौर इसमें चालू पूरी दा परम )2॥ भा 
जमा बरने वादों का होता है, परंतु प्रदंध-स्यवस्था धल्पसंड्यकों के प्रपिरार मे ही रहूनी है प्रोर जमा करने चायों 
उसमें गोई हाथ सदों रहता | भत; सरवार द्वारा ऐसी स्यगस्पा हीना प्रावध्यक चा, जिमसे जपावर्साषों के को मं 
हा दुश्प्योग समय न हो सर्क । इसके लिए बेडिय विधान बनाने डी प्रावश्यक्ता बा प्रनुभव किया गया । विषात हि 
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प्रावश्यकता के प्रमुख कारण निम्न थे-- 

() शदाप्नों पर प्रतिबंध--बैकी ने भपनी घाखाग्रों का विष्वार बिना जाच-पड़ताल के किया है जिससे 
प्रधिकाश शाखाएं प्रलाभकारी सिद्ध हुई है । 

(४) प्रसवुलित विकास--कही झावश्यक्ता से मधिक देंक हैं तथा दूसरी ओर इतका पूर्णतया प्रभाव पाया 
जाता है जिससे बेको का संतुलित ढंग से विकास संमव नहीं हो पाया है 

(॥७) प्रषिकार्रों में वृद्धि--वेकिय विधान के लागू होने से सास एवं विदेशी विनिमय संबंधी नीति को 
सरलता स कार्यान्वित किया जा सकता है । 

(0) बैंको का प्त्तफल होता--अनेक बेक भसफल हुए अतमश्रवंघ एवं संचालन में सुघार लाना आवश्यक है । 

(५) समस्वय स्थापित करना--स्वदेशी बेकर्स एवं झाघुनिक वेकिय मे समस्वय के प्रमाव के कारण साख 
जियंत्रण वर भमाव पाया जाता है, जिससे बे किय का समुचित विकास संभव नहीं हो पाया है। 


वर्तमान बे किय अधिनियम 949 


भारत में सर्वप्रथम मारतीय बेकिंग अधिनिग्रम 949 में प्रारित किया गया जिसकी प्रमुख विशेषताएं 
निग्व हैं-- 

(!) बैक को परिभाषा--प्रधिनिंयम के अत्यंत प्रत्येक ऐसी कंपनी को बेक कहा गया है जो भारतीय 
कंपनी प्रधितियम के धत्तगंत स्थापित हो भौर थे किय का व्यवसाय करती हो | कोई भी कंपनी इस ब्यवसाय को उसी 
समय कर सकती है जबकि वह अपने नाम के सामने बंक शब्द का प्रयोग करे । 

(2) प्रबंध व्यवस्था--इस सर्वध्ष में निम्न व्यवस्था है-- 

(पर) प्रबंध प्रसिकर्तता--वें किंग कंपनियों के प्रबंध के लिए कोई भो व्यक्त प्रबंध भमिकर्त्ता निमुक्त नही 
किया जा सकता ।॥ 

(व) संचालक---कोई भी व्यक्त किसी बेक का संचालक वियुक्त नहीं किया जा सकता यदि घह किसी 
दुसरे बेक का संचालक है पा भन्‍्प किसी व्यवक्षाय मे सलग्त है। इसी प्रकार दिवालिया व्यक्त को बेक का सचालक नियुक्त 
नहीं क्रिया जा सकता त्तपा कंपनी के लाभ पर कमीशन बही दिया जा सकेगा । 

(90) पृज्ी एवं मतदान स्पवस्‍्था--बेक की प्राथित पूजी उसको भ्धिक्ठत पूजी के भ्राथे से कम नही होनी 
आहिए तथा प्राप्त पूजी प्राथिक पूजी के झ्राथे से कम न हो । पूजी में चूद्धि करते के लिए रिजर्व बेक की प्रमुपतति प्राप्त 
करना प्रावश्यक है। प्रमेरिका मे बेकों को जनप्र॑सुया के गनुरूप पूजी रफनी होती है, परंतु भारत में बेक के समस्त 
कॉ्येक्षेत्र को भाधार मानकर पूजी निश्चित की जातो है । 

मतदान का भधिकार पूजी के भ्राघार पर था, परतु 963 के संशोधन के प्राघार पर प्रंशधारी को कुल 
मतदान के % से अधिक मत देने का झ्धिकार न होगा । 

(॥४] नकद क्षोष ब्यवस्था--पए्रत्येक प्रनुसू चित देक करे धऋ्रपदी संग दायित्द का 5%, एवं समय दायित्व का 

2% भाग नवद में रिजे वेक के पाप्त रखना पडता है। इस प्रतिशत में श्रावश्यकतानुसार 5 से 30 प्रतिशत तक वृद्धि 
को जा सह्तती है। 7949 अधिनियम में यह व्यवस्था की गई कि ग्रेर-भनुमूचित बेकों को भी रिजवे बेक के पास चालू 
खाते में मकद कोप रखना होगा । 

(५) शाणाए--भधिनियम के पंतयंत कोई भी वेक रिज वेक को भनुमति के बिता न तो कोई नवीन 
शाला खोल सकता है भोर न ही उसे एक स्थान से दूसरे स्थान को हस्तातरित कर सबता है, जिसस्ते एक हो स्थान पर 
देवों 4! बंद्रीयकरण न हो सके । 

हि (शं) एक्रोकूरण ब्यवस्था--दो या दो से भधिक देक भाप मे एकौकरण की व्यवस्था वर सवते हैं तथा 
फ़के लिए साधारण बैठक में एकीकरण बी योजना के प्रस्तुत किया जाता है । 

(धो) बेह का समापन--बेड द्वारा खटूणों दा भुडतान न करते पर रिजर्व बेक की प्रार्षना पर न्यायालय 
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द्वारा इम वेक वा समापन किया जा सकता है। केंद्रीय मरयार द्वाग श्रादेश प्राप्त होने पर द्वी रिजव बंक प्रार्दता कर 
मड़ेगा। प्रार्यता देने पर सरवारी निरतारक नियुतत रिया जाएगा तथा स्यायावय वी प्राज्ञा ही गंतिम मादी जातो है । 

(७४) ऋऋणों पर प्रतिबंध--कोई मी बेक अपने भ्रद्ों वी जमानत पर या संचालकों की उचित जमानत के 
प्रभाव में ऋण नहीं दे सकेगा । येक जनहित को ध्यान में रखते हुए ही नीति का नतिर्षारण करता है। इस संबंध में 
रिजर्वे दंक साख का नियत्रण कर सकता है ठया मूल्य वृद्धि पर रोक लगा मक्तता है। 

(0) संपत्ति में ततलता- संपत्ति में तरणता बनाएं रखने के दहेश्य से प्रत्येक बेक प्रपती मांगिन्वमा तथा 
समय-जमा वा कम से कम 20९, भाग तरल संपत्ति के झूप में रखेगा । इत् तरलता का कम से दस 75% माग सारत 
में ही रखता होगा। 

(3) सलाम दितरण पर प्रतिबंध--श्रत्येक भारतीय बेक एवं विदेशी वेको के भारतीय शालाम्रा के वाविक 
लाम का कम से कम 20%, भाग प्रतिवर्ष राचित कोष से रखना झावश्यक होगा । 

(४7) परृ्णदत्त पूजी तथा रक्षित कोष--वे को की शाखाएं बलकत्ता या बबई में होते पर उनकी परिदन पूजी 
एवं रक्षित भोष मिलाकर 0 लाख श्वए होता चाहिए । यदि बंक के समस्त कार्यालय एक ही राज्य में हैं तो यह सीभा 
5 लास शुपए होनी चाहिए ॥ यदि देंक़ों की कोर्ट मी शाखा बबई एवं कलकत्ता में नही है तो प्रधान कार्यालय में पूजी 
एवं रक्षित कोष की माद्रा | लाख रुपए तथा ब्रत्येझ कार्योलय में यह सीमा 0 हजार रुपए होगी । प्रदि थेंगो की स्थापना 
बाहर हुई तो यह राशि 5 लाख रुपए तथा शाघाए क्लकना या बंबई मे होने पर यह राशि 20 लाख रुपए होती 
चाहिए। बर्त मात समय में सेवीन थे रिंग कपनी की परिदत्त पूजी की मात्रा की न्यूनतम सीमा वो 50,000 रपए से बढ़ाकर 
5 लाख झुपाए वर दिया गया है। 

(3॥) व्यवसाय का विवरण--प्रधिनिषम में बैंकों द्वारा प्रधिद्त ध्यवगाय की पूरी सूची दी गई है। बेक को 
हियी भी प्रकार वा प्रत्यक्ष व्यापार करने का प्रधिकार नहीं होता, विसी भी भ्रवल्त सर्पत्ति को 7 वर्ष से प्रधिह की प्रवधि 
मे लिए नहीं रस सकता, बेंक कोई सद्षायक्र कपनी स्यावित नहीं कर सकता तथा किसी भो कंपनी के प्राप्त पूजी के 20% 

में प्रधिक वे भंग नहीं तरोद सत्र ता । 

(४) उद्वैश्य--प्रधिनियम वा निर्माण दंझो के दोषों को दूर करने के लिए किया गया था। बंकोंके 
प्रमुख दोष निम्न थे-- 

(भर) प्रचल संपत्ति वी भाड़ पर प्रविक मात्रा में ऋण दे दिया जाता पा ) 

(थ) सचातकों द्वारा हित रखने वाली कंपनियों में श्रपर्पाप्त प्रतिमूति नी झाड़ू पर भ्रधिक ऋण दे दिया 
जाता पा। 

(मे) चिट॒ठे द्वारा वाध्तविक स्थिति का ठीक ज्ञान प्राप्त नही हो पाता था। 

(द) बैत के प्रदंधक घन का दुस्पयोग किया करते थे $ 

(पर) देकों ने बिता सोचे-समझ्क अपनी शाखाप्रों का विस्तार दिया जो कि भ्रल्माभवारी पिद्ध हुप्रा। 

(2५] सम्मेसन ध्रधिक्षर--रिजर्य वंक को यह पधिरार दे दिए गए ऊड्लि टिज्व बेंक यदि झिसी बेक की 
प्राधिक स्पिति में गडडड़ी है तो बह केंद्रीय साफार से उम बे इ के लिए विलंद वाल (१/03/०70जा) धोषित वरने की 
मिफारिश कर मकता है, जिममे बंक 6 माह तक काय॑ बन्द कर देता हूँ । दस प्रवधि में रिजर्व थे के उस बंक को पिधी 
मी येक के साप मिलाने की योजना बना सरता है। 




















रिजवं बेक के भ्रधिकार 


जड़ एर उचित जियंत्रण सयाते के उद्देश्य से झधितियस ने रिलर्द बेड को निस्न ध्षिकार अ्रदान विए हैं-- 
_ .) ऋण नीति का निय॑त्रध--रिज्व बेंक को ऋण नीति को नियत्रित करने का अधिकार होता है । देश के 
प्रहित में नोति होने पर एज बेंक उन समस्त ऋण नीतियों पर प्रतिबंध लगा सकता है तथा कार्य को उचित व्यवस्था 
छर राजा है। 
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47) ेंशेशकरण क्दनि में प्लझव--भारत में बेडिंग घद्दिनियन बेंद्रीयत्रण वी अदृि जो रोकने परे 
प्रझाकल रहा है । 

(2) ए्रसंदुलित दिबाप--देबों जा दिद्ाल शहयी छेजों नें हो रृद्षिषर दुमा है प्लौर प्रामीण छेत्र जो इनेक्का 
जय शई है, शिसते धर्चदुलिय दिनाय गो ओत्साहन खिला है। 

43) दिपंक्षण छा एपाद--देशिंग दिदान ने झायौोण दाल पर बोर्ट घ्यान सही दिया है तथा छेवों वा 
सदुदित ढ्ग से दिशस एवं झंगटन संमव नहों हो भाण है ! 

(4) ठरलता बा दर्यद--प्रधिनियन ने बंगों वो तरचता बी प्ोर दिश्वेप॑त प्यान नहीं दिया है जिसमें 
प्रद्ििगाश दंद एनफल हो गए है । 

इन दोषों जो दूर करने के उद्देप्य से दे बिग दिदान से समय-समय पर झनेक संशोधन हुए हैं ऊँसे 950, 
75, 953, 956, 4959, 960, 962, 3953, एवं 964 में छादग्यक्र संशोधन स्दीबार बिए गए 4 
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खुदरा वाजार एवं बिल वाजार 


(8॥००९७ छा ० ब०व छा! केक ले) 


मुद्रा बाजार 


प्रारंभिक 


के प्रनुयार “मुद्दा बाजार सुद्रा ठया मुद्रा संबंधी ऐसी सम्पत्ति के. सेन-देन के लिए एक सक्रिय बाजार है, जिसे वित्त 
संस्थाएं सामान्य व्यवसाय के अत्तगंत्र श्रपनी ग्रायिक स्थिति पर्याप्त तरल बनाए रखने हेतु रखती है ।” प्रायः वाजार 
गच्द से भ्राम्यय उस समस्ठ क्षेत्र से लगाया जाता है जहा के एवं विक्रेता स्वतेत्रतापूर्वक प्रध्ियोगित्ञापूर्ण स्थिति में माल 
हद कर एवं विजय करते हैं । मुद्दा बाजार में मुद्रा के कँवा एवं विक्रेा होते हैं जितमें परस्पर प्रद्ियोगिया पाईं जाठी 
है । मुद्दा के उघार लेते करे कैय एवं मुद्रा के उपार देते को बिंकप कटने हैं। मुद्रा के खरीदने वालों में ऋषियों, 
व्यापारियों भादि को सम्मिलित किया जाता है ठया मुद्रा के बेचने वालों में ऋधशवा एवं ग्रन्य संस्याएं सम्मिलिउ की 
जाठी हैं। वस्नु की माति मुद्रा का मूल्य निर्धारण भी मुद्रा की मांग एवं पृति के संतुलन पर निर्भर करता है । 


परिमाषाएं 

मुद्रा बाजार की प्रमुख प्ररिमाषाएं निम्न हैं-.. 

() काठयर--”मुद्रा बाजार एक सामूहिक नाम है जो विप्रिन्त क्षेद्ियों को मुद्रा में व्यवहार करने वाली 
विल्निन्त कर्मों एव सस्याप्रों को दिया जाता है ॥7 

(2) चाके (९03६००)--/एक मुद्रा बाबार ऐसा यत्रीकरण है जो हि रूयो को कोप प्राप्त करता समय 
बनाता है ददा ऋणदाताओं को घन के विनियोजन के उपयुक्त प्रदसर प्रदान करता है” 

(3) रिज्द बंक प्रा ईंडिया--“मुद्रा दाजार मुस्दतया प्रल्पकालीन प्रवृत्ति की मौद्िक संपत्ति को व्यवहार 
हरने का एक केन्द्र किनदु है, [पे डिधी की अत्यकातीन झ्ावस्क्ताओं को पूर्ण करके, ऋषदाठामों को तरलता या नकदी 
का प्रदन्ध रुरठा है; यह ए मा स्थान है जहा भत्यक्रानोन विनियोजित कोष वित्तीय एवं घस्प संस्याप्रों वे व्यक्तियों 
ही इच्छा पर इपलन्य किए जाते हैं ठया ऋषियों को स्वोकार डिए जाते हैं, जिनमें धंस्थाएं, व्यक्तित एवं स्वर्य सरकार 


उड्ठा बाजार वह बाजार केंद्र है जिम्में प्रल्पकालीन पूजो का लेन-देन होता है ॥ फेडरन रिजवं बेक न्यूयार्क 
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को सम्मिलित किया जाता है ।? 


मुद्रा एवं पूजी चाजार 

मुद्दा एवं पूजी दाजार में घनिष्ठ संबंध होते हुए भी मौतिक प्रन्तर पाया जाता है। सुद्दा बाजार में 
प्रल्पक्रालीस तथा पूजी बाजार में दोकात्रीव ऋणों का सेन-देन स्वीकार क्िण जाता है। प्राय. धल्पकालोन एवं 
दीघेंरालीन ऋणों को पृषरछू करता समद न होने से पूजी बाजार को मुद्रा बाजार वा ही एक प्रंग माता जाता है 
पधुऔ बाजार में ग्जो, ऋण-पत्रो एवं प्रन्य दोघ॑कालौन प्रतियूतियों का तय-विक्रय किया जाता है। पूजो बाजार में लम्बी 
ग्रवाधि के लेव-देन को सम्मिनित डिया जाता है । इस प्रकार मुद्रा एवं पूजो बाजार में केवल भवधि का प्रन्तर पाया 
जाता है। सगहित मुद्रा बाजार में प्राधिक लेन-देन सवंधी रोति-नीतियो में समन्वय पाया जाता है प्रोर कार्य -विधियां 
व्यवल्वित रहती हैं। इस स्पिठि के प्रभाव में मुद्रा वाजार को भसंग्रद्धित वाजार कहा जाता है। 


मुद्रा बाजार के कार्य 
([797९॥095 ० १600०) ?&760) 


मुद्रा बाजार के बायों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 


मुद्रा बाजार के कार्य 
] 
3 थे 0 3 नस कक जा 2 कह व क 4 
मुद्रा इकाई में सास प्रदान करना 
स्पिरता 
($) घुद्य इराई में हिपरता--मुद्रा बाजार में उचित नियमन द्वारा मुद्रा इगाई में स्थिरता लाई जा सकती 

है । पूजी के संचय को प्रोत्साहित करके उसमें गतिशीलवा उत्पल्त करके विभिन्‍न व्यवस्ायों एवं क्षेत्रों में उसका वितरण 
कर दिया जाता है। 


(॥] स्ाए प्रदान करता--मुद्रा बाजार द्वारा उत्पादक कार्यों के लिए स्‍ल्पकालीन साख की पूर्ति की जाती 
है जिससे राष्ट्रीय प्राय एवं संपत्लता में वृद्धि की जा सके। 


मुद्रा बाजार के भंग 
मुद्रा बाजार के दो धघंग होते हैं-- 


मुद्रा बाजार के प्रंय 


॥ 
ऋणोक्षेत्र ऋणदाठा झत्र 


मापुतिक भाग स्वदेशी भाग 
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(0) ऋण क्षेत्र, एवं 

(भ) ऋणदाता क्षेत्र--इसके मी दो अंग द्वोते हैं जेंसे (म्र) भाघुनिक भाग एवं (व) स्वदेशों माग । 

(धर) झाधुनिक माग का गठन आधुनिक ढंग से किया जाता है। यह संगठित माय होता है ग्रौर इसमें स्टेट 
बैक, मिश्रित पूजी वाले बेक, रिजर्व दंक झादि संपण्ति बेकों को सम्मिलित किया जाता है। 

(ब) ल्वदेश्ो माग ग्रसंगठित भाग होता है, जिसमें महाजन, सर्राफ झ्रादि को सम्मिलित जिया जाता है। 


भारतीय मुद्रा बाजार 
(7890 १(0769 १४०४] 
भारतीय मुद्रा बाजार में द्विधाधित्ा का ग्रुण प्राया जाता है, जिसमें एक भंग संगठित है तथा दूसरा पंग 
भ्रयगठित व तीसरा प्रंग सहकारी है। संगढित भाग में रिजव बेक, स्टेट वेक, विदेशी बेक तथा भारतीय बंक भाते हैं । 
अधंयद्ित बाजार में साटूकारों एव देशी ये करों का प्रमुत्व दना रहता है । तृतीय अंग में सहकारी साख संस्थाएं भातों हैं। 
भारतीय पुद्रा बाजार सर्वधां भव्यवस्वित नहीं है, क्योकि देशी घेकरों को स्टेट वेक से कटौती की सुविधाएं प्राप्त हो जाती 
हैं। इसके प्रतिरिकत पन्य बैक भी सुविधाएं प्रदान करती हैं इसे निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है-- 








मारतोय मुद्रा बाजार 
|! || 
संगठित भंग असंगठित भाग मर | दा सहकारी भाग 
(रिजवे बेंक, स्टेट बैक, (छाटूआर व देशी देकसे) (सहकारी साथ 
भारतीय बेक) संत्याएँ) 
मुद्रा वाजार की विशेषताएं 


भारतीय मुद्रा बाजार की प्रमुख विशेषताएँ निम्नलिखित हैं-- 


(0) दट्टा बाजार का पभ्रमाव--व्यापारिक विल्ों के प्रभाव के कारण देश में वट्ा बाजार का प्रभाव पाया 
जांता है । 


(४) प्रंतबंक व्यवस्था--मुद्रा बाशर में प्रंतदेक माग मुद्रा वाजार की व्यवस्था वी सुदिषाएं पाई जाती हैं। 


(0) इलाल--मुंद्रा बाजार में स्तन्य दाल (9000४ ७:०:2७) एवं माँग-ऋूण दलात (एश]0४0 
एणश३) पाए जाते हैं। 


(९) दो प्रकार कै बाजार--देश में संगठित एवं प्रमंगछ्ति दो प्रकार के बाजार पाएं जाते हैं, जद्दा ब्याज 
की दद विभिन्‍द्र प्रकार की पाई णाती है ! 


(५) संस्पाएं--मरद्रा बाजार में मिश्चित पूजी के बेक एवं भर्ध-सहकारी संत्याएं भी पाई जाती हैं । 


५४) दिल चागाए पघ५ झ्माव--मारत में विकास बिल बाजार के प्रमाव के कारण झुझश चाआए के- स्पा 
में बाधाएं उपस्थित द्वोदो हैं । 


(शं।) भेद का धमाव--प्रसंगटित भाग में भ्त्यकालीन एवं दीर्घ॑कालीन दित्त में कोई मेद प्रतोव नहीं होता । 


मुद्रा दाजार का महत्व 
([फडणाक्राए्न ज॑ क्षाधलत) 


है संग्रद्ित मुद्रा बाजाए देश के प्राविक विज्ास में बहुत उपयोगी है! इसके महत्त्व को निम्त प्रकार रखा जा 
सकता है-- ४ 


([) पूंछो रुए उचित वितरण--मुद्रा बाजार को सहायता से देश की पूजी ता विभिनत क्षेत्रों में उचित 
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वितरण संभव हो जाता है तथा व्यापारियो को उचित ब्याज दर पर पर्याप्त मात्रा में अ्ल्पकालीन पूजी प्राप्त हो 
जाती है। हि 

(॥) तरत्ता में बृद्धि--व्यापारिक मेक ग्पनी प्रतिमूतिय्रों को कमी भो तरलता में बदल सकते हैं जिससे 
विकमित राष्ट्र मे व्यापारिक बेक प्रपनी जमा को बाचना र्ूण एवं भत्पकालीव प्रतिमूतियों मे विनियोजित कर देते 
हैं जिससे सम्पत्ति की तरलता के साय-गाथ ब्याज भी प्राप्त होता रहता है। 

(77) छूचक यैंक्र--संगठित मुद्रा बाजार देश की धर्थव्यवस्‍्या का सूचक यंत्र माना जाता है, जिसके प्राघार 
घर सरकार अपनी प्रर्थ-नीति मे मावश्यक परिवर्तेत कर सकती है। मुद्रा बाजार को भी भाथिक नीति के भनुरूप 
परिवर्तित कर दिया जाता है । मे 

(४) वित्तोए पूति--संगठित मुद्रा बाजार में सरकार पब्रल्पकालीन वित्तीय झ्रावश्यक्ताभप्रो की पूति सरलता 
से कर सकती है तथा प्रावश्यकर मात्रा मे घन प्राप्त कर सकती है । 

(४) प्रभावशाली भोड़िक नोति--सगठित मुद्रा बाजार मौद्धिक नीति को प्रमावशाली बनाने में सहायता 
प्रदान करता है तथा साल का नियमद सरलता व सूविधापूवंक सम्पत्त किया जा सकता है। केस्वीय बेक ब्याज दर वी 
शद्दायता से साख वी मात्रा को उचित स्तर पर ला सकता है । या 

(५) वित्तीय संध्याप्रों को उपयोगो--संगठित मुद्रा बाजार ब्यवस्ताय के भतिरिक्त प्रन्य वित्तीय सं: के 
लिए भी प्रत्यन्त उपयोगी लिंद् होगा। एक भ्रोर तो बचत को प्रोत्साहन मिलेगा तया दूसरी प्रोर उत्त बचत को उत्पादक 
कार्यों में विनियोजित किया जा सकता है। 

(शा) स्पाणर छो उपयोगो--संगठित मुद्रा बाजार व्यापार एवं वित्तीय संस्याप्रों के लिए उपयोगी होता 
है गयोकि एक भोर तो वचत श्राप्त हो जाती है तथा दूसरी घोर विनियोजन के लिए उपयुक्त प्रतिमूतियां प्राप्व हो 
जाती हैं.। 


भारतीय मुद्रा बाजार के दोष 
(एच८८७ ० 7297598 १6०१०) १४०४६०६) 


मुद्रा दाजार प्रविकसित प्रवस्था में है तथा देश के विकास के साप-साप वितोय मारों में भी प्रनेक परिवर्तन 
पाना स्वाभाविक  है। वर्तमान में भारतीय मुद्रा बाजार में भनेक दोप पाए जाते हैं जो कि निम्न प्रकार हैं-- 

(4) ब्याज दर में भिम्तता--भारत मे स्पान-स्थान पर न्याज दर मे प्रन्तर पाया जाता है । इन ब्याज दरों 
में प्रापस में कोई संरंप नदीं द्ोता तथा येक दर का इत पर कोई प्रभाव नहीं पढ़ता है । न्याज दर सें मित्तता होते का 
प्रमुख गारण मुद्दा बाजार का प्रसंगठित द्ोना है । 

(2) घन का प्रभाव--मुद्दा बाजार में ब्यापार एंवं उद्योगो के लिए पूजी बहुत फम मात्रा मे उपलब्ध हो 
पाती है बयोकि घामीण क्षेत्रों में बेकिए सुदिधाप्रो के प्रभाव के कारण घन का प्राय: प्रभाव बता ही रहता है। 

(3) देशी शाहुहारों को झधिशत!--मुद्रा बाजार में देधी साहूकारों की झ्रधिकता पाई जाती है जो कि ग्रामीण 
एव प्रातएिक व्यापाए को वित्तीय सहायता प्रदान करते हैं) इनकी संड्या भधिक होने के साथ-साथ बेकिंग ब्यवस्या से 
कोई गठबंधत नदी है तया दिजवे बेक भी इतको नियोजित नद्दी कर सका है । इससे मुद्रा दाजार प्रस्त-न्यस्‍्त् हो गया है। 

_. (4) संगढित दिल बाजार रा प्रभाइ--मारत में प्रमी तक सुसंगठित डिल बाजार का विकातत नहीं हो पाया 
है। देश में दृष्दियों का प्रयोग प्रति प्राचीन समय से होता पाया है, छिर भो इनका उपयोग वहुतायत से नहों हो पाया 
है तवा बंडों द्वारा मी विलों एवं हुण्डियो के रूप में भ्रधिक मात्रा में विनियोजन नहीं किया जाता | रिजव बेंक द्वारा 
भी इसके विकास के विश्वेप प्रयास नहीं करिए गए । 952 में रिजर्व इंक ने बिल बाजार योजना को कार्यान्वित किया | 

(5) विश्विष्य छंस्पाप्रों का प्रभाय--मारत में वित्तीय सहायता प्रदान करने वाली विश्विष्ट संस्थाओं का 
अ्रमाव पाया जाता है जिमते ब्यापार एवं वाणिज्य वो वित्तीय प्रावश्यकताभों को पूति नही हो पाती । 

व 700 बार कक, एव प्राकृतिक साधनों को तुलना मे देश में हक सुविधापों को 
ः गी की झपार कमी है॥ हमारा देश इस दृष्टि से काफ़ी पिछड़ा हुमा है। वेंको 
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भारत में बिल बाजार 
(छा #4छटा के एव) 


सन्‌ 935 पे पूर्व इस्पीरिपल वेंझ मारठ सरकार के चचत विमाग से 2 करोड़ रुप तक को राष्ि हो 
हघार ले सकता या। जिस वाजार में विनों को खरीदने एवं बेचने वाले व्य(पारों होते हैं उप्ते बिल वाजार क हते हैं । 
बिल बाजार ही सहायता से संकट के समय केंद्रीय वेंक से साख प्राप्त हो जाती है तथा संकट समाप्त होने पर उसे वापिस 
कर दिया जाता है। इसछ्ठे मुद्रा एवं कोर्षो का हस्तातरण सुविवापूर्द क किया जा सकता है त्या विदेशी विनिमय कोषो का 
सदुपयोग संभव हो सकता है। रिज बैंक की स्थापता के परश्चात्‌ आवश्यक्रता पड़ने पर रिजव बंक से प्रतिमूतियों के 
भ्राघार पर ऋण प्राप्त किया जाता था । परन्तु 95] से रिजवं बेंक द्वारा वेक दर में वृद्धि करदे पर प्रविमूतियों की 
जमातत पर "हूण दिया जावे लगा ॥ इसी समय रिजर्व बेक ने एक नवीन योजना ध्रारस्भ को जो विल वाजार योजता के 
चाम से जानी जाती है भौर जनवरी 952 से इसको घोषणा को गई थो । 


बिल बाजार का महत्व 


मारत में बिल बाजार के महत्त्व को तिम्त प्रकार रखा जा सक्तता है-- 

(।) कृषि उपज का स्थानान्तरण--बिल बाजार कृषि उपज को एक स्पान से दूसरे स्थान को हस्तातरण 
में सुविधाएं प्रदाव करता है तथा कृषकों को भावश्यकता पड़ने पर प्रल्पझालोन वित्त की सूविधाएं मी प्रदान करता है। 

(2) वित्तोष सहायता--विल बाजार की सहायता से व्यापारियों को धुग्मता से वित्तीय सहायता प्राप्त हो 
जाती है। 


(3) केस्टोप बेक का सहयोग--केस्ट्रीय बेंछ के सक्रिय सहयोग से बिल बाजार का समुचित ढंग से विकास 
संभव हो जाता है । 


(4) प्रल्पशालोत साख--विल बाजार को सहायता से प्रल्यकालीन साख सुविधापूर्वक प्राप्त हो जाती है । 
(5) दिनियोग के सुन सापत--बे किय संत््याप्तों को पल्पक्षालीन विनियोग के लिए सुलमछा से साथन 
उपलब्ध हो जाते हैं ठपा झ्रापिक संकट के समय जिलों को बेचकर प्रावश्यक राशि आप्त की जा सकठी है । 


बिल बाजार को विशेषताएं 


दिल बाजार को प्रमुस विशेषताएं तिम्त हैं-- 


(3) कापा प्रतिशत छूम स्थाज--बितों के प्रयोग को प्रोत्साहित करते के लिए ऋषों पर बंक दर से पापा 
प्रतिशत कम ब्याज लेने को व्यवस्या को गई । 


() ऋण हो स्पूततम सीमा--प्रत्येक बक को दिए जाने वाले ऋष को न्यूनवम सौमा 25 लाख शपए निर्धारित 
को गई है तया प्रत्येक दिल को ग्यूततम सीमा [ लाख रुपए तिर्पारित की गई है 


५ (0) रूण देने की स्थेदत्था--रिजर्द बंक द्वारा ।0 करोड रुपए को राशि तक दिचो बी जमानत पर ऋण 
देने को व्यवस्था को गई है जो रिजर्व बेक के विसो भी कार्यातय से प्राप्त किए जा सहते हैं । 


(+४) मुंह शर का घापा भाष--वि्ों के प्रधिक्नाधिक प्रचार के निए यह सविधा दो भई कि माय विसो 


को सावधि वि्ों झे परिवर्तित करने के लिए जो मुदाक कर सद्देया उसका झाघा भाग रिजव दंक द्वारा प्रदान रिया 
जाएया जिससे प्धिफापिक प्रचार संमव हो से 


रिजव बंक की बिल दाजार योजना 
प्रदम एंबवर्वोर योजना झे छारम्ध शोने पर 76 झतकरी, 7952 को रिजर्ज बेर ने दिल बाजार योजना रे 
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बार्यास्वित किया, जिसमे भनुसूचित बेक बचत-पत्रों ([70एमं४5०7७ 7४०४5) के भाषार पर रिजवदें बेक से माम ऋण 
प्राप्त कर सकते हैं। यह योजना देदल उन पनजुसूदित देकों ठक सीमित रखी यई जिनरी बुल जमा राधि ॥0 करोड़ 
रुपए थी | 953 में इस योजना को 5 करोड़ की जमा राशि बाले वेके पर लागू क्या यथा । रिज्द देक ने ऋण कौ 
न्यूनवम सोमा कौ 25 लाख रुपए से घटकर 0 लाख रुपए ठया भद्ेले दिल को राशि को ! लाख रुपए से घटाकर 
50 हजार रुपए कर दिया। 956 में रिजद बेक ने दिल दर में ३९ से वृद्धि कर दो भौर इसे 3 बढ़ाकर 38% कर 
दिया यया १ 957 में बच्त-पत्रों पर मुद्गाक कर 2 दस प्रति हजार से बढ़ाकर । स्पया 25 पैसे प्रति हार कर दिया 
गया । 957 में वेंक दर बढाकर 4%, कर दी गई। दिल बाजार संबंधी प्रारंभिक योजना की मुरुप विशेषताएं 
निम्न थौं-- 

(१) प्रत्येक बेक को दिए जाने दाले ऋण को न्यूनदम सीमा 25 लाख रुपए रखी गयी भर प्रत्येक दिल वो 
न्यूनतम सीमा । लाख र० रसो गई। 

(2) दिलों पर दिए जाने वाले रपणों पर बेक दर से 3 प्रतिशत कम व्यात्र लेने को म्यवस्था वी गयी । 

(3) रिजवे बेक दारा 0 करोड रु० या भपिक निश्लेप वाले भनुसूचित बेकों की भवधि बिलों की उमानत 
पर ऋण देते वी न्यवस्था वी गई। 

(4) मांग दिलों को सावधि दिलो मे परिवर्तित करने में जो मुद्राक्॒ कर लग्रेगा। उसका प्राा रिजवें 
बेक देगा । 

958 में रिजं बैंक ने निर्यात जिलों को वित्तीय सहायता प्रदान बी । बिलों की न्यूनतम सोमा ऋणी के 
संबंध मे ] लाख रुपए एवं बचत-प्रत्र के संबंध में 5 हजार स्पए निर्ारित को गई। 


योजना की मुख्य वातें 
रिजवें बेंक बिल दाजार योजना को मुख्य दातें विम्न हैं-- 
(!) धुद्दांक कर में छूट--रिजव बेक ने भांग बिल को सावधि दिल में परिवर्तित करके प्राधे मुद्रांक कर 
को स्वयं घुक्ाने वी व्यवस्था को है! 
(2) ऋण की न्यूततस सीमा--ऋण को न्यूनतम सीमा एक समय में 0 लाछ रु० य प्रत्येक बिल के 
लिए 50 हजार रुपया निर्धारित की है जबकि जुलाई 954 में यह सोमा क्रशः 25 लाख रु० व | लाख दपए थी । 
(3) "हइुण की नोति--#ण देते समय जमानत के भतिरिवत बंक की कार्य-पद्धति वी भी जाच की जाती है 8 
(4) दिल की प्रदधि--विल के भुगतान को भवषि 90 दिन रखी गई है | 
(5) श्लि पर ऋण--रिजवं बेक ने भनुमूचित बेकों को भवधि प्रतिज्ञा पत्रों व भंतदेशीय बिलो की जमानत 
पर छष देने को व्यवस्था की है। 
ही (6) ऋण देने को रोति--ऋण लेने के इच्छुक बेकों को रिज्वे देक के कार्यालय में झावेदन-पत्र भेजना 
होता है तथा मान्य बिल पर दम से कम दो भच्चे व्यक्तितयों के हस्ताक्षर कराता घावश्यक्र होगा है। 
५... (7) ऋण की इतं-यह ऋण उन समस्त बैंकों को प्राप्त हो सकता है जो 849 के वेकिय कानून के 
अंतर्गत लाइसेंस प्राप्त बेंक हैं। * 
(8) भ्यत की रर--ब्याज दर प्रारंभ में 3$%, डिसे घटाकर 3% कर दिया गया भोर इस दर में 
परिवर्तन होठ रहदा है। वर्तमान में बेड दर के हिसाव से ही स्थाज ली जाती है! 


म योजना की प्रयति 
टैब बेंक दाश अनुसूचित बेकों को दिए गए ऋणों की राशि तिस्त प्रकार है-- 


मुद्य बाजार एवं दिल बाजार | 47 





रिजव देक हारा प्रदत्त ऋररस 
(करोड़ रुपए मे) 
__........--.--ननतन.्-_+-..........न 
गोजना राशि 
]. प्रथम योजताकाल 567 
2. द्वितीय योजनाकाल 4320 
3. तृतीय योजनवाजाल 7462 





रिजर्व बेंक द्वारा वापिक झाघार पर दिए गए ऋण को राशि निम्त अक्ार है-- 








ऋण राशि 
(रोड़ रुषए में) 
संकममाकाम++पान++पममन-- मानक न+क 3 +पन-+ मनन सनक न नमन ॑ि॑य न-+ नमन +त+ मनन +नन न।ना - न न न-+-न न नमन नम-+-नमनन-न-+« मम गीमक्‍.कब पनकनकॉननन--++++-.०००७+७७+ऊऊरम रकम, 
दर्ष राधि 
र््हह.---+-+-++- 
97]-72 765 
968-69 353 
967-63 365 
966-67 48 
3965-66 323 
3960-6] 255 
]955-56 229 
95-52 29 


न: सफ  लनअक्‍क अनन्त न्‍न्‍ तत भ त >> >> 3 तननओ«>.- 
इस तातिडा से स्पष्ट है कि बेंकों को दिए गए ऋणों को राषि में उतार-चढ़ाव बने रहेते हैं। गठ बुछ 
बर्षों से इसडो मात्रा में निरंतर दृद्धि हो रहो है। 95-52 मे ऋण राशि 29 करोड़ रुपए थी जो 97]-72 में 
इदकर 65 करोड़ दपए हो बई। 


सुसंगठित दिल बाजार भभाव के कारण 


भारत में दिल बाजार रा संयठित दंग से विक्ञास संमव नहों हो पाया है मोर इसके प्रमुख कारघ॑ निम्त हैं- 

(।] सोमित दुतः कटौती सो सौमा--इपीरियतल देके को झम्य व्याप्राएिक दंकों से प्रतिश्पर्धा होते के कारप 
दिलों को भुनाने में हिर्पाकचाते रहे | 935 में रिजर् बक को स्थापना के उपरांत भी दिल बाजार क। समुचित विकास 
नहीं हो सका क्योंकि--(3) भारत में दिलो को धत्यधिक कसी रहो है, तया गोदामों को कप्ो के कारण कृषि दिलो 
को छंझुया में पर्याप्त बृद्धि संभव नहों हो सको है । 

()) हृष्डियों के लिखते की माया एवं ढंग मिम्न-मिम्त प्रकार के हैं जिससे उनका भधिक प्रधोग व प्रचलन 
प्रंश्व नहीं हो पाया है। 

(पं) रिजवे बंक ने ब्यापारिक बेकों को दिलों को प्राड पर प्रद्िम ऋष देने को शोत्साहित नहीं क्या । 

(2) हुष्चियों में शिडिएता--प्रादा हुश्ियों क्षेद्रोय एवं स्थानीय भाषा में लिखी जातो हैं, शिसते उनका 
प्रसतित्त भारतोय छाजार नहीं बन पाता । 

(3] कोषागार-विपत्रों रा निर्गेमनन--मारत में प्यापारिक बेंक पपने छत को क्लोद्ागार विपत्रों में 
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विनिमोजित करना लाभप्रद सम्रभते हैं जिससे बिन बाजार के विकास को प्रोत्साहन नहीं मिल सवा है । 

(4) भारी मुद्टांह् कर--भारी मुद्राझ कर के कारण बिलों के हस्तातरण मे कठिनाइयां उपस्थित होती हैं 
तथा बिल-बाजार विकसित नही हो पाठा । 

(5) ऋण देने को व्यवस्था--बेहऊ प्रायः बिलों को बड़ा करके ऋण देने को तुलवा में नकद में ऋण देना 
प्रधिक भच्छा समभत्े हैं क्योकि इसे कभी भी वापस या रहू किया जा सकता है। 

(6) विरगंघ व स्वीकृत गृहों का म्रभाव--भारत मे बिलो को तिर्गेमित करने एवं स्वीकार करनेवाली 
सह्थाओं के भभाव के कारण दिल बाजार का समुचित ढय से विकास संभव नहों हो पाया है | 

(7) सरकारी प्रतिप्ूतियों से विवियोग--बेकों द्वारा भपनी संपत्ति को तरलता बनाएं रखने के लिए 
सरकारी प्रतिभूतियों मे विनियोजित करना भच्छा सममभते हैं, क्योकि इतके भाधार पर कभी भी तकद राशि श्राप्त की जा 
सकती है। इससे बिल बाजार का भधिक विकास संभव नही हो पाया हे । 

(8) विशेष संस्थाप्रों में कमो--पाइ्दात्य देशों में दिलों को स्वोकार करने वाली तया बटौतों करने 
बाली विशेष संस्थाएं हैं! भारत में इस प्रकार को विशेष दुस्‍्थाम्रों का सर्देया भाव पाया जाता है। 


बिल वाजार में सुघार के उपाय 


भारतीय बिल बाजार में सुघार लाने के निम्न उपाय किए जा सकते हैं-- 

(!) निगम व स्वोकृति ग्ृहों को स्थापवा--मारठ मे निर्भभ एवं स्वीकृति गृहो जँसी संस्थाभों वी स्थापना 

यो जाती चाहिए, जो कि व्यापारियों की आधिक स्थिति का सही मूल्यांकन करके दिल्तों के उपयोग मे वृद्धि कर सके । 
(2) समाझोधन गृह--देश के विभिन्‍तर भागो मे पर्याप्त मात्रा में समाशोधन गृहों की स्थापना वो जानी 
चाहिए जिससे बिलो के भुनाने व भुगताद करने मे सुविधा प्राप्त हो सके । 

(3) एकरुपता--बिलो को परिभाषा एवं लेखन विधि मे एकरूपता होतो चाहिए जिससे बिलों को प्रत्तिल 
भारतीय स्तर पर उपयोग किया जा सके एवं उनका प्रधार बडाया जा सके । 

(4) खड़ी फल पर ऋण--खड़ी फसल की झाड़ पर बिलो को निर्ममित किया जाना चाहिए तथा उन्हे 
भ्रधिकाधिक प्रधार करने की व्यवस्था को जानी चाहिए। 

(5) मुझ कर भें क्मो--देश में भुदाक कर मे कमी की जानी चाहिए, जिससे बिलो वा हँस्तातरण 
सुविधापूर्वर बिया जा सके । 

(6) बद्द दर में कमो--विलो के बट्टें दर मे भी कमी की जानो चाहिए, डिससे बिलो दे प्रयोग को 
प्रोत्वाहित किया जा सके । 

(7) कैंड्रोय बैक को स्थापता--प्राचीन समय में यह सुझाव दिया सया था कि बिल बाजार के विबास के 
लिए देश मे कैंद्ीय बेक की स्थापना की जानी चाहिए । इस दृष्टि से 935 मे में रिजद बेक को स्थापना करके इसे 
कर््यान्वित किया गया। 

(8) भष्डार गृहों को स्वापना--देश में भण्डार गृहों को स्थापना की जानो चाहिए जिससे भाल को इन 
भण्डार यूहों में रक्ककर रसीद को बिलो के साथ संखग्न करके साख प्राप्त की जा सके । 

है (9) रूषि उपज पर बिल--भारत हृषि प्रधान देश होने के कारण झूपि उपज के भाघार पर बिलो को 
लक्षा जाना चाहिए तथा उन्हे प्रोत्माहित करना चाहिए । 

(0) स्वदेश्नो बेकर को हुण्डियां--मारत में झन्य बिलो को माति स्वदेशों बेबर वीं हृण्डियों वो भी 
प्रौत्माहिन करना चाहिए। 

५ १0) दिस मे परिवर्तत--प्रनुमू चित बेक़ों को भपने माय बिलो का साधारण बिलों में परिवर्तित करने 
की सुदिषाएं प्रदान बरनो चाहिए जियसे विलो को भ्रधिक शोत्साहित किया जा सके । 

(।2) बेकिय विशम--देश के सभी प्रवति्तील भागों मे बेकों दो झालाएं स्वाधित वी जानी चाहिए जियसे 
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कूषि वा मुद्रा वाजार के साथ संबंध स्थापित किया जा सके । है 
है एक प्रच्छे दिल वाजार में एक स्वत॒त्र पुतकेंटीदी पद्धति एवं विलों को पुनर्कंदोती सुविधाओं कार होता 
प्रावश्यक है। बिलों वो बद्ठा गृह (0500000 सै०॥$$) में व्यापार में स्टाक (8/0040 ४३१6) को ही भांति भावा 
जाता है। देश में बट! गृहों की स्थापना से व्यापारिक वेंको के साय प्रठिस्पर्धा बढ़ने की संमाववाएंँ बढ़ जाती हैं। यदि 
थे गृह विशेषकर मुद्रा भाधार पर कार्य करें, तो वे रिजयें चंक के सा नियत्रण उपायों के अंतगंत सम्मिलित नहीं किए 
जाएंगे। विश्व मे लदन का बिल बाजार विश्यात है। विभिन्‍न राष्ट्रों के दिल बाजार मे पट्टा दरे भिस्त-मिन्‍न प्रकार 
की होठी हैं, भरतः विश्व ब्याज की दरों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 
विद्वव ब्याज दरें 
केंद्रीय बेक की बट्ा दरें--( प्रतिशत मे प्रतिवर्ष ) 




















_ रद [090 | 98 [9७ | छत [एक [990 | ॥90_ | 90 | 98 | ॥966 | ॥96 | 9७ |॥9७ | ग्र0 
$ 
विकसित राष्ट्र 
. बैल्जियम 500 | 4.75 | 5.25 | 400 | 4.50 | 7.50 | 75 
2, कनाडा 3.50 | 4.75 | 5.25 | 6.00 | 650 | 8.00 | 6.50 
3. डेतमार्क 5.50 | 650 | 6.50 | 750 | 6.00 | 9.00 | 900 
4. फ़ास 3.50 । 3.50 | 3.59 | 3.50 | 6.00 | 800 | 750 
5, प० जम नी 4.00 | 400 | 5.00 | 3.00 | 300 | 600 | 700 
6, इटमी 3.50 | 3.50 + 3.50 | 3.50 | 350 | 400 | 5.50 
7. जापान 694 | 5.48 | 5.48 | 5.84 | 5.84 | 6.25 | 6.25 
8. न्यूजीलैण्ड 6.00 | 7.00 | 7.00 | 7.00 | 700 | 7.00 | 7.00 
9 द० झफ़ीका 450 | 600 | 600 | 6.00 | 5,590 | 5.50 | 5.00 
0, स्वीडेन 500 | 5.50 | 6.00 | 6.00 | 5.00 | 7.00 | 7.00 
, घिविटू जरले प्ड 2.00 | 2.50 $ 3.50 | 3.00 | 300 | 3.75 | 33५ 
]2, यूनाइटेड किगडय 5.00 | 6.00 | 700 | 800 | 70 | 8.00 | 7.00 
3, यूनाइटेड स्टेट्स 3.00 | 4.50 | 4.50 | 450 | 5.50 | 600 | 600 
विकाप्तशोस राष्ट्र 
]4, द्राजील 800 | 7200 | 2.00 22.00 | 22.00 | 20.00 | 2000 
5. घाना 4.00 | 450 | 7.00 | 600 | 5.50 | 5.50 | 5.50 
6. भारत 400 (600 | 600 (| 6.00 | 500 | 5.00 | 500 
]7. बाइजीएिया 5.50 [4500 | 5.00 | 500 | 4.50 | 450 | 4.50 
]8, प्राक्षि त्तान 350 | 500 | 500 | 500 | 500 | 5:00 | 5.0 
]9, फिलीपाइस्स 300 |[॥600 | 4.5 | 6.00 | 7.50 | ॥000 | 0.00 
20. पहलेण्ड 5.00 | 5.00 | 500 | 5.00 | 5.00 | 5.00 | 500 
2।. गयुक्द घ्रव राज्य 3.00 | 5.00 | 5.00 | 5.00 | 5.00 | 5.00 | 50 











रडाऊक-नी++/+-_ै_त-_-_+_ेत>ै_्-नजजनननननननोनन-ननन-१०-ननक०००००००७ न 
हुस प्रशार प्रस्पेकर राष्ट्र की ब्याजदरों में 960 की तुलना में १970 में वृद्धि हुई है जो भ्राजोल व फिलीपाइस्स 
में ग्रधिए रही है । 
बिल बाजार योजना की प्रालोचना 
भारत में दित वाजार योजना को मुख्य क्‍्रालोचनाएं निम्न हैं-- 
(!) इस योजना से छोटे बंक लाभान्वित नहों हो पाते हैं। 
(2) ऋण देने को नीति प्रत्यंत जटिल है जिसमे रिजवं बंक बंक को कार्य यदति को भो जाच करता है । 


प्र 
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(3) इस योजना का उद्दश्य मौसमी भावश््यकताो को पूि करना है जिप्तसे यद्ट उद्योग वे व्यापार की 
साख की आवश्यकता को धूर्ण करने में झसमर्य रहती है । 

(4) देशी बेकरों को इस योजना मे सम्मिलिठ नहीं किया यया है| 

(5) व्यापारिक विलों को स्वतंत्र रूप से क्रय करने व भुनाने को ब्यवस्था मे होने से, यह एक उचित 
योजना नहों मानी जाती 

(6) बेक़ो को ऋण लेने के लिए बहुत-सी शर्तों को पूर्ण करना द्वोवा है जो बहुत प्रसुविधाजनक है | 

मवीन बिल बाजार योजना--नवंबर !970 से एक नयी बिल बाजार योजना प्रारंम की गयी जिसका नाम 
बिल दुनकटोतो योजना है। इसप्रे रिजर्व देक केवल देश के लाइसेंह प्राप्त प्रनुसूचित बैंको के बिलों की ही पुनर्कंटौती 
करेगा । इसके लिए प्रत्येक बिल की न्यूनतम राशि एक हजार रुपए व पुनकेटोती को न्यूनतम राशि 50 हजार 5० 
निर्धारित की गयी थी । 6 प्रप्रंल, ।972 से मारतीय भप्रौद्योगिक साल एवं विनियोग नियम पर लिखित दिलो को भी 
इस मोजना मे स्वीकृत किया गया है । 
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रिज़र्व वेंक ऑफ इंडिया 
(एलबथ्त€ छथण: 0 77043) 


प्रारंभिक 

सर्वप्रषम वारेन हेस्टिग्स ने देश में कंद्रीय बेंके को स्पापना का प्रश्न उठाया ठया बक प्रो बंगाल एवं 

बिहार को क्ैद्वीय बेक बनाने को धिझारिय की । 4973 में चेंबरलेद झावोग के सदस्य लाई बौत्स ने एक कंद्रोय 

बैक को ध्यापना का प्रइत उठाया भोर इसकी सिफ़ारिशों के प्राथार पर उस समय ठीतों प्रे्नौदंसी थे कों को मिलाकर 
इंपौरियस दैंक की स्थापदा की गई परंतु उसे दोट तिर्गेमन का सषिकार नहों शिवा गया । 926 में हिल्दत यंग कमोौ- 
शन ने भी देश में केंद्रीय बैक की स्थापना पर जोर दिया जिससे मुद्रा दाजार का व्यवस्थित एवं संगठिद ढंग से विकास 
किया जा सके । धरायोग का मत या कि मारतौय मुद्दा बाजार में मुद्रा एवं साख निवमत करने की द्िशासन पद्धति वा 
अंत रिया जाता चाहिए। 93] में केंद्रीय वेकिंग जांच समिति ने भी रिजवें बेंक वी स्मापना पर जोर डात़ा। 
]933 में ग्रोत्त मेज सम्मेलन में कृंद्रीय ढक की स्थापना पर जोर दिया गया जिस पर 6 साचं, 934 को वाइसणप के 
हस्वाक्षर ही गए तथा । प्रश्नेस, 935 से रिजर्व बेंक धोंक़ इंडिया को सुपापता हो गई 3 
इंपीरियल वेक को केंद्रीय बेक ने बनाने के कारण 

उस समय इंपीरियल वेक करो ही रिजर्व बेंक बताया जा सकती पा, परंतु विम्न कारणों से ऐसा संमव दे 
हो यका-- 

(॥) स्थापारिष्ट कार्यों को समाप्ति--ईंपोरियल बंक वो रिज बेर में परिणत करने से उसे भपने समस्त 
स्थापारिक कार्य छोटते पढ़ते जो देश द्वित में नहीं था । 

(४) घलत का दुष्परयोग--घलन का प्रबंध सधिवार इंपीरियत बेक को सौंरते से चलन के दुरुपयोग होने 
बा मयथा। 

(8) प्रतियोशिता--इपोरियल बेक, एक व्यापारिक बेंक होने के कारप बह प्रन्य बेकों पे प्रतियोगिवा करता 
डिससे जगता गा विश्वाम केंद्रीय बेक में नहीं रहता | 

(+९) मंघातर मंइल--बेंक का क्दालक मंदल भी केंद्रीय बेह के प्रस्ताव के विस्द था । 

प्रादश्यकता--मारत में रिजवे बेर को स्थापता को भावश्यकता निम्न कारणों से अनुमद वी गई- 

भारत में रिजर्दे रेके को प्रावश्यछघता के कारप 





पा कि न 
स्पए के कृषि माल विदेशों से इंप्रोरियल मुद्रा बाजार करे नकद पा 


द मुद्रा एवं 
मूल्य में व्यपस्या मौदिक बढ में 2 का कोपों... सास 
स्वारित्त झंपक॑ कमिया संगठन विक्ासत ६ 8। नोदि में 


इेंग्रीयफकरण.. समन्‍्दय 
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(() रुपए के मूल्य में स्थायित्व--देश में रुपए के आतरिक एवं बाह्य मुल्य में स्थिरता लाते के उद्देश्य से 
केंद्रीय बेक की स्थापना को भ्ावश्यकता को ध्नुमद किया गया । 

(2) हृषि साख व्यवस्था--देश मे कृषि साख व्यवस्था का प्रवंध करने के लिए भी कंद्रीय बेक 
झावश्यक था। 

(3) विदेशों से मोड्िक संवर्क--विदेशों से मोद्िक सपक बनाए रखने के लिए भी रिजर्द वे क की रघापना 
करनीं ध्ावश्यक थी । 

(4) इंपोरियल बेक में कमियां--इंपीरियल बेक देश मे केंद्रीय बेक के कुछ कार्यों को कर रहा था, परंतु 
उसमें बुछ कठिनाइयों के कारण उसे देश का केंद्रीय बेक बनाना भनुपयुक्‍्त समझा गया। 

(5) घुा बाशार का संगठन--देश मे मुद्रा बाजार का उचित ढंग से समठन करमे के लिए रिजर्व बंक की 
स्थापना पर जोर दिया गया । 

(6) बेकिंग का विक्राध्त--देश में वेकिसग व्यवस्था का विक्राप्त करे एवं उसके सफल सचालन के लिए 
रिजव बैक की भावश्यकता थी। 

(7) नकद कोषों का फेंद्रीयकरण--मारत मे केंद्रीय बेक की स्थापना से नकद कोपों का एकन्रीकरण करके 
उसे बंको के लाभाथ प्रयोग किया जा सकता या तथा मुद्रा व साख व्यवस्या मे लोच बती रहती । 

(8) मुद्दा एड साथ नोति में समस्वण--रिजवं देक की स्थापता मे देश में मुद्रा एवं साख नोति में समत्वय 
स्पापित किया जा सकता था । 


रिजर्व बेक का राष्ट्रीयकरण 


रिजव बेक की स्यापना के समय से ही उसके राष्ट्रीयक रण का प्रइन उठाया जाता रहा था | इसो बौच विश्व 
में केंद्रीय बेको के राष्ट्रीकरण की भावना प्रमावशाली हो गयी थी जित्तके फ्वदप 945 में वेक भॉँक फ्रांस ठपा 
कॉमनवैल्थ वे क श्रॉफ प्रास्ट्रे लिया का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया तथा । मार्च !946 से बैंक भ्रॉफ इंग्लेड को साव॑- 
जतिक क्षेत्र मे ले लिया गया । इस पृष्ठभूमि मे भारत के स्वत्तत्र होते हो रिजव॑ बंक के राष्ट्रीयकरण का प्रदन जोर 
पकढ गपा । रिजर्व बक के राष्ट्रीपकरण के पक्ष एव विपक्ष मे अनेक तक दिए गए जो निम्न हैं--- 
पक्ष में तकू--राष्ट्रीयकरण के पक्ष में निम्न तर्क दिए गए--- 
(7) बैघानिकता--युद्धक्‍ाल में रिजव बेक सरकारी बँक की भाति कार्य करने से उसे स्वतंत्रता नही थी, 
परंतु राष्ट्रीयकरण से उसे भ्रपनी स्थिति का वेघानिक रूप प्राप्त हो जाएगा । 
(77) विस्तृत प्रधिकार--कॉद्रीय बेक के विस्तृत भधिकारों को तिजी संस्था में रहता प्रतुचित एवं 
भ्रतावश्यक समझा जाने से उसका राष्ट्रीयररण करना ही उचित समझा गया । 
(00) घुद्दा बाजार पर नियंत्रण--रिजर्व बेक के राष्ट्रीयकरण से मुद्रा बाजार पर पूर्ण रुप से मियत्रण 
लगाया जा सकेगा तथा उसे धगठित करके उसके दोषों को दूर किया जा सकेया । 
(3४) प्राधिक एवं भौड़िक नोति की सफतता--सरकार की प्ाथिक एवं मोदिक नीति को सफलता भी 
रिजवे बेक के राष्ट्रीयकरण पर हो संभव हो सकेगी । 
(४) प्रंतर्राष्ट्रीय सहयोग--देश बो धनेक मोद्रिक समस्याप्रों के समाधान के लिए भंवर्राष्ट्रीय सहयोग 
प्राप्त होना प्रावश्मक था जो रिजवं बेक के राष्ट्रीककरण द्वारा ही संभव हो सकेगा । 
... (हॉ) बेकिंग विवरण प्राप्त करता--एक व्यापारिक बेझ के रूप में कार्य करने से पन्‍्य बेको का बंकिय 
सदंधी विवरण भ्राप्त करता कडिन होया, परंतु राष्ट्रीयकरण से यह समस्या समाप्त ही जाएगी । 
नह (शरं) मूल्य स्तर पर नियंत्रण--दोषपूर्ण सौति के करण सुद्रा स्फीति ने मूल्यों में बुद्धि की | मूल्य स्तर 
पर वियंत्रण लगाने के लिए रिजव बेक का राष्ट्रीयहरण करना प्रावश्यक समझा गया । 
हि (६४0) योजनाओं की सफलता--देश के प्राषित घुर्ानर्भाण के लिए जो गोजनाएंँ बनाई गईं, उनकी 
एकलदा भो रिबदु बेंक के राष्ट्रीपकरण होने पर हो समव हो सकतो थी 
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(४) घधिकारों का डुद्पघयोग--रिजवं बेक में अंशो का केंद्रीयदरण बढ़ रहा था तथा अधिकारों के _ 
दुशर्पयोग होते का भय था, जिसे राष्ट्रीयकरण द्वारा ही दूर किया जा सकता था। 

(5) प्रस्य राष्ट्रों में कंद्रीयकरण--विदेझों मे केंद्रीय वे क का राष्ट्रीयकरण किया जा चुका था, प्रतः मारत 
मे भी रिजव॑ बेंक का राष्ट्रीयकरण करना ग्रावश्वक समझा गया । इंग्लेड जैसे देश ते, जहाँ तिजी साहम को प्रधिक 
महत्त्व दिया जाता है, पपने केंद्रीय वेक का राष्ट्रीयकरण कर दिया तो भारत जहा प्रजातात्रिक व्यवस्था का प्रारंभ 
ही हुमा था वहा रिजवं बे का राष्ट्रीयकरण करके सरकार को मुद्रा नियमन संबंधी अधिकार दिए जाने चाहिए । 

विपक्ष में तई--रिजवं बे के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष में निम्द तक दिए जा सकते हैं-- 

(7) राजनेतिक प्रभाव -राजनैतिक प्रमाव के प्रभाव में ही रिजवे बेंक सफ़्लतापूवंक कार्य कर सकता है 
परंतु राष्ट्रीयकरण में राजनतिक प्रभाव पड़ने को संभावनाएं भषिक बढ जाती हैं । है 

(४) नौररशाही तथा लालफोताशाहौ--राष्ट्रीयकरण से नौकरशाही एवं लालफ़ोताशाही की बुराइयों के 
पाने की संभावनाएं बढ जाती हैं, जिससे प्रवध व्यवस्था मे भनेक दोष उत्पन्न हो जाते हैं। 

(४0) जनता के पन को वर्षादी--राष्ट्रीयकरण करने से जनता का घन बर्वाद होगा तथा जनता के हितों 
का ध्यात नही रखा जा सकेगा । 

(१४) तकनीकी योग्यता का भ्रभाव--केंट्रीय बेक तकनीकी संस्था है परंतु राष्ट्रीयकरण होने से उसके 
संचालन में विशेष योग्यता वाले व्यक्त प्राप्त नही हो सकेंगे व इनका कार्ये सुचारु रूप से संपन्‍न वढ़ी हो सकेगा । 

(२) छवतंत्रता को समाप्ति--राष्ट्रीयकरण करने से रिजवे देंक भपने कार्यों को स्ववंवतापूर्वक नहीं कर 

सकेगा फ्पोंकि क्यों पर सरकार का तियंत्रण रहेगा तथा उत्त पर राजनीतिक प्रभाव भषिक पड़ेगा 

(शा) भोद्योगिश नौति के विदद्ध-रिजय॑ बेक का राष्ट्रीयकरण करना सरकार की प्रौद्योगिक नीति के 

विएद या। 

राष्ट्रीयकरण के पक्ष मं धधिक तक॑ होने से 949 में रिजर्व बेक का राष्ट्रीपफरण कर दिया गया। भारत 

सरकार ने 948 में रिजद बेक प्रधिनियम पास कर दिया और ] जनवरी, 949 से बेक पए पूर्णतः सरकारी प्रधिकार 


हो गया। बेंक के प्रत्येक भ्रश के बदले में 400 र० मूल्य के स्थान पर 8 ६० 0 प्राने हराने देने का निश्चद 
कया गया। 


रिजवं बेक की वर्तमान स्थिति 

रिजद बैंक की वर्तमान स्थिति में निम्न को सम्मिलित किया जाता है-- 

(!) पूजी ध्यवस्था--इस बेक को पूजी 5 करोड़ रुपए है जो 00-00 रुपए के 5 लाख ध्रंशों में विभाजित 
है । 935 में इस बंक ने एक भंशघारी वेक के रूप में का प्रारंभ किया था भोर उसकी संचालन शक्ति कुछ हो 
श्यत्िययों के हाथों में ही केंद्रित यो जिससे ॥940 में यह नियम बताया गया हि कोई भी व्यक्ति 20,000 रुपए से 
प्रपिर के ध्रंश झपने नाम में रही रख सकेगा । 5 अंशो पर ] वोट देने का प्रधिकार था) राष्ट्रीयकरण के परर्चात्‌ 
समस्त पंशों को सरकार ने 00 रुपए के झश को ]8 दपए 62 एँसे में क्रम कर लिया । इस समय सभी प्रंश केंद्रीय 
सरकार के स्वामित्व में हैं । 


किक (2) धरंप स्यवस्या--रिजरईे येक का प्रबंध 5 सदस्यों थाली केंद्रीय संचालक समिति द्वारा तिया जाता 
है। इसकी प्रदप ध्यवस्था में निम्न व्यक्त होते हैं-- 


($) गवर्नर व उपनावनेर--रिजदे बेक में ] गदतेर तगा 3 उप-गवर्भर होते है, जितकी निमुक्ति केंद्र 


सरहार द्वारा 5 वर्षों के लिए की जाती है। यह समस्त वेतन श्राप्त कमेचारी होते हैं जिन बेतन केंद्रीय बोर्ड द्वारा 
निर्धारित जिया जाता है । 


मु (४) संदातक--केंद्रीय बोर्ड में 6 संचालक कंद्रीय सरवार द्वारा 4 वर्ष के लिए मवोनीत झिए जाते हैं. जो 
बागे-बारी मे नियुत्त होते रहते हैं । 


(४) बोर्शे के संशात--रिजव॑ बंक के 4 बोर्डों के लिए ऊुंद्रीय बो् से 4 सचाक्नक 5 वर्ष ढी प्रवाधि 
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के लिए फंद्रीप सरकार द्वारा भनोनित किए जाते हैं । 

(7५) सरकारी कर्मंचारी--केंद्रीय बोई में कँद्रीय घरकार द्वारा एक सरकारी कर्मचारी भी मनोनीत किया 
जाता है जो सरकार को इच्छादुसार भवधि तक कार्ये करता दे, परंतु उसे मतदान का कोई भधिकार नही होता । 

(3) केंद्रीय बोड--इस बोर्ड में ! वर्ष में कम से कम 6 तथा तीन माह में कम से कम ? बेठक होना 
पझनिवाय है। रिजवें बेक का गवर्नर इस बोर्ड की बैठक को बुलाने का भायोजन कर सकता है। इसी प्रकार तीन 
संचालक भी गवर्नर से बैठक के लिए निवेदन कर सकते हैं ॥ रिजवं बेक के 4 स्थानीम बोर्ड बंबई, कलकत्ता, मद्रास व 
दिल्ली में हैं, जिसमें 5 सदस्य होते हैँ, भौर इनको नियुक्ति 4 वर्ष के लिए केंद्रीय सरकार द्वारा को जाती है। ये बोर्ड 
कॉद्रीय बोई द्वारा सौंपे गए बापों को करते हैं॥ रिजर्व देक का गवर्नर बैंक का प्रभुख प्रशासनिक प्रधिकारो होता है, 
जिसकी सहायता के लिए उप-गवर्नेर निश्ुक्त किए जाते हैं 3 

संघालक मंडल फे सदस्पो को झयोग्यताएं--निम्तलिखित व्यक्तियों को संचालक मंडल के सदस्य के रूप 
में अयोग्य माना जाता है--- 

(+) जो कभी दिवालिए घोषित किए जा धुके हैं । 

(४) जो किसी ब्यापारिक एवं निजो बेक के संचालक हैं । 

(0४) जो सरकारी वैतनभोगी भधिकारीगण हैं । 

(५) जो पागल या भस्वस्थ मस्तिष्क के व्यक्ति हैं । 

(4) रिजय बेक का कार्यालय (08606 ० २८5९४७ 827:)--रिजर्द बैक का प्रधान कार्यलिय वम्बई 
में है भोर उसने भपने कार्यों को मंतोपप्रद ढंग से पूर्ण करने के लिए कलकत्ता, नई दिल्‍ली, कानपुर, नागपुर, बग्बई, 
बगलौर एवं मद्रास मे स्थानीय बार्यालय भी स्थापित किए हैं। रिजव बेक भपनी शाखाएं कही भी खोल सकता है, 
परतु इस्तके लिए केंद्रीय सरकार की भनुमति प्राप्त करता ब्लावश्पक होगा । जिन स्पानों पर रिजर्व बेक के कार्यालय 
नही हैं वहा पर एजेंट या प्रतिनिधि के रूप में स्टेट बेक प्रॉफ इंडिया, स्टेट बैक प्रॉफ हैदराबाद तथा बेक भाँफ मैसूर 
भादि कार्य करते हैं। इस बेक के बे किग विभाग की एक शाखा लंदन में भी खोली गई है। इस बेक के नियंत्रण 
विभाग धार स्थानों गई दिल्‍ली, कलकत्ता, कानपुर एवं मद्गास मे हैं । 

(5) भ्रशाप्तनिक विभाग (80ए0)॥750740४6 ]0092/70£70)--रिजवं बेफ की प्रशासम व्यवस्था ठीक 
ढंग से चलाने के लिए कई विभाग स्थापित किए गए हैं, जिनमे से मुझुम विभाग निम्नलिखित हैं-- 

(।) बेक्षिण बिभरा--इसकी स्थापना ] जुलाई 935 को हुई। यह विभाग एक भोर तो सरकारी कार्य 
करता है तथा दूसरी भोर बेकी का धन झपने पास जमा करता है तथा उन्हे भावश्यकतानुसार धन देकर प्रमाशौधन 
गृह का कार्य करता है 

(७) विनिमय नियंत्रण जिभाग--इसकी स्थापना सित्ंदर 939 मे हुई | दिनिम्रप नियंत्रण के लिए 947 
भें विनिभप तिथभन भधिनियस पारित फिया गया। 

(77) भोद्योगिक वित्त विभाग--सितंबर 957 मे इसकी स्थापना की गई जो छोटे, मध्यम उद्योगों एवं 
राज्य वित्त निगम को वित्तीय ब्यवस्था करता है । 

(7४) दिधि विभाग--इसकी स्थापना 95] मे कौ गई। यह विभाग बैंकिंग कंपनी मधिनियम, विदेशी 
विनिमय नियमने भपितियम, स्टेट बेक भ्रॉफ इंडिया भधिनियम भादि की घारामो को समय-समय पर जारो करता है। 

(५) गेर-बेकिध फपनियों का विभाग--जनता से जमा प्राप्त करने वाली कंपनियों के ढार्यों के भ्ष्ययत 
एवं नियंत्रण के लिए इस विभाग की स्थापना की गई है । 

(शा) प्रापिक विभाष--यह बिभाग देश की विभिन्‍न प्राधिक समस्याप्री का प्रध्ययन करता है। 

(५!) धनुर्तंघाव एवं समंक् विभाग--इस विभाष का मुख्य छायं साख, मुद्रा, वित्त प्रादि समस्याप्रो का 

अध्ययन एवं प्नुसंघान करके सदधित प्राकंडो छो एक्ित एवं प्रकाशित करता है तथा रिजर्व बेझ को तीतियो के 
निर्घरिण में सहायता करता है ५ 


(शांओ) बे राफेवाहो एवं विकास दिभाग--964 में चेक्णि विव्याप्त एवं बेकिंग बार्यदाही विभाष को 
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मिलाकर बँजिय का यंबराद्ी एवं विकास विमाग बताया एया जो दो कार्य करता है--(झ) येंदों का रामय-यपय पर 
विरीक्षण मरके बेकों द्वारा भेजे गए विवरणों की जाव करवा है ठवा दूजी में बुद्धि एवं एकीकरण के संदंय में निर्णय 
ता है ठवा येरों के दोषों को दूर करने के उद्देश्य मे सु्यव प्रइनुठ करठा है। (व) यह विभाग प्रामीण बचतों को 
प्रोह्माहित कश्के साथ-सुविधाधों में वृद्धि कापता है ठया व्यापारिक येंकों के कर्मचारियों के प्रश्चिक्षण की व्यवस्था 
करता है। 





(77) हृदि साख विभाग--प्रप्रंल 935 में इस विभाग को स्थापना की गई। यह विभाग शथि पाल 
सम्रस्याप्रों वा प्रध्ययन करता है ठथा राज्य सहकारी बेकों से समस्वय स्थायित करता है । 

(>) होट विस विमाग--यह विमाय नामिक में स्थिर इंडिया मिम्यूरिटी प्रेस ([70॥4 82600) 77655) 
से नोट प्रकाशित करके सरबारी खजानों को वितरण के जिए भेजता है तथा उम्रडा पूर्ण ट्विसाव रसता है। इस विभाग 
वी धालाएं कलकत।, बस्बई, नई दिल्‍ली, बंगतौर, नागपुर, कानपुर एवं मद्रास में है । 


रिजर्य येक प्रोफ़ इंडिया के कार्य 
(#०॥९८७०॥३ ण॑ ह४४९४४८ छ47४ ०। [704) 


रिजर्ज बंक मारत का कंद्ीय बंक है और इसके कार्यों को दो भागों से विभाजित जिया जा सकता है । 
रिजव॑ दंक के कार्यों को निम्न चार्ट द्वारा भी दिपाया जा सकता है-- 


रिजर्व बंक के गाये 
न न पर 


| 
(7) नियम एवं नियंत्रण संदंधी कार्य (7) श्राविक विशासत संबंधी बाय 








प्राधिक विश्रास_करना बार पी वा 
प्रवर्तन करता 


(घर) छापारण बंबिंग के बाय (थे) केंद्रीय बेंक डे कार्य 


], निश्चित दरों पए क्रय विक्रय बरना +4_]. जोर्ण डेए तिर्गेमन करना । 


2. ऋण देता । 2. बंकों का बेड । 

3, प्रंदर्रद्रीप बेंबों में सादा खोसना । 3. सरडारी बेऋर | 

4. ऋण मेता। 4. वितिमय दर गा स्थायोऊरण । 
$. दृधि बिलों भा क्रय-विकय। 5. साख का नियमन | 

6. झमा पर शयपा प्राप्त करता । 6. झन्य गाय॑ 


7. मांय ड्राफ्ट जारी दरता । 

8. विदेशी प्रतिमृदियों का क्रय-दिक्रय । 
9. पन्य गाय । 
() नियमन एवं नियंत्रण संबंधी कार्य 


लेप [(प) पापारण बंटिय के राप (6! छक्‍ाताड़ पणात्षां०मघ)--रिजर्व बेंक के साथारथ वेडिंग के 
हाएं हो ठिस्त प्ररार रखा जा खड़ा है-- 
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(१) विदिचत दरों पर कय-दिकय करना---रिजर्दे देक समय-समय पर निश्चित दरों पर मारत में भुगतान 
किए जाने वाले 9) दिवस वी घ्वधि के व्यापारिक एवं दाणिडियिक दिलो वा क््य-विक्रप दरता एवं उत्हें घुनाता है । 
इसी प्रकार इंग्लेड में 90 दिन मे शुगतान होने दाले दिनिमय दिलों को भो सुदाता एवं क्रय-दिक्रय करता है। 

(2) ऋण दैगा--रिजर्दे बैक भो वेंद्रीय एवं राज्य सरकाये को 50 दिवस मे भुगतान होने वाले ऋण देता 
है जी कि स्वीइृत प्रतियूतियो, स्वर्ण, चारी या वचन-पत्रो आदि की जमानत पर दिए जाते हैं 

(3) पंतराष्ट्रीय बेचें में लाता खोलवा--रिजव बेक विदेशों के केंद्रीय बेक में भपतरा खाता सोलता है 
तथा एजेंसी के रूप मे सबंध स्थापित करता है। 

(4) ऋण लेना- रिजवं बेक किसी भी बेक से ] महीने को भवधि के लिए भपती हिस्सा पूछो के बराबर 
ऋण ले सकता है । 

(5) कृषि बिलों का कुय-विक्रय--रिज्द बेंक भारत में भुगतात होने वाले !5 माह की प्रमधि के हपि 
संबंधी दिलो वा तक्य-विक्रय करता एवं उन्हें भुवादा है । 

(6) जमा पर रुपणा प्राप्त क्र्ता--रिजवं वेक बिया ब्याज के सरकार या जनता से जमा पर स्पदा प्राप्त 
कर सकता है। 

(7) झांग ड्राएट जारो करता--रिजवे बेक भपने हो कार्योलयों पर मांग ड्राफ्ट जारी कर सकता है । 

(8) विदेशी प्रतिभ्ूतियों का ऋष-विक्र--रिजये बेक भारत के बाहर पझन्य देशों को उत प्रतिभुत्तियों का 
फ्रय-विक्रय कर सकता है जिमका भुगतान कय बरने को तिथि से 0 वर्षों के अंदर हो जाता है 

(9) प्रन्य कार्य--रिजर्द देक भपती रक्षा में हीरे, जवाहरात एवं प्रतिशूतियां रख सकता है, स्वर्ण एवं 
चादी के सिक्‍्तों वा क्रय-विक्रय कर सकता है, केंद्रीय एवं राज्य सरकार वी प्रतिद्ृत्ियों का क्रम एवं विक्रप कर सकता 
है तथा 4 लाख स्पए तक को स्टलिंग का बेको से त्रय-विक्रय कर सकता है | 

(ब) फंद्रौध देक के फार्य-- ये बाय निम्न हैं-- 

() नोटों बा निर्मम फरना (35७० ० [२०६४$)--इस संबंध में रिजर्व बंक निम्न बार्य बस्ठा है-- 

(3) एशिकार--रिजवे बेके को नोट निर्मल बरले का एकाधिवार प्राप्त है। इसके लिए रिजये शेक ने 
पृथक से एक नोट निर्गदय विभाग की स्थापना थो है। इस दिशाग का विवरण पृथक से रुख जाता है! रिजदे बेक 
भधिनियम वी धारा 24 के प्रनुमार 2, 5, 0, 20, 50, 00, 500, ,000, 5,000 तथा 0,000 रुपए के नोट नियमित 
कर सकता है। 

(॥) सुरक्षित कोप ब्यवस्था--नोटो दा विर्गंमत एक सुरक्षित कोष के भाधार पर फिया जाता है जिसमें 
स्वर्ण, प्रतिभृतिया तपा स्वीकृत विनिमय बिली को सम्मिलित दिया जाता है। 

(7४) प्ानुणतिक कोष प्रणालो--956 तक चलन के पीछे 40% गाय स्वर्ण में तथा 609 भाग प्रति- 
भूतियों के रूप में रखा जाता था। 

(7४) स्यूनतम झोष ध्रणालो--956 में प्रधितियम में सझोधन किया गया भौर झानुषातिक कोष प्रणालों 
के स्थान पर न्यूततम कोप प्रणाली प्रद्धति को झपताया गया | इस नवीन व्यवस्था के प्रंतयंत कम से कम 400 करोड़ 
रुपए की विदेशी प्रतिभुतिया तथा ]5 करोड़ रुपए का स्वर्ण रखने की व्यवस्था की गई। स्वणें वा मूल्य 62.50 प्रति 
तोला के हिंसाद से मूल्याकित दिया गया था । 

(४) नदोन संशोधित व्यवस्था--3 प्क्टूबर, 957 को प्रधिनियम में नवीन संझोघन जिया गया, जिसके 
झनुमार नोह निर्भेशन विज्ञाण द्वारा रसे वाले कोष की मात्रा 200 करोड़ रुपये मो दर शई, जिसमे से बम से कम 
]१5 दरोड रुपये दा स्वर्ण होना ग्रायश्यक था। इस द्क्गर विदेशों अतिश्रूतियों को मात्रा घटकर ४5 बरोड़ रुपये कर 
दी गई । इससे चलन व्यदस्था अधिक लोवदार हो गई है ॥ 

बजकर (से चलन तिन्नोरियां (टप्रव्पपप 00७७)--ुदा बी समुचित मात्रा चलन मे लाने के लिए रिज 
देक के निर्येमन विमाग के ]0 कार्यालय (बंगलोर: बंबई, दाइकुल (इंदई), कलरत्ता। दानपुर, हैईसदाद, मद्रास, नाग- 
उप पटना धचा नयो-हिल्लो) तथा | उपलार्यालय ग्रोह्मटों में है। इनके पविरिस्त देश-मर में सगभग 2000 स्थानों 
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पर रिजवें बैक की तिजोरिया रतो रहती हैं जिनमे नोद रहते हें । ये विजोरियां स्टेट बेह तथा अस्य सहायर वेहों 
की प्रमुख शालाप्रो मे रखी रहती हैं । व्यापारिक बेको की साख की प्रावश्यकझता रिजव बेके को तिजोरी से पूरी हो 
जाती है । 

(2) देह का बैक (850८7४ 837) --रिजर्द देक संकट के समय प्राधिर सहायता प्रदान करता है 
हा थेकों का वियमन करता है इस संबध मे रिजर्व बेक निम्द कार्ये करता है-- के ि 

(3) साथ नोति का निय्तत--रिजव्वे बेक बेक-दर या खुले वाजार की क्रियापो द्वारा बेक्रों को साख नीति 
का नियमन एवं नियत्रण करता है । 

(3) येकों का पय-प्रदर्शश--वें किए कंपनी प्धिनियम ने रिजबं बेंक को नियत्रण संबंधी व्यापक भधिकार दे 
दिए हैं जिससे यह येकों के परय-प्रदर्शक वा कार्य करता है। 

(0) भंतिम ऋणदाता --प्रत्येक प्रमुमूचित वेझ को भपनी माग दायित्व का 5% व काल दाधित्व का 
2%, भाग नकद कोप में रिजवव बेक के पास जमा करना पडता था। 949 में प्रधिनियम में सशोघन करके यह व्यवस्था 
की गईं फि बेंक़ो को रिजवें बैक के पास चालू साते छोलफर नकद कोए रखने होगे । तत्परचातू 956 में ग्रंभोपन 
दरके यह व्यवस्पा की गई रि देकों द्वारा मांग दायित्व का 20% तथा गाल दागित्व का 80९6 भाग तक सकद कोप 
में जमा जिया जा सकता है । सितंबर 962 मे संशोधन के झाघार पर यह निश्चित किया गया कि बंकों को कुस सांग 
दायित्व थ का दायित्व का वेवल 39%, भाग ही जम्ता करना होगा जिसे रिजरद बेंक द्वारा 45% तक बढाया जा सकता 
है रिजई बेड बेचो भो भादिक संकट के समय ध्वाधिक सहायता प्रदान कए सकता है । 

(3) सरकारी बेशर (839८0 १० (४९ 00ए८ताप८ए४)--रिजव बेक केंद्रीय व राज्य सरहारों के 
समस्त बेक संद धी गार्यों वो संपत्त करता है जो कि निम्नलिखित हैं-- 

(।) सप्कारी ऋषणों का प्रबंध करना--एिजवं बेड सरकारी 'ऋणों का प्रबंध करके उनका हिसाव-किताब 
रखता है। बेक सरकार फो 90 दिवस का प्रल्पफालोन ऋण प्रदान बरता है। 

(॥) भरापिक सलाहकार--रिजव बेक सरकार को साख, मुद्रा एवं क्‍ग्य समस्याप्रों के सबंध में समय-समय 
पर झा्यिक सलाह देता है । भाषिक नीति के निर्माण में भी सरकार को सहायता प्रदात करता है । 

(४) सरकारों घन प्राप्त करमा--रिजवं बेंक सररार की भोर से घन प्राप्त करता है तथा उसे भुगतान 
प्रा में प्रयोग करता है। सरकार का वापिक लेन-देन ]40 भरव रुपये का होता है। इतनी राशि का लेन-देन करने 
हपा समय-समय पर उसका हिसाद सरकार को भेजने में मारी थम एवं कुशलता को प्रावश्यकता होती है । इस कार्य 
के लिए बंगलौर, बंदर, कलरत्ता, मद्रास, कानपुर, लागपुर, तयौ-दिल्ली एवं पटना मे देंक॒ के सादंजनिक लेसा विभाग 
हैं धषा शेष स्थानों पर स्टेट बेक ही रिजय॑ बेक के प्रतिनिधि के रूप में गाय रुरता है। समस्त लेन-देत मोपागार 
नियणों के धायार पर हिए जाते हैं। 

(४५) विदेशों विनिमय को गस्पवस्णा--रिजर्द बेड विदेशी विनिमय की ब्यवस्था कप्ता है तथा धन के हर्स्ता- 
तरण में सद्ायवा देता है। सरकारी साधारण वार्यों के बदले उसे प्रतिफल प्राप्त नहो होता है ॥ 

(५) प्रतिभृतिएों का कप-विप्रय--रिजव बेक सपरारी प्रतिभृतियों रा क्रय-वित्रय गरता एवं घन को 
हस्तोवरघ करता है ) 


शतक (४) ऋण रेता--भावश्ययता पड़ने पर रिजवं बेक सरकार को समय-समय पर ऋण देने गा प्रबंध 
(९) रशिदेशीं सरकार का स्‍ोर से कार्प--रिजर्द बेझ विदेशी सरवार को प्रोर से भी कार्य बरता है। 
(4) दिविषय इए को स्थायोद्रण (5६४७7 ण॑ छाफताशहर छ३१८]--एिजवे बेक द्वारा विनिमप दर 
दो स्थायी रराते के प्रयास पिए जाते हैं। इसके लिए समय-समय पर निरिचद दरों पर विदेशी विनिमय गए कय-वित्रय 
हिया जाता है तथा 939 मे विनिमय नियंत्रण विभार्ग एवं 947 से दिदेशो विनिमय नियमत धविनियम पारित विए 
गए। प्रपेठ 947 मे मारतर ने घंतर्राष्ट्रीय मुझ कोष का सदस्य बनने से उसने स्टिंग से धपना बैधानिर सबंध होड़ा 
हपा रुपये डा मूस्य स्व में भोवित्र हिया गया जो | शपया5-268 प्राम स्वर्ण था। 949 मे प्रवपूत्यत गरने पर 
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यह मूल्य .86 ग्राम हो गया भोौर 966 के भवमुत्यन के पश्चात्‌ यह घव्कर “]8 ग्राम स्वर्ण हो गरमा । रिजदे बेक 
विदेशी भुदाओों का क्रय-विक्रय निश्चित दरो पर करता है । 

(5) सताव छा नियमन (0०४४० ण॑ 07८०॥)--खाब देश की पर्थव्यवस्था का प्रमुख साधन होने से उस 
पर समुचित नियत्रण रखना भावश्यक होगा। रिजवे बैक को साख के नियमन संबंधी निम्नलिखित प्रमुख भषिकार 
प्राप्त हैं-- (() बैंक दर मे परिवर्तेन करवा, (४) नकद कोष झनुपात में परिवर्तन करना, (7;) खुले बाजार को क्रियाएं 
करना, (7४) मुद्रा व साख संबंधी झ्राकड़े एकत्रित करना, (४५) जनता से प्रत्यक्ष व्यवहार करना, (४४) बैंको के विरुद्ध 
प्रत्यक्ष कार्यवाही करना एवं (७॥) समझाने, बुकाने की रीति भपनाना । 

(6) पन्‍्य कार्य --रिजर्व बेक के भन्य कार्यों मे निम्न को सम्मिलित किया जा सकता है-- 

(:) कृषि वित्त व्यवस्था--कषि साख की समस्याभों को हल करने के उद्देश्य से कृषि साख विभाग में विशे- 
पन्नो की नियुक्ति की जाती है। यह विभाग सहकारी बेको को परामअञ्य भी देता है तथा कलकत्ता, बंबई, नयो दिल्ली 
एव मह्ास में इसके क्षेत्रीय कार्यालय हैं। यह विभाग 956 से गोदामो की भी व्यवस्था करता है । 

(५) सर्मक एकत्रित व प्रकाशित करना--रिजवे बेक, साख, बेकिंग, मुद्रा द वित्त संबंधी समंक एकत्रित 
करके वार्षिक रिपोर्ट के रूप मे उन्हें ४क्ाशित भी करता है तथा झावश्यक ध्ननुसमधान कार्यों को करता है । 

(5७) साख तियंत्रण--रिज॒वे बके छझाख नियमत विधियों द्वारा साख वियंत्रण का कार्य करता है तपा 
प्रावश्यकतानुस्तार साख प्रसार या संकुदन करता है। 

(:४) प्रभाझोधत पृह--रिज्वे चेक समाशोधन गृह की सुविधाएं प्रदान करता है जिससे श्पये का हस्ता- 
तरण काफ़ी सुविधाजनक बन गया है । शिजिये बेक की स्थापना के पश्चात्‌ समाशोधत भृहों को संख्या 4 से बढ़कर 60 
हो गयी है, इनमे से बगलोर, बंबई, कलकत्ता, कानपुर, मद्गास, नागपुर एवं नयी दिल्‍ली के समाशोषन गृहों को व्यवस्था 
रिजर्व वेक करता है। शेष की व्यवस्था स्टेट देक व उसके सहायक ब्रेक करते हैं । 

(५) भस्‍ोध्योगिक वित्त--रिज बैक उद्योगों के विकास एदँं समस्याप्रों का प्रध्ययत करके प्रोद्योगिक वित्त 
प्रदान करता है । 

(धं) बेकिंग शिक्षा--रिजदं बेक देश में दे किंग शिक्षा को समुचित व्यवस्था करता है । 


(४४) घुद्दा परिषर्तेत--रिजवं बेके बड़े नोटो के बदले छोटी-छोटी इकाई वी मुद्दा को परिवर्तित करने के 
कारयें भी करता है। 


(7) पाधिक विकास संबंधी कार्य 


(] प्राथिक विकास क रना---रिजवं बेक ने देश के भाथिक विकास के लिए निम्न कार्य किया है-- 

(।] बेकिंग सुद्िधा्ों का विस्तार--साधनों के प्रभाव एवं ब्याज को ऊची दर छे छारण रिजर्व बेक 
झवादब्यक बेकिंग सुविधापों का विस्तार करने मे प्रयत्लशोल रहता है। इसके लिए एक पृषक्‌ बेकिए विकास विभाग 
खोला गया है १ 

(५) एिजर्द देक एवं कुषि साझ--रिज्वे वेक ने सहकारी बेको एवं समितियों द्वारा हि कार्यों के लिए 
दोर्घ, मष्य एवं प्रस्पफालीन वित्त उपलब्ध कराने मे सहायता को है। इसके लिए देश में राष्ट्रीय कृषि साख (दीएं- 
कालीन) कोप ठथा राष्ट्रीय कृषि साख (स्पापित्द) कोप की स्थापना की भयी है। इत छोषो बी स्थापना फरवरी 
956 मे की गयी । १5 दरों में रिह॒द दंक द्वारा दो जाने वाली कृपिन्साद् की वादिक राशि 45 गुनी बढ गयी है 
रिजद ईंक भूमि-दंधव बेझो के द्वारा ऋण-पत्र खरीदता है भौर उनकी घरोहर पर ऋण भी देता है। 957 मे एड 
प्रामीणऋण-पत्र योजना भी प्रारंभ को गपी । 

(2) प्राधिक स्थिरता का प्रदर्तत ऋरना--पचवर्षीय योजवाभो के संदर्म मे रिजई देक दो उद्देश्यो वी पूर्ति 


(0) भाधिक विस्यस्ध हेतु प्रावज्यक वित्त भ्रदात कप्ता । 
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समय-समय पर बेक दरों में जो परिवर्तन किए हैं वे निम्न प्रजार हैं-- 





975 8% 

8 जनवरी, 97] 5% से बढ़ाकर 6% 

2 भा, 968 4$% से बदाकर 58%, ' 
]7 करवरी, 965 6% पं घटाकर 5% 

26 सितंबर, 964 48% से बढाकर 5% 

3 जनवरी, 963 4% से बढ़ाकर 44%, 
6 मई, 957 33% से बढ़ाकर 4% 
]5 नवंबर, 95[ 3% से बढ़ाकर 33% 





जिशेषताएं--मारत में देक दर की प्रमुख विशेषताएं निम्न प्रकार रही हैं--- 

(४) 935-5] तक्ष का काल---! प्रप्रेन 935, को देंक दर 33%, थी जो नवंबर 935 में घटाकर 3% 
कर दी गई झौर 5 नवंबर, 95! को फिर से वदाकर 32% कर दी गई। इस भवधि में भारतीय वेशों ने साख 
सुविधाप्रो का बहुत कम लाम उठाया जिसके अ्रमुख कारण निम्त हैं--« 

(प्र) डुं जरी पत्नें का श्रधिर प्रयोग--वैंके ने तरलठा एवं परिपद्वता को ध्यान में रखते हुए बिलों की 
अपेक्षा ट्रेजरी पत्नों का भ्रधिक उपयोग किया । 

(ब) इच्छा में कमी-- इस काल मे बंकों द्वारा रिजवें वेक से ऋण लेने की इच्छा में कमी रही । 

(स) भ्राथिक स्पिति में मुधार--युद्धोत्तर काल के प्रारंभिक वर्षों में देकों की प्राथिक स्थिति में सुधार 
रहा जिसे वट्टे को सुविधाप्रों को कम प्रयोग क्रिया यया । 

(३) सरकारों प्रतिमृतियों का संचप--इस काल में वंकों ने सरकारी प्रतिभूतियों में काफी मात्रा मे संचय 
एवं विनियोग किया, जिससे साख सुविधाओं का लाभ नही उठाया जा सका | 

(॥) 95-57 तक का काल--5 नवंबर, 95! को वेक दर बढ़ाकर 39% कर दी गई तथा रिजर्व 
बेंक द्वारा यह भोषणा को गई कि वह थेंकोंसे सरकारी प्रतिमृतिया नहीं खरोदेगा, फलस्वष्प वेत्ों द्वारा प्रदात किए 
जाने दाने "ुशों में भारी कमी हो गई। इस काल मे बैंक दर नीति काफ़ी प्रभावशाली रही। 

(3४0) )957 के दाद का काल--मुद्रा स्फीति की दक्षाप्रों को निरयत्रित करने के उद्देश्य से बेंक दर में 
परिवर्तन हुए । 5 मई, 957 को देंक दर 34%, ; बढ़ाकर 4%छे 2 जनवरी, 9965 को 4%; बढ़ाकर 4%से 25 
पितेंबर को इसे वदाकर 5% तथा ॥7 फरवरी, 965 को बदाझर 6% कर दिया गया । इससे देश में धन का संचय 
बढा तथा दूसरी झोर विदेशी पूजी के आयात को प्रोत्माहत मिया। इस अकार गठ 70-45 वर्षों के मेक दर की 
नीति साख नियंत्रण करते मे सफल हुई है। 

(2) नकद कोष में परिवर्तेत (2820४० 7॥ (४७७ २८5८८४/८४)--रिजर्व वेक को सदस्य बैंकों में नकद 
कोयों में परिवर्तन करने का श्रधिकार होता है। प्रत्येक बेक को प्रपनी मांग दायित्व का 5% वे काल दायित्व का 
2% नकद कोप रिजवं बेक में जमा करना होता है। 949 में थे किय कंपनी झधिनियम में परिवर्तन करके रिजवे देक 
के पास चालू खाते खोलते का प्रधिकार दिया गया $ बेंकों के पास पर्याप्त मात्रा में नह॑द कोय ड्वोने से रिजव॑ बेक द्वाय 
नकद कोय मे परिवर्तन करने से साख नियंत्रण को नोति मबिक प्रभावशाली न हो सकी 7 प्तः इस दोष को दूर करने 

के उर्ेश्य मे ।956 मरे रिजर्द देक भधिनिभम में संशोधन करके रास दायित्व झा प्रतिशत 2% पे बढ़ाकर 8% तथा 
माए दायित्व रा प्रतिशत 5%, से बढ़कर 20% ठक कर सकता था। सितम्बर 962 में भ्धिनिषम में सश्लोपन करके 
यद परिव्ेत दिया गया कि बंकों को मांग दापित्द व कान दायित्व का कैद्ल 3% झाग ही जमा करना होगा जिसे 


5%6 दक बढ़ाया जा सकता दै। 956 के संघोषन भषिलियम में रिजदे बेक को ध्तिरिक्त घर जमा करते के शिकार 


दिए बएु। इस अकार नकद कोप में परिवर्दन करके साख का नियत्रश किया जाता है । 
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(3) चुना साथ नियंत्रण. (उ०्णार८ टाव्वा एण््रपण)--उाख का वियंत्रण विद्विष्द कार्यों के लिए 
करने पर उस्े चुना स्ाक्ष नियंत्रण कहते हैं। एक झविकसित राष्ट्र मे नियंत्रण का उद्देश्य झावश्यक कार्यों को प्रोत्साहित 
करना है। एजिई बेक देशहित मे बेकों की क्रण नीति को निर्धारित कर सकता है। घतः रिजयं बेक बेकों को यह भादेश 
दे सकता है कि निरिचव कार्यों के लिए हो ऋण प्रदान किया जाना चाहिए। 2958 मे साख वृद्धि होने से सट्टेंदाजी को 
प्रोत्साहन सिला तथा मूल्य स्तर में वृद्धि हुई। भत. साल पर नियंत्रण इस उद्देय से लगाया गया कि यट्टे के व्यवहारों 
को रोका जा सके सथा देश का ग्राथिक विरांस समय किया जा सके । 

(4) खुले बाजार को शियाएं (09० फत:७६ 09८0॥०१४)--इसमे रिजर्व बंक द्वारा साख की मात्रा 
को नियतित करने के उद्देश्य से खुने बाजार की नीति का पानन क्रिया जाता है जिसमे रिजर्व बेक द्वारा खुले तौर पर 
प्रतिभूतियों की खरीद एवं बिकी की जाती है । द्वितोय विश्वयुद्ध से पूर्व यह क्रियाएं झत्यत सीमित मात्रा में की जाती थी। 
मुद्धकाल में इन क्रियाड्रो द्वारा विनियोग सोमित रखा गया, परतु युद्ध समाप्त होते ही इन क्रियाग्रो द्वारा विनियोग की 
मात्रा में वृद्धि हो गई । 95] में रिजव बेंक ने यह घोषणा की कि वह सरकारी भ्रतिभूतियों का क्रय नहीं करेगा, जिससे 
बैंक दर नीति प्रधिक प्रभावशील हो गई तया साख के नियमन करने मे प्रधिक दफलता मिली । प्रथम योजनाकाल में 
रिजव बैंक ते 50 करोड़ रुपये का विनियोजन झिया। 957 से प्तिमूतियों का विक्रय प्रशिक बढ़ा जिससे बंको की 
तरलता मे कमी हो गई। इस प्रकार साल्व कमर करने के लिए रिजवं बंक द्वारा प्रतिभूतिया बेची जाती हैं तथा साख में 
वृद्धि करने के लिए प्रतिभूतियों को जरोडा जाता है ता बेंकों को अधिक मात्रा मे घत दिया जाता है, परिणामस्वरूप 
साख का विस्तार हो जाता है | यह नोति काफी सफल रहो । 

रिजव बेक को घारा 7 (8) के प्रनुसार रिज् बंक को खुले वाजार की क्रियाप्रो के लिए निम्त प्रधिकार 
प्रॉप्द होते हैं-- 

()) १ लाख रुपये से कम मूल्य के विदेशों विनिमय का क्रय-विक्रय रिजवें बेक कर सकता है। 

(४) रिजर्व बेक केंद्रीय या राज्य सरकार की किसी भी मवधि की अ्रतिभूतियों का क्रम-विक्रप कर सकता है। 

(0॥) रिजय बेक ऐसे व्यापारिक बिलों की छरीद, देच या भुवा सकता है जिन पर कम से कम दो प्रतिष्ठित 
हस्ताक्षर हो । इनटी प्रवधि 90 दिन य कृषि संबंधी रिलो की भ्रवधि 5 माह तक हो सकती है । 

(5) तरलता प्रनुपात में परिवर्तत (00278० 77 7.4०५१७/ 7१5४०)--र्जर्ब बेक देश के भनुसूचित 
डेकों को एक स्यूवतम सरलता झनुपात बताए रखने के भझादेश देता है जो कि कम से कम 25% होता चाहिए। परतु 
भारत में बेकिंग कपनिया प्रारभ से हो इससे मो प्रघिक गात्रा मे तरलता भनुपात रखे हुए हैं। इस प्रकार रिजद जेक 
में बेंको के तरलता प्रनुपात में परिवर्तेत करके उन्हे बेकिंग सिद्धात के आधार पर सुदुढ हो नहीं बनाया, बल्कि देश में 
साख की मादा का उचित ढंग से नियमन एवं नियंत्रण मो किया है। 

(6) नेतिक प्रभाव (॥[0:0 803०७) --रिजर्व बेक ग्रन्त में तैतिक प्रभाव को नीति का पालन करके 
सास को मात्रा को नियत्रित करते मे छफल हो जाता है) इत्त कार्य के लिए रिजवें बेक द्वारा दो बेछो को सभाएं बुलाई 
जाती हैं तथा बेको से साख की मात्रा को कम करने के लिए नैतिक दबाव डाला जाता है। इस प्रकार के प्रनेक उदाहरण 
आमने ब्राए हैं, जदकि रिजदे देश ने इस विधि दृतरा साल का नियमन एवं नियंत्रण किया है 


गुणात्मक साख नियंत्रण 
जब केंद्रीय बेक कुछ विश्चित उद्देश्यों की पूर्ति हेठु मद्स्थ बेको को साख प्रदान करने के मादेश देता है तो ऐसे साल 
तियभ्रण को गुणात्मक साल वियंत्रभ कहा जाता है। रिजवे बे के को देझ के झन्य बंकों द्वारा दिए जाने वाले ऋषणों को 
मात्रा, उद्देश्य वे ढंग को विर्धारित करने का प्रविकार है। ग्रुगात्मक साख नियंत्रण के संदंध में रिजर्य बेक की निम्न 
क्रियाएं रही हैं-- 
(3) भनुमति को भादशयफ्ता--ऋण की सीमा बाधने पर उस निश्चित प्तीमा से रिजर्व 
व ९ 'ड ; भ्रधिक ऋण देने पर रिः 
देंक से पूर्व प्रनुमदि लेनी पड़तो पी । उदहस्णायं खाद्यान्न की जमानद पर ऋण देने से पूर्व रिजव॑ बेक की घनुमति प्रप्ठ 
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करना प्लावश्यक था ३ 

(४) प्ूल्यांदर निश्चित करता--गुणात्मक साख नियंत्रण का प्रयोग 956 में किया यया। 7 मई, 956 
को रिजदं बेक ने झनुसूचित वेकों को यह भ्रादेथ दिए कि किसी भो संस्था को 50 हजार रुपए से अधिक राशि उधार 
ने दी जाए और इनकी जमानत के माजित को 0% बड़ा दिए जाएं। 963 में चीनी को जमानत पर दिए गए ऋण 
पर 45%, माजित लगा दिया गया $ दनस्पति घी के विरुद्ध प्रग्रिम देने के लिए मािल 50% कर दिया । 

(70) *रूण पर प्रतिबंध--रिजवे बंक ने 946, 957 व 958 में व्यापारिक वेंकों को अंशों की जमानठ 
पर ऋण न देने के प्रादेश दिए । ! मार्च, 7960 को कंपनो के अंशों की जसानठ पर दिए जाने वाले ऋण पर 50% 
माजिन निश्चिठ डिया गया । 

अभी हाल ही में रिजद बेक ने प्रपनी साख सीठि में भौर सुविधाएँ प्रदान वी हैं। ब्यापार्टिक वेक भव खाद्य 
निगम तथा प्रन्य राज्य एकेंशियों के खाद्यास्त की मात्रा के 80%, ठक रिजबं बंक से पुनवित्त की सुविधाएं प्राप्त कर 
सकते हैं । इस घोषणा से निर्यात हेतु झष्रिम राशि एवं इृपि के लिए प्रत्यक्ष ऋण व्यवस्था के झतिरिकत समस्त पुनर्दित्त 
सुविधाओं को वापस ले लिया गया है ॥ यह सुविधा इसलिए प्रदान को गई है कि खाद्याग्त की वित्त व्यवस्था के लिए 
स्टेट बेक !00 करोड़ स्पए से प्रविक सहायत्रा देने में प्रसमर्थ था १ रिज् बेक द्वारा खाद्यास्त प्राप्ति संबधी साल की 
व्यवस्था झपने ही साधनों से करनी होगी । 

रिजवं बेक द्वारा मुद्रा व साख नियंत्रण की निम्न चार्ट दर दिखाया जा सकता है-- 


रिजवें बेर द्वारा मुद्रा व साख का नियंत्रण 


| 


मुद्रा का नियमन सास का नियमन 














2 0 अप कि मय न कल बह न न न जा तट 
बंक दर नोवि नकद कोप मे. चुना साख नियंत्रण छूते दाजार क्रियाएं तरलता भनुप्रात नैतिक प्रमाव 
परिवर्तन में परिवर्दन 


प्रध्रभावी साख नियत्रण नीति 
(वारचरीव्ताए८ छाष्दा। 0०57० ए०८ए) ् 
मारत में रिजवे बेंक सास नियंत्रण नोति में बहुत सफल नहीं हो पाया है, जिसके प्रमुख कारण निम्न हैं-- 
(7) संगठित छुदा एवं बिल बाजार का प्रमाव--भारत में मुद्रा बाजार का संगठन दोषपूर्ण है जिससे विभिन्‍न 
पंगो में संपर्क का घ्रमाव पाया जाठा है जिससे देक दर में परिवर्तन होने पर ब्याज दर मे परिवर्तन नहीं दो पाठा । इसी 
कारण से प्रभावशाली इक दर नीति के लिए संगठित दिस बाजार का होना प्रावश्यक है जो देश में प्रवित्रत्तित भ्रवस्थां 
में है जिससे रिजव बेंक की साझ नियत्रण वी कियाएं सीमित मात्रा में ही छफल हो सकी हैं। 
हे (2) लोच का ध्रमाव--देश में भ्राथिक दादा सोचदार होते पर बेक दर में पसितेत द्वोने से ब्याज दरो मे 
भी परिवर्तन होना चाहिए। परंतु भारत मे ब्याज, मूल्यो एवं सजदूरी पर प्रनेक नियंत्रण लगाए गए, जिससे देश वी 
प्रच॑व्यवस्था में लोच का भमाव पाया गया ब रिजर्व बेंक की साल नोति सफल नहीं हो पाई। 
(3) स्वदेशी बेकर पर विखजण का भमाव--मारत में वित्त ढी व्यवस्था रुदेशी देकर द्वारा की जाती है, 
'परतु उने पर रिजव बेक विद्धी भी प्रकार का कोई वियंत्रण नहीं रख सका है जिसने वे भाधुतिक वे विय व्यवस्या से 
पर रहते हैं। इस प्रकार स्वदेशी वैकर पर वियत्रण के प्रमाव में साल्ष नियंत्रण नीति सफल नहीं हो पाई है। 
अल हि ७ पर नकद कोच कप प्रधिक्ता--मुद्धोचतर वाल में बंकोों पर दि परमार के वारण काफी मात्रा में 
+ जित होने से, वे स्वयं बडो मात्रा में झमख का निर्माण कर लेठे हैं, जिससे रिजव वेक साख नियंत्रण नौति 
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में सफल नहीं हो पाता ॥ 


(5) एुले बाजार को सोमित शवित---रिजर्द वेक खुले दाजार में स्द॒तंत्र रूप से कार्य न कर सका जिससे 
साख नियंत्रण नीति प्रपिष सफल न हो सकी। 


सफलता के उपाय 


साख नियंत्रण नीति को सफल दनाने के लिए रिजव॑ बेक ने जो उपाय अपनाए हैं, उन्हें निम्न प्रकार रखा 
जा प्कता है-- 

(।) नकद कोषों में परिवतंन--956 में प्रधितियम में संशोधन करके यह ब्यवस्था को गई कि काल 
दापित्व का प्रतिशत 2 से बडाकर 8%, तक तथा माय दायित्व क्वा प्रतिशत 5 से बदकर 20% तक कर दिया जाय। 
इसके प्रतिरिक्त प्रधिक जमा कोष रखने के भी मधिकार मिलें। 962 मे संशोधन करके माग एवं काल दायित्व की 
सीमा 3% से 5%, तक कर दी गई। 

(2) बंरू दर य खुले बाजार की क्रियाएं--रिजवं बंक ने समय-समय पर दंक दर में वृद्धि वो जो 6/6 तक 
हो गई इससे साख की मात्रा मे संकुदन हुमा । इसी प्रकार 95। में यह घोषणा की गई कि रिजवँं बेक झइ सरकारी 
प्रतिभूतियों का क्षय नहीं करेगा | इससे मो रूख को मात्रा मे संकुचन हुपा ॥ 

(3) साक्ष सूचना प्राप्त करता--962 मे झधिनियम मे संशोधन करके रिजवं बेक को यह क्‍्रधिकार मिला 
कि बह दको से शूचता आप्त करे शोर इसके लिए साख सूचना विमाय की स्पापना भी की गई है । इस प्रकार की प्राप्त 
घूचनाएँ उन देकों को प्रदान की जाती हैं, जो उन्हे प्राप्त करना चाहे ॥ 

(4) गेर-बेक्गि संस्थाभों पर नियंत्रण--953 के संशोधन से रिजदं बंक को व्यापारिक दंकों पर सल्त 
नियंत्रण रखने एवं गेर-बेकिंग संस्थाप्रों से समस्‍्त वित्तीय जानकारी प्राप्त करने के भ्रध्ििकार प्राप्त हो जाते हैं। 

(5) दिल दाडार योजना--मुद्रा एवं साख को मात्रा में प्रधिक तियंत्रण करने के उद्देश्य से 6 जनवरी, 
]952 को रिजवे देक ने दिल बाजार योजना मे लोच उत्पन्त की । 

(6) घुना साख नियंत्रण नोति--949 के देकिग कंपनी भणिनियम के पाधार पर रिजर्व बंक को व्यापक 
प्रधिकार प्राप्त हो यए, जिसके स्‍भ्राघार पर वह रऋणों संदंधी प्रतिबंध लगा सकता है, परंतु इस नोति से भारत को 
सीमित माना में ही सफणता प्राप्त हुई है। 

(7) इष्पोरिषत सेक का राष्ट्रीफोफरण--पह सेक ब्यापारिक बेक की भावि कार्प कर रहा या तेपा इससे 
निजी साधन काफी प्रदुर मात्रा में थे, परंतु हसकी सास नीति रिजवे बेक को नोति के प्रतिकूल रहती थी । घतः नोति 
मे एकरूपता लाने के उद्देश्य से इम्पीरियल बेक का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया । 


रिजवं बेक एवं कृषि साख 
(२७८5६ छे3ण४ 300 8860४ (:९०॥) 


रिजवं दंक ने पृथक से कृषि साख विभाग को स्थापना को है, जिसका का कृषि से संबंधित संमस्याप्तों का 
ग्रध्ययद करदा तथा परामश्ध देना है। 947 तह रिजदं बंक ने इस स्‍भोए विश्वेद कार्य नहों किया, परंतु 949 से इस 
दिशा में महत्वपूर्ण कार्य किए ग्रए ॥ 
सेवाएं 
इृषि वित्त के संरंघ से कृदि साख विभाग निम्त सेबाएं प्रदान करता है-- 
8 (।) प्रलिस मारतोय सर्द का धायोजन--रि्वद बेंक दारा 95-52 में भखित भारतोपष स्तर पर साख 
सर्वे का प्रायोजन स्तिया गया है । 


(7) रहुशारो प्रांदोतन से संपकं--पह विभाग सहकारी प्रांशेलन से निकट का संपर्क रखता है दया समय- 
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समय पर झधिवारियों की निशुवित भी करता है। कं 

(77) तकनीकी सलाह--यह विभाग केंद्रीय एवं राज्य सरकारों को कृपि साख से सवधित मामलो में महत्व- 
पूर्ण तक्तीकी सलाह प्रदान करता है। 

(९) संपर्क स्थापित करता--इप्त विभाग के अधिकारी धन्य विभागो एवं एजेंप्तियों से संपर्क स्थापित 
करते हूं + 

5 (५) ऋण संबंधी साम्रग्रो--यह विमाग ऋण संबंधी सामग्री को एकत्रित करके उपचार नियमों पर पता 

परामरश भी देता है । 

(४) बहुउद्देशीय सहकारी समितियां--इस विभाग ने कृषि अर्थप्रबंधव से सवधित पर्याप्त मात्रा में सामग्री 
एफजित करके बहुउदणीय सहकारी समितियों की स्थापना पर भ्रधिक जोर दिया है 3 

रिजर्व नेक को कृषि साख सेवाओं को निम्न चार्ट के रूप मे रखा जा सकता है-- 


रिजवव बेक एवं कृषि साख विम्माग को सेवाएं 
॥ 
। | [| | | 





झखिल भारतीय सहकारी भारेलत तकनोकी . झंपक्ते स्थापित ऋण संबंधी बहुउहेंशीय 
सर्वे का से संपर्क सचाह करना सामग्री ' सहकारी 
आपोजन समितियां 


अ्रखिल भारतीय ग्रामीण साख सर्वे कमेटी की सिफारिशों ४ 


95। में भी ए० डो० गोरवाला को भ्रध्यक्षता में ग्रमीण साख का सर्वेक्षण करके सिफारिशों देने के उद्देंपप 
से प्रखिल भारतीय ग्रामीण साख सर्वे समिति की नियुक्तित को गई जिसने निम्ने सिफ़ारिशें पेश की-- 

(3) कोषों का निर्माण--साख विस्तार के लिए समिति ने विभिन्‍न कोषों के तिर्माण की सिफारिश की, जो 
कि निभ्नतिसित हैं-- 

(प्र) राष्ट्रीय कृषि साख स्वायित्व कोष (९४४० शैह0०प्रोएणथे 00०१0 $(9]5800॥ ॥०70)-- 
इस कोष का प्रारभ ] करोड रुपये से प्रा्टभ किया गया । इसका प्रयोग राज्य सहका रो वेकों को मध्यकालीन ऋण देने 
में किया गया ) 

(व) राष्ट्रीय कृषि साख (दोधेकालोन) कोष (सपगांगाबवा #हघवणाणिन एाल्वा। क्‍णाहनैथाय 
07थद्क।णा ह७॥०)---इस् कोष का प्रारभ 0 करोड़ रुपये से किया गया, इसका उपयोग राज्य सरकारों को ऋण देने 
एवं हर भूमि बंधक बंको को ऋण देने मे किया गया । इस कोप की राशि का उपयोग निम्न कार्यों के लिए किया 
गया है-- 

() राज्य सरकार की गारंटी पर केंद्रीय भूमि-बधक बेको को 20 वर्ष तक के लिए ऋण देना। 

(५) राज्य की सहकारी साख समितियों के ग्रं् कप करने के लिए 20 बर्ष तक के लिए ऋण देना ! 

(37) राज्य सहकारी बेंकों को 5 माह से 5 साल तक के लिए ऋण देता । 

(।४) राज्य सहकारी बंझों झी गारटी पर कंद्रोय भूमि बंधक बेको के रऋणपत्रो को श्रय करना । 

(स) राष्ट्रीय कृषि साख (सहायता एवं गारदी ] रोष (पश0णाव 8 87०0० छव्ंा-रिचांधी शाएं 
(07४87०-४0॥6) -- इस कोप में कृषि एवं खाद्य मंत्रालय प्रतिवर्ष 4 करोड़ रुपये देगा जिसका उपयोग सहकारी 
समितियों के लिए होगा । कस 

बा बपोंग का भी गोदाम विकास कोष (फबाणार्व ज़द्मदागाश्रंजह॒0०४2०णथा: फााव)--इस कोप 
योग गीदाम निगम की प्रध थूजी में भाग लेने एवं वित्तीय सहायता देने में किया जाता है ! 
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(3) कृषि साख कोय--स्जिदे बेंक ने कृषि साल से संबंधित दो कोपों का निर्माण करके सहकारी बेकिंग 
के संबध में पर्याप्त सहायता प्रदात को है। 

(4) सहकारो एंस्थाद्ं का निरीक्षण--कृषि साख विभाग समय-समय पर राहकारी संस्थामों का निरीक्षण 
करके साख झ्ावश्यकताओों का भनुमान लगाता है। 

(5) हायकरघा बुनकर सहफादी समितियों को सहायता--रिजर्व बेंक द्वारा हायकरधा बुनकर सहकारी 
समितियों को बेंक दर से 3%, कम ब्याज दर पर साख सुविवाएं प्रदान की जाती हैं। 

(6) गहन रूपि कार्य क्रम हेतु सहायता--बाद्या्त व झन्य कृषि उत्तादन में वृद्धि करने के लिए गहत कृषि 
कार्यक्रम बताए गए हैं तथा इनकी सफलता के लिए रिजर्व इंक द्वारा भाविक सहायता प्रदात की जाती है। इस क्षेत्र 
के केंद्रीय सहरारी बेकों को विश्वेष सुविधाएं प्रदान की जाती हैं । 

(7) दृमिवंधक देकों को सहायता--रिज्द बेंक भूमि बंधक बेको के ऋण-पत्रों को क्रय करके उन्हें सहा- 
यता प्रदान करता है । 

(8) पूर्ति मुबिधा (छलाएएएडलाएशा।: छ4०॥७४)--रिजिवं वेक राज्य सहकारी वेकों द्वारा प्रदान किए 
गए मध्यकालीत ऋणों के 75% माग तक पूर्ति कर सकता है जिससे सहकारी बंको को साख विस्तार में काफी 
सद्दायता प्राप्त होती है । 


सहकारी विकास नीति 
(0००९०४४४ 08ए20:फथ्या ९०४०१) 

रिजवे बेंक की सहकारी विकास नीति को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-+ 

(॥) का ब्रोग्राम (8८४० शण्ड्रभाा6) --रिजर्व बेक द्वारा सहकारी सास कार्यों के लिए जो ऋण 
स्वीकृत किया जाता है उमका पूर्णझूप से उपयोग संमव नही हो पाता, जिसमे ऋण दोति को सफनतापूर्वक कार्य करने 
मे प्रनेक प्रकार की कठिनाइयों का सामता करता पड़ता है। भतः इस संवध में प्रधिकाधिक लाम प्राप्त करने के उद्देश्य 
मे देश में रिजवे बेंक द्वारा कार्य प्रोग्राम का निर्माण किया गया जिसमें साख को उत्पादन व्यय को प्रावश्यकताप्रों से 
सबयित कर दिया जाता है। राज्य एवं केंद्रीप सहकारी बेकों को ऋण नीति में इस प्रकार परिवर्तन करना होगा, 
जिससे ऋणों का सबंध फसल के उत्पादत व विपणन से किया जा सके 4 

(2) रृषि साछ स्यायीकरण कोष (/&डा7ऐेएश०)] (६९६ 899॥.53000॥ ह४॥0)--मभारत मे प्रतिवर्ष 
बाढ़, सूखा व बीमारी प्रादि से फसलें नप्ट हो जाती हैं मोर कृपफ ऋण वापिस करने में प्रसमर्यता भ्नुमव करता है, 
इससे सहकारी बे किंग व्यवस्था भी विगड़ जाती है। इस स्थिति का सामना करने के उद्देश्य से रिज बंक ने कृषि साख 
स्थायीकरण कोप की स्थापना की । इस कोप मे राज्य एवं केंद्रीय सहकारो बेक द्वारा अपने वाषिक लाभ का कम से कम 
25%, भाग हस्तातरित कर दिया जाएगा और राज्य सहकारी बंक प्रावश्यकता पड़ने पर इस कोप से घने प्राप्त कर 
सकेंगे । 

(3) सहूक्तारो बैंकों पर वैद्यानिक नियंत्र० (5प्रांघाणए एणाएण एतद्य 0००एथर्प४० 8506) --कृपि 
साख की व्यवस्था सहकारी बेक्ो से को जातो है म्ततः रिजय॑ बंक का सहकारी बेंकों पर देघानिक दृष्टि से नियत्रण दोना 
आवश्यक है। प्रत. समद में एक “वेकिंग नियम विधेयक 964' पारित किया गया। इस विधेयक [छ0)) मे यह 
व्यवस्या की गई कि 'बेस्गि कपती भधिनियम 949' का नाम ददल कद 'बंकिंग नियंत्रण धिनियम 949 कर 
दिया जाएगा। 

(4) कृषि साख निषम (#डगंए्णापा॥ टाध्पा। (लएण०७०7)---कैपि उपज मे वृद्धि करने के उद्देश्य 
मे विभिल स्यानों मे कृषि साल विगम को स्थापना को झनुझव किया गया । यह निगम केवल उसी समय कार्य रे 
ब्रारंभ करेगा जदकि सहकारी सभितिया सुचारु रूप से कार्य करना प्रारम नहों कर देठो हैं। 24000 

रिजव बंक ने प्रवम बार सहर्रो देते दिए्‌ निश्चित 
इनसे मूगफनो, विंवरहन एवं बनने छवि उत्तादो 92%) 88 हम है पिन कप पर ना िचत को है। 

द ९७ 'दूदतम भअद्विम राशि निर्वारित की है। सुस्त काल में 
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के लिए पर्याप्त भाजा में पूजी वा प्रबंध करना है तथा दुसरी झोर मुद्रा स्फीति को नियंत्रित करके भधिकाधिक विनि- 
योग के अवसर प्रदान करने हैं। रिजर्व वेक ने प्रयम एवं द्वितीय योजनायों की वित्त-व्यवस्था में सहापता प्रदात करके 
पोजनाओों को सफल बनाने मे काफ़ी योगदान दिया। तृतीय एवं चतुर्थ योजना की सफलता के लिए भी भावश्यक्र 
मौद्िक साधनों को झुटाने के प्रयास किए जायेंगे । रिजव बंक द्वारा निर्यात प्रोत्साहन के लिए भाधिक सहायता देने के 
प्रयास किए जाते हैं। चतुर्थ योजना में निर्यात वृद्धि का लक्ष्य 7%, रखा गया परंतु 969-70 मे निर्यात मे 43% से 
ही वृद्धि संभव हो सकी । पंचम योजना का निर्यात लक्ष्य 7% रखा सया। 


(रिजदं देक का झ्रालोचनात्मक मूल्यांकन 
(एआाधव्थ कब 0 ए८5८४६ छथाय: ) 
रिजव वेक झ्रॉफ इंडिया ने भपते 40 वर्ष से भी अधिक समय में महात सफलतापों एवं झसफलतामों का 
सामता किया है। रिजर्व बेक की प्रगति, सफलता धो एव असफलताप्रो के विवरण को निम्त प्रकार उचित ढंग से रखकर 
प्रष्ययम किया जा सकता है-- 


प्रगति एवं सफलताएं 

966 को समाध्त होने वाले गत !5 वर्षों की अवधि में नकद साख एवं अधिविकर्ष की मात्रा में कमी रही, 
क्योकि जो सास-्सीमा स्वीकृत की गई उसका पूर्ण उपयोग संभ्रव ते हो सका तया थेंक मुद्दा का उपयोग काफी बढ़ा ॥ 
चालू जमा गति 95] में 38 से बढ़कर 966 में 45 हो गई, फिर भी कुल साख की मात्रा 95! में 46.4 के स्थान 
पर घटकर 956 में 63 हो गईं। इस अवधि में वेको के जमा में उल्लेजनोय प्रगति हुईं जो 95] में 777 करोड़ 
रुपये से बढकर 966 मे 2980 करोड रुपए हो गई, प्र्यात्‌ इसमे 280% से वृद्धि हुईं | जम्ता का डेविट योग 395] 
में 8,227 करोड़ रुपये से बढकर 956 में 40,663 करोड रुपये हो गया भिसमें 20% से वृद्धि हुई । इसी प्रकार 
ऋण, बिल एवं नकद साख व भधिविकर्ष की मात्रा (95] में 550 करोड़ एपये के स्थान पर 4966 में 2,065 करोड़ 
रुपये हो गई । ? लाख से प्रधित्त जनसंख्या वाले क्षेत्रों में यह 83.8% थी जबकि ग्रामीण क्षेत्रों में यह बेवल 2%, 
थो । जमा में वृद्धि ग्रामीण क्षेत्र भे 3,077, थी । टण्डड समिति को सिफ़ारिशों के भ्राघार प्र रिजव बेक ने यहे 
निर्णेप लिया है क्रि बेंकों द्वारा उद्योग व व्यापार को दिए जाते वाले ऋण पर श्रधिक ब्याज दर वसूल की जाएगी । 
नकद सास पर ब्याज दर 0|0 भधिक व झाधिक्य ऋण पर व्याज दर 3%, प्रधिक रहेगी ।! 

9& में रिजव बेक ने एक पृथक प्रोद्योगिक वित्त विभाग की स्थापता करके उद्योगों वो प्राधिक सहायता 
भराप्ठ की। रिजर्व देंक राज्य वित्त निगमो को ऋण प्रदान करता है। पुनवित्त नियम एवं प्रौध्योगिक साख दया विनि- 
योग ग्मायोग को भी बेक मो वित्तीय सहायता प्राप्त होती हैं। 

म्रनिधाची' (एए०घ-०८४४८८४७ ) के कोप पर प्जित ब्याज को राधि को रिजर्व वेक की पनुमाति के दिना 
विदेशों को सरलता से भेजा जा सकता है। यह सुविधा विदेशी विनिमय कोपो को भाकपित करने के उद्देश्य से प्रदाव 
बी गई। इससे सन पूर्व कुंद्रीय सरकार ने ऐसे कोपो पर प्रनित ब्याज को भायकर से मुक्त घोषित किया था । इस 
प्ररार विदेशी कोपो को प्राकृपित करने का यह द्वितोष साधन था जिसे रिजवे वेक द्वारा घोधित किया गया। द्छ 
संर्वध में (विदेशी विनिमय नियमन अधिनियम 947' मे ग्रादश्यक परिवतेन किए गए हैं तथा देको को इस संबंध में 
220 पृषक् से खाते खोलने की समुचित व्यवस्था की गई है जिससे विदेशों कोषों को सरलता से प्राकपित किया 

स्वदैश्ी बेफरों ते रिजे बेेक के साथ खाते खोलना निचिदत किया है तथा बेकिंग व ग्ैस्वेकिंग व्यवसाय 
का पृथक से हिसाब रखा जाएगा, जिसमे संगठित क्षेत्र में इनके योगदान में बृद्धि हो सक्रे । इस संबंध में रिजद बेक 
इंग बात का परीक्षण करेगा कि हुंडो को किस प्रकार व्यापारिक कायजों में परिवर्तित किया जा सकता है! छोटे 


| वचच० गिशाप्तध हाछा65६ 5० 25, 975 
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व्यापारियों, उद्योगपतियों व कलाकारों को साख सुविधाएं उपलब्ध करानी होगी । इन रवदेशी बेकरों का कार्य फुंटकर 
प्रकृति का होता है तथा उनके स्थानीय ज्ञान एव कम लागत वा भ्रपना विद्ेष महत्त्व होता है| रिजबं बेंक वा प्रयास्त 
स्वदेशी बंकरो को सगठित वेकिय व्यवस्था से संबंधित करने का रहा । सर्राफ द्वारा समस्त ऋण उत्पादक कार्यों के लिए 
ही दिए गए तथा कोई भी ऋण घरेलू या व्यक्तिगत आवश्यकताओं के लिए स्वीकृत नहीं क्रिया गया। हुँडी एक भसु- 
रक्षित ऋण होते पर भी बेक की उसके पुन. कटौती में कोई हानि नहीं उठानी पड्ो। इस संबध में मुन्तानी सर्रफ्त 
का योगदान विश्येप उल्लेखनीय रहा है। भविष्य में व्यापारिक एवं सहकारी बेको की प्रतियोगिता के कारण स्वदेशी 
बेकरों के व्यवसाय पर बुरा प्रमाव पड़ सकता है। परंढु स्वदेशों थेकरों ने संगठित बेकिंग पद्धति के विकास में सहायक 
के तप में कारें किया है। इस संबंध में यह सुझाव श्खा गया कि यदि मुल्तानी सर्राफ श्राधुनिक तकमीक का प्रयोग 
करते हुए अपने खातों एवं प्रवध को व्यवस्थित ढग से रखकर अपनी पूजी को कंपनी के रूप भे लगाकर संगठित ढंग से 
विक्राम कर सकें तो इसका भविष्य उज्ज्वल हो सकेगा तथा देश के झाधिक विकास में योगदान प्राप्त होगा । 

रिजवं बेंक ते राष्ट्रीय भौद्योगिक साख (दीघेकालीन) कोप मे 60 करोड़ २० के झंशदान को बदाकर 974- 
75 मे 25 करोड छ० कर दिया है। रिजर्व वेक का कृषि एवं उच्चोग मे विनियोग जून 974 में 5 करोड़ रु० से 
से बब्कर जूद 975 में 220 करोड़ रु० हो गया है $ 

रिजयं बेक ने राष्ट्रीय कूपि साख (दीर्धकालीन) कोष में (974-75 में 50 करोड़ र० का विनियोग बढ़ाकर 
बुल विनियोग 334 करोड रु० किया है। इस प्रकार से राष्ट्रीय कृषि साख (स्थावित्द] कोप में 45 करोड़ रुपये का 
विनियोग क्रिया गया है श्रोर कूल कोप की मात्रा 40 करोड रु० हो गयी है । रिजवं बेक द्वारा [974-75 में 45 
करोड़ रु० का अ्रशदान करने से कपि क्षेत्र मे सहकारी क्षेत्र द्वारा श्रधिक विनियोग संभव हो सकेगा । इस साधन में से 
कुछ घन 50 ग्रामीण बैंको के निर्माण पर व्यय होगा, जो मुख्यतया कृषि वित्त में उपयोगी सिद्ध होंगी ॥ 

राष्ट्रीय प्रौद्योगिक साख (दीघकालीन) कोप में रिजर्व बेक ने 45 करोड २० से वृद्धि को जिससे 974- 
45 भे इस कोष में 390 करोड २० जमा हो यए । इस कोप मे से मुख्यत॒या भारतीय झ्ौद्योगिक विकास बैंक एवं मार- 
तीय भौद्योगिक पुनसैगठत तिगम को लाभ होगा, जिनके पास कीप का प्रभाव है 

975-76 बजट में रिजये बैंक के प्राधिवय के रूप में 450 करोड़ रु० दिखाये गए हैं भौर 974-75 में दिजर्वे 
बेक का लाम 370 करोड रु० था 


सफलता की विश्वेषताएं 

रिजवें बैंक की सफलता की प्रभ्ृुख विशेषताएं निम्न हैं-- 

() भौद्धिक नीति-- रिजव बैंक देश को एक छुलम मुद्रा नीति देने में सफल रहा | बेक दर जो 7 से 9% 
रहती थी, उसे घटाकर 3%, कर दिया और बाद में यह दर बढ़कर 6% हो गयी । 


(2) बेकों का वेक्ष--रिजवं बैंक ने देश के अन्य बेकों को ग्राथिक सहायता देने एर्वं उनकी स्थिति सुद 
दनाकर वेंकिंग व्यवस्था को एक दृद् मीव प्रदान की 4 


(3) वेकिश व्यवस्था केा विकास--रिजव वेक ने दे किंग अधिनियम के अंतर्गत सुदृढ़ बेकिंग विकास नी 
लोवे डाली एव निर्देल बेक्ो के एकीकरण को प्रोत्साहित क्या ॥ 


(4) दुपए के मुल्य में स्थित्त-- रिजर्व बेक गत 4॥ दर्षो में ० का बाह्य एवं प्रावरिक मूर्यों में स्थायित्व 
बताए रहने में सफल रहा। 


(5) नोट निर्गमत के कार्य -- रिजर्व बेंक ने पत्रमुद्रा के निर्मेमत का बार्य सफलतापूर्वक तिमाया । 956 से 
स्पूनतम जम्ता प्रणाली के झाधार पर नोटों का तिर्गमत किया गया । 


(6) सफीति पर तियत्रग--रिजवं वैंक के साख के नियमन द्वारा हफ्ीति पर नियत्रण लगाये गये हैं पौर इसी 


. प४६॥09ग्यदवी #फ्व्दाड, उड़ ॥, 975 
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उद्देश्य से बेक दर में वृद्धि की गई तथा 7956 से छुते साख तियंत्रण की नीति को अपनाया, जिससे देश के झाशिक 
विकास में पर्पाप्त वित्त व्यवस्था सभव हो सके । 

(7) सार्वजनिक ऋणों का प्रबंध--रिजवे वेक ने सरकार की ओर से सार्वजनिक ऋणों का उचित ढंग से 
प्रबंध किया है तथा अन्पक्तालीन ऋण की उचित व्यवस्था की है । 

(8) प्रोद्योगिक वित्त व्यवस्या--रिजये बेंक ने औद्योगिक वित्त तिगम, राज्य वित्त निगम तथा पग्रन्य 
हिगमों की स्थापना करके ग्रौद्योगिक वित्त की समुचित व्यवस्था की है । 

(9) घन का हस्तांतरण --रिजवं बेंक ने बहुत कम व्यय पर घन का हस्तातरण एक स्थान से दूसरे स्थान 
को ढिया है। 

(0) सात्व का तियमन--रिजर्व बंक विभिन्न उपायों को ग्रपनाकर साख का नियमन करने में सफल हुप्रा 
है तथा छुती साख नियंत्रण पद्धति द्वारा सददे पर रोक लगाई गयी है तथा मूल्यी को तिरयत्रित किया गया है । 

(!) बिल बाज्ञार को स्थापता-952 में रिजर्व बेंक ने देश में बिलदाजार को स्थापना करके बिल 
बाजार को प्रोत्साहित किया है तथा लोच उत्पत्न की है। 

((2) प्रांकड़ों का प्रकाशन--रिजर्व बेक मुद्रा, वं किंग, साख एवं सहकारिता झादि के सवंध में आवश्यक 
कड़ों को एकत्रित करके उनके प्रकाशत की ध्यवस्या करता है जिससे बंक द्वारा समेंक्रों का प्रावश्यक्तानुमार उपयोग 
फियाजा सकते 

(3) संगदित बेकिंग प्रणाली --949 वेकिय कंपनी प्रघिनियम से रिजव वे को संगठित बेकिंग प्रणाली 
को स्थापना में योगदान मिला है। इस सर्वध में कमजोर वेकों के एकोकरण की व्यवस्था की जाती हैं। रिज्द वेक को 
वमजोर बेंको का प्रतिवायें रूप से विलियद करने का प्रधिकार मी प्राप्त है । 

(4) विनिमय ढर में स्थिरता--अतर्साष्ट्रीय मुद्रा कोष का सदस्य बनने से भारत के रुपये का मूल्य स्वर्ण 
में घोषित करके विनिमय दरों में स्थिरता लाते के सफच प्रयास किये हैं । 

(5) कृषि साख विभाग--हृधि क्षेत्र में वित्तीय सहायता देने के उद्देश्य से रिज्वें देक ते कृपि साख विभाग 
की स्थापना वो है तथा अखिल भारतीय ग्रामीण साख समिति की सिफारिशों के झाघार पर साख-ब्यवस्या का पुर्नानर्माण 
किया है। 

(6) बंतिम ऋणदाता--रिजर्व बेंक ने भंतिम ऋणदाता के रूप में कार्य करके भतेक बंकों को डूबने से 
वचाया है। 

(7) ब्वाज दर में थ्थिरता--साख को मात्रा में भावश्यकतानुसार प्रसार एवं संकुचन करके ब्याज को दरों 
में स्थिरता लाने के प्रयास किये गये हैं । 


(१8] स्फोति नियंत्रण --रिजर्व वेंक ने साख निषमन विधियों द्वारा स्फ्रीति पर नियंत्रण लगाने के सफल 
प्रपास किये हैं। इस संदंध में बंक दर को वाया गया तथा सरकारी अ्रतिभूदियों के क्रप करने की नीति में परिवर्तत 


किया है। इसौ प्रकार देश के ग्राथिक विकास के लिए समय-समय पर पर्याप्त मात्रा में कोप उपलब्ध किए हैं तथा 
नियोजन की वित्त ब्यवम्था वी है। 


प्रसफलताएं 


रिजव देंक को भ्रमफलतापों को विम्त प्रकार रहा जा सका है-- है 

() छुद्टा बाजार एवं देकिग प्रघालो में संगठन का धभाव--949 के बेश्िगि अधिनियम से रिजर्द देके 
को मुद्रा बाजार में विभिन्‍न झांख म॑स्थाप्रों में समन्‍्दय स्थापित करने के अधिकार प्राप्त हैं, परन्तु मुद्दा बाजार एवं 
देकिय प्रशानो में संगठत का झन्राव पाया छावा रहा, जिसे रिजई बेक दूर ने कर सका। 

(2) कृषि साख को ध्पर्याप्त ब्यवस्था---रिज्व बेके को, दो कोपों का निर्माण करके, कृषि 


; पि साख मे ब॒द्धिै करने 
के प्रधिज्ञार मिते, परंतु वह कृषि साख को समुचित व्यवस्या व कर सका । हक 
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(3) झूल्य स्थिरता में ग्रशछचता--रिजर्दे बैंक रुपये बा आँवरिक मूल्य स्थिर रसने में असमर्च रहा। देश 
में मुद्ा प्रभार पर नियत्रण न लगाये झा सके जिसका देश वी झाविक स्यिदि पर दहुत शुस् प्रभाव पड़ा ! 
(4) साक्ष सुदिया का झमाव--रिब्द देंक ने बैंकों के विस्तार में उदार नौति वा पालन किया, फिर भौ 
साख सुविधाओों वा अन्यधिव झनमाव बना रहा और रिज् बैक इस अ्रमाव को टूर नहीं कर सका । 
(5) संबडिति बिल झाजार वा स्रनाज--952 में विल बाऊार वा विकास व स्थापनों जिस उद्देश्य के की 
डसमें रिजर्व बेके सफल न ही सा । 
(6) स्वदेझों ४ंकिग प्रणाली पर निर्यत्रण वा अमाव--रिजर्द बेक शुद्दा शाजाद ने महत्दपृण्ण प्रंश स्वदेश 
देविश कोन तो नियंत्रित बर सत्र और न उसके लिए उचित प्रदधध ब्यवस्थां वर सा । गा 
(7) ब्णजदस में प्रमणानता--देश के मिनन-मिन्ल क्षेत्रों मे ब्याजदर में भपर्याप्त मिन्‍नता पायी जादी रहो, 
जिसे रिजर्व देके नियंत्रित बरने में अममथ रहा। 
(8) बेकिंग संद में प्रसमंत--दे किए संकट से बेब जो बडी मात्रा में भ्रदफल हो झाते थे, उसे टिह् 
बेब ने कम भव्य विया, परंतु पूर्णवप से निमंत्रण करते में क्रसम्थ रहा । 
(9) दयए दे सूल्य में स्थिरता क| झ्रम्ागर--प्रनेत्र प्रषार्ोंब बादजुद भो रिजर्द दंद्र रपये के मूल्य में 
स्थामित्व लाने में प्रसमर्थ रहा झौर मुद्रा को क्रय श्रकति बम होठी गयों । 
(40) विदेशों दिनिमय में झ्सफ़तता--विदेशों विनिमय के क्षेत्र में रिजवं बेब मित्रित्त पूंडी वाले बेचें 
अवसर देने मे भ्रग्नमय रहा ! 
है (!) दोशिए युदियाओं छो अप्याप्तता--रिज्द बे देश में पर्यात्त माता में बेबिग सुविवाएं प्रदान करने 
में झममर्थ रहा । 
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का सुाव दिया था, परंतु प्नेक कारणों से इस प्रध्षाव को प्रश्वीकृत कर दिया गया। ये कारण निम्व थे- 

(7) यह बंक भारतीय बेकों के छ्वित में कार्य नही कर पाता । 

(॥) इसका उद्देश्य प्रारंभ से हो भधिकाधिक लाभ अजित करना भा, अत. इसे केंद्रीय बेक के भधिकार 
प्रदान करना उचित नद्दी था। 

(7) यह एक पूर्णत. व्यापारिक बेक था जिसक्रो देश-भर में 500 शाखाएं होने से व्यापारिक बेकों से प्रति 
स्पर्धा होने के भय से इसे केंद्रीय बेक नहीं बनाया जा सका । 

(प) इस थेक की प्रवंध व्यवस्था पूर्णतया विदेशियों के हाथो में थी, जिससे इसे केंद्रीय देक मे परिवर्तित 
करने पर जनता का विश्वास कम होने का भय था । 


सरकारी नियंत्रण 


सरकार ने इम्पीरियल बेक पर कुछ नियंत्रण लगाये जो कि निम्नलिखित थे-- 

(3) सरकार द्वारा नियुक्ति--प्रवध मंडल के भ्रधिकाश सदस्यो की नियुक्तित सरकार द्वारा की जाती थी । 
सरकार को 2 व्यवस्थापक गवर्नेर, मुद्रा नियंत्रक एवं स्थातीय मंडल के सचिव व 4 गवनरों को नियुक्ति करने का प्रधिं- 
कारथा। 

(2) क्षाततों को जाँच---सरकार को बेक के खातो को जाचने के पूर्ण श्रधिकार प्राप्त थे। खतो को जानते 
का छाये भ्रकेक्षटों द्वारा किया जाता था, जिनकी नियुक्ति एकाउन्टेट जनरल द्वारा की जाती है। 

(3७) स्पायारिक बेकों के श्घिकार--बेक फो प्यापारिक बेक के समस्त कार्य करने के प्रधिकार प्राप्त थे, 
परंतु यह 6 भाह से ग्रधिक श्रवधि के लिए चद्मा नही दे सकता था। 

(९) विदेशी दिनिम्रय पर प्रतिबंध--बंक अ्रपनी निजी भ्रावश्यकताप्रो के भतिरिवतर विदेशी विनिमय में 
लेन-देन नही कर सकता था । 

(९) प्रबंध व्यवस्था--वेक की प्रवध व्यवस्था 3 स्थानीय कार्यालयों द्वारा होती थी तथा कोई धन्य मंइल 
सरकारी भनुम्ति के बिना कार्य नहीं कर सकता या । 

(५) वित्तोप नोति--सरकार वित्तीय तीति के संबंध मे बंक को भ्रादेश दे सकती थी तथा कोई भी सूचना 
प्राप्त की जा सकती थी | 


इम्पीरियल बेक का महत्त्व 
(एणफ॒००॥॥06 ० पगएल्4) छवण: ) 
इम्पीरियल बेक का देश की श्र्थव्यवस्था मे बहुत श्रधिक महत्त्व था जिसके प्रमुख कारण निम्न घे-- 
(7) विस्तृत कार्यक्षेत्र--इम्पीरियल बेक की पूरे देश मे 300 से भी भ्िक शाखाएं होने से इसका कार्यक्षेत्र 
काफी विस्तृत या त्तपा देश के विभिन्त भागो मे सरलता व मितव्ययता से बेकिंग सुविधाएं प्रदान की जा सकती थी । 
[॥) एजेंट का कार्य--जहां पर रिजवं बेंक की शाखाए नहीं थी. बढ़ा पर इसने एजेंट का कार्य करके 
सरकार का समस्त कार्य किया । 


(+0) जनता द। विश्वास--इस बेक की नीतियां एवं साधन भ्रच्छे होने से जमा की राशि काफी प्रधिक 
रहती थी भौर जनता फो इस वेक में ग्रधिक विश्वास था५ 


इम्पीरियल बैक के दोष. ३ 
(एन०25 ०६ ॥ुलान 8425०) 


नर 
सील चेक की कार्प्रणाली मे प्रमुख दोष निम्न थे--- 

जिससे यह हम थल टन कप में असफल-इम्पोरियल बैंक झन्य व्यापारिक बेको के साथ प्रतियोगिता करता या 

रे कार्यों को सफलतापूर्वक संपन्न करने मे प्रत्मय॑ रहा तथा देश्न में केंद्रीय चेक बा प्रमाव 
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(प्र) भ्रभारतोय अधिकारो--इस वेक को एकाधिकार प्राप्त होने पर भी उच्च पर्दो पर विदेशी लोग सेदा- 
रत थे, जिससे इस व्यवस्था के भारतीयकरण करने का परामर्श दिया गया। 

(+9) विजी एकाधिकार---यह बेक सरकार के भत्यंत महत्त्वपूर्ण कार्यों को करता है परंतु फ़िर भी इस पर 
सरकार का प्रधिकार न होकर तिजी एकाधिकार है जिससे देश के विकास को खतरा वना रहता है । 

(3) स्पानोय कार्यालयों का झभाव--इस्त वेक के स्थादीय कार्यालयों को भ्रभाव था, जेबकि प्तरकारी 
कामकाज करने के लिए कम से कम 275 स्थानों पर बैंको की शासाएं खोलने की भावश्यकंता को भनुझव किया गया। 

अलोचमापं के सजय-त+७ सीमीति का यह पर ण७ कि दस्पीरिएए्ट देक के फरीयक स्पप्टी५ ऋजताए एुए 
धाखाग्रो की स्थापना वी जानी चाहिए ॥ समिति इस बेक के राष्ट्रीयकरण के स्थान प९ उसके श्धिकाधिक सरकारी 
निमंत्रण के पक्ष में थी ! 


ग्रामीण साख सर्वे सम्तिति, !954 
(छच४ (४९७६ $जाए९9 (०फा७/७९, 4954) 


श्री ए० डो० गोरवाला की अध्यक्षता में ग्रामीष सास सर्ये सम्तिति री स्थापना की गई, जिसने अपनी रिपोर्ट 
954 मे प्रस्तुत की । इसकी सिफारिशों विम्त प्रकार हैं 

(0) विशेषाधिकारों रो त्माप्ति--बेक के विशधेपाष्रिकारों को समाप्त करके उन पर कहे वियव्रण लगाए 
जाने चाहिए। 

(४) धन हस्तांतरण को धुविधा--सरकारी खजाने द्वारा बेक को सस्ती दर पर धद के हस्तावरण कौ 
सुविधाएं प्रदान की जानो घाहिए। ४ 

जाहिर (॥४) मतदान अधिकार पर प्रतिबंध--बेक के पदाधिकारियों के मतदान प्रधिकार पर प्रतिव् लगा देने 

चाहिए। 

(९) भारतोयरूरण--इंपीरियल बैक के उच्च पदो पर कार्य करने वाले मधिकारियों का आरतीयकरण कर 
देना चाहिए। 

(५) प्राभीण साफ़ सुवियाएं--देश मे एक शक्षितिघाली बेक की स्पाप्ना कर के देहातों में बेकिय सुविधा्ों 
का विस्तार किया जाना चाहिए। 


(४7) इपीरियल दंक एवं दस प्नन्य वें को को मिखाकर एक नये बैंक की स्थापना की जाली चाहिए मिसका 
चार स्टेट बेक श्रॉफ इंडिया रखा जाए तथा जिसमें प्रधिकाश पूजी सरकार के भ्रघिकार मे हो । 


(ब) स्टेट बेक झाफ इंडिया ग 
४ (80806 छत: ० [ए4) 

ग्ामीण साल स्दे स्िति की सिफारिशों को स्वीकार करते हुए सरकार दे जुलाई 955 की स्टेट देह 

प्रॉफ इण्डिया की स्यापना को तथा रिजदे वेक दे इंपीरियल वेक के समस्त प्रशों को कय कर लिया | 955 में सटे 

बेक भोफ इग्डिया प्रधिनियम प्रारित किया गया ठया इम्पोरियल दंक को समस्त संपत्ति एवं दायित्व स्टेट बेक को 
इृ्ठावरित् कर दिए गए 

पे पूंजी व्यवस्था--वेक की अधिकृत पूजी 20 करोड़ रुपये रक्ती गई है जो 00 रुपये के 20 लास प्रश्नों मे 

विभाजित है॥ वेक की प्रदत्त पूजी 5.525 करोड़ ६० है जिसे बढ़ाकर 2 5 करोड़ रु० किया जा सकता है । इभ्पीरिय् 

बेक के जो घर क्रय छिये सए उदका सूह्य पूर्णदत्त प्रो पर (500 सपए) 765 ६० 0 प्लावे एवं पंशतः दंत भ्रशों 

पर (25 र०) 43( ढ० 2 भाने 4 पाई निश्चित को गई ६ स्टेड बंक के सो का बाजार मूल्य 350 रु० विश्चित 

जिया आया ठया इम्पोरियल बंछ के पुराने भ्रशवारियों को 350 ४० पर यंथ कूय करने के श्रधिकार प्रदान किये गए। 

जे पूंजी कम से कम 55 प्रतिशत नाय रिजवं बेक के पास रहेगा व शेप प्रन्य प्रापियों को दिया जाएगा, परन्तु 

दें देक के धात वास्तव भे 92% प्रंश्व हैं। इम्पीरियल वेक के भंश्पारियों को 0,000 र० का भुगताव तत्लाल 


सावेजनिक क्षेत्र मे बे किंग | 50] 


वया शेष के लिए 3) % दाले सरकारी ऋष पत्रों के निर्यंमन की व्यवस्या की गई जिसका भुगतान [965 में करता था। 
स्टेट बेक में कोई भी*व्यक्ति या सस्था 200 प्रद्षों से भधिक क्रय नही कर छकते परंतु यह सोमा किसी निगम, स्वायत्त 
सस्या निजी एवं सार्वजनिक घामिक ट्रस्टो पर लागू नही होतो है। इसकी व्यवस्था प्रजातांत्रिक है न्‍योकि कोई भी 
व्यक्षित % से ग्रधिक मतदान देने का भ्रधिकारी नही है । 

प्रबंध स्पवस्पा--प्रबध केन्द्रोय बोर्ड तथा 7 स्थानीय कार्यालयों द्वारा होता है। 

(मर) शेंद्रोय बोडं--बेक की स्वापता के समय संचालक मंडल के सदस्पो की संख्या 20 होठी थी जिसमे 
से निजी भ्रशधारियो द्वारा 6 सचालक नियुक्त किए जाते थे । परतु ] दिसंबर, 964 को मधिनियम में सशोधन करके 
सचालक मंडल का गठन निम्न प्रकार रखा गया-- 

() सचालक मडल की सिफारिश पर सरकार द्वारा । प्रध्यक्ष तथा ] उपाध्यक्ष की नियुर्ति को जाती है। 

(2) स्थानौय मंडल का सभापति केद्रीय सचालक मंडल का पदेन सदस्य होता है। वर्तमान समय में 
स्थानीय मंडल के सदस्यों की संख्या 7 है । 

(3) सरकार न्यूनतम 2 व भधिकतम 6 संचालक नियुक्त कर सकती है। 

(4) सरकार के प्रनुमोदन पर सचासक भडल द्वारा कम से कम 2 प्रबंध संघालक नियुक्त किए जाएगे। 

(5) यदि निजी प्रषधारियों पर 0% से कम भंश हैं तो वे 2 सचालक नियुक्त कर सकते हैँ। 

(दब) स्थावोय बोर्ड [].0०0 8040$)--स्टेट बेक का केंद्रीय कार्यालय बबई में है, परतु इसके 7 स्थानीय 
मड़स भी हैं, जो कि कानपुर, महमदाबाद, म्॒द्गास, हैदराबाद, नई दिल्ली, दंबई एवं कलकत्ता में हैं। स्थानीय बोर्ड का 
गठन निम्न प्रकार है-- 

(3) संचालरू मंडल के सदस्य--संचालक मंडल के कार्यक्षेत्र में रहने वाले सदस्य संबधित स्पानीय बोड में 
भी रहते हैं। 

(0) प्रशधारियों द्वारा चुना सदस्प--प्रत्येक क्षेत्र मे निवास करने वाले प्रंशधारियों द्वारा प्रत्येक भडल के 
लिए एक सदस्य छुना जाता है, बशत पूजी के कम से कम 22%, पद उनके पास हो 

* (॥/)गवर्मेर--सभाषति द्वारा स्थानीय मण्डल के सदस्यों मे से | सदस्य को रिज्द बेक को गदनंर नियुक्त 
किया जाता है । 

(।५) प्रष्यक्ष--स्टेट बेक के प्रध्यक्ष अत्येक स्पानीय बोर्ड में पदेत भध्यक्ष होते हैं। 

(५) सरकार द्वारा नियुक्षित--प्रस्येक स्पानोय मण्डल में रिजब॑ बेक की सलाह के 6 सदस्य सरकार द्वारा 
नियुक्त किए जाते हैं । हे 

« . (४) स्टेट बैक द्वारा नियुक्त -मण्डल का कोपाघ्यक्ष एवं सचिव पदेन सदस्य द्वोते हैं, जो कि स्टेट बेक द्वारा 
नियुक्त किए जाते हैं । 


स्टेद बंक के उद्देश्य 

स्टेट बेक को स्थापना के मुख्य उदय निम्नलिखित पे-- 
ाम (।) बेकिंग विकास--स्टेट बेक का मुख्य उहंदुय भारत के ग्रामीण क्षेत्रो में प्रधिकाधिक शाखाएं पोलझर 
बेकिंग सुदिधाध्ो दा विकास करना था। धारा 6 (5) के प्रनुस्तार यह निश्चित किया ग्रया कि स्टेट बेंक प्रथम 5 
दर्षों में देशभर में 400 नई शासाएं खोलेगा भोर इसकी पूर्ति ] जून, 960 को हो गयी । बेक ने भावी विकास के निए 
सुकाव देने हेतु प्रो० कवव को प्रभ्यक्षता मे एक समिठि नियुक्त को जिसने भागामी 5 वर्षों मे 3 
का खुकाव रखा । इसके लिए कर्मचारियों को प्रशिक्षण देने को व्यवस्था करना घा। 965 
प्राश्भ को गई। देंक को 80% शाखाएं ग्रामीण क्षेत्रों में खोली गयी । बेक का विस्तार निम्न 


00 नवीन घाखाएं ज़ोलने 
मे तीसरी विस्तार योजना 
न प्रकार था-- 
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झाखा विस्तार को प्रगति 
द््प स्टेट बेह सहायक बेंक कुल 
972 अञाप 3,406 59 
]965 4,275 658 ,933 
१960 903 388 289 
॥95 498 न 498 





(2) एक शक्षितश्ञालो बेंढ--वेक का उद्देश्य देशी राज्यों को बेकों को मिलाकर एक श्रक्षतिधालों बेंक को 
स्थापना करना था १ 


(3) ग्रामोष साव--दंक द्वारा ग्रामीपक्षेत्र में छाख क्या विस्तार करने का मुस्य लक्ष्य था ! 


स्टेट बेक के कार्य 
(#ण्यला0०७ ० 5:3४88 875) 


स्टेट बैक के कप्यों को फिम्न दो भाणो मे दिल्याजित रिया जी सकता है-- 
(क) व्यापारिक बेक के कार्य 

व्यापारिक बंक के रूप में स्टेट बैक के प्रसु़ कार्य दिम्न हैं-- 

(।) रूख प्रदान करना---रटेट बेंक विनिमय बिलो एवं वार्डो के म्राघार पर रूप अदान करता है । 

(0) घन प्राप्त करनस--यह वेक जनता से घन प्राप्त ररता, ्राहकों को घोर थे एजेंट के रूप मे कार्य करता 
हघा घन का हस्वातश्प व प्रन्य देहिय कार्यों को उंपत्त करता है । 


(४४) विनियोग करता--अन्‍्य व्यापारिक बे छो की भाव्ि यह बेक मो भरने घंव को परहारी,परविश्वूत्ियों 
में दिनियोग करता है। 


(ख) केंद्रीय वेकिय कार्य 


स्टेट बंक केंद्रीय वेके के एजेंट के रूप मे कार्य करता हैं तथा केंद्रीय वेंकिय छंबधी कार्य करता है शो कि 
निम्नलिसित हैं--- * 


(:) डेकों छा बंझ--स्टेट देक ब्यापारिक बेकों को ऋण प्रदान करके उन्हें पुनः कटोदी को सुविधाएं एवं 
धमाझोधन शृह वा कार्य करके बेकीं के बेक के रूप मे कार्य करठा है। 

(४) सरकारी दंक-- स्टेट वेक सरकारी बेक के रूप में मी कार्य करता है। यह धरकार को घोर से इन 
बनूल करवा वा सरकार के प्रादेशानुसार उनका भुगठानद करता है। यह बेक सार्वजनिक ऋणों की सी उसुचित स्थवसष्य 
करठा है। इस कार यरच्मर के भादेशों पर इस बेक द्वारा छनुचित कार्य किया जाठा है। 

स्टेट बेक के कार्यों को निम्त चार्ट द्वारा नो दिखाया जा सकता है-- 








स्टेंट बैझ के कार्य 
४ ॥ 
५ गे च ब + 3 कम अत्न्मन जा आफ 
व्यापारिक बेक के बाय केंद्रीय दें किय काये 
| | 
3 ५००० २75०.] कर | 
आम देता बनते छो प्राप्डि. दिनियोजद बेकी का दे रू उरबासे इक 
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टेट बेक के वजित कार्य 
[?70॥9॥60 प700007$ व $9/6 छम्म) 
स्टेट बेंक के वर्जित कार्यों में विम्न को सम्मिलित किया जाता है-- 
(।) घचल संपत्ति पर रोक्ृ--झढेट बेक अपने कार्यालयों एवं पदाधिकारियों के निवास स्थल के प्रतिरिक्त 
प्रन्य प्रचल संपत्ति को प्राप्त नहों कर सकता । 
(7) 6 माह से प्रधिक प्रवधिवाले दिल--स्टेट वेक ऐसे विलो को नही भुना सक्षता जिनकी परिपवदता की 
प्रवधि 6 माह व कृषि साख से संबंधित बिलों की मदधि 5 माह से भ्रधिक है। 
(7४) बिल ,भुनाने पर प्रतिबंध--वे क ऐसे विलो को नहीं भुना सकता जिन पर दो हस्ताक्षर न हो । 
(5) विश्चित राध्षि--वह किसी व्यक्ति या फर्म की पूर्व निर्धारित राशि से मधिक के बिल न तो भुना 
सकता है भौर न ही ऋण प्रदान कर सकता है। 
(४) प्रज्ञों पर ऋण--बेक भपने ही पद्यो पर 6 माह से प्रधिक के लिए ऋण नही दे सकता । 
स्टेट बेक के वर्जित कार्यों को निम्न चार्टे द्वारा दिखाया जा सकता है 


स्टेट बेक के वर्जित कार्य 


3 3 वल्‍नफनलनाओलन तल पर: व यत तय 





| |. 
अ्रचल सम्पत्ति पर 6 माह से बिल भुताते बा मु 
रोक भ्धिक पर राधि 
झवधि वाले बिल प्रतिदंध 





स्टेट बेक की सफलताएं 
(छण्ड्ा55 णी 5:86 छल्‍गा:) 


स्टेट बेऊ की प्रमुख सफलताएं निम्न थी-- 

() ग्रामोण छा घुविधा--प्रामीण साख सर्वेक्षण समिति का सुझाव था कि ग्रामीण साख व्यवस्था 
सहकारी माघ्वम से होनी चाहिए जिसका पात्व स्टेट वेक कर रहा है भोर कूपि संबंधी सहायता को 4 वर्यो में विभाजित 
किया जा सकता है-- ल्‍ 

(3) विपणन एवं प्रक्रिया साख--जिन क्षेत्रो मे केंद्रीय सहकारी बेक विपणन एवं प्रक्रिया के लिए ऋष देने 
में प्समप हो, वहा स्टेट बेक सहकारी समितियों को प्रत्यक्ष रूप से ऋण देने की व्यवस्था करता है। यह ऋण प्रायः 
जमानत पर दिया जाता है । 

(आ) भूमि बंघक बेकों को छहायता--इछ संबंध में स्टेट दंक केंद्रीय भूमि बंधक बँको के ऋण-पत्रों को कप 
करके उन्हे भाधिक सहायता प्रदान करता है। स्टेट दंक भल्पकालोन ऋण की मी समुचित ब्यवस्या करता है तथा ग्रामोण 
साख को ब्यवस्या करने दाली सभी संस्थामो से समन्वय स्थापित करठा है । 

2. (।7) सामान्य सहायता--राज्य सहकारो बंको को सप्ठाह में 3 बार घन भेजने को सुदिधाएं दी जातो हैं 
हया कंद्रीय सहकारी देको को [ बार शासापों को घन भेजने को सुदिघा दो गई हैं। इसके भठिरिकत सहकारी प्रति- 
मूदियों की घरोहर पर ऋष प्रदान किया जातो है ठपा यह ऋष सरकारी गारंटी पर भो दिया जाता है । 
है (६४) पोदार्मों केनलिए दि्त--कें्रीय पोदाम नियम (एशाप्रश जथ्वध्य०णभणड एजरुणव्मंणा) में स्टेट 
देंक ने ] करोड़ रुपए के पघ्ंघ खरोरकर प्रत्यक्ष सहायता प्रदान को है। स्टेट बंक समय-समय पर इन निगमों में झपने 
प्रधिकारो नियुक्त करके भादश्यक परामक्ध देठा है। इसके भतिरिक्ठ गोदामों की रसीद जले प्राधार पर मुव् 
ऋण भी प्रदान किया जाता है। 00535 
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नवीन योजनाएं--स्टेट बेक ने कूपि क्षेत्र मे भ्राधिक सहायता देने के उद्देश्य वे निम्न नवीन योजनाप्तों को 
प्रारम किया है-- 

(0) सहकारो संस्याप्नों को दित्त--सहकारी संध््याभो एवं स्टेट वेक की डियाप्नो मे सहपोय दे समन्वय 
स्थापित करना झावश्यक होठ है। नयरों में सहरारी वँको को स्टेट बेक प्रत्यक्ष सहायता देठा है । ,सहकारी संस्याप्रों 
को 300 करोड रु० तक ऋण दिए गए हैं। 

(४) ग्रामों को गोद लेना--लघु कूपक योजना को सफलता के लिए स्टेट बेक कुछ ग्रामो को गोद ले लेता 
है भोर उनमे रहने वाले कुपको को कृषि कार्यों के लिए झाथिक सहायठा दी जाती है | 

(0) सघू झूपक यो जदा--स्टेट वेक ते 3969 मे छोटे छूपकों को चालू पूजी संबंधी भावश्पकता पूरी करने 
हेतु,एक योजवा लागू को है, जिसमे पशुपालन तथा कुदीर उद्योगों के लिए ऋण घदाव किया जाठा है। 

(९) रूषि विशत्त दाखाएं--स्टेट बेक ने देश-भर में कूपि विकास हेतु 40 कृषि विकास शाल्ाएं खोलते 
का निश्चय छिया है । स्टेट वेक ने प्रभी तक 50 श्वाखाएं खोल दी हैं । 

(2) बेकिण छुविधाप्रों को घ्यवस्या एवं विकाथ--स्टेट बेक का उद्देश्य विशेषकर ग्रामीण क्षेत्र मे भ्धिकाधिक 
झाखाएं पोलकर बे किस सुविधाग्रो की व्यवस्था एवं विरास करना है। स्टेट बेक ते यह निश्चित किया कि ग्रामीण क्षेत्रों 
में 400 नवीन छ्ाखाएं प्रारभ की जाएगी ओर यह कार्य | जुत, 960 को पूर्ण कर लिया गया । प्रारभिक 5 वर्षों मे 
बेक ने 286 शाखाएं खोलीं । प्राय' नवीन शाखा के सोलने मे प्रारभिक झवस्था मे हाति उठानी पड़ती है, जिसे पूर्ति करने 
के उद्देश्य से 'तमन्दय एवं विकास कोर्षा ([9683॥09 300 08फ८०फ०५८४६ ए७४४) वा निर्माण किया गया जिसमे 
से 5 वर्षों ठक होने वाली हानि को पूर्ण करने की व्यवस्था की गई है । जून, 960 को 400 जाणाएं खोलने के उपरात 
भाषी विकास हेठु सुकाव देने के उद्देच्य से थो डीए जो० कार्वे (50 70. 0. ६०५०) को प्रध्यक्षत्रा में एफ समिति 
बनाई भई, जिसने प्लागामी 5 वर्षों मे 300 नवीन शाखाएँ सोलने की सलाह दी वथा पुरानी ध्ाख्ताप्रो को भौर भपिक 
शक्तिशाली बनाया जाना चाहिए । 

(3) सहायक बेक--ग्रामोण साख जाच समिति का मत था कि स्टेट देक भे!0 राजा-महाराजाप्रो द्वारा 
स्थापित किए गए बेकों का विलयन करके इसे शर्त्तिशालो बेक में परिणत कर दिया जाए । परंतु काफ़ी प्रयास के उपरांठ 
8 बैंको ने सहायक होना ही स्वीकार किया । भत. सहायक वँको की योजना के प्रतर्गत सभी बेको के नाम के साथ स्टेट 
(8/3(०) घब्द को जोड़ दिया गया ओर प्रत्येक ऐसे बक में कम से कम 55% प्रश्व स्टेट देक द्वारा लिए गये तथा कोई 
भी 200 पग्र्यो से प्रश्ठ खरोद नहीं सकता था तथा किसी को भी (स्टेट देक को छोडकर) 5% से भ्रधिक मतदान का 
प्रधिकार नही दिया गया । सद्दायक्र वेको की प्रवध व्यवस्था संचालक मंडल करता है जिसका अध्यक्ष स्टेट बेक का 
अध्यक्ष होता है । इस अकार 3] दिखंबर 958 को स्टेट बेक के कुल कार्यालयों की संख्या 547 हो गई । 

कठिनाइयाँ--प्रारसिक काल मे स्टेट बेक को झा विस्तार मे कठिनाइगोे का सामना करवा पढ़ा, जो कि 
निम्नलिखित हैं-- 

(५) भवठ्ध का भ्रभाव--प्रायः सभी स्थानों पर उपयुक्त भवन के प्रभाव मे कठिनाइयों का सामना करना पड़ा) 

(7) प्रश्चिक्षित कसंचारियों का प्रभाव--नवीन झाखापों के खोलने मे कर्मचारियों का भ्रभाव प्रनुभव किया 
गया। 

(0) स्थान चयन में कठिनाई--यह ज्ञात परना कठिन था कि कित स्थानों पर बैंको की छ्ाखाएं खोली 
जानी चाहिए। 

(४) उपझृत्ष श्रप्ति में कठिताई--तवीन शाखाभो में काम में आने वाले उपकरणों को प्राप्त करने मे भो 
अनेक फठिनाइमों क्र सामना करदा पढा । & 

हि (4) कक उद्योगों को बित्तोप सुविधाएं--भारत में उत्पादन बढ़ाते, रोजगार मे वृद्धि करवे एवं देय के 
परत विकास को दृष्टि से लघु उद्योगों के दिवास के महत्त्व को स्दीकार करते हुए इनके लिए वित्तीर सुविधाशों पर 
विशेय ध्यान दिया यया क्योकि ब्याप्रारिक बेंकों द्वारा लबु उद्योगों को वितीय सुवियाएं पर्याष्ठ मात्रा में प्राप्ठ नहीं 
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होती थी । भतः इस उद्देश्य से स्टेट बेक ने धप्नेल 956 में निदेशक योजना (?04 ?[90) प्रारम करके 9 शाखाप्रों 
द्वारा ऋण देने का कार्यक्रम बनाया गया | | जनवरी, 959 से सतोपप्रद प्रगति देखकर इसे सावेजनिक हप से ग्रहण 
किया यया तथा वर्तेमान समय मे स्टेड बेक द्वारा लघु उद्योगों को ऋण देने की व्यवस्या की जातो है। भतः पु उद्योगों 
को प्रल्पकालीन ऋण स्टेट बेक द्वारा तैथा मध्यकालीन व दीपंकालीन ऋण सरकारी उद्योग विभाग एवं राज्य वित्त 
निमम द्वारा देने का प्रबंध किया गया । इस सबंध मे स्टेट बेक निगम के प्रतिनिधि के रूए में कार्य करता है तथा प्रार्थना 
वय्यों की जाच-पडवाल करके ऋण देने के सबंध मे सिफारिशें भी करता है। ऋण देने के सबंध में स्टेट बेक ने भपनी 
नोति को काफी उदार व सरल बना लिया है। इन ऋणों पर 6% वापिक ब्याज लिया जाता है, परंतु ऋण देते मे 
प्रायः देरी होने की शिकायतें की जाती है । निदेशक योजना के प्रतयंत लघु उद्योगों को मध्यम तथा दीघुकालीन ऋण 
राज्य सरकारों के उद्योग विभाग यया राज्य वित्त निमम द्वारा भत्पकालीन ऋण देने की व्यवस्था को गई है । ऋण देवे 
भे सहायता देने की दृष्टि से स्टेद बेक वित्त निगम के एजेंट का काम करता है। उदार योजना के भंतमंत लघु उधोगो 
को किसी भी वस्तु की धरोहर पर ऋण दिया जा सकता है। माल न होने पर स्थायी सपत्ति की जमानत पर ऋण 
दिया जा सकता है। 967 में साहसी योजना के भतगंत एक योजना बनायी गयो, जिसमे वक़दीकी श्रेष्ठता तथा झआधिक 
दृष्टि से ठोस भाधार पर ऋण दिए जाते हूँ। प्रामीष उद्योग परियोजता के प्रतगंत कुटीर एवं लघु उद्योगों के विकास 
के लिए कारीगरों को बिना जमानत के 500 रुपए तक ऋण दिया जा सकता है। लिर्षातक योजना के परतगंत स्टेट देक 
देसी लघु इकाइयो को ऋण देने मे प्राथमिकता देता है जो भारत मे जिर्यात करके विदेशी मुद्रा प्रजित करवे है । रिजये 
बेक का ग्रामीण साख का कार्य स्टेट बेक को सौंप दिया जाना चाहिए वयोकि-- 

(।) रिज बेक का सीमित कार्यक्षेत्र है भ्ौर उसके कार्यलिय भी सीमित मात्रा मे ही हैं 

(४) रिजव॑ बेक को केवल भद्ृत््वपूर्ण कार्यों को स्त्रय करना चाहिए तथा ग्रामीय साख के काये को ह्टेट 
बेक को सौंप देना चाहिए। 

(॥॥) रिजये बेंक की मुद्रा, साख एवं विदेशी विनिमय सवधी समस्याएं ही प्रत्यन्त गंभीर हो गई हैं जिससे 
इन्ही समस्यामों के समाधान पर ही प्रषना स्थान केंद्रित करता चाहिए तथा प्रस्य झायों को स्टेट बेझ को सौंप देगा 
चाहिए । 

(5) एक य्यक्तित प्राम कार्यालय (07० ह(७॥ ५॥॥३९० 0॥08)--स्टेट बेक ने “एक व्यक्त ग्राम कार्या- 
ज्य' की योजना का विर्माण किया है जिसमे प्रारम में सहायक वेकों द्वाय छुने हुए ;॥!मीण केँद्रो एर घन जमा करने के 
लिए गतिशील कार्पालरों (700॥॥॥8 0॥८८४) की स्थापना की गई है जो वहा जाकर ग्रामीणों से घन रदीकार करेंगे। 

(6) डिददेशो बिनिमप्र भ्यवस्था--स्टेट बेक विश्व की भ्रनेक महत्त्वपूर्ण मुद्राप्नो मे लेन-देन सवधी व्यवस्था 
फरता है तथा ग्राहकों एवं सरकार को विदेशी भुगतात संबंधी सेवाएं प्रदान करता है। इस कार्य के लिए समेक सूचना 
देने के उद्देश्य से केंद्रीय कार्यालय मे समंके सूचना सेवा की स्थापता की गई है। स्टेट बेक विदेशों यात्रियों के लिए यात्री 
चंको की भी स्यवस्था करता है जिसकी मात्रा मे निरंतर वृद्धि हो रही है । 


(7) प्रशिक्षण ध्यवस्था- स्टेट देक में समय-समय पर डुशल कर्मचारियों कौ रूमी धनुभव को जाती है। 
धतः इस कमी को दूर करने के उद्देश्य से प्रनेक शालाप्रों पर प्रश्निक्षण की व्यवस्था को गई। क्लफों के प्रश्मिक्षण के लिए 
9 केन्द्र कायंरत हैं। वरिष्ठ भधिकारियों के प्रशिक्षण के लिए 2 दिसम्बर 96] को 'स्टाफ प्रशिक्षण महाविद्यालय! 


जियी प्रथयांणह 0०)०६०) को स्याएना हैदराशद में की गई, जहा प्रत्येक प्रकार के प्रशिक्षण की सुविधाएं प्रदान 
को जाती हैं । 


(६) किपत साख पोजना (पणव्या टाव्वा।उल्ताधा८)--स्टेट बेक ने थि 

कप पल पोज 962 में किज्त साख योजना 

को अररम किया जिसमे सयीनें एवं सुरक्षा सव धी सामान के निर्माण के लिए ऋण प्रदान किए जाते हैं तथा 5 वर्षों की प्रवधि 
में इसका भुगतान किशतो मे क्रिया जाता है। ऋण की राशि भी 5 लाख रुपए से भधिक नही होगी । ऋण सदंधी नियम 
प्रत्यन्त लोचदार बनाए गए हैं, जिससे घधिक से भणिकऊ व्यापारी इस यो जना के भ्रतयंत लाभ 


लाए पधिर प्राप्त कर सके । 
(9) हिर्यात हेठु ऋण--सटेंट देह द्वारा विरेशो से कच्चा माल प्रांयाव क पकने उसे निर्मित रूप मे परितित 
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करके निर्याठ करने के लिए भी प्रावक्ष्यक ऋण सुविधाएँ प्रदाव को जाती हैं। यह ऋण रियायती ब्याज दरों पर प्रदान 
किया जाता है, जिससे देश से निर्यात में वृद्धि को जा सके तथा व्यापार व भुगतान संतुलन को पक्ष में किया जा सके । 
इस संबंध में स्टेंट बेक ने उल्लेखनोय कार्य किया है $ स्टेट बंक द्वारा रिजर्द वंक की साख गारंटो पोजना के अतर्गंत 
काफी मात्रा मे ऋष प्रदान किए जाते हैं। प्टेट वे क का देश-भर में शाखाओं का एक जाल-सा विछा होने के कारण वह 
प्पनी शाझयप्रो के माध्यम से सारे देश को कूपि समस्याप्रो से पूर्ण परिचित होने के कारण ग्रामीण साख का व्यदस्पा- 
घिकार संपूर्ण रूप में स्टेट देक को देना सवंधा उचित माना गया है । 

(0) मत देने का प्रधिकार---सरकार ने यह निश्चित किया है कि सार्वजनिक क्षेत्र के बेक मिरदी रखे गए 
प्रशे को अपने नाम हस्तातरित कर सकेंगे, तथा जबठा के हिंत को घ्यान में रखते हुए इत प्रंथो के मताधिकार को प्रयोग 
करेगा । यह प्रधिकार बैंको द्वारा प्रो के केंद्रीयकरण पर प्रतिबंध लगाने के उदेश्य से दिया यया। इसके प्रतिरिक्‍्त साएं- 
जनिक क्षेत्र का कोई भी वेंक ऐसे अथ्यी के बदले प्र्रिम नही देगा तथा मताधिकार प्राप्त वही करेया । यह निर्णय उन 
परिस्थितियों में लागू नहों होगा, जबकि एक बंक की इन अंशों के दिरुद्ध मधिविकर्ष सोमा 50,000 रुपए से भधिक नहीं 
होती। इसी प्रकार यह व्यवस्था अंश-दलालो के संबंध मे नी लागू नहीं होगी ।* 


स्टेट बेक की प्रगति 
955 मे स्टेट बेक की कुछ घाखाएं 497 वो जो 2975 तक बढ़कर 4,000 से भो भधिक हो गयी। कृषि साख 
के सदध में स्टेट वेक को बकाया राशि लगभग 225 करोड़ रुपये थी ( लघु उद्योगों को उद्यर साख योजना के मंतर्गंत 
63000 प्रौद्योगिक इकाइयों को 400 करोड़ रु० से प्रधिक के ऋण स्वीकृत किए और उनसे से 250 करोड़ ढ० के ऋण 
थेप थे। जमा के क्षेत्र में 969 में स्टेट बेंक में [239 करोड र० जमा ये जो जून 974 में बढ़ कर 3007 करोड 
* झ० हो गया) जून 974 में स्टेट बेंक की 67 ग्रामीष क्षेत्र मे घालाएं, 724 भर्द्धंतगरीय शाखाएं, 437 तग्ररीय 
घाखाएं तथा 344 घाखाए घौद्योगिक क्षेत्रों भे हैं। इसको प्हायक बेकों के 737 सहायक शाखाएं, 566 धर््धंतगरोय 
शाखाएं, 89 नयरोय घाखाए', 60 छहरी शाखाएं हैं।2 सहकारी हस्दाप्नो को दिए जाने दाले ऋण की संख्या मे 
63.0% से वृद्धि हुई भोर यह ऋण मात्रा 63.8 करोड़ छप्ये से बढ़कर 0 5 करोड़ रुपये हो गई। अदत्त राश्चि को 
मात्रा में 226.5%, छे वृद्धि हुई ठया यह राशि 6 8 करोड़ रुपये से बढकर 54.8 करोड़ रुपये हो गई ॥ सहकारी बेकों 
को भदत्त प्रग्निम राश्ि की मात्रा 7.7 करोड़ रुपये के स्‍््यात पर 27.) करोड़ रुपये हो गयी। वेंक द्वारा सघु उद्योगों को 
श्वाख की मात्रा 69.0 करोड रुपये से बदुकर 9.] करोड़ रुपये सीमा के रूप में तया प्रदत के रूप में यह राशि 37 
करोड़ रुपये से बढ़कर 03 4 करोड़ रुपये हो गयी ॥ वित्तीय सहायठा प्रप्द करने वालो इकाइयो को संख्या 969 भे 649 
(4.5% ) से बढरर 2,892 हो गयी । हृपकरघा इकाइयों को .3 करोड़ रुपया स्वीकृत किया गम था । बेक की 
379 विर्यात लधु उच्चोष दकाइ्या थी । साख छीमा इन इकाइयों की 7.0 करोड से बढ़कर 0 6 करोड़ रुपये ठथा पदत्त 
शहद 3.9 करदेद के अस्याए 6.0 गाणेड़ एुपफे हो घपी ५ देख के स्पेट पेक पी 4७७७ छे नो ऋतिक शत्काएं हैं; फोर, इसके 
कुल विक्षेप 2500 करोड़ रु० हैं ॥ यह बेक सपने जिशाल घाकार के कारण ही न्यूयाक्क, फ्रेकफर्ट तथा बैस्ढ में मापने 
कार्यालय स्थापित कर सका है। भ्राशा है स्टेट बेक मझपनो विशाजता का लाभ देश को ग्रामीण प्रधन्यवस्पा को प्रदान 
करके देय को सुल-समूर्धि प्रदान फरेया। 


4, #प0:72९४ ७५ का, शव ट0ग्रब्ण 50558, ६४-6६ ० ४६६०7 ए54208- 
2. प्रकेह घिडालं दाफ़ालड रंणर 8, 975. 
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भारत में व्यापारिक वेक 
(९०णणथलंथ 808 [0 [प्रधं३) 


प्रारभिक 


म्रारत में व्यापारिक वेकों का इतिहास प्रति प्राचोन नहों है। 9वीं शताब्दी के प्रारंभ से ही इनका इतिहास 
प्रारंभ होता है। प्ररंम में अग्रेजो द्वारा स्थापित एजेंसी गृह ्चलफ़ल हो गए ये जिससे प्रधिकोषण ध्यवस्ाय करने वाली 
सस्याझ्रों की स्थापना की गयी प्रोर देश में व्यापारिक बको की स्थापना प्रारंभ हो गयी 20वीं छझताब्दी से देश में 
वापिज्यिक प्रधिकोपों के वित्रास को गति मित्ती प्लोर वे प्रगति के पथ पर अग्न सर होते गए । जिन बेकों को स्थापना 
भारतोय कपनी प्रधिनियम के प्रंतर्यत हो, उन बंको को व्यापारिक वेंक या मिश्रित पूजी दाले वेक बहते हैं। इन वेकों 
में पूडी एक से भ्रधिक व्यक्तियों या संस्याप्रों द्वारा प्रदान की जाती है इसमे रिजर्व देक, स्टेट देंक एवं विनिमय देको 
को उम्मिलित नहीं किय्रा जाता । 5 


वर्गीकरण ः 
(९0४5४80800०7) 


व्यापारिक वंकों को दो प्राघारों पर वर्गीकृत किया जा सकता है जो कि निम्न है-- 


ब्यापारिक बेक का वर्गीकरण 





पनुसूद्री प्राघार 





पूजी प्लाघार 
कक #. जा त्च्च्न 
प्रनुमूदित वेक.. गैर-मनुमूचिद प्रघम दिवीय तुठोय चतुर्य 
बंक दर्न वर्ग बर्ग बर्ग 
(प्र) भुमुत्ती के प्राधार पर--अनुसूची के माधार पर ब्याप्ररिक बे को को निम्न भागों मे विभाजित किया 
» जा सकता है-- ड 


5 () प्रयु्नचित देर (इत्व्वणव्व 897:)--जिन बेंकों को रिजवे बेक ने भपनी सारिणी नं० 2 में सम्मि- 
लव कर सिया है उन्हें भनुमूचित वेके कहते हैं। इस श्रेणों में वे देंक सम्मिलिठ किए जाते हैं, जिनके संबंध में यह 
पूर्ण विश्वास हो कि समस्त कार्य जमाकर्त्ाप्रों के हित में छिया जाएगा। 
विशेषताएं 


प्रनुमूचित्र बेंकों की प्रमुख विद्येपवाएं निम्न हैं-- 


भारत में व्यापारिक बेंक | 509 
को यात्री चैक जारी किए जाते हैं तथा समय-समय पर उन्हें आविक सलाह व परामशश भी दिया जाता है। बेक ग्राहक 
की भोर से किराए वसूल करना, प्रतिनूतियों पर ब्याज प्राप्द करना प्रादि ग्रनेक कार्यों संबंधी सेवाएं प्रदान करते हैं । 

व्यापारिक वेंकों के कार्यों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा भकता है-- + 


व्याप्रारिक वे को के कार्य 








| 
नि था श शक | | 
बचत घन का एजेंट के ऋण सुरक्षित. भन्य 
आ्राकपित स्थानावरण स्प में देना जमा वाल्ट सुविधाएं 
करता कार्य 


व्यापारिक बंकों की वर्तमान स्थिति 

आरत मैं व्यापारिक बको ने भपार प्रगति की है। रिजर्व देक का प्रमुख उद्देश्य देश में ब॑किय प्रणाली छा 
विकास करना है जिम्ससे बढती हुई माग एवं प्रावश्यकता को दूरति की जा सके। वर्तमान समय में ग्रामीण क्षेत्रों मे बेकिंग 
सुविधाओं के प्रमार पर बल दिया जा रहा है। येको को यह सुभाव दिया जाता है कि तुलनात्मक दृष्टि से उन राज्यों 
एवं क्षेत्रो में बेंकों का विस्तार किया जाना चाहिए कि यहा वेकिग सुविधाएं प्रविकत्तित पभवस्था में हैं या जहां वेकिय 
सुविधाओं का पूर्णतया अभाव है। प्रदुमूचिद वेको के देझ निक्षेप की माना 974 तक ,440 करोड रुपये हो गई थी। 
सरकारी प्रतिमूतियों में विनियोग की मात्रा 63 8। करोड़ रुपये हो मई थी। विकासशील प्र्ध॑व्यवस्था में वेको का 
महत्त्व काफी अधिक है तथा बेकों को सामाजिक आ्राधिक उद्देश्यों की पूर्ति करनी होती है। वंकों ने भ्रभी तक कृषि एवं 
सथु उद्योगों को वित्तीय सुविधाएं प्रदान नहीं की हैं, परंतु विटिप ढाचे १र निर्मित बंों ने व्यापार एवं वाणिज्य की प्रावश्यक 
ताप्रो को ही पूर्णे किया है। योजनाकाल में विशेयक्रर द्वितीय एवं तृतीय योजना काल में उद्योगों के उत्पादन में तोद गति 
से बृद्धि होने के कारण वेको ने प्रपना घ्यान उद्योगों की वित्तीय व्यवस्था की प्रोर लगाया । इसके विपरीत व्यापारिक वंकों 
मे कृषि क्षेत्र में कोई सहायता नहीं की ओर यह कार्य सहकारी क्षेत्र को छोड़ दिया गया । परंतु कृषि क्षेत्र में यंत्रीकरण 
एवं उसमे विकास होने के फलस्वरूप अधिक मात्रा मे वित्त की प्रावश्यंकठा पड़ेगी जिसे प्रकेले सहबारी संस्थाग्रों द्वारा 
पूर्ण करना संमद नही होगा। भ्त- व्याप्रारिक वेको को इस झोर भी ध्यान देना होगा। इसके प्रतिरिक्त भत्य सहायक 
कार्यों उंसे विपणन, प्रक्रिया एवं परिवहन श्रादि के विकास के लिए भी व्यापारिक देकों का योगदान प्राप्त होना प्रत्या* 
बश्यक है। परंतु लघु उद्योग, लघु कूपक झादि को वित्तीय भाज्नश्यकरताम्रों की झोर वेको द्वार कोई विशेष ध्यान नहीं 
दिया गया है! घेछो को क्ियाप्रों मे सुधार करने, उन्हें घ्राथुनिकोकरण करने प्रादि के संदघ में सुझाव देने हेतु श्री मार० 
जो० सरैया (7२. 6. 52998) की अध्यक्षता में वेकिय कमीशन की नियुक्ति की गई। ]4 वेंको के राष्ट्रीयकरण से 
सामाजिक नियंत्रण की भोर विश्येप प्रयास क्रिया गया है। वंकों ने सचालकों को दिए जाने वाले ऋणो की सीमाएं 
विश्चित कर दी हैं। हे 


_ व्यापारिक बेको ने 974 में 8,[80 नवीन कार्यालय खोलें, जबकि 973 में 6.503 श्ाखाएं खोली गयी 
थी। इनमे से 057 धाख्ाएं ग्रामीण क्षेत्र मे खोली गरी। राष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ व्यापारिर वेंक़ो के दाचे में तेजी से 
परखिवतत॑न हो रहा है। बेंक की घास विस्तार को निम्न प्रकार से रखा जा सकठा है-- 





झाखा विस्तार 
__ उछ 79छ97 करा क्र 5 क्र एम 755 755 
ग्रामीण 262 406॥3॥._ [2073 ]3622. 53562. 6936.. 27000 
पर्द-प्रामोष 4833 3.363 4280 487. 5509. 666. 7200 
घदरी उउब्टू आई. ज040. का 45ठा.. 36 8500 
भोदोगिक (िड4 वा 949... 25504. 276... 3087 760 
जतसख्या दवति डार्यानय_ 503 7606 वाद 900 


2286 2567 
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50 | उतनव मौदिक अर्वय्यास्त्र 


झाखा विस्तार 22% वाषिड से हुआ जुन 7969 में कुद झालाएं 8262 थी जो [974 में बढ़कर 8,80 
हो गयी । ग्रामोष क्षेत्रों में शाखा विस्तार 32 गुना हो गया। प्रामीण क्षेत्रों का प्रंथदानु 22.3% के स्थान पर बढ़कर 
36.4%, हो गया ओर जनसंख्या के प्रवि घाला 65000 से घटकर 30000 रह गयो है । 980 तक शाखाप्रों की सख्या 
27000 हो जाएगी । सरकार 50 क्षेत्रीय ग्रामीण बेकों की स्थाइना करेगी । 980 तक 40% छाखाएं प्रामीण क्षेत्रों 
में होगी । 980 में ग्रामीण झाझखाए 974 में 653 से बड़ुरर !॥,200 होंगी । 

राध्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ वेक निश्षेप में तेजो-से वृद्धि हुई है जिसे निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 


बेक निर्लेप: 





969 [970 प्रा ]972 [973 ]974 980 





जमा (करोड़ रु०) 4546 उ275 626 7670 965. 40706 26000 


अमाप्रति छाज़ा (ला 5३) 58 53 52 56 60 63 96 
प्रतिब्यक्ति निक्षेप 88 98 बाउ ]25 67 पप5 388 
शाप्ट्रीय प्राय से प्रतिशत 35.3 5.9 8.3 2.3 23.5 20.5 25 


(8०0०8 : ह& एव३ण्टांव ०25५६ ७ एह०57 27,975) 


जून 975 तक निक्षेप की मात्रा !2,250 करोड़ रु० हो गयी । वर्लमान में प्रति 9 माह में 000 करोड़ रु० 
सै वृद्धि हो रही है । भौसठ जमा प्रति शाखा जुन 969 में 58 लाख ३० से बदुकर दिसंबर 974 में 63 लाख रु० हो 
गयो है| प्रति व्यक्ति जमा 88 5० से बढ़कर 209 रु० हो गया है जिसमें 370: से वृद्धि हुई है । स्थायी जमा 50% 
है बढ़कर 53% हो गया है। 980 में मह बदूकर 56% द्वोगा। घरेलू जमा में हाप् हुमा है। 972-73 में [48 
करोड रु० से धटकर 350 करोड रु० हो गयी। 973-74 में कुल वित्तीय संपत्ति मे थह दिस्सा 45% से घटकर 
39% रहे गैया। प्राथमिक क्षेत्रों में पप्निम मात्रा में बुद्धि हुई है। जो 969 में 449% से बड़कर 974 में 253% 
ही गयी। भ्रप्रिम विवरप को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 





अग्रिम 

969_ 4970 ॥9॥ 92 93 ॥94 7980 
शास्त्र (करोड २०) 3599 23 4763 5480 642. 7827. 8200 
शाद्ध प्रति घाखा (लाखइ०).. 45 42 40 40 42 46 
श्रत्रि व्यक्ति साख 68 है ह भ्र प्र ह43 270 
प्रायपिक क्षेत्रों में साख 439 ख्द ह्श्य 45.8.. 3292. 3688 5460 
(करोड रु०) . 6370 
प्रायमिक क्षेत्र कोअंघ (% में) 44.9.. 3.2. 2.0 23... 238 253. 300 
स्ाख-बमा भनुपराठ गा5च. 799. 76.6. 72.0 400... क3] 700 


विनियेग-जमा प्रनुपात ५ 29.3 285. 29]॥ 30.5. 320॥ 308 30.0 
“7 छखल का हज हफसाफ ड़ का क्र >>» 
३ 969 व 974 वी प्वधि में कुच्त साख एवं श्रति व्यक्ति शा में दुगुने से वृद्धि हुई डे । सार्वजनिक क्षेत्र 
में िए मए ऋण क मात्रा में वृद्धि हुई दै। 969 में सारदेजनिक खेत्र छा मंधदान .] प्रतिमत था जो 973 में 
बाद पा पविभत दो गया । प्राणा है 980 ठक सादेजनिक, निजी एवं प्रायमिक छोज़ में कोप जी माय में प्रपार 
भ। बाप में साख पर कंटोर नि्ंत्रय लगाया जाएगा, जिससे विमिन्ल क्षेत्रो की मांग वी यूठि सनव ही 
ठैस्लठा जो कि लगभग 30%; है, के प्राघार पर 980 में साद का झनुमान 6800 करोड़ र० है * 


जारत मे व्यापारिक बंक | 56 


]980 में विभिन्‍न ख्षेत्रों में साख के वित्वरण को निम्न प्रकर से रखा जा सकता है । 


950 में क्षेत्रानुपार साख वितरण 





(करोड,६० में) 

फेत्र कावंजनिक लियी प्रावमिक योग 
साख (प्रवम) ज,550 8,90 5,460 8,200 
माख (द्वितोय) 4550 7,280 6,30 8,200 


[900०४ : ॥॥2 #ताउग्रणकषे 97655 8०8. 27, 975) 


स्रोमित साधनों का प्रधिकतम उपयोग करने की दृष्टि से व्यायारिर बंकों को साख पर उचित नियंत्रण 
रखना दवोंगा । वर्तमान समय में साख वितरण के क्षेत्र में वेछर का महत्त्व परिवर्ठित हो रहा है। प्रथ बंक को ऋषणों 
कौ जखरत के ग्रतिरिकत देख बात पर मो ब्यान देता है कि लिए गए ऋण का उपयोग उसी कार्य में हो रहा है, भ जिम 
उदृँश्य से ऋण लिए थे। बड़ों की धाखा के तीव विस्तार, निश्चेप गविद्यीयता, प्रप्मिम में वृद्धि, प्रनेक प्र कार को सेवाएं 
भादि के कारण प्रनेक ग्रादकों को प्रनंवुप्ट द्वोना पढ़ा है। बह कहा जाता है कि बेक वी सेवाएं घट गयी. हैं । वें के 
बादू ग्राहक हो संतुष्ट नदी ऋर पते । बैंकों पर श्वाव ढार्याचय क्र नियत्ण कम हों गया है ठया पुराने दय मे कार्ड 
करने से बेंकों के व्यवसाय पर बुरे प्रभाव पड़ सऊते हैं। 

ऋण नोवि--:त्यादन दो प्रेरित करने वाली ऋण नीठि में निम्न 3 बातों का द्वोना प्रति प्रावन्‍यक है--- 

() रूप को पर्याप्तता--वेझछो को धरर्षरूप छे वित्तीय ब्रावस्यकृताप्रों को पूर्ष करके ऋण की पर्याप्तठा की 
पोर प्यात देता ाहिए | ऋण को प्रपरयॉप्ठठा गैर-उत्तादद उपयोग कओ प्रोत्वाहिठ करेगी । 

(ओ) पर्याप्त विरोक्षण--वेकों द्वारा प्रदान किए जाने वाले ऋषों पर पर्याप्द रूप छे निरीक्षण रखना 
प्रावश्यक है, जिससे यद्ू निश्चित रूप से कद्ठा या उके कि ऋषों को उत्यादक कार्यों में ही भगाया जा रहा है। 

(४) रचनात्मछ परामर्भ--बेंकों द्वाय्म प्रदाठ किए जाने ढाल उमस्ठ ऋषणों पर परामर् सेवा प्रावश्वक 
है। यह परामर्थ वित्तीय एवं तकनोकी दो मामलों में लिया जा सकता है । मदि ऋषणी लधु उद्योगपति है तो उसे कच्ची 
सामग्री के क्रय करते या विपणन समस्याप्रों के सबंध में परामर्ध लेने को प्रावश्यकता पड़ेंगो । कूपक को छस्ल उगाने से 
सेरूर विपघन करने तक प्रनेक स्थानों पर वित्त डी प्रावश्यकठा होती है जिसकी पूर्ति ब्यापारिक वबेकों द्वारा की जानी 
बादिए । ऋण देने की प्रकिया सरद एवं नुविधाजतक होनी चाहिए तथा ऋण की मात्रा के स्थान पर उद्तऊे गुप की 
घोर विभेष प्याद दिया जाना चाहिए । विलिन्‍्त प्रद्मर की श्वाझामों को खोलने के प्रयास करने चाहिए ठया जमा करने 
कार्छों को विमिल्‍्त प्रकार हे उवीन मुवियाएँ श्दात को जानो बाहिए। इस संदंय में वचव खाते में उमा करने वालों 
की चंद, मुफ़्त साथ हस्ठावरप, मुफ़्त वात्री चंछ आदि को सुविधाएं प्रदाव करनी चाद्दिए ॥ व्यापार के विकाय के लिए 
स्यऊ प्रप्रिक्षण, प्नुसंधान, विज्ञापन प्रादि सुविदात्रों झा विस्तार झरना बाद्िए। 

ब्याग्ररिक बैंक को विश्येय सैयछ मो विमुक्त करता आद्िए जो लघू उद्योगों की साख प्रावश्यकता्रों का 
आह कर उसे पूरे कर बके। मविष्य में बेकिंग दृष्टिको्त में परिवर्तत लाकर दी वेडिय का विश्वस दिया जा 
सत्ता है। 





व्यापारिक वेकों के दोष 
(छचच८८७ थ एप्कफ्रधणंडा 89) 
धन द्विठीय मढ्ढाबुद्ध के हल्का मार में दंडों छा विज्ञर प्रत्यंठ तोद गति से हुमा है, किट नो हमार देश में 
दंड एप इेडिय सुविधायों में प्रतेद्न दोष पाए जाज़े हैं, किन्हें निम्न श्रद्धार रथा जा सकता है-- 

(६) देह हम प्रसझस होता -मारठ में समय-समय पर वेडिंग बुंकट प्राए 


2 2४ 
श्र हि पड वया बे प्रसफस हुए हैं 
जिम वे डो में जतठा झा विश्वास शम हो गया के 8 


दै | 949 में इंडिए केपनी प्रयि्रियम के पारित द्वोव से हिजे बेछ ने 


3]2 | उलत मोदिक पर्यंश्ास्त 


इस देकों का नियमन व नियंत्रण किया है, जिससे बेको छा झसफूल होना बठिन हो गया है | 

(2) विदेज्ञो विनिमय बेक--विदेशो व्याप्रार भ्रषिक समय तक विदेशियों के हायो मे रहने से समस्त लेन- 
देन इंपीरियल बेक या विदेशी विनिमय बेकों द्वारा किया गया, जिससे म्यापारिक बेक पतप नहीं श्रके । विनिरय देर, 
ब्यापारिक बेको से प्रतिस्पर्शो करके उनके व्यवसाय में रुकवर्टे डालते रहे तथा तीशगति से विकास संभव न कर सके | 

(3) दीक्य का अरसंतुलित दिकास-डेंकिय के प्रसतुलित विकास के कारण दईक्ो का ठीद यठि ले दिशास 
संभव न हो सका । बेकों को स्थापना प्रायः बड़े-बड़े भ्रोद्योगिक केंद्रों तक सोमित रहो, जिससे पारस्परिक प्रत्रियोगिता 
बढो, परंतु प्रामीण क्षेत्रों मे देको का विकास उंनद न हो सका । 

(4) देकिय प्लादत का प्रनाव--प्रायः निवातियों को प्राय बहुत कम है तथा उनमें दचत न होने से बेंकिय 
आ्रादत का भभाव पाया जाता है, जिरुसे बंको को पर्याप्ठ मात्रा में घन ध्राप्त नहो हो पाता तपा बेकों वा समुचित 
विकास संभव नही हो पाता । 

(5) सरफार को उदासोच नोति--सरकार एवं स्‍पन्य उरफ़ारी धेत््यामों की बेको के अधि नोतिउदातीन 
रही है भौर इन्होंने झपने खाते देक्यों नें व खोलकर उन्हे प्रोत्याहन नही दिया है । इसके भतिरिक्त देको के विक्ञास की 
प्लौर सरकार ने विश्येप ध्यान नहीं दिया जिससे वेकिय सुविधा शो का विकास संभव ने हो सका) 

(6) संगठित दिल बाजार का प्नाव--भारत में संगठित दिल बाजार के स्‍्रमाव के कारण दें किय विकास 
में भनेक बाघाएं भाई तथा बेकी का विकास संभव न हो सका । 

(7) बेझो को दोषपूर्ण कार्यप्रणालो--मारतोय देको की कार्यप्र णात्री में भनेक दोप पाए जाने से बेको छा 
समुवित ढय से दिकास समव ने हो सका । ये दोष निम्नलिखित थे-- 

(3) दोषपूर्ण बिनियोग नीति--देको ने प्रपने छत का झधिकाय भाग सरकारी प्रतिभूदियी में दिनियोग 
कर दिया है जिससे सगठित बिल बाजार का विह्यास् नही हो पाया है भौर वेकों का विकास संभव नहीं हो पाया । 

(५) ब्यक्तिसत्त झमानत पर ऋण का प्रभाव--भारत में ज्यविवगठ जमानत पर ऋण नहीं दिझे जाठा, 
जिससे साख-मुवियामरों का प्र सार नहीं हो पाया है धोर बेकिंग ब्यवचाय में विश्वेष वृद्धि नही हो पाई है। 

(00) ग्ोग्प संचालकों का प्रभाव--भारठ में योग्य संदालको का प्रभाव पाया जाने से व्यापारिक बेबों से 
जनठा का विश्वास उठ गया है भोर वे विकास नहीं कर सके । 

(१४) ज्ञान का दोपपूर्ण दितरण--बेको ने लाभ का भषिकाश भाग पंशघारियो में दिभाजिठ कर दिया है, 
जिससे वेकों में झ्रार्थिक स्थिरता का झमाव पाया जाग है। ४ 

(५) पूंडो का प्रनाव--आायः व्यापारिक बेफों की पूजी एवं जमा राशि इतनी कम रही है कि वे पपने 
ब्यवेत्ाय को लानप्रद ढंग के नहीं चला पाए हैं, जिससे बेकों का विकास नहीं हो लका हे । ह 

4७), "मीसपीमत रन बे फपेतम--रिच्अ बेफ कक ज्याप्रीरफ वेफों। पर फ्ियेत्रण मीपपीम 5 'एएं वुत्र, 
रहा है जिसते बेकों को वास्ठविक घाथिक स्थिति का ज्ञाव प्राप्त नहों द्वो पाठा | प्रायः निरीक्षण भी उचित दम से 


नही होठा झा, क्योकि निरीक्षण से पुवे ही बेको को सूचना भेज दी जाती थी जिससे दे सतर्क हो जाते घोर स्थिति बा 
सह्दी ज्ञात प्राप्द नहीं हो पता । 


दोषों को दूर करने के सुझाव 
(50808९50००५६ 0 /१६:७०६७ १8८ ३9८८-७७ ठ) 
बेंकों के दोषों को दूर करते के लिए समय-समय पर झनेक सुम्णाव दिए गए हैं, को कि निम्न प्रदवार हैं-- 
(3) विविमय बेकों पर रो&-- दिनिमय देको का सायये विदेशी व्यापार मे विदेशो विनिमय तक हो वीमित 
कर देना चाहिए, जिपसे व्यापारिक बकोों को विद्यस के भ्वसर आप्त हो से । 
(४) ए४ स्यक्ित एक बेक पद्धति--विदेशों झे साठि भारत में भो एक ब्यवित एक बेंरु पद्धति को 


प्रो टए, जिनसे यो हे 
2४ करना चाटए, जिससे व्यक्तियों दा पूरा ज्ञान भ्राप्त करके उन्हे व्यक्तियत साख के प्राधार पए प्रदान किए 
खके स्ा बकिय ब्यदसाय मे भो बुद्धि मंमव हो सके । 
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(फिमाणनध्एंग्व ०7 फ्ा 5) 


प्रारभिक 


नियोजित ब्र्वव्यवस्था में एक श्रच्छी व विक्धिय वें किय व्यवध्था का होना भपरिद्ार्य है। राष्ट्र की सुदृढ़ प्रय॑- 
थ्यवस्व! के लिए एक सुदृढ़ एवं शक्ठिशानी संगठित दंक व्यवस्था का होना अत्यन्त ही प्रावश्यक है! वुर्तममन समय में 
भारतीय भ्र्थव्यवस्था एफ ऐसे मोड़ पर भरा गयी है जहां सामाजिक तथा प्रापिक नीति के उद्देश्यों, भाविक ध्नोवियों 
एज देश की संस्थागत संरचना से विरोधामास पाया जाता है । जहा एक शोर देस को मुद्रा स्टीति का सामना करना 
पद़वा है, बढ्ढा दुतरी भोर रिजर्व बेक की परपरागत नीतियां स्फीठिक प्रवृत्तियों को नियतजित यारने में प्रसमर्थ रही हैं. । 
देश में बच्ती हुई गरीबी, प्राथिक भसमातताएं, घनियाय॑ वस्तुओं का भारी प्रभाव, यदपे हुए मूल्य प्ादि से देशवात्तियों 
के मत मे प्राथिक श्रस्थिरता का वातारण छा गया है । ऐसी परिस्बिति में देश मे कृषि एवं लघु उद्योगों के विकास पर 
अधिक ध्याव दिया जाना भ्रावश्यक है । देश मे वेको द्वार साख का 85% भाग बड़े उद्योगी फो तथा 4% भाग लघु 
उद्योगों व 0.2% कृषि क्षेत्र की प्राप्त होता है जबकि कृपि का राष्ट्रीय प्राय में नाग 53% है। प्रवः स्पष्ट है कि देख के 
बेक ध्लाधिक विकास के लिए निर्षारित प्राथमिकताश्रों के भ्रनुरूष साख की व्यवस्था करये में भतमर्ष रहे जिससे देश के 
व्यापारिक बेकों भा रप्ट्रीयफरण किए जूते बठे माय जोर पड़कठी गयी 3 


* बेकों पर सामाजिक नियंत्रण 
प्रारंभ में सरकार ने बेक़ों के राध्ट्रोयफरण की माय को भ्रस्वीकार करके 4 दिसम्बर, 967 को सामाजिक 


निपत्रण लागू किए जाने वो छोयणा को ॥ 23 दिउम्बर, 967 को भशधिकोपण नियमत (संघोधत) विधेषक पारित 
किया गया ओर इसे 4 फरवरो, 969 दे पूरे देय में प्रभावश्ील किया गया । 


उद्देश्य 
सासाजिर नियंत्रण के पछुख उद्देश्य निम्न बे-- 
(॥) साख सुविधाएं कृषि, खघु उद्योगों एवं निर्यात के क्षेत्रों को भी उपलब्ध की जाएँ । 
(2) संचालक मण्डल से सभी क्षेत्रों के प्रतिनिधियों को सम्सिलित किया जाएं) 
(3) देकिग का झध्ययद करते हेतु वेकिग भ्ायोग की नियुक्ति की जाए। 
(4) वेदिंग नोठि में परिवर्तेत करके उसे योजवामों के उद्देश्यों के प्रतुस्प वनाया जाएं । 
(5) ग्रामीष क्षेत्रों में देंकों का विकास करके देश मे साख झसंतुलन को दूर करना चाहिए। 


! सामाजिक नियंत्रस योजना को विश्लेपताए 
बेंको पर सामाजिक जियत्रण की सुस्य विशेषताएं निम्न चीं-- 


(3) साश्वनियोजन एव राष्ट्रीय साख परिषदु--सामाजिक नियंत्रण योजना के ग्रंतर्गव देश में छाखनियोजव 
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एवं राष्ट्रीय साख परिषद्‌ को स्थापना करनी थो जो ऋण एवं विनियोग नीतियों मे समन्वय, वेक्रिंग साख की माय 
का ग्रनुमान एवं ऋणों व अप्रिमो की प्रायमिकताग्रों को निश्चित करेगा । 

(2) रिजद बेक का ब्रधिक तियंत्रए--वेंको में अकेक्षक, श्रध्यक्ष एवं प्रन्य पदाधिकारी की नियुक्ति से पूर्व 
रिजव वेक से प्रनुमति लेना प्रावश्यक कर दिया गया जिससे रिजववं वैक के नियत्रण में वृद्धि हो गयी है। 

(3) संचालक मंडल का पुनरगंठब--संचालक मढल में 59% सदस्य, बेकिय व्यवसाय, ऋषि, ग्रामीण प्रे- 
व्यवस्था, वित्त, सघु उद्योग, महकारिता क्षेत्र से होंगे। प्रध्यक्ष का कार्यकाल 5 बर्ष होगा। 

(4) निर्देशश--प्रोदोगिक इकाई में 90% से प्रथिक ग्रंघ् रखने वाला व्यक्त बैक का निर्देशक नहीं वत 
सकता। बंक के निर्देशक को ऋण नहीं दिया जा सकता । 

(5) ऋण पर प्रतिवंध--बेक ग्रपने ही भ्रग्नो की प्रतिभूति पर ऋण नही दे सकता । 

(6) बेक को लेना--प्रावश्यकता पडने पर सरकार किसी भी वंक को ले सकती है। 

सामाजिक नियत्रण को पूरा कदम बताया गया औ्रोर बेंको के राष्ट्रीयकरण की माय बढ़ती गयी, फलस्वरूप 
देश के प्रमुख वेको का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया 


व्यापारिक बेकों का राष्ट्रीयकरर के पक्ष व विपक्ष में तक॑ 
(#80फशा।$ कि द्याव बहग्रा5 ० रिवाजराआा5वव0त ते (गग्राप्रध्धढा छ:0ग8) 

जब व्यापार, उद्योग या वाणिज्य का स्वामित्व सरकार प्रपने हाथो मे ले ले तो उसे राष्ट्रीयकरण कहते हैं। 
इसमे संचालन सरकार के हायों में भा जाता है तथा नीतियो का निर्धारण भी सरकार द्वारा ही किया जाता है। इस 
प्रकार राष्ट्रीयकरण में उद्योग का स्वामित्व, संचालन, नियत्रण एवं नीति निर्माण का कार्य सभी सरकार के हाथो में प्रा 
जाते हैं। लंका एवं वर्मा मे बेको के राष्ट्रीयकरण होने से भारठ में भी राष्ट्रीयकरण की भावना प्रबल होती गई, परंतु 
कुछ व्यक्तियों ने राष्ट्रीयकरण को भनुचित बताया | इस प्रकार राध्ट्रीयकरण फे पक्ष व विपक्ष में निम्न वर्क दिए जा 
सकते हैं । है $ 

पक्ष में तकं--राष्ट्रीयकरण के पक्ष में निम्न तक रखे जा सकते हैं:-- 

() बेको की प्रसफलता से सुरक्षा--रिजर्वे वेक की स्थापना के पश्चात्‌ भो व्यापारिक बेकों का भ्रसफल 
द्वोना वद नहीं हुश्ना जो कि उनकी ग्रसंतोपजनक स्थिति की द्योतक है। जमा बीमा निगमु की स्थापन। से 5,000 रुपए 
तक ही सुरक्षा मिलती है भोर इसमे भ्रधिक की जमाएं ग्रव भी भमुरक्षित रहती हैं । प्रतः बेको की प्रसफलता से म॒रक्षा 
करने के लिए राष्ट्रीयकरण होना प्रावश्यक माना गया । हे रु 

(7) सरकारो नौति को सफलता--सरकारी नीति की सफलता के लिए यह भ्रावश््यक है कि घोपण के संपुर्ग 
साधते सरकारी नियंत्रण में हो । देश के वेकिंग विकास के लिए बेकी का राष्ट्रीयकरण करना प्रावश्यफ है। राष्ट्रीयकरण 
होने से बेको का विस्तार ग्रामीष क्षेत्र मे होगा, वचत को प्रोत्माहन मिलेया तथा देश में समाजवादी समाज की स्थापना 
होगी । 

(॥४) विदेशों व्यापार को वित्त व्यवस्था--विदेशी व्यापार की वित्त व्यवस्था अधिकाशतया विदेशी वेकों के 
पाम है । बैंको के राष्ट्रीयकरण होने से पर्याप्त मात्रा मे घन की व्यवस्था संभव हो सकेगी तथा विदेशी व्यापार के समस्त 
जग हो सेकेंगे। बीज कम मूल्य के बनाकर जो विदेशी मुद्रा की चोरी की जाती हैं उस पर शोक बग्मा दी 

(४) ग्रामीण क्षेत्रों में सेवाएं--ग्रामोण क्षेत्र मे राष्ि प्राप्त करके बचत को प्रोत्साहित करना आवश्यक है, 
प्रतः प्रामीण क्षेत्रों में वेक सुविधाग्रों का विस्तार राष्ट्रीयकरण द्वारा ही संभव हो सकेगा । 
77775 

ढक दूत रुरते हैं। बंक ट्री से सटट पर रोख लगाई जा सकती है। 

पे साख का प्रद्ार करना--देशव क्े प्रौद्योगिक विकास के लिए धमुचित मात्रा में साथ का प्रसार द्वोना 
झावश्यक है जो कि देंको के राष्ट्रीयकरण के प्रभाव में सभव नहीं होगा । 
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मंद्धी थारधा यस्पित है स्योझि करत 2000 ऊरोड़ झपए ठऊ ही यह वूजों संभ दो सर सी, जो हि प्रावश्यकयाप्रों को 
देखते हुए पर्याप्त नहीं है । श्रव दइग #ल्थित सलाम के लिए बेंऊों आ साप्ट्रीयकरण ऋरना उचित नहीं जाने पड़ता । 

(५) तिभो उद्योगों को कढिवाइया--ंड्ों का राष्ट्रीयटरेण ऊसले से पृज्ी का विनियोजन प्रायः सरझाणी 
उद्योगों में झिया जाएगा, जियसे निजी उद्योगों को पूजी ध्राप्ठ मे दी सकेगी उथा उन्हें प्रटेऊ प्रफ़ाद डी ऊडिनादइयों का 
सामना करना पड़ेगा । प्रठ दस ब्रापार पर बेंछों का राष्ट्रीयकरण करना उचिन प्रदीत नी टोता। 

(5) प्रडुदमनता एवं प्रनियर्मितता--बेसों का राष्ट्रीयऔरण करने पर प्रहु्ननता एवं प्रतियमितरताओों में. 
बढ़ि होगी जिससे सरझार वो विशेष खाम प्राप्त लहों दो खड़ेंगे । इस समस्या झा समायात टिववें बंक द्वारा सकता 
शव सावधानी बस्तकर दूर डिया जा सझता दै धौर इसके लिए राष्ट्रीयक्रण करना प्रावम्य# नहीं होगा । 

(0) रिजर्य बेंछ द्वारा तत्यरता--भारतीय ब्रेंडिग प्रथितियम के श्रठ्गंद्ध रिजव॑ बंझ् को प्रत्यव व्यापक 
प्रथ्िवार दिए गए हैं, जिस प्रद्गंत वदढ़ बेब पर उचित दस से तियमन एवं नियश्रस करके बेको के दोषों को दूर ऋर 
सझता है प्रौर इस लिए राष्ट्रीयकरण को वीति प्पनाने की ढोई प्रावश््यकता ने होगी । 

(37) पाप संगठन का प्रमाउ--म्ररकार का सष्ट्रीयकरण करने के बाद भी शीर्ष संगटल बताने का कोई 
विचार नहीं है तथा प्रत्येक बेंक का वर्तमान प्रॉस्वित्व द्वी चालू रखा जाएगा तवा इन बंडों करा एक या दो नियर्मो में 
विम्ाश्धि करने का विचार ऊिया गया है। प्रत ऐसा मिलते करने से बं ड् डी श्रापसी प्रतियोगिता समाप्त दो जाएगी 
तया दे प्रपने ग्राहकों को उुघन गेवाएं प्रदाव नहीं कर सकेंगे 

(2४४) राजनीतिक उद्ं श्यों क्रो पूति--प्रातोचका का यह कपन रहा भ्ि बेंकों का राष्ट्रीय करण ऊरना केवज 
शाजनीदिक उर्ृश्यों की परूति करना है प्रोर इसका देख के प्राथिक विक्रय पर विद्येष प्रच्छा प्रसमाव नहीं पड़ेगा । 

(»५) विदेशी स्रह्यायता पर बुरा प्रभाव-राष्ट्रीयऋरण करने से भारत में विदेशी विनियोग दृठोत्साहिद 
होगा जिम्ग्ने विदेशी सद्धायवा पर विपरीत प्रमाव पड़ेगा । बड़ों में विदेशी पूजीपति प्पती पूथी लगाने में ट्ववेक्रिचाएय 
प्रौर बेझ्ों को पर्याप्त मात्रा में पूजी उपलब्ध ने हो छऊेसी । 

(5७) सासानिश् नियत्रण छी वोनि--यरकार ने | करवरी, 4969 थे सामाजिक नियंत्रण की नोति प्रपना ती 
थी जिसमें सरकार को यह विल्लुठ प्रप्रिकार प्राप्त थे कि नियप्रप्त लीति का उल्तघन करने पर बँझो को प्रपने प्रप्रिझार 


में जिया जा सता था । प्रठः इसी में प्रोर प्रश्निऊ़ सुदार ऊरेऊे थ्षिति को सुदृढ़ बनाया जा खड़ा था, परतु राष्ट्रीय 
करण करना प्रनुचित खू्व भ्रव्यावद्धारिक बठाया मया । 





(307) फार्य प्रणाली में परिवर्तेत--यहूं प्रास्वासत दिया गया लि राष्ट्रीयकरण करने थे बड़ों की झा्ये 
प्रणाली में कोई परिवर्तन नहीं प्र।एसा पोर बंद एव ग्राहक के सवध ययवायत्‌ दी बने रहेये । परंतु प्रालाजको का मत 
है कि राष्ट्रीयफरण का पालन करने में बंको की कार्य प्रणाली में परिवर्तन प्रवश्प प्राएंगे जिसमे ग्रार श्ों के साथ संबंधों 
में बिगाड़ प्रवश्य होगा। 

(४५३४) उद्योगों पर दुरा प्रभाव--राष्ट्रीयइरण करने से देख के उद्योगों को पर्यात्त मात्रा में वित्तीय 


सहायता प्राप्ठ न हो सत्ेगी प्रोर ध्याधार एवं उद्योग का विक्रम पहले को तुलना में प्रछड़ जाएगा जो ग्राविक उिडाय 
के निए द्वानित्रद होगा । ञ 


भारत में 4 बेकों का राष्ट्रीकरण 
(फबागाबाध्वा0ा 0 4 फडय:5 470:3) 


! फरवरी, 969 ये बेकों वर सामाजिद वियंत्रण की नीति प्रारंभ की गई थो | टसके प्रसावों वा प्रग्ययन 
भी नहीं किया गया था कि प्रश्चि्ध भारतीय कराग्रेस समितिका श्रथिवेधन वंगसौर मे 
समाजवादी व्यवस्था माने के कार्यक्रम श्स्तुत किए 4 परंतु इस प्रधिवेधन में काग्रेंस इस 
प्रति ऊ घ्रताय को लेकर यट् मत 
969 को [4 प्रमुप्त बढ़े 


टँप्ना जिसमे प्रघानसंत्री ने 


से मे मतभेद हो गया और राष्ट्र 
भेद प्रोर तीद्र ही बया ) प्रचानक संरसार ने एक प्रव्यादेध जारी कर क ]9 जुलाई, 


| $ राष्ट्रीयकऋरण करने की घोषणा की डिसझी पजी #0 ऊरोड़ झपए थी। 25 जुलाई, 
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को इसी प्राशय का लोक समा में एक श्रध्यादेश (:0/?) पेश किया गया, जिस पर 9 अगस्त, 969 को राष्ट्रपति के 
हस्ताक्षर ही गए । 


बेकों के राष्ट्री यकरण फे तक्ष्य 

देको के राष्ट्रीयकरण के मुख्य लक्ष्य निम्न थे-- 

() साधव उपलब्ध कराना--राप्ट्रीयक रण करने से सरकार को 5000 करोड रू० की जमा पर नियंत्रण 
प्राप्त होने से साथतो का प्रयोग साख निर्माण में सभव हो सकेगा जिससे योजना के लक्ष्यों को प्राप्त किया जा सकेगा । 

(2) जघु उद्योणो को प्रोत्ताहब--वेको के राष्ट्रीयकरण से घथु उद्योगो के साथ भेदभाव नही किया जाएगा 
और विकास के लिए उन्हे पर्याप्त घन प्राप्त हो जाएगा । 

(3) सार्वजनिक झाय में दुद्धि--राष्ट्रीयररण से भ्रजित लाभ निजी व्यापारियों के हाथों में न जाकर 
सरकार को प्राप्त होगा, जिसे सप्द्रीय विकास कार्यों में विनियोजित किया जा सकेगा । 

(4) राष्ट्रीय बचत--व्यापारिक बैक ग्रामीण क्षेत्रो में शासाएं खोलने मे कोई रुचि नही दिताते ये, जम 
कि राष्ट्रीय बचत में ग्रामीण क्षेत्रों में बेकिंग सुविधाओं का विस्तार आवश्यक या, जिसे बेको का राष्ट्रीयकरण करके ही 
ब्राप्त किया जा सकता भा। 

(5) छूपि क्षेत्र को पर्याप्त साख्ल-सरकार ने कृषि को प्राथमिक क्षेत्र घोषित किया, परतु देश के 
व्यापारिक बेक कृषि साल में विशेय रुचि नहीं दिखा रहे थे। कृषि को भ्राप्त होने वाला साख 00 ३० के पीछे 2] पंसा 
था । बेको का रष्ट्रीयकरण करके हो कृषि को पर्याप्त साख प्राप्त हो सकती थी । 

(6) कॉंद्रीयकरण की समषप्ति--देश के व्यापारिक वेक कुछ गिने-छुते उद्योगपतियों के हाथो में हैँ जो बेकों 
को घन अपने उद्योगों मे लगाते हैं जिससे प्राथिक शक्ति का केंद्रीयकरण होता है। ग्रतः राष्ट्रीयकरण से प्राथिक 
विपभता को कम किया जा सकेगा प्रौर भ्राधिक शक्तति का विकेंद्रीयकरण सभव होगा ) 

(7) बेकिंग सुविधाओं करा विस्तार--देश मे व्यापारिक बंको का विस्तार संतुलित ढंग से संभव नहीं हो 
पाया है। प्रापस मे प्रतियोगिता बढ़ी और सभी ब्यक्तियों को वे किय सुविधाएं उपलब्ध नहीं हो सकी हैं । इस भ्रसतुलन 
कौ बैको के राप्ट्रीयकरण द्वारा ही दूर किया जा सकता है । 

(8) अन्य उद्दे इप-- (।) वैको मे सोग्य कर्मचारियों को वियुवित सभव हो सकेगी । 

(४) बेको के प्रबंध एवं प्रशासन में खुघार लाता, 
(४॥) नवीन उद्योगपतियों को प्रोत्साहित किया जाता है । 


राष्ट्रीयकरण की विशज्लेपताए 


(एफदाबणला३७०5 ० ]४४०१3॥59007) 


4 देंको के राष्ट्रीपफरण सर्वधी प्रमुख विशेषताएं निम्न थी-- 

(१) सरकारों प्रधिकारो--भारत में 4 बड़े वेको का स्वामित्व सरकारी अधिकार मे चला गया जिसकी 
जमा पूजी लगभग 50 करोड़ रुपए थीं। ये वेक इस प्रकार थे-- (7) बेड पॉफ इंडिया, (॥) वेक पाँफ़ बडोदा, 
(७) कनाश बैक, (॥५) देना वेक, (४) यूनियत बेंक झ्लॉफ इंडिया, (७) इंडियन बेक, (श/) इडियित झोवरमोज वेक, 
(९7) वेक झोंफ महाराष्ट्र, (7४) इलाहाबाद बेक, (४) सिडोकेट बेक, (50) यूनाइटेड बेक प्रॉफ इंडिया, (३॥/) ग्रेंनाइटेड 
कमशियल बेक, (>04) प्रजाब चेशनत देक, (>४) सेंट्रल बैंक झोंक इडिया । 

हे (2) क्षतिप्रूत्ति का निर्परण--बेफों को श्रापसी समनौते या न्यायाबिकरण के निर्णेय के प्राधार पर 
दातिपूदि दी जाएगी जो प्राय. सरकारी प्रतिभूति के छूप मे द्वोगी 4 


दिपा जा (3) खद्ालक मंडल--इन वेकों के समस्त संचालकों के यद समाप्त करके संचालक मंडल को भंग कर 
एगा 4 
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(4) प्रकार द्वारा नियम--इन बैंकों के सचालन के लिए सरकार द्वारा नियम बताए जाएगे | 

(5) सरकारों करमेंचारो--बेकों के कमंचारी अपने पदो पर ही रहेंगे, परतु वे सरकारी कर्मंवारी माने 
जाएंगे । 

(6) पररक्षक (07७००) की नियुक्षि--बंक के मुल्य प्रधिकारी को उसका पर्‌रक्षक वियमुक्त किया 
गया है। 

(7) सरकारों प्रधिकार--इल बेको को संपत्ति, कोष एवं दामित्वों पर सरकारी प्रथिकार रहेगा । 

(8) समाजवादी नोति--प्राय. सभी राष्ट्रो मे राष्ट्रीयकरण समाजवादी नीति के कारण किया गया प्रोर 
यह्दी बात मारत के लिए भी सत्य है ! 

(9) बिदेशो प्रभुत्द को कम करना--विदेश्ली प्रभुत्व को कम करने के उद्देश्य से भी बेको का राष्ट्रीयकरण 
करना श्रावश्यक समझा गया । 

(0) सरकारी नोति का पासन--कुछ राष्ट्र सरकारी नीति का उचित पालन करने की दृष्टि से व्यापारिक 
बेको का राष्ट्रीयकरण करते हैं। 


सरकारी दायित्व 
इन बेको के दायित्वों की सीमा इनकी पूजी एवं कोप की मात्रा पर निर्मंर करती है ॥ 3] दिसम्बर, 968 
को इन बेको की कुल पूजी 6720 करोड रुपए थी। इन देको को प्रदत्त पूजी, जमाएं, विनियोग, कोप, प्रग्रिम एवं 
कार्यालयों की सछ्या झ्रादि को निम्त प्रकार रखा जा सकता है-- 
बेकों की स्थिति--3/ दिसम्बर, 8968 ही 


(करोड़ रुपए में) 
































प्रदस च् हक | देय | कई 
बेक का नाम | यूंदो कोप । विनियोग | भ्रप्रिम | जमाएं लि 
| जा, बेक ऑफ इंडिया 405 6.52 02 253 395 230 
2. बेक्‌ प्रॉफ बड़ौदा 2.50 उा 84 96 34 333 
3, कनाय बंक 4.50 53' 40 97 ]46 323 
4 देना बेक  _ .25 4.6 38 कब 22 24 
5. इलाहाबाद बेंक 405 .49 उब 70 443 ]28 
6. इंडियन ओवरसीज बेक 200 उ75 23 58 93 88 
7. बंक प्रॉफ महाराष्ट्र .48 0.64 23 50 7> ॥37 
8. इंडियन बंक 0.98 ]34 20 5- 85 233 
9. सिंडीकेट बेक 4.36 .58 3] ॥ग्र ॥2 254 
0 यूनियन बेक प्रॉफ इंडिया .25 4.5 डा 58 5 ठ्‌ 
]. यूनाइटेड बेक झॉफ इंडिया 2.69 ].34 अब 00 पब4 ॥ हे 
2. यूनाइटेड कम्रशियल बंक 280 4.38 7 वद4 स्‍्वा 23 
43. पंजाब नेशनल वेक 200 502 390 209 356 का 
4. प्लेट्रल बेक श्रॉफ इंडिया 4.79 7.63 020 296 433 बा 
बच वाथाका पा या वास +... मम, 3 कम, 
योग है । 28 70. | 38.59 यश पर43 | 2742. 3829 
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सरकार को प्रवंघ व्यवस्था का भार स्वयं सहन करना पड़श तथा सरकार को उसके तिए प्रष्यक्ष एवं प्रन्य 
अधिकारियों की नियुव्ित करनी होगी व साथ ही सचालक मडल के लिए नवीन संचालको की नियुक्ति करता आवश्यक 
होगा । परतु यह सब कार्य रिजवं बेक एवं स्टेट बेक को सवाह एवं परामर्श से हो किया जाएगा । 


बेकों के रए्ट्रीयकरण के उद्देश्य 
बेकी के राष्ट्रीयकरण करने का मुख्य उद्देश्य देश में झ्ाथिक भ्रम्मसानता को दूर करना एवं कृपि क्षेत्र में 


साख्र का विस्तार करना था) भारत में 4 बेको के राष्ट्रीयकरण करने के प्रमुख उद्देश्यों को प्रधान मत्री द्वारा 
शा जुलाई, 4969 को संसद में रखे विवरण के भनुसार निम्त श्रकार बताया गया--- 


बेको के राष्ट्रीयकरण के उद्देश्य 





| जज कक बा! ू 
बचत को. प्राकृतिक. ब्यापार की. उत्पादक विकास के. बेक साख प्रबंध हित 
गतिशोल. साधनो का वेघसाख क्षेत्र की नदीन का सही का की 
बनाना विफास की पूर्ति पूि प्रदसर उपयोग पर्याप्त सुरक्षा 
वातावरण * 


() जनता की बचत्त को योजना व प्राथमिकता के भाधार पर गतिशील बनाने के लिए राष्ट्रीयकरण 
जन-नियंत्रण का एक महत्त्वपूर्ण उपाय है । 

(2) सरकार का विश्वास है कि प्रमुख्त देको पर जनता का स्वामित्व होने दे प्राकृतिक साधनों के विकास 
एवं गतिशीलता में सहायता प्राप्त होकर उद्देश्यों की प्राप्ति निश्चितता के साथ सभव हो सकेगी | 

(3) राष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ निजी उद्योगों एवं ध्याप्ार को वबँध साद्ष प्रावश्यकता की पूर्ति संभव दो 
सकेगी । 

(4) प्रथ॑व्यवस्या के उत्पादक क्षेत्र, विशेषकर कृषक, लधु स्तरीय उद्योगों प्रादि की उत्पादक प्रावश्यकताप्रों 
की पूत्ति करना। 

(5) राष्ट्रीयक्तत बेको का यह प्रमुख उद्देश्य होगा कि नवीन व प्रगतिशील उपक्रमों को विकास के नवोन 
अवसर प्रदान करें तथा राष्ट्र के विभिन्‍न अछूते क्षेत्रो के विकास की और पर्याप्त ध्यान दें। 

(6) बेको के राष्ट्रीयकरण से बेक साख का उपयोग सट्टे एवं झन्य अनुत्पादर कार्यों मे सभव ने हो सकेया । 

(7) बेकिंग क्षेत्र से व्यावसामिक प्रबंध के विकाप्त का पर्याप्त वातावरण उत्पन्त होगा । ध 

(७) जनार्त्ताओं के फिकें। को। सुरशक्तत एलते के सफ्य-्ताथ उमके पहिंसो को बेंक के कर्मेयारियों। का पूर्ण 
सहयोग भी फ्ष्व होता रहेगा ॥ 

दिसवर 974 को भ्रनुमूचित व्यापारिक बंको की जमा राशि .440 करोड़ ३० थी जबकि 973 मे यह 
राशि 07.6 करोड र० थी। ग्रुणारमत्रा दृष्टि से बेफ यूनियन का स्थाय पत्यत महत्त्वपूर्ण है जो कि कर्मचारियों के 
दृष्टिकोण में परिवर्तन स्थकर बेको के राष्ट्रीयकरण को सफलत्न बनाएगे । 

जमा की राष्ति में कमी होते के प्रमुख कारण थे-- (7) स्फीति से यध्ट्र की बचत करते की क्षमता में कमी 
हो गई, व कर मे वृद्धि दथा क्रय शक्ति के हस्तातरण से मह राशि प्रौर कम गई, (7) वेको की शाखाप्रो में तीव्र 
गति से वृद्धि होने के कारण जमा बूद्धि को राशि मे वृद्धि न हो सकी, (37) इसके भतिरिकत वेकों को प्नेक जटिल 
समस्याप्रो का सामना करना पड़ा जँंसे जमा राशि के लिए ब्याज दरो वी उपयुक्‍तता, ग्रामीण क्षेत्रो में ग्राहकों की 
दैदाप्रो का पुननिरीक्षण, तया विकास वेको की स्टाफ संवधी व उनके परीक्षण भ्रादि संदघी समस्याएं । व्यापारिक 

को रा दी गई प्र्रिम राशि मे घूद को भपेक्षा परिक वृद्धि हुई। 
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ऋरा छा दिवररख 
[च्यंख्र रुक में ) 
ऊन | अन2]१५59 
विवरण > 
झंत्र.. | आओ डा बँदा दप 

| । ४५ लि दर द्लः 
4. दुटकर ब्वाप्रर 42,353 ६ ॥455 44,6/9 थर्ड वर्ण 
2 ऋधाइार 353 3 *99 4 4 
3. बदई 256 ॥ ३ ञ्ठ || ॥ 
4, नाई ३90 पु | ड््ड #। 4 
हा 5 ड उ042 6 5 
93 3 उ 455 के ड़ 
657 22 थ 83 ६ | ह 2 
352 2 तर 43॥ े 9 
9. ड्राइवर झाखिऋ शा 25 25 ग्र्न् छ ध्छ 
१0. इुतजर 20 | 9.० <-है 29 3 3 


4, 75: क:रय्पघंडा धवा:घ्फ, ॥079 ३, 95. 


22 / दन्‍्दव नौद्िक भर्वश्नस्त्र हि 











4. दोची ह्छ 7 व ]20 दर 
42. नछियारे 42 2 2 928 39 
43. झब्जो दाने अउ7 ह 2 <62 हि 
232 $ १ ! 245 क्र 
य्द्दा 43 42 5529 प्र2 
पा 3 # प64 3 
3 च-+ ज- क डर 
28 हु 2 39 3 
65 व0 ] जफीककलज--.! ० 2 श्रम | क्‍5 
20,870 उाड 282 ऊझंपाउय जम रत खए खणट आ 7 गा 
(4) 30-6-970 झो 
दोजदा : 
(डा को वच्छा मे 30% 
ब च्चेष्र में 50" (से वृद्धि) ३6,500 
43,650 





___. सडक प्णइ कल की पथ कि आज जप 77:77: के पस्चाज्‌ बेंक़ों ने छोटे परंतु ब्यावज्राविद्व ब्यक्ियों क्ये छत ड्वेना त्रारंम करके ढन्हूँ स्वत 
झप जे ब्यापार करने को प्रोत्ठाठिउ डिया है झप्द्रीपंरण से पूर्व इस प्रोर बेंकों दारा दियप ध्यान नतों दिया दादा 
झा । द्रादौन क्ेतरों ने दें झओ छाबाप्रों ओ दारंम डरने # लिए डुघ्च एवं उशिन्नप्त प्राप्त अर्चारियों झय दर पा 
झकाव अदा है किसे प्रच्छ 5छिल्चिठ अनंचारियों को ब्यवेस्था ऋरके दुर किया जा उद्दा है । भारत मे ब्यागरिक्र 
दं अरच्यंद्रर 4959 में 833 ये जो ॥975 में बदुऋर 6754 दी बए ॥ 















इब्े निम्न प्र रख ज बहच्छा 








ग्रामोसा छार्यालय 

 क्राण्प्प्फफफषसाष'"षककडफषकफककफुझफ एक्स _---- ४४ कार्दानदों डो उंच्या 
फ्ाणफ््रा _/]प््कजज्ज-+-+..तह8._ फू _ दठिघमड 

फ्र्छ ५ ॥83 (जव) 
व970 3653 (७02) 
व99, 4250 (35.6) 
4972% 4775 (35.4) 
4973 सजी 556 (36.2) 
974 &66 (365) 
वक्र5 न न >> 5 ओम. (362) 
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नियुक्त किये गये ग्रच्ययन समुद्य (50069 उ००७) के अनुसार देश में 2700 में से 67 ऐसे वगर थे जो व्यापारिसि 
बेडों द्वारा उपेक्षित थे । इनसे से नी 444 वबर ऐसे थे जहा सहृक्तारों इंकिय सुवियाए नी नहीं थीं ॥ देय में 6 लाख 
गावी से से सग्रभग 5000 ग़ावों मेंह्ली व्याप्रारिक बेकों की सेवाएं उपलब्प हैं, भारत में 974 तक 32,000 
जनधंस्या के पीछे व्यापारिक वेकों को सेवाएं उपलब्ध थी, जतेकि जिटेन से यह संख्या 4000 व स० रा० अमेरिका में 
7000 है ॥ चष्ट्रीयकफरण के पश्चात्‌ बेको का ग्रामीण छेजों छी शरीर विस्तार होने को समावना है। वेको की छाख प्धि- 
क्ाग्मतया भौद्योगिक झतर की शोर रही है जो झाज भी कुल साख भा 6.7% है। उद्योगों का प्रसमान वि्रास होने से 
झौद्योगिकर साख भी प्रसमान ढग से वितरित की गयी है । 973 तक हृषि क्षेत्र में वेक सास 94% था ग्रोद्योगिक 
दृष्टि से पिछड़े क्षेत्रों मे वडो मात्रा में कृपि साख देकर इस ग्समात वितरण वी समस्या का उमाथान किया जा सऊता है । 
रिज़े बैंड ने 5 राज्यो--प्राधप्रदेश, मेमूर, मध्यप्रदेश, उत्तरप्रेश एवं हरिवाणा के 8[ जिलों में कार्येरत्त प्राथमिक 
कृषि साख समितियों छो व्यापारिक वेकों द्वारा वित्तोय सहायता देने का प्रस्ताव रखा। इन स्थानों पर सहकारों 
बैंको ने रिजव बैक की सपुर्ण छाख सुविधाओं का वित्तीय एवं प्रशासनिक दृष्टि से उपयोग नहीं किया है। इस प्रस्ताव, 
का समयेन ग्रध्ययव समुदाय एवं रिजवे वेक के गवनेर द्वारा निशा याप्ट्रीयक्वव वेके। के कायरव समुदाय (5१०78 
6700१) ने क्रिया है। दस कार्यक्रम के प्रनुमार कृपकों की भावश्ययताप्रों को ध्यान मरे रखकर वित्तीय प्रबंच किया 
जा सक्रेगा। तक्तीशियन, कलाकार एवं अन्य योग्य व्यक्तियों को वित्तोव सहायता देने से पूर्व उतका रोजगार पाना 
भावश्यक है जिसठ वह प्राप्ठ घन का सदुपयोग कर सके ॥ ढाब्र एवं वकीलों को भी उपफरण खरीदने के लिए वित्तीय 
सद्दायवा प्रदात की जाती है । ग्रामौण क्षेत्रों में योग्य कृपकों को ट्रेडटर या पप्ेंट श्रादि के मरम्मत हेतु या खाद, बोज 
प्रादि को पूछ के लिए डिपो खोलने के लिए प्रोत्याहिव दिया जावा है । कुछ व्यापारिक बैंकों ने वेरोजबार इद्ीनिपर 
को काम देने की योजनाम्रों का निर्माण किया है । 


बेकों की प्रगति 

जमा के क्षेत्र में स्टेट वेड व उसको सहायक देंको में 269 में 239 करोड़ ० जमा ये प्ौर 4 राष्ट्रीय- 
इत बेंकों में 2633 करोड़ ३० जमा थे जो 974 में बदुऋर ऋभशः 3007 करोड़ रु० व 5927 करोड़ रु० हो गई। 
97 में उमस्व अनुसूचित बेंकों में कुल जमा का 84% भाग सार्वजनिक क्षेत्र की बेकों में था। प्रधि कार्यक्षय में 
कुल जमा 969 मेँ 59 लाख रु० से बढ़कर 974 में 65 लाख ६० हो गया । 969 में स्टेट बेक व राष्ट्रोयड्रत वेग 
ते भ्रप्रिम के रूप में ऊमय. 85 करोड़ रु० व 832 करोड़ रू? दिया जो 974 में बड़ुकूर क्रमशः 875 करोड़ २० 
बे 3459 करोड़ ८० हो गया । जून 974 तक कूल अग्रिम का 55:7% सार्वजनिक क्षेत्र छो बेंकों द्वाथ दिया गया, 
परंतु प्रति बेक साख में कमी हो गयो जो 969 में 46 लाख ३० से घटकर 973 में 39 लाख २० हू! गयी। वेंको दाख 
3969 में प्राथमिक एड झपुरे क्षेद्र को दिये गये ऋण कया विवरण निम्त प्रशार घा-- 











प्रायमिर क्षेत्र को ऋण (करोड़ रे में) 
स्टेट बंक 34 राष्ट्रीयडत बंकऊक 
कृषि (प्रत्यक्ष ) ह] 29 
दृषि (भर्नत्यक्ष) 89 ६४] 
सु उद्योम 403 "48 
पड व॑ जल परिवहन ब्लड 5 
६टऋइर ब्यापार मु 9 
चिल्ला ह् नस 
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छिठंबर 973 ठ् प्रायमिक क्षेत्र को छुद भद्दिन 560 करोड़ रु० पा डिशमें से खावेदनिर क्षेत्र का नान 
]367 करोड़ ु० (88%) था ॥ बघु दद्योयों का दाब रदचपूर्य था जो 969 में 7९0 अरोड था झौर पिर- 
कर ]973 में 48%, रह ददा | वधू उ्योयो पर अड्चिव सथि 973 ने 66 कराड़ इ० पी जो जून 794 ने बइुऋर 
868 होड़ ० हो गई। प्रत्यक्ष हृषि प्रप्रिम को छुल माय 24 करोड रु० से बट यरी जदकि दनूती नें दृद्धि 6 करोड़ 
० से थी | बेकों के सप्ट्रीयकरम प्ले वैक्ों दे छामाडिक दायित्व को पुर्पे करने के प्रयाय डहिये हैं ॥ न्विन राशि 792 
भें 26,202 खातों पर 87.26 साख रु० यो जय 974 मे बब्कर 2,56,236 खाठों पर 0.85 छरोड़ रुण्हो गयी 4 


इंच प्रकार प्रति छात्रे में घौदठ दुृद्धि 972 में 333 र० के स्पान पर 973 मे 423 र० हो बयी ॥! 
व्यापारिक देकू जमा में वद्धि 








बुल बेक बेक बना 
दमा * प्रतिशव उद्तच राष्ट्रीय 
बर्ष (मरि० रुपए में) परिवर्तन उत्पादन ने प्रतिघत 
950-57 $,80 न+ 85 
4955-56 4,00 260 30.0 
960-6॥ 7,890 6.2 ].9 
3965-66 29,740 66.2 82.5 
966-67 34,490 6.0 2.6 
967-63 38,80 25 (22 
9638-69 43,650 32.5 33.4 
१970 52॥9 के 5.9 
भ्रा 62.60 कं 383 
4972 76॥00 ा 24.3 
973 9,650 गा 23.5 
पा 7 [॥4400 न 20.9 


($०णा०८ : प॥8 फ्ग्माउग्रणं॥ हफ्ञा555 उणए 4,975) 


साप्ट्रीकरण के पर्चात्‌ बेंक़ों के शाल्य विस्तार में विशेष दुद्धि हुई है। 969 मे वेझों छो दुच शासाएं 
»32 पी जो ]974 तक बढ़कर 8,80 हो यरयों। शाला विस्तार को निम्न प्रग्मर रखा जा समता है 





शाखा दित्तार 
जुन जून जून * जून जून जून दिसम्बर 
969 3970 उञ्रा 972 973 गध्य4 उ975 
घादा-सल्या 8262 03 ]203 33622 5360. 46936. 889 
द्रामोप क्षेत्र 4833 3363 280 चश7 556 666 663 


प्रध॑-बमरीय कब 3342 378 400 ह०॥ | बाठा 36 उप 
सबरोय छ्ेच ह584 पुर 4949 णञ् 2764 3087 व 


दंदरदाह क्षेत्र 4503 606 - वाल ॥900 2286 >67 य्ग्रा 
भ्रत्ि बर्यालय 
जनउंछ्या (हजारों में) 6 4 46 49 36 8 ॥ कक मम मम मय 2 न 24:4 कल /2 बहन: 2.0] 


$0ण्र०६ : प्र ३ झोंग्ापंदा हंडएा55 उणए 4, 95. 


3. प%६ रात पडफाछ उणेए 8, 4975. 
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$. देना बेक 2.93 2.88 
9. यूनियन बेक 2556 ५ हम 
0. इलाहाबाद बेब थ्ञ् पृ कर 
॥. घिडीकेट बेक 2.66 29 
2. इंडियन पोवरसीघ् बैक स्यठ- 93.22 
5. इंडियन बेड 2.06 38 
फस्घोप शाएएू _ 2८ >ेकंवी--पफपफस्‍-्यका- बेक प्ॉफ महाराष्ट्र 2.02 4302 
५] छच्श्‌ तह 


इन ]4 देझों की प्रदत पूजो 23.5 करोड़ रुरये थी वा शेष राधि इनको को राशि थी। इंन देंकों को 
प्रपने लाभ का 20९ भाग कोषो मे हस्तांतरित करना प्रावश्य& था तपा क्षेप त्लाभ को हो लाभाशय के रूप में घोषित 
कर सकते थे । इस प्रकार इन बेकों के स्वय के कोष भल्प हैं तथा समस्त काये ऋण पूजी एवं शक के बल पर ही किया 
जाता है। इसी कारप इन इको द्वारा जमा राशि में भधिकाधिक बुद्धि करने के प्रयास किए जाते हैं ये बेक मुद्रा 
बाजार, जीदन बीमा निगम, यूनिट टुस्ट एद रिजर्दे देक से भो सहायता प्राप्त करते रहते है। गत वर्ष रिजयं देक द्वारा 
प्रतिबंव लगाने के उपराद भी इन बेकों को जमा राशि कमजोर ही रही। यह दात घत्यंत महत्त्वपूर्ण है कि देकोंकी 
संस्थापन॑ ध्यय एवं शाखा टिस्तार के झारण ब्ययो में दृद्धि होने पर भी राष्ट्रोयकृत बेकों ने उल्लेखनीय लाभ प्रजित 
छिए। निम्न ताविश्न मे बेस द्वारा भजित लाम एवं उमे से केंद्र सरकार को हस्तांतरित लाने (देक्यि कंपनी प्रधि- 
वियम 970 की घारा 0 के प्रनुचार) छो दिखाया गया है-- 


लाभ व सरकार को ह॒स्तांतरित भाग 





(करोड़ रु० मे) 
969 970 थ्रा 972 973 

लाभ सरकार लाभ सरकार साम सरकार साभ सरकार स्लाभ सरकार 

). इलाहाबाद बेक 6.40 008 0433 6 ठ54 0.5 052 00 0०७ छा 
2. बेंक धराफ बडोदा 0.56 0.27 7.43 047 2.9 0.54 2.4॥ 0.54 2.38 0.53 
3. बेक झ्ाफ इंडिया १.6। 0.38 ॥.399 0.8 2.35 0.84 2.40 0.85 2.65 0.86 
4. महाराष्ट्र बेक 037 007. 0.28 0.5 03॥ 0.6 07 +- ७ 0.0 
5. कनारा बेक 0्या. 042. 7.03 0.28 .39 0.33 .46. 0.27 [47 0.23 
6. सेंटूल देक ].099 0.38 2.08 0.32 2.59 0.34 2.7 0.32 2.95 0.6 
7. देना बेक 0.3॥ 0.08 0.5] 0.6 065 0.20 0.63 0.20 0.44 0.04 
$. इंडियन बेक 0.09 0.06 0.23 005 0.24 002 0.0 0.3 0.69 0-4 
9. इंडियन भोवरसीड देक. 0.09 0.03 0.37 0.08 0.39 0.08 0.32 0.0॥ 0.66 0.0 
0. पजाद नेशनल देक 3.59 0.30 2.44 0.6॥ 2.45 0.6 2.46 06 2.40 0.55 
. सिप्डीकेट बेक 0.29 0.0 0.65 0.22 0.90 023 [0॥ 0.23 ॥.9 0.23 
]2. चूनिएन देंक 0.32 0.08 0.49 छण.य णय4 0.9 0.93 0.9 ॥4॥ 0.9 
3. चूनाइटेड दे क 0.26 04२ 0य2? 0.23- 0.3 0.26 0.93 0.23 087 0.02 


[4. घूनाइटेड कमशियल बेक 089 0.25 ॥.42 0.7 .80 0.53 4.8 053 [8 0.46 


चीख ना ततैत95....... 
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बंयचौर में 0 सूत्रो कार्मेक्रम अस्नुद करते उसय प्रधानमंत्री ने घ्राश्ना ब्यक्ठ को थी कि ददि देकों के रिजई 
अनुपात वो 50 ने बड़ा दिया जाए ठो सादंजनिर झ्ेव में विनियोग के लिए 200 करोड़ झुपे प्रण्षिरिक्त प्राप्त हो 
सकेंगे, जवकि वास्तव में रिजवे वेक को यह परिवार प्राप्त है कि वह इस घनुरात को 40% ठक, बेकिंग नियरन 
झपिनियम एवं रिजवे बेके झांझ इंडिया शधितियम के प्रउग्रेठ दढा सकता है, जबकि व्मान झ्ावश्यकता को देखते 
हुए इस प्नुप्रात मो 28% से बडाकर 32%, तक कर दिया यया है । यदि देश मे प्राय झॉजिद करने वाले प्रत्वेक ब्यस्क 
सदस्य ते छिसो भो दहेश्व से केवन 7/- हो पंग्दान के रूप में लिया जाए वो पर्याप्त राध्ि प्राप्त को जा सकती है । 
देश में वेकिग झादठ एवं घैंक के उपयोग द्वारा सुद्ठा पृति को कम कि जा सकता है। वेकिय ढ्य विस्तार किया जा 
रहा है प्रौर प्रतिवर्ष 500 धाखाएं खोलने का सक्ष्य रखा गया है, जितसे देख के इत्तेक भाग ने बंक्षिय सुविधाएं 
प्रदान की जा सर्के । चतुर्थ योजनाह्यल में वंक जमा झयश्ि का लक्ष्य 0,000 करोड़ रुपये तक हो जाने छा रखा ग्रया 
थाँ। श्रामीष क्षेत्री में पर्याप्त राजा में घव उपबब्ध है, वेंदल उन्हें प्राप्त करना झथ है जिसे ध्रामीष सुविधाएं देकर 
प्राप्त किया जा सकता है। जया के लिए युद्ध-रुपी प्रयाध्ध करना गरीदो के विरुद्ध एक चुनोवी है, जिसमे हमे हार नहीं 
मानी होगो । 








राप्ट्रीयकरण उंवंधी चमस्त्पाएं 
शिए०्ण८ग्ड ग्लॉंगांडड 4० 2२३४०या5३५००) 
देंकों के राष्ट्रीयकरण से खंदंघिठ जो विश्विन्न समस्याएं उत्पल्त हुई हैं, वे निम्तनिलित हैं-- 
[7) लानफ़रीवाशहो--देंको के राष्ट्रीककरप से संचालन ब्यवस्या मे नोकरणाही एवं तालफ़ोदाणाही 
पननेमा, जिसे काम्रजी कार्दवाहिया बढ जाएंग्री तथा कार्ये करने ने देरी होयो॥ 
है (2) छोटे बर्यों को मांस बढ़ना--रप्ट्रीयकरण होते से छोटे वर्गे के व्यक्ति ऋण प्राप्ठ करने दी भादशाएं 
संग्राए वेठे हैं जिखसे इनको मांग में वृद्धि द्वोते बी सनावना हे जिसके लिए बेढ़ों को भनुरूव योजनामों का विर्माण 
करवा होगा । 
इक _ पंचालन में राजनीति का भय--बेकों के सचालक मंडल में राजनोवियों के अवेध होने का भय बना 
हुमा है जिससे भवंध कार्य कुछलवापुर्व क संपत्त नही हो सरेगा ठपा धनेक अरगर वो ऋठिनाइयों क्वा सामना करना होगा । 
(+) एकता एवं क्षेत्रीय संतुलन का घनाव--सघालक मढल मे राज्य सरह्यरों छा डिवना प्रविनिवित्द 
होगा ठया बेक के कोपो वा उपयोग किस प्रकार फिया जाएगा यह एक क्षेत्रीय सक्ो्ंता के धब्ने को समावना य्देव 
बनी र्ह्‌वी है। इसी प्रकार उमस्त राशि का उपयोग रिच क्षेत्र ने ढिया शाएया दबा प्विरृस्ित राज्य घपते ही यज्यों 
मेँ पूजी के प्रधिकाधिक विनियोजन की मांग करेंगे, जो घन्य दाज्यों के लिए समस्या उत्पन्न करेगा तदा एकदा को 
20030 देने रहने का मय बता रदेण । ध्तः राष्ट्रीयकरप से समस्याएं प्रधिर उत्पन्त होने दो संमावनाएँ बढ़ 
जाएंगी । 





6 ... (5) ग्राहक सेदापों में कमो--राष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ वेबिय उद्योग मे ग्राहक सेदाप्रों में कमी हो गयी है 
ठया बेढों ठी उत्पाददठा भो घट यय्री है । इसका मुस्य झारण ठोद गति से जेक शालापों मे वृद्धि होते से योम्र 
अ्यरकिदयों दी निमुक्धित का प्रभाव है 
(6) संचालन लायत में वृद्धि-द्रामोप क्षेत्रों मे देंगों द्वारा कायें करते से उतके चंदातत व्यय में वृद्ध 
होकर देखो के सानों मे कमो हो गएगी ॥ 

डा (7) प्रपिकारों पर प्रधिक ध्यात--सप्ट्रीयकरण से कम चा रियो मे कर्तेय्य दे स्थान पर प्रविवारों को मनो- 
उप्पता झघिक घर कर गयी है, जिसे दे द्राहवों को ऋषिऊुदम संतुष्ट करने मे कोई रब नहीं दिखाठे हैं। 

सप्ट्रीपकरण घंबंधो समस्याप्रे वो निम्न चार्ट के रूप में रखा जा सबठा है-- 
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राष्ट्रीयकरण संबंधी समस्याएं 
ध | 
| | गे । ॥ 22 ह धिकारो 
लाल छोटे वर्ग संचालन एकता एवं ग्राहक संचालन ञ्र। 
फीताधाही की माग में राजनीति क्षेत्रीय सेवाप्रों लागत मे पर प्धिक 
बढ़ेता का भय संतुलन का में कमी बुद्धि ध्यान 
प्रभाव 


सुझाव 

राष्ट्रीयकरण की योजना को सफल बनाने के लिए निम्न सुझाव दिए जा सकते हैं-- 

() जमा बृढ़ि के प्रयाा--इन बेकों को प्रपनी जमा पूजी में वृद्धि करने के प्रयास करने चाहिए तथा 
कर्मघारियों के व्यवहार भें परिवन लाना प्रावश्यक है । इस स्ंध में ग्रामीण क्षेत्रो मे नवीन शाखाएं खोली जानी 
चाहिए जिसप्ते जमा मे वृद्धि की जा सके । 

(2) लघु उद्योगों को उदारतापूरंक ऋण--भारत मे सु उद्योगों का काफी महत्त्व है भौर लगभग । लाख 
से भी प्रधिक भौदयोगिक इकाइयां हैं जिनमें 30 लाख व्यक्ति रोजगार पाते हैं। पभतः यह प्रावश्यक है कि लघु उद्योगों 
को बैकों द्वारा उदारतापूर्वक ऋण प्रदान किया जाना घाहिए। 

(3) ध्षात्त नीति को समायोजित करमा--व्यापारिक देकों को मपनी साख नीति को पंचवर्षीय मोजनापो 
के भाधार पर समायोतित करने का प्रयास किया जाता चाहिए, जिससे योजनाएं सफलतापूर्वक कार्ये कर सके । « 

(4) सेवा-ल्ागत में कमो--दे किंग सेवाप्ों मे सुधार लाने के लिए यह प्रावश्यक है कि बेको की सेवा-लागत 
में कमी की जाए तथा झुछ सेवाप्रों का उचित ढंग से यंत्रीकरण करना भावश्यक है। बेको का ग्रामीण क्षेत्रों में खोले 
जाने से सेवा-लागत मे बुद्धि होना स्वाभाविक ही है, क्योकि वहा पर प्रशिक्षित कमंचारियों की सेवाएं प्राप्त करना 
कठिन हो जाता है | 

(5) सेवाप्रों में सुधार--वेको की सेवाझो में पर्याप्त सुघार करना प्रावश्यक है प्रोर इसके लिए निम्न 
उपायों का प्रयोग किया जा सकता है--- 

(3) प्रतिरिबत भत्ता--कर्मंचा रियो के कार्यों में कुशलता को बढ़ाने के लिए यह प्रावश्यक है कि उन्हें कार्ये 
के बदले भ्रतिरिक्‍त भत्ता दिया जाना चाहिए | इसके लिए यह भी भ्रावश्यक है कि कर्मचारियों के लिए भी स्यूनतम 
कार्य का निर्धारण किया जाना चाहिए। हु 

(४) नवीन योजनाएं--प्राइकों की वचतों को प्रोत्साहित करने के लिए नवीन योजनाओं को प्रारंभ किया 
जाना चाहिए | 

(70) चयत प्रणालों में सुधार--देकों के कर्म चारियो को चयन प्रणाली में भी प्रावश्यक मुघार बाने चाहिए 
तथा श्रेष्ठ व योग्य कम घारियों को ही रखा जाना चाहिए। 

(५) ग्राहकों से सपर्क--वेंकों की सेवाप्नों के संबंध मे समय-समय पर ग्राहकों से सप्क स्थापित करना 
चाहिए तथा कमियो को दूर करने के प्रयास करने चाहिए । 

(6) निर्यातों को सहायता--घतुर्थ पंचवर्षीय योजना का लक्ष्य 7% वापिक से गिर्यातों में वृद्धि करके 
973-74 में 900 करोड़ रपये वापिक व ]980-8] में 3020 करोड़ रुपये वायिक तक निर्यात बढाने हैं। अतः इस 
स्वंध मे बेको द्वारा भी यथासंभव भ्राधिक सहायता प्रदाद करनी चाहिए तथा निर्याठों को प्रोत्साहित करने के सफल 
प्रयास करने चाहिए ॥ 

(7) झृषिको ऋण दैना--ध्यापारिक बेंकों द्वारा कृषि वित्त की श्रोर ध्यान ही नहीं दिया गया । बेको 
द्वारा कृषि माग का केवल 4% भाग ही पूर्ण क्रिया जाता है तथा शेष के लिए उसे सहकारी बंकों एवं संस्थानों पर निमेर 
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रहदा पड़ता है झतः कृषि व्यवसाय को अविडाधिक ऋण प्रदात करने की मुबिशं दो जानी चादिएत कृषि के दिए 
बीज, उ्देर्क, ट्रेवटर ग्राईि के लिए व्यापारिद्र बेडों दस हो विदीव लुबिवाएं श्रदव को जाती चादिए जिले इक 
उपेक्षित क्षेत का विकास किया जगा सके । 

(3) कर्मचारियों की प्रदु्ति से परिदर्देन--बंक के कर्मचारी बजले-प्रापक्षो जब़दा का संवकू मे समसभर 
अधिकारी समकते हैं और जनता छे प्रच्छा व्यवहार नही करते, जिसे जन-मैवा को मावता हैः प्रायः समाप्त द्वो बादी है। 
इसी प्रचार घन जमा करने एवं तिकालने में परतेझ् जटिल प्रणालियों का प्रयोग किया जाता है जिसे सरलवम बताता 
ग्रावश्यक है। ग्राहड के साय गच्छा व्यवद्वार करते की मनोवृत्ति होती चाहिए जिससे अत्रिकापिक प्राहइ आऊपिव हो 
मक्रे। 





रिजर्व बैंक माँझ इंडिया ने समस्त व्यागरिक बंडों को परानर्श दिया है कि ऋण स्वीइत करते उमय सैंचा- 
सक्नों की ब्यक्तिगठ मारठी पर झधिर डोर ह दें; ऐसी मारंटी प्रावक्यकता पड़ते पर हो प्राप्त की जानी चाहिर दया 
आऋष लेदे बाली संम्या से कोई पारिथमिछ खंबाचकों को प्राप्त नहीं द्वोदा आद्विरत इस संबंद में ऋण लेने वाली 
कंपनी एंव प्रत्यामृति देले वाले मे एक प्रदिज्ञायव लिया जाएगा कि ऋण को गारंटी $ समय ओई भो कमोम्नत प्रत्यक्ष 
या पप्रत्यक्ष झूपर से स्वीकार नहीं छिया जाएगा | रिजर्द बेंक ने ऋष स्वीहृठ करने देनु मार्मदर्शक का निर्माण किया 
है। गारटी केवल दिम्न परिस्थितियों में ही दी डाली चाहिए-- 
(] ऐसी कंपतिया जितके अंझ ध्ाप्त किए मर हैं । 
[7) जह्मा होनी मे प्रदंध की विरतरता को ग्रावस्‍्यक॒ठा हो। 
479) सार्वजनिक पोझित कृयतियों को भी ऋण स्वीकृत डिया जा झूठा है ॥ 
(5४) देसी सर्व दनिक कपतिया जिनडो वित्तीय स्थिति ऋण प्राप्त करने के पश्चादु भी मुदृइ न ह्वी 
(४] संद्बायड कंपनियां जिनको स्वयं विन्ीय प्यिति संदोपयद से द्वो ॥ 
(७) ऊद्धां झदी की स्थिति विवरण या वित्तीज विवरण ऋपले कोों को छिसी अन्य कंपतो में लगा टूझा 
दिछादा हो $ हि ध 
प्रमी हाल में राष्ट्रीयहव दें को से निम्द-यल्मस-वर्द के ब्यक्तियों के लिए गुद्द-निर्माण के लिए ऋण प्रदाद 
करते की धोजला का निर्माण किया है । यह ऋण प्रद्रिक़ से झविक ब्यस्तियों को दिया ज्ाइगा । इस संबंध में शर्दों के 
निर्धारण के लिए रिव् बेंक ने एक समिति का निर्माण किया है ॥ जोवत बीमा निमम 4.5 से 8.50( पर गृढ् दिन 
के लिए ऋण प्रशत करता है । 350८ दर तिबम ने 7.3॥ करोड़ छापे ऋण दिए हैं जो विक्रिन्त वर्म के व्यक्ठियों को 
दिए गए हैं। इसके प्रविरिक्त बेंको द्वारा नो यढ़ रूस प्रशन किया जाएंग। याप्ट्रीयड्रत देँकोंते इस बात के 
मरतक प्रयाव छिए हैं हि उनके कार्य देश की योजतामों के साथ संबंबित द्वो जाएं ॥ अपने साथ-कार्यों के झाबार पर 
बेंक विभिन्‍न इलादक संस्थामो को अधिऋतम लाम प्रदान करने के प्रयास कर रहे हैं र्ट्रीदऋरण के पश्चात्‌ 6 वां 
में देको के छोर मे गुशत्यझ परिवर्तन ग्रएर्‌ हैं जो निम्न प्रकार हैं--- 
(0) बैंकों इया ऋम प्रायमिक क्षेत्रों को दिया जाने लगा है जैसे कि कृषि, लव उद्योग, छोटे व्ववयाय/ सईड 
व जल पर्विद्धत, ब्यावसायिक सेद्राएं आदि) पिछले समय में दे क इस आर ध्यात नहीं देह थे ड 
(४) प्रायमिद्र केक में मे जिम्न घाक के ब्यक्ठियों को ऋण देने के ऋषिक जोर दिया जादा है और वि 
रियायतरी दरों पर ब्याड की व्यवस्था को जाती है 
(9) उपक्रम छे कोप्य के द्रवाह में दृद्धि दई है, दिखने सा्देजतिइ छत में खादान्त प्राय्ति एर्वेशो 
मो सम्मिलित है ४ 
(7४) वँक साख में बड़े एवं रब्यस थेगो के उद्योयों को दिए जाते बाते हिस्‍्ले से पर्दाप्त कमी भाई है १ 
(४) बेंडों दारा छोटे ऋषणों पर अधिक घ्यान दिया बाते लगा है । 


(७) तिर्दात ब्याप्ार को प्र्यब्यवस्था का एक मदत्दयू्म अंग मातने ले ढक प्रेत को 
हि एक मद्त्वयू्म अंग सातते बे दें दास इस क्षेत्र को द्ाय- 
मिता मे ऋष दिद्य झा द्ै ह् 24 हर 
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बतमान बेकिय ढांचा 
(॥०८घघय 27078 5एप्साप्पब) 

यर्धात देख में प्रौद्योकिकि ऋति एव संब्रंधानिर परिव्वेत हो हूके हैं, डिर नो सरकार ने दस में बंकिस दावे 
उठाया है। अधिआरियों झा घ्याव समबसमंय पर इस ओर झग्ा है ठया बदु्य 
छाये करेमा। इस खम्स्था के भोर प्रावस्थक रूप से स्थाल देता दखलिए प्राव- 
दिये, सरझार 






को ओर ओरई विश्चित कदम 


बोजना में वे किस अनौघत इस प्रोर महत्दयगून 
इस है, वयोकि मठ 50 वर्षों ते झारठ में बेंढों छा विडाय सुनिश्ित ढंस से संसद नहीं दी खड़ा है 


में बेदिस पद़द़ि द्व्ि पर उनकी जमा पर 83%, नाय पर प्राविकतय ठाप्ठ करे प्च्छी स्विद्रि पल कर ही है| इस उपाय 
का प्रसख उ्ेझय बे किस पद्धति को छासाजिक उद्देंस्य को पूर्ति में लझमासा है, बिलसे साप्ट्रीय प्रायमिकता एवं नीवि के 
प्राधार पर देख के सनी वर्षों के मास की पूर्ति की जा सके । 

935 के रिजत बेंक प्रविनिवन के प्रंवर्देव देख में डडित बेकिन पद्धति का निर्माप दुप्रा जिसने दंगोरिदय 
बेड, 05 मारतीय संदुडत-स्कंब बेक एवं ]7 विनिसय बैंकों, जिलकी जसारामि 235 केटोड़ छत थो, पर केंद्रीय बंक 
का प्रविकार दो बबा । इृपि खाल किसान के द्वार रिजर्ज बंक ने झटका बेंकों पर की प्रउता प्रधिकर रखा । द्विदीय 
विप्वयद में वेंकिस के विकास को प्रोल्लादित किया। बेंकों की दरस झा झुबिया के ऋरन दुद्घोधयत प्रनेक बेंक 
प्रमद्धत हो घर ।956 के बाद देख में बंका का ठाद्र झठि से विकास डुप्ला। परंतु उम्र तय देख नें 334 मेर-प्रनुयृवित 
बेड जिनझी ,0। छालार एवं 74 करोड़ सूये जना थक्ति यो, देख में काव॑ कर रही यो। 30 जुत, 970 वद्च ब्रादें- 
जनिक क्षेत्र में वेद ते 456 झादाएँ स्वाफिठ कों, जिलका हूँ खास प्रानोम क्षेत्रों नें स्वाहिद किया गगा। 


वर्तमान स्थिति 
बन 969 में दारद में बेंकों क इुल 887 कार्यादय थे जिसमें 6659 साख स्थठा जमा थे प्रौर बंडों 


ठाए 360886 लाख छते प्रद्विन के इस में दिए झट ये जो 974 में बढ़कर क्र: ॥682, 07]354 वाब ते 
एव 803944 लाख च्यों द्वी कट । करतु बहू विद्मा्र खसस्व यज्तों में झमात रूप से खंनव न हूँ। सझा। यन्य प्रापार 
पर बैंकों के दर्वमात स्थिति को निम्न प्रकार रखा डा गकठा दै- 














घाव के में 

विक्का फज्जजककछऊ जा च्स्ल्ज्जज्ज्ल्लाक ता सच के 
चशाज्ठ झदाव्य बना प्रद्विन डार्याचव जमा अग्रिम 
झआापशइझपरदेस छा ]6279 44667 4234 +490 37630 
2. प्रायाम 63 3३429 440 748 9069 बाज 
3. विद्वार 272 46936 5227 ध्या 49767 ॥7६90 
4. मुजरात प53 4097 49543 436 8753 ६0372 
5. दरिवारा है है १॥॥ 5336 2622 390 4502 ॥0&42 
6. द्विवाचन प्रदेध 42. ]406 ३82 459 637 054 
हम जम्बू-कश्सौर 35 26६6 545 64 74495 2332 
8. केनोॉटक 755 23635 7462 4620 ््थ्ध्डा 47952 
9. करण 543 ]5202 क्र्द्या ॥06६3 3399 24534 
]0. मचछप्रदख 343 ध6 6523 89 29560 ]8570 
4. मद्धायप्ट्र 4444 442442 ]07062 ॥999 2359 243025 


]2. नाइसेंड 2 ॥५॥ 7 5४ १६ 378 78 
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3- उड़ीसा 400 3443 663 255 89558 4903 
१4. पंजाब 345 20308 5श8 869 50275 श्य्था 
45 राजहथान उल4 8497 4426 743 2 42589 
6. तमिलनाडु 050 29349 38063 ॥783 46532 84029 
7. उत्तर प्रदेश 438 36490 47295 660 95399 46789 
8. प० बंगाल 503 64345 6 988 36959 6768 
9. चंडीगद है 3620 6465 44 628 7327 
20. देहणी 274 44925 2922 50] 94955 69267 
2], ग्रोवा,दासत,दियु 85 4950 4987 433 9958 4474 
22 प्रन्य ं 2977 766 भर 5753 804 





योग 887 46659 360886 682 307354 308944 
(8०८४ ; ग्रा८ उगग्र्माद्र३) फिा०5५, वण॥ 4, 2975) 








व्यापारिक देकों ने प्रतिवर्ष 800 नवीन कार्यालय खोले । 969-70 में [869 कार्यादथ च 974-75 मे 
]70] नवीब कार्यालिय खोले गए । इसे निम्न प्रकार रखा जा सकता हैं-- 


व्यापारिक बेक्ों द्वारा छोले गए कार्यालय 








बं कार्यालय 'अतिशत बुद्ध 
969-70 869 22.6 
9्र0था 4882 86 
क्राय2 3607 333 
972-73 742 2.8 
973-74 ६४८ 70.2 
974-75 70 303 





($०0708 4 770 720070ऋ0 77००5, 3805. 29, 2975) 


देश में बेकिंग का विकास सार्वजनिक एवं निड्धी क्षेत्र में होता है। सावंजनिक क्षेत्र मे बेंकों के कार्यालयों 
की संश्या निजी क्षेत्र की धुलता में प्रधिक है।॥ इसी श्रकार बेके को जमा व बेंक साख की राशि तिजी क्षेत्र की 
भपेक्षा सावेजनिक क्षेत्र मे अविक है। सावंजनिक एवं निज दोनो क्षेत्रों को मिलाकर वेक कार्यालयों को रस्यां 
जमाराधि एवं साख की मात्रा में निरतर वृद्धि हुई है। 


सहकारी सास भादोलन को ग्रामीण विकास का एक महृत्त्वूण साधन माना गया, परंतु इसने देश के 
विकास में महत्त्वपूर्ण योगदान नही दिया। इसी कारण से देश के प्रत्येक क्षेत्र मे सहकारी एवं संगुवत सकंप दोनों ही 
एजेंसियों को विकास के भवसर प्रदान ग्रए | बतंमान समय में सहकारी साख ढाच्ा तीन छपों में बाय करके साख 
+ि्त्तार मे महत्त्वपूर्ण योगदान देता है । 


सप्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ बेंको ने भ्रावमिक क्षेत्र को ऋण देने में प्राथमिकता भ्रपवाई। घनुसूचिढ बेको दाश 


९३ क्षेत्र में 969 मे 3599 करोड़ रु० ऋण के रूप में दिए गए जो 974 मे बढ़कर 794 करोड़ रु» हो गए । 
हे विम्न प्रकार रा जा सकता है-- 
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झनुसूचित बंकों दृररा दिए गए घप्रिम 
न नि पनन न मसल मनन मन पिन नमन 
जून दिसंबर 
969 4970 शा 4972 973 3974 ]94क 
साख (करोड़ रु० मे) 3599... 423 -763 5480... क#रा2. 827 प्रशा4 
प्रतिशाद्वा सास ५] ब2 0 0 चै2 ०] 3 
(ताज २० में) 
प्रतिब्यक्ति साख 68 48 १ थ्र्र पय ]43 0 
प्रापमिक क्षेत्र को ऋण 439 य6 गा 058 ]292 १688 न- 
प्रापमिक क्षेत्र का भाग ]4.9 ४ कि. 3०१ ४ | 23.8 5०» | 5 
(प्रतिभत मे) 
साख-अमा प्रनुपात पा 49.9 76.6 72 70 प3. 69.2 
विनियोन-जमा प्रनुपात 293. 285. 29] 305 उस 30.8 33.2 





(६०7०० ; प्रा एा7०0ं० छफा5७ 7ण॑५ 4, 975) 
बेकिंग सुधार 


शष्ट्रीयकरण के पश्चात्‌ बंकों के कार्य मे पर्याप्त सुघार हुमा है। (;) बेंकों के ऋण छाहरो से हटकर क्षेत्रो 
को दिए जाने लगे हैं, (+) ऋण प्रापमिक क्षेत्रो को भोर परिवर्तित हो गया है, (9) घन को चुरक्षा के स्थान पर 
बोजना को महत्त्व दिया जाता है। इन सुषारों से बंकों के पुराने विनियोग सिद्ध डेंसे दरलता, सुरक्षा लाभ झादि के 
स्थान पर कार्य-बजट को प्िक महत्व दिया जाने सगया है । सामाजिक परिवतंन लाने के उदश्य से दंकों के सदंध में 
राष्ट्रीय नीति मे महत्त्वपूर्ण परिवर्तन हुए। इससे पूर्व वेकिम व्यवस्था म्राथिक नियोजन से संबंधित नहीं थी ॥ विकास के 
कार्यों में समस्त साथनों का सहयोग प्राप्त होना भावस्यक है, जिसमे से व्यापारिक देक भी एक महत्त्वपूर्ण साधन है, जिसे 
हमारी पंचवर्षोय योजनाप्रो मे ध्यान नहों दिया गया। वर्तमान समय में बेकिय को झाथिर विकास का महत्त्वपूर्ण 
हपिशर माना गया है जो बचतों को प्राप्त करके विभिन्‍न क्षेत्रों को राख को व्यवस्था करने मे मद करता है। 


प्रगुधा बेक योजना के प्रंतनंत बंकों को दो कार्य करने होते हैँ---() पिछड़े क्षेत्रों में ऋण की व्यवस्था करके 
विकास में सहायठा देना, (४) जिले में कार्यरत सहरारिता एवं प्नन्य वित्तीय सस्‍्थाम्ों के लिए लोडर के रूप में कार्य 
करके विकास में मदद करना । इस योजना में देख के 336 जिलों को (दम्बई, कलकत्ता, मद्ात, चष्डीगड़, देहली एवं 
गोवा को छोड़कर) सावंजलिक क्षेत्र को 22 बेकों व निजो क्षेत्र छो 2 उंढों में विवरित कर दिया गंयए है ॥ समस्त जिलों 
में जिता परामर्श समितियां बता दी गई हैं। बेकिन सेवाएं मोमोलिक एवं कार्य दृष्टि से बढ़ रही हैं। देख के समस्त 
जिलों को वेको की शाब्ाम्ो पे दक दिया गया है शोर एक साधारण ब्यक्तति भी बेक को सेवाझो से लाभ प्राप्त कर 
सकता है। ब्याहारिक देंको ने राष्ट्रोयकरण को घछुनोठो को स्वोकह्मर कर लिया है तथा नवीन भार को उरलता से सहत 
कर लिया है। देंको को खाद्ध-नियोजन के कार्य को रूफ़ततापूर्वक सन्त करना है॥ विकास योजनाप्रों का निर्माम व 
निष्ादन कार्य सरहगर का है भौर बेक सरकार द्वारा निर्मित योजनाप्रों में सहायता देते हैं॥ साउ-पोजना का दनाना 
ही प्लाथिक विक्लत के लिए शावश्यक माना गया है। बे हर एवं नियोजक ग्रधिझाये के स्ुक्षत प्रयानों से ही तोड़ विक्मस 
समव हो छझता है ॥ घतः बेक चाख योजना एवं जिले को झायिक बोजना को साय-्याप चलना चाहिए जिससे विकास 
झोझता से सभव हो सके । 


अारवत में वर्तमाव बंकिग ढाचे व न्यदस्या को निम्न चार्टे दा दिडाया जा सकता है। 
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(एग्रधं3० ६रकंथा26 0275) 


प्रारभिक 

जो ब्ेक विदेशी विनिमय में व्यवसाय करें एवं विदेशी व्यापार ऊझौ वित्त व्यवस्था का प्रवधन करें, उन्हें 
विदेशी विनिमय बेक कहते हैं ॥ वर्दमान शमय से कोई मी राष्ट्र न ठो मपनी सपूर्ण प्रावश्यकठाप्रों की पृष्ि एकमात्र 
प्पने उत्पादन से कर पाठा है प्रौर न हव प्रपने उतादन को खपद स्वयं द्वो करके सदुप्ट रह श्क्दा है। मत: अत्येक देख 
को प्रायाठ एवं निर्यात पर निर्मर रहना पड़ता है और विदेशी व्यापार के क्षेत्र में प्रवेध करना पड़ता है। ऐसो स्थिति 
प्र प्रत्येक देश को विदेशी मुद्रा से सवधिठ धेकिय व्यवहार करने होते हैं, जिम्रमे विश्विप्ट वेंक्रिग तकनीकों का उपयोग 
दिया बात है । भारत में इन बैंकों का उद्गम ईप्ट इंडिया कंपनी के शासन काल से प्रांत हुप्रा । ध्विटिश सरकार ने 
इनकी स्थापना को प्रोत्साहित किया । इनके प्रघात वर्यालिय इंग्लेड में ठया भन्‍्य घाखाएं भारत में रहतो थीं जो भारत 
के विदेशी ध्मापार वा प्रयृ-म्बंघत किया करते घ। भारत सरकार द्वाग्य इन वेकों को प्रवेक प्रकार की भायिक सहावता 
प्रदात की जाठी थी, जिससे प्रत्मकाल में प्रनेझ बेंक स्थापित हो गए तथा घीरे-घीरे बद्दी वेक भ्रविद्र शविठण्ाली हूं 
लोगों द्वाया गए। ये बंक प्रायः विदेशी संचालित किए जाते ये 

आरतोय बे्ों द्वारा विदेशों विनिमय के क्षेत्र में प्रदेश न करने के कारण--विदेशो विनिमय बेक बटुठ झपिक 
शक्तियातरी द्वो गए थे । स्वतंत्रता से पूर्व मारतीय बेकी ने विदेशी विनिमय व्यवसाय मे श्रवेध करने के प्रयास किए, 
परतु वे इस कार्य में फल न हो सके । इस प्रम॒फ़लता के प्रमुख कारण निम्नलिखित थे-- 

(3) आाप्वाप्रों का प्रभाव--विदेशों विनिमय वंकों छो घाछाएं विदेशों में थीं, प्रसतु भारतीय वबेढोंकी 
घाखाएं प्रायः इस्लेंड ठक हो सोमित खूतो थीं जिससे विदेशी ध्याप्रार डो सृगमठाएरवेक छरना छसव न हो सका । 

(7) सरकार द्वारा उपेक्षा--मारत मे व्यापार करने पर दिदेखी वेकों को यरकार द्वाय श्रनेक प्रछ्ार को 
सुविधाएं प्रदान की जादी पों, परंतु भारतीय बंकों को विदेशों मे ब्याप्रार करने पर यह नुविषाएं प्राप्त नहीं होती थीं 
ठथा उनके कार्यों में प्नेक प्रकार की दाबाएं पहुंचाई जाती यों । 

(7) विदेश्चियों का स्वाप्रित्व--प्रायः विदेशी व्याग्रर पर विदेधियों का ही स्वामित्व रहता या- जिसये केवल 
विदेशी विनिमय बेंक ही इसका प्रप॑ प्रबंधन कर सकते थे । भारठीय बेकों के प्रास विदेशी व्यापार का कार्य कम रहने 
से बे विदेशी वेऊों को सद्दायठा प्राप्व न कर पक्के ॥ 

(४) पूंजी का प्रभाव--मारतोय वेकों को पूजी विदेशी वेकें दी तुलना में कम रहने से प्रतियोगिता में ठहरना 
कठिन था। इसके प्रतिरिक्त विदेशी बेकों का विदेशी मुद्रा बाण्यर से पनिष्ठ प्ंवष द्ोठे थे वे विदेशों मे श्रावश्यक गजी 
एकत्रिठ कर लेते थे जबकि भारतोय बेकों को यह सभी सुविधाएं उपलब्ध न होने से वे विदेशों व्यापार को समृतित प्र्द- 
व्यवस्था करने में प्रसमर्थ ये । ् 

(४) णोग्य कर्मचारियों हा प्रभाव--नारतोय वेंकी के पास दावे करने के लिए दुश्मन कमंचारियों का प्रभाव 
था जिसमे वे प्रपने कार्य ठो संगठित द्ग से नहों कर सके थे । इसके विपरीत विदेशी थेक़ों में छुधरल कर्मचारी होने मे 
उनका कार्य समदिद् एवं व्यवक्ष्यठ दग से किया जावा था प्रोर उन्‍हें स्लावि प्प्ठ थी । परनु भारतीय बंों को ऐसी 
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स्थाति प्राप्त न होने से वे विदेशों बेको से प्रतिपोगिता न कर सके झौर सफल भौ न हो सके । 

अ्रद्बि--भारतीय बंक विदेशी व्यापार क्षेत्र मे वेकिंग कार्यों के क्षेत्र मे कभी भी दिलचस्पी नही दिखाते थे 
क्योकि वे भ्रातरिक व्यापार में ही अपनी पूजी से पर्याप्त लाभ भ्रजित कर लेते थे जिससे इन बेकों का व्यवसाय इस 
क्षेत्र मे पनप नद्दी सका । 


विदेशी विनिमय बैकों के कार्य पर थे 
(#फ्ा०ए075 ता छत्ढांहुए एाग्ाइ० 475) 


विदेशी विनिमय वैकी के कार्यों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है-- 


विदेशी विलिमय बंको के कार्य 





निर्यात व्यापार आ्रायात ब्यापार घाधारण आंतरिक व्यापार 
को प्रोत्ताहद को प्रोत्साहन ब्यापारिक करे प्रोत्साहन 
बेकिंग के 
काये 
ऐसे ग्रायातकर्ता जिनकी इस्लण्ड 
जिनकी लंदन मे मै एजेंसी है) 
कोई एजेंसी 
नही है। 
विदेशी विनिमभ बेकों के प्रमुछ् कार्यों को निम्न प्रकार रपा जा सकता है--+ थे 


(7?) तिर्यात व्यापार को सहायता--इस संबंध मे विदेशी व्यापार के विकाप्त के लिए. विदेक्षी वंक विदेशी 
विनिमय बिलो फी स्वीकृति श्रयवा कटौती करके प्राधिक सहायता प्रदान करते हैं इससे वस्तुओं का आयात-भिर्यात 
सरल हो णाता है। भारतीय व्यापारी द्वारा माल निर्यात करने पर विदेशी ग्राहक या उसके बेक पर भुगतान बिल या 
दर्षोनी स्वीकृति बिल जारी करता है। यह बिल प्राय. 3 माह की प्रवधि के होते हैं जो श्रायातकर्ता द्वारा सात की 
व्यवस्था करने पर ही लिखा जाता है । निर्यातक् इस बिल को भारत में स्थित विदेशी बेक की शाखा से भुना लेता है 
तथा इस प्रकार क्रय किए गए बिल को विदेशी विनिमय बेक विदेश में स्थित श्रपनी शाखा को मेज देता हैं। 
यह बैक उस बित को परिए्क्वता की भ्रवधि तक झपने पास रखकर प्रायातकर्त्ता से धन प्राप्त कर लेता है या उस बिल 
को तुरत मुद्रा बाजार में बेचकर धन प्राप्त कर लेता है । यदि निर्यातकर्ता इस बिल की विनिमय बेक के पास संप्रह के 
लिए भेजता है तो उसे रुपये का भुगतान बिल को भ्रवधि समाप्त होने पर प्राप्त होता है । इस प्रकार वितिमय बेक 
भारतीय विदेशी व्यापार मे निर्यात को श्रोट्साहित करके भ्रपने सीमित कोपो का प्रधिकतम उपयोग करते हैं। 

(2) प्राधात व्यापार को सद्ायता--विदेखों विनिमय बेक श्रामात व्यापार को सहायता प्रदान करते हैं। 

प्राय. प्रायातकर्सा दो प्रकार के होते हैं भौर दोनो को ही यह बेक घाथिक सहायता प्रदान करते हैं। यह प्रायातकर्ता निम्त 
प्रकार के होते हैं-- 
हे () ऐसे प्रायातकर्त्ता जिनकी लंदन मे कोई एजेंसी नहों है--ऐसी स्थिति में निर्मातकर्ता दिल एवं संबंधित 
विषत्रों को उगड्गी कटोती करके ऐसे दृंक द्वारा करता है, जिसको भारत मे शास्य है । इस बिल को भारत स्थित शाखा 
को भेज दिया जाएगा। इस बिल के बदले राशि प्राप्त होने पर उसे प्रधान कार्पालप को भेज दिया छाएगा। इन 
बिलो की प्रबधि प्राय, 60 दिनों की होती है 


(ए) जिनको इस्देफ में एजेंडी है--ऐसी परिस्थित्ति में हिर्यातकर्ता लंदत के किसी विनियय वेंक पर बिल 
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लिफकर उछ ध्रायादक की संदन स्थिठ शाला से स्वीकृत कराकर विनिमय वेक में कटोती झा लेगा श्स बिल छो 
स्वीकार करके भारत स्थित धासा वो भेज दिया जाता है जो 60 दिनो की प्रवभि समाप्ठ होते पर उसकी राशि को 
प्रायाठकर्ता से वसूल कर लेता है ठथा उसे सदन स्पित घासा को भेज देता है, जिससे नियतिकर्त्ता को तुरंत राधि 
द्राप्त हो जाती है । 

इस प्रकार विदेशी विनिमय बैंक आयात व्यापार को प्रौत्साहित करके विदेशी व्यापार मे प्रत्यंत सहायक 
सिद्ध होते हैं । विदेशी व्यापार में विनिमय बंरों के भ्रमाव में कार्य करता कठित ही जाता है। 

(3) सारण ष्यापारिक बेकिण के फार्य--विदेशी विनिमय बेंक देश में साथारण व्यापारिक बेकिंग सदधी 
व्यवसाय को भी करते हैं, जो देशी एवं विदेशी दिल्तो का लेव-देव भी करते हैं ठवा व्यापारिक बंकों को भाति जबठा 
से पन प्राप्त करके ऋण प्रदान करते हैं, घन के हस्तावरण को सुविधा देते एवं एजेंसो का कार्य करते हैं । ये बंक 
ब्यापाएिक बेकों से प्रतिस्पर्धा करठे हैं तथा जनता से घन भी स्वीकार करते हैं । 

(4) प्रांतरिक व्यापार को हायता--विदेशो विनिमय बंक देस के प्राठरिक व्यापार में भी प्राधिक सह्दा- 
यवा देकर उस विकसित करने का प्रयास करते हैं। इस संवध मे इन देंकों द्वारा देश के विभिन्‍न भार्गों में श्रपनी 
शांसाए स्थापित को जाती हैं जो व्यापारिक लेनदेन मे प्रनेक प्रकार की सुविधाएं प्रदान करते हैं। इस प्रकार विदेशी 
वेक देश के प्रातरिक व्यापार में भी देथो बड़ों से प्रतियोगिता करते हैँ । देश के प्रातरिक ब्यापार में काफो पत झही 
बेकों में लग हुप्रा है । 

भारत ह्पित विनिभ्य बेफों को दतंमान स्थिति--भारत में विदेशी विनिमय बेक प्राघोन समय ठे ही कार्य 
कर रहे हैं जिनका भारत स्थित घाताप्रों में काफ़ी मात्रा मे घत विनियोजित है । इन वेकों की प्रधिकाध घाखाएं देश 
के बड़े-बड़े नगर मे स्पिंठ हैं। ये बेब दिदेशी ज्योपार के प्रतिरिवद देण के प्राहरिक भागों एवं व्यापार में भी महर्व- 
पुणे कार्य करते हैं । वतमान घमय में देश में कुत 5 विदेशी विनिमय बेंक कार्य कर रहे हैं, जिनकी कुछ 25 शायराएँ 
हैं। इन वेको ने प्पने विदेधों ध्वास्ताप्तों ते पन मगाझर विदेशी विनिमय की कठिनाई को दूर करने में सहायता प्रदात 
को है। ये बेक अपने विनियोग का 5% भाग देशो एवं विदेशी बिल्लों में विनियोजित करते हैं। यह बेक निर्यात 
व्यपार का 70% या प्रायात व्यापार का 90% विदेशी व्यापारिक बंकिंग कार्य संभाश्नते हैं । बतंभान समय में 
भारत में 43 विदेशी विनिमय बेंक हैं जिसपे पे 4 ब्रिटिश, 3 प्रमेरिका, 2 जापानी, । नीदरलेंड, । हामकाग तथा 
फ्रास के हैं । 2 पाकिस्तानी बेंक 26 फरवरी, ]966 से कस्टोडियन प्रॉफ़ एनीमी प्रापर्टी द्वारा ले जिए गए। नेधनंत 
ऐड प्रिण्डले बेक, फर्स्ट नेशनल सिटी वक ठथा चार्ट देके सबसे बढ़े बेक हैं। इनके कुल विक्षप समस्त विश्षेषर के || हैं 
तथा समस्त बेंड्ो के निरषेपों का 7.3% है। 

विदेशी बेको की प्रगति एव वर्तमान स्थिति को निम्न प्रकार रखा जा सका है-+ 


विदेशी विनिमय वंकों फी स्थिति 


(करोड़ र० में) 


“बा 7 कोझपसत्या . शावाएं 7 क्प  फ्रझजक़ 7 बकों की सख्या शाखाएं निश्लेप ऋण धैष कुल 
फलनननननन नमन -ननन-म- नकल नम «-- लेन पकने बन +++»+ 4२३ >-न ००-29 --+-+पत 7 ८7 न हट 
29552 46 65 462 458 
955-56 ९५ छा 85 [89 
980<] ]5 70 28 234 
965-66 5 95 ३497 282 
968-69 5 है #.«] ब78 408 
3972 ॥3 ॥3] 686 492 
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विनिमय देक्ों बडे मुख्य विशेषता यह रही है कि भारत में कुल विनियोग राशि निक्षेतरों मे मघिक रही है। 
972 में इन बेचछो में 686 करोड़ रु० की जमाएँ थीं, जवकि इतके 492 करोड़ रु० ऋषों में, 205 करोड़ र० सरकारों 
प्रतियूदियों मे एवं 24 करोड़ रु० याचना शश्ति में विनियोजित थे ठया 42 करोड़ र० नकद ये । इस प्रकार कुल विनि- 
योजन 763 करोड़ ३० था। विदेशों विनिमय बेक सारतोय व्यापार में 25-30 झरोड़ ऱ० ध्या विदेशी व्यापार में 50- 
60 करोड़ रपए माधिक हो विनिमोग करते हैं। यह कुल निश्षेप्रों का |5%, विदेशों व देशो बिलों में वितियोजित करते 
हैं, जबकि भारतीय पधनुसूचित देक दिलो में 7% हो विनियोजन करते हैं ) 

महस्वपुणण प्रवस्या--वठंमान उमय में मारठ में विदेशों विनिमय दँंकों को भ्रत्यंठ महत्वपूर्ण प्रवस्था है 
जिपके मुख्य कारणों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

0) व्यापार विदेशियों के हाथों मे--भारत का प्रधिदाश्व विद्देश्वी व्यापार विदेशियों के द्वायों में रहने के 
कारण समस्त कार्य इन्ही बेको द्वारा किया जाता है 

(४) साधनों को प्रचुरता--विदेशो विनिमय बंकों के प्रस वित्तीय साधनों को प्रचुरठा पाई जातो है जिसका 
उपयोग विदेशी ब्यापार मे करने स्रे वे म्धिक झ्वक्विश्यालो बन गए हैं । 

(४०) कुशल फर्मचारियों प्रबघ--विदेशो विनिमय बैंको का संचालन एवं प्रबंध कुछल कर्मचारियों द्वारा 
किया जावा है, जिससे देघ में उन्होंने घविवशालो स्थाद बना लिया है १ 

(।५४) दीघेंडालीद कार्य--भारत में थे वेक दीघंकाल से कार्य करते प्रा रहे हैँ जिससे इन्होंने जनता में 
विज््वास उत्सस्‍्न कर लिया है ठया इनकी ख्याति बढ़ गई है । 

(५) सरकार को उदार नोति--मारत सरकार को उदार नोठि के कारण विनिमय देंकों ने पहले से काफी 
विवास् किया है तथा देश को भ्रयंब्यवस्था ने महत्त्वपूर्ण स्थान प्राप्त किया है । 


विदेशों विनिमय बिलों को सफलता के कारण 


विदेशों विनिमय बिलो बे उफ़लठा के मुख्य कारण निम्न हैं-- 

(7) नियत्रण का भ्रभाव--स्वंत्रठा ते पूर्व इन बेको पर किसी भी प्रकार का कोई नियत्रथ नहीं था मौर 
इन्हें प्रतिरिक्‍त लुविधाएं श्राप्त होवी थी जो नारतौय बंको को प्राप्त नही थी । 

(2) ब्यपार पर धाधिपत्य--सारत कै विदेशी व्यापार पर विदेखियो वा झाधिप्रत्य होने से के विदेशों बेकों 
को ही धपना कायें घ्रधिक देते थे, जिससे वे उन्नति करते गए । 

(3) विश्ञात साधन--विदेशों विनिमय वेंकों के दित्तोय साधन मारतोय बेको की तुलना में बहुत प्रधिक 
थे । प्रतः ये वेक विदेशों विनिमय के कार्यों को सरलता से कर पाठे थे । 

(4) दोधंकाल से कार्य करना--यह बेक भारत में दोषंकाल से कार्य करदे प्रा रहे ये, जिमते भारठ भे 
इनको जड़े मजबूठ है। गई । 

(5) इश्नल प्रबंध--विदेशी विनिमय बंक भारतीय बेकों को तुलना में प्रधिक कुशल रहे हैं जिससे बनठा 
का विश्वास इस बेंसों मे भ्रपिक जस गया । 


विश्येपवाए 
भारत में कायं कर रहे विदेशी दंकों रो प्रमुख विधेषदाएं तिम्नलिखित हैं-- 
ओशरऊ हि दा पूंजी 50223 बेंकों ने भपने विदेख घ्चित कार्यालयों एवं घाखाप्रो डे पर्याप्ठ सात्रा में 
कर करके विदेशों विनिमय को समस्या के समाधान में सहायता प्रदान को है । 
स्मगरो हा केंट--विनिमय देंबों के अधिकास कार्यालय बंदरगाह केंद्रों में स्थित होने के कारण विदेशों 
रो बजा से पूर्ण करने मे सहायक सिद्ध होते थे । 
(४४) डिविश्न बेड का अरमूत्व-- सारत मे स्विठ समस्त विदेशी बेढो में से द्विटिण बेंकरें बी सख्या स्थिर 
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ते दे उनड़ा प्र्रुखप प्रढ भी पाया जाग डे । 


विलिमय बंझों के दोष 
(7प्रक्धछ थी #रप्रठ्ा 22072925 747£5) 

भारत $ दिए हो घ्यात मैं रखते हुए विदेशी विविमय वंडों डे श्रशुप दीप ढो विम्द ब्रद्धार रा था 
घृ वा है-- 

(0) भार विशेषी नोवि-डस दंड ले द्रारव मै डी भरत विरोधी ह्ीठि बा प्राखन अरके भारतीय 
स्यायारियी डी विदेशी ख्यापार के छिए टठीस्वाित दिया । इद्ाइरशार्व आरदीय प्रायातकर्णा छा यन्त्र गा ॥0« 
]5%, भाग सझद उमा झे पर दी पीलते ही प्रमुमति मिद् गाती थी । दवी प्रद्यर बिल्ली $ संजज मे थे सुदिषाएँ 
आशय नदी ही बादी थीं डी दि यूरीपरिसत स्थाप्रारियों डी दी डादी थीं। ऋभी-कनी प्रसतीपदतक प्र/धिक ह्वधि बाल 
मशाविशत ध्यावारी दी प्राविद रिपति सवीपजसक इवाकर आारदीय ब्थाप्रारियों थी घीणा दिया छावा रद्ठा | ग्राड्ओों 
मन यह प्रतुशीष दिया छाया या ढि ये प्रपने समस्य स्यापरारिक्र अैनन्देद विदेखी गरयाप्रों द्वारा ही करें | धय शार 
प्रगठ 4बी थे मारत विशेधी लीड़ि प्रप्ताकर ख्ारतीय बेंडीं जी हुतीस्खाहिक डिश ठथा विदेशी विनियध बंड़ींजी 
प्रति $ प्रवक्र आप टुए 

(४) पूछी छा विदेशी हिंद में उप्रयोष--दारठ के विदेझी व्याद्रार दा प्र्यंश्र्परत आारदीय परूद्ी मे ड्रोन $ 
कारथ भारतीय धूडी का उप्शेय दिदिशी ्याप्रारियीं ढ द्धित मे ढिया घादां है, डियते उस पूजी थे ब्रा द्रोवेवाणा 
खान विदेशियों की बका छादा है डियया विदेशी शुगढ्राव खलुवत प्र विजयीत अनब्ाढ प्रुदर दक्ष डी) प्रध्धव्यवस्था 
डुत्मादित डी छादी हू 

(॥) भारतीय ईछों वे अ्रदिखर्पा--विदेशी दिविमय ंबीं वे व्राय: शारवीप बंद्री मै ध्तिएपर्पा ऋरडे भार, 
यीय बढ़ीं & उिद्याय ढी इवीस्यादित डिया है। थे बंद बनी मप्छी साक्ष & कारण कम ब्याज दट पर बतदा थे भरने 
प्राप्त छठे है । इक प्रशिखित देख डे प्रठरिद स्थावार में भी हठ दा मडख दढ़वा पर रहा है। प्ररिषरासस्थरुप 
प्रतेष्ठ भालीप 45 द्रमद्ण ही हे रुया इस्डीते बिदाय तहीं शिया । 

(४) दिदंयी छमेंदराऐ--. देशी दिविय्र बडी वे द्वाय, विदेशी इबेजारी ही रखे थात हैं, ग्रे भारवीय 
ढुमबारियों बी काम सीखे द प्रदयर दा नदी हो दाने देखा ऊस्हें विद्याय करने दे अवपर ब्रा नही ही प्रात । 

(४) प्रदुद्ठित सेदसाइ--विंदेशी किविसप्र इंड बक्‍्तेदों थी धूर्ष इसने में देंगी द्ोडे थे प्रतुड्धित दुर्जाता 
अगुक्ष झट दे दवा मेदनाव हो सीडि पवडाठे है। इसवे भारवीडों $ विदेक्षी स्थापार पढ़े शनुचित तमाव प्रद़वा है। 

(४) रिजय बेढ़ के अमाव हा प्रभाव-विदेशी विविमपर बढ़ी आय सर्बब ाप: खंदत सूद्र आश्रम बढ़ा 
सहूदा है डियये सिख बढ़ द्वाया इसड छा वर स्यृवुम अद्ियंत् खाया डाड़ा दूै। प्ररिष्रामस्वरुप्र मुद्रा बाजार का 
इपिय संग्रद्ल संक्य नहीं ही प्रा । 

(5) दिदियों ड्ारा कीि वि्परस्षि-द्राय: विविमप्र बंढों के अधाव ऋयडिय विदेशों में स्थित है डिदये 
इस बडी डी तीवियी छा विर्परिं दिदेवी दिईी को स्थान थे रखते हुए डिश छाता दे थी आव; माखवीयों $ कं मे 
सही ही टी । इवद विदेशी ख्ाद्रार की बदतर सही काश ठका छारवीयों को खाद्य दे बदिद द्ोठा प्रद़ठा है । 

(५४४) प्रदृदित रुप ये ईडिड-- यह 4ंड भारदीप स्थपरारियें झो झामास्त ब्रद्धियों कै जिए घनुडित रुप मे 
इढ्ित इाडे रह प्रौर दिदेप्रियों ढो शीड़ दिया करे थे । 

(४) सिफ्री रंपरियाँ छो प्रोग्दाहुड-न्यड वंश आास्खीय स्थायारियीं प्रर प्रतुचित व्रत्ाव डापइूर डदिदेछ 
इ्याड्ार ऋ बीमा एुर अद्ाडी छपविय्री छो जाड़ा दिया रहें, दियये आरदीय कवलियी छी द्रानि का छाग्रता इस्ठा 
बड़ा। 

(छ) शाहठीप डिठों ले इरैद्ा--पदु बह शारवीय उमाकर्धाश्नों डे द्विठी दी टवैक्षा झटदे रहे, डिएगे ड्र्ग्दँ 
माठि हु।ति उद्डी बढ़ी । 
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(अं) गलत मूचनाएं देदा--ये बेक भारतीय व्यापारियों एवं कपनियों को भाषिक स्थिति के दारे से स्देद 
गलठ सूचनाएं देकर प्रतिष्ठा पर प्राघाव करते रहे । 

(50) कार्यों की गोपनोयता--यह बे प्रपने कार्यों एवं लीठियों को ग्रोपदीय रखते थे, जिससे भारतीय 
व्यापारी ग्रधकार में रहते थे । यह न तो अकेक्षण कराठे थे ओर न हो धापिक स्थिति विवरण प्रकाधित कराते ये | 

(290) शोपन दिल के लिए बाष्य करना--सपे बेक ऋारठीय व्यापारियों को स्वीकृत बिल के प्राधार पर 
माल निर्यात करने की घलाह देंठे रहे, श्रोर दूसरों ओर भारतीय भावयातकर्त्ता को विद्ेधों के मात का प्रायात छोपन 
बितों के प्रावार पर करने के लिए प्रेरित करते रहे हैं, जिससे यह नीति भारतोय व्यापारियों के लिए उपयोगी नद्दीं रही ! 





विनिमय बंकों पर नियंत्रण 
(एव्डण॑डघ०9 ० 8४०09088 850/5) 


4949 में भारतीम दे किंग प्रधिनियम ने विदेशों विविमय बंको पर प्ननेक प्रतिबंध लगाएं, उन श्रतिव्धों को 
ध्यान मे रखते हुए विविमय बेंको के दोपों को दूर करने के निम्नर उपाय बताएं जा सकते हैं-- 

(॥) प्रनुक्ना-पत्र लेना--भारत मे एिपिद समस्ठ विदेशी विडिसय बेकों वो प्रनुज्ञा-यत्र लेना प्रतिवाय कर 
देना चाहिए ठपा नियमों का पालन न करने पर उनके प्नुन्ना-पत्रों को रह कर देना चाहिए। लाइसेंस देते समय इस 
बात का घ्याव रखा जाना चाहिए कि वे मारठोय हितों के विरुद्ध मे न हो । 

(2) भारतीय मुद्दा में चिटदुढा इनाना--पअ्रत्येक विदेशों विनिमय बेझ को झप़ता बराविक विद्या तैयार करके 
उसे भारतीय मुद्रा मे प्रदर्शिद करके प्रकाशित करना चाहिए ॥ इस चिट्ठे को एक प्रदिलिपि प्रके्षक की रिपोर्ट सहित 
रिजधे बेंक को भेज देनो चाहिए । 

(3) रिजब बंक द्वारा प्रतिबध--विदेशों में घ्यिठ समस्त विदेशों विनिमय बको को प्रपनी चुकठा पूजी 
एवं कोप की मात्रा 5 लाख रुपये करनी होगो और यदि इनके व्यवसाय कलकत्ता एवं बम्वई में है तो यह मात्रा 
20 लाख रुपये होनी चाहिए ठया यह समस्त राधि रिजव वेक के पास नकद या प्रतिभूति के रूप में जमा करनी चाहिए। 

(4) रिजब बेक फे पास जमा धन--विदेखो विनिमय बँकों को भारत में स्थित घाखा की जमा राशि का 
कम से कम 75% भाग भारठ में रखना चाहिए ठवा झपनी कुल माग दायित्व एवं काल दावित्व का 3% भाग मनन्‍्म 
ब्यात्रारि बेंकों को लाति नकद मे रिजर्द बेक के पाम जमा करना होगा । 

(5) होप निर्यात पर प्रतिदंध--विदेशी विनिमय वेक अपने कोपों का क्‍्रथिकाश भाग विदेशों को निर्यात 
कर देते ये जिससे प्रधिकाय पूजो नारठ से बाहर चलो जातो थी। प्रव: मारद में व्यवत्ञाय करने वाले समस्ठ विदेशी 
विनिमय वेकों को भपने दायित्व का कम से कम 75%, भाग भारठ में हो रखता चाहिए। 

(6) निरीक्षण ध्यवस्या--रिजर्द वेंक की यह अिरार प्राप्त है कि वह भारत में स्यिद क्रिसों मो विदेशी 
विनिमय बेंक का निरीक्षण इच्छानुसार कर सकवा है ठया उसके आधार प्रर उचित प्रादेघ भी दें सकता है । इस प्रकार 
रिजवें बेंक विदेखी विनिमय दवेकों वी प्रनुवित कार्यवाद्ियों पर प्रतिदंव लगा सकता है । 

(7) भा्तोषकरण--इन बेओे भे अधिऋ मादा में भारतीयों को नियुक्ति की जानी चाहिए ठथा उनके 
प्रशिक्षण का उवित प्रदध करता चाहिए । 947 के पदच्चातू इन बेंडो मे भारतीयों को ही धघिकाशतया नियुक्त किया 
गया है जिससे देश के हित में बाय किया जा सके 4 

(8) भारतोय सदस्यों का सलाहडार मंइल--] फ़रवरी, 969 से भारतीय बेकों पर सामाजिड” नियंत्रण 
द्वोने से विदेशी विनिमय बेंच के सलाहकार मंडल में भारतीयों छो नियुक्त करना प्रावश्यक हो गया है, इससे देश के 

विकास में बीवियो का निर्माण हो सदा तया इृषि, लघु उद्योग एवं निर्यात कार्य के लिए पर्याप्त मात्रा मे ऋण व 
प्रविक सहायदा उपसब्ध दो खऊ़ेबी । 

(9) पूदो व झोप रिजर्े बंक के दास रखना--बे किंग विधान बे घारा ॥ (2) के घनुखाद मास से 

लक आन वाजे प्रह्चेक विदेशों ४ंड को कम से कम 45 लाख रुपये रिजवे बेंक मे रखना घनिवायं कर दिया गया, 
इन हे शाखाए ऊपइत्ता व दवई में भरोद्ोने पर उन्हें 20 साख दपए जमा कराने होते हैं । इसके प्ततिरिकत 


विदेशी विनिमय बेक | 54] 


वापिक शुद्ध लाभ का 20%, रिजवे बेक के पास भौर जमा कराना पड़ता है। के है हि 

(0) भारतोय सलाहकार संडस--] फरवरी; 3969 से भारतीय बेकों पर सामाजिक नियंत्रण होने एवं 
9 जुलाई, 969 को व्यापारिक बैंको का राष्ट्रीयकरण होने से विदेशी वंको के लिए यह अविवाय कर दिया गया कि 
बे पपने भारतीय व्यवसाय के लिए सल्लाह देने के लिए पूर्णतः मारतीय सदस्यों का सलाहकार मडल नियुक्त करें जिससे 
भारत के प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्रो को स्रधिक राशि श्राप्त होने मे सुविधा बनी रहे । 


भारत में विनिमय बेकों को उपयोगिता 
([स्‍एणक्षाए& 0! एथथए्टा 7ए०ाशाह8 फ्रैक्ा।5 वी ॥0|4) 


भारत में विदेशी विनिमय बेको की उपयोगिता निम्न दृष्टि से है-- डा 

(3) भच्छे संबंध--विदेशी विनिमय बेक के कारण व्यापारियों एवं भारतीय वेंको के मध्य भ्रच्छे संबंध 
स्थापित हो जाते हैं जिससे विदेशी व्यापार को प्रोत्साहन मिलता है तथा देश में प्च्छी व स्वस्थ व्यापारिक परपराएं 
स्थापित हो जाती हैं। इससे मारत एंवं प्रन्य देशों के मध्य व्यक्तिगत संबंध स्थापित हो जाते हैं। 

(0) प्राहकों को उच्चस्तरीय छेवा--विदेशी विनिमय बेक ग्राहकों को उच्चस्तरीय सेवाएं प्रदाव करते हैं। 
इससे ग्राहकों को बसे प्रधिक संतुष्टि प्राप्द होती है । का रा 

(9) छुशल फर्मंचारी--विदेशो विनिमय वेको में कुशल कमंचारियो की वियुवित की जाती है, जो वे किंग 
सेवाप्रो के स्तर में उन्नति करने के प्रयास करते हैं । न 

(3५) यदेष्ट राशि फी व्यवस्पा--ये वेक प्रावश्यक मात्रा में पूजी एवं राशि की व्यवस्था कर लेते हैं तथा 
प्रावश्यकता पड़ने पर विदेशों में स्थित शाखाप्रो से मी विदेशी पूजी का भायात करते हैं। 


भारतीय विनिमय बेकों का प्रभाव 


भारत में भारतीय विनिमय बेकों का सर्देव से ही अभाव रहा है, जिसके प्रमुख कारण निम्नलिखित हैं-- 

(।) प्ोमित कोप--भारतीय विनिमय थेकों के पात्त स्रीमित मात्रा में कोप होने से तथा उनका धन विदेशी 
विनिमय के कार्यों में ही फंसा रहने से उनके लिए विदेशी विनिमय कार्य बहुत ही मसुविधाजनक हो गया है। 

(9) राजनेतिक कठिनाइपा--विदेशो में शाखाएं स्थापित करने मे एवं उन्हें सफलतापूर्वक सचालन करने! 
में प्रनेक राजनीतिक कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है, जिससे भारतीय विनिमय बेकों की स्थापना संभव न 
हो सकी । 

(7॥) लाभ का ध्रभाव--प्रायः भ्ांतरिक व्यापार के प्रर्थ प्रबंधन में ही बेको को काफी लाभ प्राप्त होते 
हैं, जिससे वे विदेशी व्यापार मे कोई विश्येप रुचि नही दिखाते । 

(7४) कुशल कर्मचारियों का प्रभाव--विदेशी विनिमय बेकों की सफलता के लिए कुशल कर्मचारियों का 
होता भावश्यक है परतु भारत में सर्देव से ही कुछल कर्मचारियों का झभाव बना रहता है जिससे भारतीय विनिमय 
बको की स्थापना अधिक मात्रा में सभव न हो सकी । 

स॒ प्रकार यह पावश्यक है कि एक शोर तो विदेशी विनिमय वेको के कार्पों पर उचित नियंत्रण लगाया 
जाए तथा दूसरी प्रोर भारतीय विनिमय वेको को प्रोत्साहित किया जाना चाहिए तथा उम्हें हर प्रकार की प्राधिक 
सहायता दी जानो चाहिए। भविष्य में विदेशी व्यापार का प्रर्थ प्रबंधन केवल भारतीय थेंकों को ही सौंपा जाना चाहिए। 
949 के बंकिय विधान के द्वारा विदेशी वेको वर पर्याप्त तियतण लग चुके हैं। भाशा है भविष्य में विदेशी विनिमय 
बेक भारतीय वेंकिंग प्रणालो के पृषक्‌ अस्तित्व के रूप में न रहकर देश की बेकिंग प्रणाली को सुदृढ़ बनाने में 
सहयोग देंगे 


- भेष्ठसम भाग 


मारत में वित्तीय व्यवस्था 
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4] 
मारत में क्ृषि-वित्त 


(4९7 6णॉाए्ग शं॥2006 |7 ता09) 


प्रारंभिक 


भारत एक क्रपिप्रधान राष्ट्र हे जिसकी पर्यव्यवस्था मे मुख्यतया कृषि का ही महत्त्वपूर्ण भाग रहा है । 
प्राज भी भारतीय राष्ट्रीय प्राय का 50% से भो अधिक भाग कृषि एवं कृषि से संबंधित उद्योगों से श्राप्त होता 
है। भारतीय कृषि प्रायः मानसून पर निर्मर रहती है। यदि मानसून समय पर प्रा गया तो कृपक की स्थिति 
ठीक रहती है। इसके विपरीत मानसून के प्रसफल दोते पर उसे ऋण लेकर ही प्रपनी दंदिक प्रावश्यकताशों की पूछति 
करनी होतो है। भारत मे सिंचाई के साथनो के पर्याप्ठ मात्रा मे विकास होने पर भी समय-समय पर सूखा पड़ने तथा 
बाढ़ पाने की घटनाएं घटित होती रहती हैं, जिनका भारतोय कृषि पर व्यापक एवं विपरीत प्रभाव पड़ता है । 

भारत में वेक साख से 6.7% भोद्योगिक क्षेत्र को प्राप्त होता है जबकि कृपि कार्यों के लिए 9.6% ही 


प्राप्त हो पाता है। कुल कृषि ऋण, प्रति व्यक्ति कृषि साख एवं विभिन्‍न राज्यों मे प्रति हेक्टर साख प्रादि को प्रृष्ठ 546 
ये 547 पर दी गई ठालिका के समान रखा जा सकता है-- 


देध के विकछ्ित एवं भ्रविकप्नित माणो में कृषि साल मिन्‍न-भिन्‍न है। विकसित राज्यों में कुल साख का 
6.4% दिया जाठा है ठया विकप्तित जिलो में 72.]% तक ऋण दिया गया है। देश के 27 विकसित जिलो में कुल 
कृषि साख का | माय दिया गया है । कृषि साख के वितरण को निम्न प्रकार रख। जा सकता है-- 








कृषि साख का वितरण 

राज्य छुल का प्रतिशत खाद्यान्न मुल्य समस्त सकल क््षि 

द्ाद्यान समस्त कुल प्रति फसलों का... सिचित साख 

मूल्य फसलों का क्षेत्रल हेक्टर मूल्य प्रति. क्षेत्र जून 

]969-70. मूल्य हेक्टर ॥9्रप्या 973 
किक... + चल चचचछछ 

विकसित राज्य 42.2 45.8 बी.7 302.65 075.8 240 48.9 
(2) प्रविकसित 

राज्य उड़ 54.2... 58.3 64.27 9022.. 7 224 56 

. बोग_ 700  000 ॥00 729 8४03 उठता यकफ्ठरा 


(8००६६ : वाह पाष्थालव एड) 7०9 ], 975 
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भारत में ग्रास्य साख के प्रनुमान 
भारत में ग्राम्य सास की भावश्यकवा 700 करोड़ र० वाधिक है। यह अनुमान 95। में ग्रामोण साख 
सर्वेक्षण समिति द्वारा किया गया | 964-65 के भनुमान के प्ाधार पर यह श्रावश्यकता !400 करोड़ रु० वापिक थी | 


ग्राम्य साख समीक्षा समिति 969 के अनुसार 973-74 में वाधपिक झावश्यकता 4000 करोड़ रु० थी । यह भ्रनुमान 
निम्न प्रकार से विभाजित किए जा सकते हैं-- 


ग्राम्य साख को झावश्यकता 





(करोड़ २० में) 
4, दीपेकालीन 4:.500 
2. पल्पकालीन 2,000 
3. मध्यकालीन 5,00 
योग 4,000 





साख समीक्षा समिति का अनुमान था कि दीपघंकालोन साख का प्रयोग सिंचाई, भूमि की सफाई, बिजली 
व्यवस्था व संरक्षण पर होगा | मध्यकालीन ऋण का नए पशु खरीदने तथा गाड़ी व श्रोजार खरीदने में उपयोग होगा ॥ 
इन ऋणों में 95-52 में साहुकारों का योगदान 68.6 था जो 96-62 में घटकर 46 6% रह गया। 


ग्राम्य साख का स्वभाव 


हि 895 में सर फ्रेटरिक निकल्सन का मत था कि विश्व के ध्राथिक इतिहास से स्पष्ट होता है कि कृपको के 
लिए ऋण लेना प्रनिवायं है। यदि ऋण का दुरुपयोग किया जाए तो ऋणपग्रस्तता विपत्ति का द्योतक बन जाती है । 
भ्रतः ग्राम्य॑ साख सरलता से उपलब्ध होनी चाहिए, उत्पादक एवं बचतों को प्रोत्साहन देना चाहिए तथा साख का 
दुश्पयोग नहीं होना चाहिए। इस बात का भी घ्यान रख जाना उचित है कि साख महंगी, कठिन एव प्रनुएयोगी न हों । 


कृषि साख की आवश्पकत्ता 
(४६९८७ ईएा &877ए॥ए४। कप78०८०) 


कृषक को भनेक कार्यों के लिए ऋण श्राप्ठ करने होते हैं। यह ऋण उत्पादक एवं प्रनुत्यादक दोनों ही प्रकार 

का हो सकता है। कृषि साख की आवश्यकता को निम्न भागों मे रखा जा सकता है-- 
(]) घत्पकालीन ऋण--प्रायः 5 मास तक की भ्रवधि के ऋण को भप्रल्पफालीन ऋण की श्रणी मे रा 
जाता है । इस ऋण का उपयोग बोज खरोदने, फसल बोने, साद डालने एवं प्रन्य देनिक स्‍स्ावश्यकतापों वी पूर्ति के 


लिए किया जाता है ॥ ऐसे ऋणो की उपलब्धि सरल होनी चाहिए तथा इनका भुगतान मभौ फसल कटने के पश्चात्‌ ही 
किया जाना चाहिए। 


(2) मध्यकालीन ऋण--यह ऋण प्रायः 5 मास से 5 वर्ष की भ्रवधि के लिए प्राप्त किए जाते हैं। इन 


अआऋणों का उपयोग कृषि में सुधार करने, उपकरण क्रय करने, घिचाई वी समुचित व्यवस्था करने एवं प्रयु खरीदने में 
किया जाता है। यह ऋण प्रायः भघिक मात्रा से लिए जाते हैं । 


(३3) डीपंशएपोन ऋण--यह ऋण प्रायः 5 बफ़ेँ से भ्रधिक भवधि के लिए प्राप्त किए जाते हैं। इन ऋषणों 


वा उपयोग भूमि, महंगे उपकरण, कुएं बनवाने भादि से क्रिया जाता है । इन ऋणों की राशि मधिक होती है ठया 
इस भुग्तात भी लंबे काल के बाद किया जाता 


है तथा विस्तो मे हो भुगतान किया जाता है। कृषि साधन वी 
पावश्यक्ता को निम्न चार्ट द्वारा दिश्लाया जा सकता है-- हि 
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हुषि घाय हो प्रादम्यझ्ठा 


|| 


प्रस्यद्मजोल मम्यडाजीन ईपेंड्ाजीन 
श्रद््घ च्द्वघ श्द््घ 





कृषि याश़ हे लसरा 
(टडक्ब्धापाओक ण॑ 4्ञाद्रण। एाड 77539:22) 

हारत में हति खाब के प्रदुय लक्ष्यों ओ लिम्त उह्मद रखा जा देह है-- 

(3) मातयूल पर निरमेसठा--छारत में इॉविद्राब्रः सानदृत यर विद रददों है; जो स्वयं प्रद्िश्चित है । 
परिषासस्वद्धय दृपि पदमर्यों को प्रति द्राव: ग्रतिश्चित दवी सड्ूठी है। इपि में प्रद्धदि आ प्राव प्रव्रिद्न इन से प्रव्िद्ध 
ऑपिम रहती है, जिससे ड्पि $ लिए छात्र व्ाप्त ऋदता कब्ति झोठा है 

(8) हृपझ ही इुद्िशादिदा छुद स्वनाई--छा स्वीय कृपछ झछ्िक्षित एवं छड्विादी इोठा है, दबा छाझ्माडिद्र 








+ददाद 


(श) प्रदुश्लादक ब्यथ--झारदीय हृप्क सूवदोड, दिवाई प्राद़ि प्रतेक्र प्रवनन्ँी प्रद प्रमुद्धाइन्न व्यय ऋरठा 
है शिकय्न बढ़ स्देव ऋणी दसा खदूवा है प्रौर उसके खास बदूत कस दो बातों दे । हे 

(५) छोटी इक्मइप्रॉ--हास्द्र में उछाइन इकाइठा इदूठ छोटी एव प्रठाधिक हैं, बिग पर प्राय: पद 
ब्यकित झआ ही प्रविद्यार दठा है, जि पर पूछो आधे झऋदता प्रह्यंत्र अद्वित होठा ई ठठ्ा खत पर खाब को दाख्ठ नहीं 
दी पाठ । 

(२) ठुद् झाजार पे खरंदेय छा प्रदाव--ट्रपि झा द्राउ: लुद्धा ाठार थे झोई अप्ाक्ष संबंच नहों रहता, 
दिखने स्रमाज को बचत का छात्र इपश् को द्रास्ठ हहं झोठा है । दूमि एवं छल $ उर्तिज्ञ दृल्याह्त $ प्रमाव में 
उन्हें उब्रित खम त्राप्ठ रहीं हो पाते ! 

(४) झुझठान में दिलंब--झारदीय 39४ प्र्पते हम का झमप्र प्र छुदठान सदी कद प्रात, जिसके 

कपग्रादात ऋण देता पद अस्त हैं, वे प्रयवा बन दरपड़ों शो देशर उसे प्रतिश्ििठठा उत्य्ल 





कृषि साख क प्रमुस स्रोत 
(299 सक०एप्ट ण॑ 4 द४ए074 ह7%:०) 
डृपि काख $ द्रद्ु खोतों तो विम्त प्रदार रखा छा खड़ता ईै-- 
(9) डामीप झाड़ु आर (१8००७ क्‍-८28); (/] देशों वंडर [(78257०8 8:८5); (॥/) दड़ादी 
ऋषत (पम्म्धणा7023): (7४) ऋणघ डाउदित [7०॥ 0::5);3. (५) ध्याग्ररित्रितंद्र (0०>्थ्मंठा 
8-ण७); (भ) विपियां छत विट इंड (36988 234 (:68 7296); [') बहकारी बच (000:०2/6 
एछ०्थछ); फोर (४४) बरडार (5७ ल5४०7) 4 








() द्रामौघ बराहुआद 
(शन्म्य ्य्टय) 


ग्रामोप खाड़ु अर प्राय: 


;। देह ब्यकित दवा है जो घपठे बआदइुओं को समा-उमत्र पर ऋणम 
है । इनके छाप ् 


४. मो लक भ्ि 2 2० ह् 
व झमितर झोत़े हैं उद्ा 3 दब: दिया जवादत ड हो छत प्रदान ऊसले है। 


ञ््य्व 


मं प्द्मत ऋरठा रहदा 
ये उपनोद आापों #$ 





लिए भी ऋण ई देव हैं दवा उसझा बृउप पर शुदवाव दाम नही हो पाता | 





550 | उस्तत मोद्िक झर्थश्चास्त्र 


वर्गोकरण 

ग्रामीण साहुकारो को दो वर्गों मे विभाजित किया जा सकता है--(भ्र) पेशेवर साहुकार--ये केवल लेन- 
देन का ही व्यवसाय करते हैं झौर उसी पर पूर्ण रूप से निर्मेर रहते हैं। (ब) गेर-पेशेवर साहुकार--इन व्यक्तियों का 
मुख्य कार्य लेन-देव का नहीं होता, बल्कि ये समाज मे ग्रन्य कार्य करते हैं तथा साथ ही साथ ऋण देने का कार्य भी 
करते हैं । 

ऋण भ्रदान करने वाले व्यकितयों मे जमीदार, व्यापारी एवं कृपक मुख्य रूप से प्राते हैं। प्रन्य वर्गों मे 
वकील, अध्यापक, पठान, विधवाए, पेशन पाने वाले व्यक्त प्रादि सम्मिलित किए जाते हैं । साहुकारों को भिन्‍न-भिन्‍न 
स्थानों पर भिन्‍त-भिन्‍न नामों से जाना जाता है। साहुकारो का प्रपना कोई संगठन नहीं होता तथा समस्त क्रियाए 
केवल व्यक्तिगत संपर्क एवं व्यवहार के प्राधार पर ही को जाती हैं तथा समस्त लेन-देन व्यक्तिगत सपर्कों पर ही 
आधारित रहते हैं । बडे-बडे नगरो को छोडकर जहा साहूकारो ने झपने सध निर्माण कर सिए हैं जैसे शिकारपुरी 
महाजन सघ, श्राफ सघ आदि; छोटे स्थातो पर इनके कोई सगठवय एवं सामूहिक व्यवस्था नहीं है तथा कोई तिश्चित 
नियम नहीं प्रपनाए जाते । 


ऋण पद्धतिया 
* साहूकारों द्वारा प्रदान की जाने वाली प्रमुख ऋण पद्धतिया निम्नलिखित हैं-- 

(श्र) गिरवी रखना--इसमे कीमती सामान को गिरवी रखकर ऋण प्रदान किया जाता है तथा बरतु के 
मूल्य का 75%, तक ऋण प्रदान कर दिया जाता है । यदि यह ऋण समय पर भुग्रतान न क्रिया जाए तो गिरवी रखी 
गई वह्तुए साहुकार की सपत्ति बन जाती हैं । 

(व) ऋण प्रधिविकृर्ष --जब एक साहुकार को थोड़े समय के लिए घन की आवश्यकता होती है तो वह 
दूसरे साहूकार में ऋण प्राप्त कर लेता है जिसे ऋण प्रधिविकर्प के नाम से जानते हैं । 

(स) धरोहर--जद प्रचल संपत्ति को रखकर ऋण प्राप्त क्रिया जाए तो उसे धरोहर कहते हैँ। इसमे 
प्राय' भूमि एवं प्रन्य उपकरणों को रखा जाता है । * 

(4) किश्त पद्धति - इस विधि में ऋणी को निश्चित राष्ति दे दी जाती है भौर वह इस ऋण का भुगतान 
किइ्तों के रूप में करता है जो सप्ताहिक, भासिक मरा वापिक ही सकती है । यदि फिश्त का भुगतान समय पर नहीं 
किया जाता तो कुछ राशि दंड के रूप मे भी वसूल की जाती है । 

(य) बंधक--जब भूमि, मझान, दुकान अभ्रादि को रखकर ऋण श्रदान किए जाए तो उसे बंधक कहते हैं। 
इसमे प्राय संपत्ति का कब्जा ऋणी को नहीं दिया जाता | यदि कब्जा दिया जाता है तो ऋूणद्ठा उस संपत्ति का 
उपयोग बार सकता है तथा उसे किराए पर उठाकर पाय प्राप्त कर सकता है ॥ 


(२) बादी व्यवस्था >-जब साहुकार नकद के स्थान पर पभनाज या _प्रन्य वस्तुभो मे ऋण प्रदान करे तो 
उसे बादी व्यदस्मा बनहते हैं । 


साहुकार की उपयोगिता 


है भारतोय अयंय्यवस्था में ग्रामीण साहसार बाय स्थान मत्यंत महत्त्वपूर्ण है। अनुमान लगाया यया है दि 
डर 2 मा का 60-70 प्रतिशत भाग साहुकारों द्वारा पूर्ण किया जाता है तथा प्रावश्यकता के समय हर प्रवार 
हजारे पे लए इपक को सरलता से ऋषण प्राप्त हो जाता है। उत्पादक एवं अनुत्पादक कार्यों के लिए भी ऋण 
मण्लठा से भाष्य दोोने से साहूकारो की उपयोगिता मे बृद्धि हो रदी है 
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साहुकारों के दोष 
(0०८७ थी १धणाद्ए 7.धाए॑5) 


साहुकारों के बारयों की कटू प्रालोचनाएं की जाती हैं प्रौर उसके प्रमुख कारण निम्नलिखित हैं-- 

() प्रतिज्ञा-पत्र-साहुकारो द्वारा जो ऋण प्रदान किए जाते हैं उनके बदले प्रथिक राध्षि के प्रतित्ञा-पत्र 
लिखवा लिए जाते हैं। प्रायः राधि का स्थान रिक्त छोड दिया जाता है। श्लौर उसे बाद मे मर्जी प्रमुतार झपिक राशि 
में भर दिया जाता है । के हे गज 

(2] प्रप्मिस ब्यान--बाहूकारों द्वारा ब्याज प्रग्रिम लिया जाठा है ठया उसे मूल राधि देते समय ही काट 
लिया जाता है ॥ 20 

(3) फसल खरीदने की पशर्ते-- साहूकार ऋण देते भय कृषक से सस्ते भाव पर फ्यल खदौदने का स्रोदा 
कर छेते हैं ्रौर प्रापः उसी शर्ते पर ऋषे प्रदान करते हैं । परिणामस्वरूप कृपक को मणपूर होकर प्रपनी फसल कम 
द्वामों पर साहुकार को बेचकर हानि उठानी पड़ती है। हु ३०९ 

(4) बेगार--साहूकार ऋंणी से श्रपने घर था व्यापार के फालतू वार्य कराके उनसे बेगार लेते रहते हैं 
ठथा उसके बदले में कुछ भी मूल्य नहीं दिया जाता । _ जी दि 

(5) घुरुक वमूल क रना--ऋण प्रदाव करते समय घर्मादा, गरिरह छुलाई, गद्दी, सत्तामी, प्याऊ भ्रादि के 
नाम मे कुछ राशि ऋण मे से द्वी काद ली जाती है। _ हि हि 

(6) हिसाव में गड़बडढ़--स्राहुकार हिसाव में गड़बड़ करने में ददनाम हैँ जो रणी द्वारा जुकाएं गए हिसाव 
को टीक ढंग से नहीं रणते भौर न ही उन्हें रसीद देते हैं ठया वापिस किया गया घब ठोक से जमा नहीं करते । 

(7) अंचो स्याज दर--साहूकारों द्वारा 2 से 75% तक व्याज दर वसूल की जाती है जो सामान्यतया 
प्रधिक होती है प्रोर कृपकों पर उसडझा प्रधिक भार पडता है । प्रनाज तथा दस्लुय्रों के ूणों प्र बहुत ऊंचा ब्याज 
देना पड़ता है, क्योंकि सवाई एवं दुयोड़ी की प्रचलित व्यवस्था के प्रमुसार 25 से 50 प्रतिशत तक व्याज लिया जाता 
है। साहुकार ऊंची ब्याज सेने में इस कारण सफल हो जाता है क्वि छणी सामाजिक, प्राविक एवं श्वक्षणिक दृष्टि से 
पिछड़ा हुप्रा होता है ठवा उसे कहाँ पौर से "ऋण प्राप्ठ द्वोना संभव नहीं हो पाठा । इन्हें उघार देने में श्रपिक जोलिम 
रहती है वया ऋण की बसूली के घिए आफ़ी प्रदोक्षा करती होठी है, जिसका मूल्य प्रपिक्र ब्याज लेकर वयुतर किया 
भावा है । 

सुफाव--साहुआारो के दोपों को दूर करने के उद्देश्य से निम्न सुन्यव दिए जा सकते हैं-- 

(]) पर्याप्त स्टारझ--साहुकारों की दा प्रणाली की जाब फरने के लिए पर्याप्त मात्रा में स्टाफ की 
ब्यवप्पा की जानी चाहिए जो उमय-समय पर उनके वार्यों का उचित भूल्याऊन कर सके । 

(2) व्यवहारों का नियमन--विधि द्वारा ऋणदाठाम्ो के पारतसरिर व्यवहारा का नियमन जिया जाना चाहिए 
जिससे वे उचित ढंग से खाते रख सके तथा ब्याज को दर भी उचित ढंग से निर्धारिठ की जानी चाहिए । 

(3) देकिय दांघा--खाहुकारों को स्थिति में सुघार करके उन्हें वेंकिग ढाचे में समायोजित क्रिया णाना 
चाहिए जिसे उनके कार्यों छे एकहूपठा लाई जा सके ॥ 

हे (4) स्यापार का लाइमेंतिग--साहूकार को सार्सेस दिए जाने चाहिए ठया उनड़े कार्यों पर प्रतिदंध 
लगाये जाने चाहिए, जिससे ब्याज की प्रधिकम दर वा निर्धारण हो सके, खाठे उचित ढग से रखे जा सके तथा सभी 
भूग॑तानों हे जिए रसोदें प्राप्त को जाएं। इस सब र में प्र्लेझ ऋणी का पृथक से खाता रखा जाना चाहिए जिससे 
टिम्राब में ड़बड़ी ने वी जा सके 

(5) प्रवु्तादक ऋणों पर रो--साह्वार्रो द्वारा केवन उत्पादक यों के लिए ही ऋण दिया जागा चाहिए 
तथा प्रनुतादक कार्यों के लिए ऋषणों को ददोत्साहित करता चाहिए। 

(6) डिक ब्यवत्पा--ह पं वो अपती फसल साहूकारी समितियां द्वास ही वेचदी चाहिए जिससे उन्हें 
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(2) कार्य प्रणालो पर भ्रतिबंध--इन बंकरों को पूजी एवं कार्य प्रणाली पर रिजद॑ देक द्वारा सख्त प्रति- 
बंघ लगाने चाहिए तथा मावश्यकता पढ़ते पर सुविधाएं भो प्रदान करनी चाहिए ॥ 

(3) श्रघ्युलिक्न दण पर व्यवताय--देशी वेंकरों को मपना व्यवसाम पाघुनिक ढगों पर ही सचालित करना 
चाहिए, समस्त खातों को व्यवस्विव ढग से रखकर, निरीक्षाण व प्रकाशित करना चाहिए तथा जनता का विश्वास 
बढाना धाहिएं। 

(4) लाइसेंस प्रणाली--देशी वेकरों को लाइसेंस देकर उनके कार्यों को व्यवस्थित दंग से करने को प्रोत्सा- 
डित करना चाहिए, जिससे उनये सहयोद प्राप्त हो सके $ 

(5) श्रखिल भारतीय बेकिंग संघ की सदस्यता--स्वदेशी बेकरों को भ्नन्‍्य बेको की माति अखिल भारतीय 
स्तर पर दें किंग संघ की सदस्यता प्रदान करनी चाहिए । 

(6) वियमों का निर्माण--सरकार द्वारा प्राय- ऐसे नियमों का निर्माण क्रिया जाना घाहिए जिससे ऋषियों 
का शोपण से वचाव हों सके तथा वे उचित शर्तों पर ऋण प्राप्त कर सके । 

(7) दिल बाजार का विक्ास--व्यवसताय में घिलो को दलाली को मी मश्मिलित करता चाहिए जिससे 
देश में बिल बाजार को विकसित क्या जा सके । 

(8) घन ह॒स्तातरण की सुविधा--रिजवं दंक को प्रन्य बेको की भाति देशों बेकरों को भी घन के हस्ता- 
ठरण की सुविधा प्रदान करनी चाहिए। 

(9) हुडियों की पुनःकटोती--देमी वेकरों द्वारा निर्ममित की गई हुडियो को व्यापारिक बेंकों द्वारा 
पुन.कटौती को सुविधाएं दी जानी चाहिए 

(0) रिजबे बेक का एजेंट--देशी बँकरों को रिजवे बंक से सवपित करके उन्हें गधास्थानों पर रिजर्व 
बेक का एजेंट नियुक्त किया जाना चाहिए | 

देशी बेकर का भविष्य--साहुका रो का जो स्थान देश की कृषि साख व्यवस्था में है, देशी बेकर को बही 
स्थान मारत के ग्रातरिक व्यापार मे प्राप्त है। श्राफ समिति का मत था कि देझ् के झंवरिक व्यापार की वित्त व्यवस्था में 
75 से 90 प्रतिघ्वव प्रंश देशी वेकर का है। हुडियों में मुल्तानी हंडी वहत श्रचलित रद्दी । हुंडियो का महत्त्व वर्तमान 
मे कम हो गया है क्योकि इन्हें रिजय॑ वेक से पुनकंटोठी के लिए मान्यता प्राप्त नही है। इनके स्थान पर चेक डापढ 
तथा विशेष साख हस्तातरण की रीतिया भधिक सस्ठी व लोकप्रिय हो गई हैं । 


रिजर्व बैक का नियत्रण 


देशी बेकरों को रिजवं बंक द्वारा प्रनेक़ बार नियत्रित करने की प्रयास किए गए ॥ सर्वप्रथम मई 937 में 
रिजवं बेक ने देसी वेकरों को निम्स शर्तों को धूर्ण करने पर ऋण देने एवं हुडियों को पुन कटोती करते की सुविधाएं 
देवा निश्चित किया -- 
(3) धन्य व्यवसाय का व्याग--देशी वेकर वे किय ध्यवस्याय के अतिरिक्त भपने प्रन्य व्यवसाय को त्यागने 
को तत्पर हों +ः * 
हक (४) पूंजी व्यवस्या-- इसे प्रपती ,धूजी कम से कम 2 लाख झुपए *ठया प्रागे चलकर 5 लाख रुपए करनी 
द्वीगी ) हें 
(3)) पघतिम खातों की प्रतियां--उसे पपने भ्रन्तिम खाो की प्रत्धिया रिजर्व बेक के पास भेजनी होगी । 
(१४) हित्ताब प्राघुनिक दंग से रख ना---इन्हें प्पने समस्त खाते व हिसाव प्राधुनिक ढंग से रखने के प्रयास 
करने चाहिए तथा उन्हे प्रकाश्चित भो कयना चाहिए । 
(४) पुर ब्याधार--देशी वुंकरो को अन्य व्यापार को वेंकिग व्यापार से पृथद्‌ कर देता चाहिए ! 
दस्तु इन शर्तों को देखी बेवर द्वारा पालन न करने पर यह योजना परार्यान्विद न॑ हो सकी । पुनः 494) मे 
एम प्रस्ताव को दोहराया गया, 0 लि सका पहले जेंसा ही परिणाम निकला 
न बहुमाल खमप मे झ्ठेट 208 सहदारी समितियों के विकास के फलस्वरूप देशी बेकरों के महत्व भे कमी 


भारत में कृपि-वित्त | 555 


हे गई है जिससे भविष्य उज्ज्बंल प्रतीव नही होठा । यदि देशी वेकर हुंडियों का श्रमापीकरप, बेकिंग व्यवताय 
से घन्य व्यवसाय से पृथक करके सिबिवे बेड की मन्व शर्तों को मात लें तो देश को मर्यव्यवस्था में इनका महृत्त्त बढ़ 
महता है ठया इंपि एवं ब्यापार को वित्तीय मुविद्ाएं प्रदान को जा सक्वी हैं। 


(४४) तकावो ऋण 
(प्नष्थयधय .0375) ह पे 
भूमि सुघार ऋण झविनियम 883 ([॥0 ए॒गछाफबादा प0गरा5 #८ हे) एवं कृपक ऋण हसन 
नियम 884 (#ड्व:णएाज् [.0श७ /0: 884) के ग्रंतगंंत सरकार द्वारा इंपक को तकावी है प्रदान किए 
जाते है। ये ऋष प्रारंभ में बाट, सूखा प्रादि संकट से बचने हेतु प्रदान किए गए ये, परतु कालरावर या यह सरकार है 
एक नियमित ग्रंथ बन गया । तंकावी ऋण का उपयोग कृपको हक बेल, बीज कप क (व बे इससे दा गज 
बी पूर्ि में भी क्या जाने लगा है। प्राय इस प्रकार के ऋषों के विदरण का कार्य पंचायव को सौंप दिया गया है जो 
वविक्नास अधिकारी यां तहसीलदार द्वारा प्रदान किए जाते हैं। इन ऋषो का उद्देश्य कृपि संबंधी हक 222 
पूर्ण करना होता है। ये ऋण प्रायः फसल के बाद ही छुकाएं जाते हैं॥ तकावी का इतिहाल ह/ 88068 का दाद 
रहा है बयोकि मात्रा व विदरण की दृष्टि से पपर्पाप्द होने के _अविरिक््त हम हे निरीक्षण री मर्संतोपजनक 
इहा है। ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति क्ले हक ड्र्षि ऋण में सरकार का भार केवल 3% था हे 
लाभ--त हावी ऋण का लाभ यह है कि ये त्द्ब्ग दीघेकाबीन प्रवष्ि के लिए प्राप्त किए जाते हैं वथा इन 
पर ब्याज दर भी बहुत कम लो जाती है। प कृषि संबंधी भावश्यकताओं को पूरति को जा सकती है तथा फसल 
ही इन्हें चुक़या जाठा है । 
ह2243 शा य पायों दो को प्रमुख कमियो को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 
पि (।) बड़े-बड़े कुषफों को सिन्तना--ठ#ावी रण प्रायः बई बड़े कृपकों प्रयवा जमोदारों को ही प्राप्त हो 
पाता है तया छोटे कृपक वचित रह जाते हैं; जिन्हे झावश्यकठा पड़ने पर ऋण के लिए साहुकार ठे ही ऋण प्राप्द 
पडता 4 
हे 9) देरी से मिलना-- तकादी की राषि का निर्वासण बहुत देरी से क्रिया जाता है ठया प्राइश्यक्ता के 
समव ऋण प्राप्ठ नही हो पाता । यदि ठकावी ऋण स्वीकृत हो जाए ठो उनके वितरण में काफ़ो समय लगा दिया 
जाता है । री 
(3) राजस्व विभाग में घूपवडो री--€ण को स्वीकृत कराने एवं प्राप्त करने मे कृपक्र को राजस्व ग्रधिकारों 
को ऋण का एक भाग घूम के रूप मे देना पड़ता है। ते पे 
(4) भ्रष्दाचार--पदि ऋण प्रचायद द्वारा वितरित किया जाए तो सरपच भी बिना घूस लिए ऋण स्वीकार 
नहीं करता । इससे समस्त स्थानों पर भ्रष्टाचार फंला हुप्ना है । ही ४ 
(5) घनराक्षि ब्यय करना - कृपक को रण प्राप्त करने में गयाहों प्रादि के रूप में भारी घनराप्ति व्यय 
करनी होती है जिससे उसे बहुत कठिनाई होती है | 
(6) भपर्धाप्त ब्यवस्या--ठकावो ऋषणों का स्वीइृठ होना एवं उसका वितरण होना मी दद्देव ही भपर्याप्त 
एवं प्रखवोपजनक रहा है। सरकार द्वारा कृषि माग कह्वा 34% भाग ही पृर्ष किया जाठा है दया शेष के लिए उसे 
साहूशारो झादि पर ही निर्मर रहना पड़ता है । 
उपयूवतर ठस्पों से स्पष्ट होता हे कि न केवत सरकारों ऋषों की प्रपर्याश्वता पायी जातों है बल्कि उनती 
स्वीकृति से लेकर वितरथ ठकू झनियमितवाए भी दृष्टिमोचर होती हैं। 
मुभ्शव--ठकादी ऋष के दोपो को दुर करने के लिए निम्न सुभ्य्व दिए जा सतते हैं-- 
(।) सरकारों दंरू शो शाखा-प्रस्देक तह्यील में मरकारो वेक को शाप्ठा खोली डानी चाहिए यो भूमि 
वी जमानत पर दोधंडालीन ऋषों ढी व्यवस्था कर सके 


(2) छरकार द्वारा सहायता-- भघ्रविकपित राष्ट्रों में ठखार द्वारा कृषि साख को उचित ब्यवत्या करनी 
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चाहिए तथा प्रत्यक्ष छप से ऋण श्रदान करने चाहिए। 

(3) मितव्ययी प्रदंघ--तकावी क्रणों की श्रवेध ध्यवस्था में मिवब्ययता लाने के श्रयास किए जाने 
चाहिए ॥ 

(4) उदार झ्तें--ठक्रावी ऋषणों वो उदार शर्तों पर प्रदान करने को ब्यवस्या को जानी चाहिए ॥ 

(5) बिलंब न करता--ऋण स्वीकृद करने एवं प्राप्त होते तक कोई विलंद नहीं होना चाहिए तथा कृपछ 
को उसकी प्रावश्यकता के प्नुरूप तुरंत ऋण प्राप्त होना चाहिए ! 

(6) छोटे कृपकों का ध्यान-- ऋण प्रदान करे समय बड़े कृपको के स्थान पर छोटे कृपकों की घ्रावश्यक्तापधों 
को ही ध्यान मे रखना चाहिए तया जहां तक संनव हो इन्हें घीघ्नता से ऋण भ्राप्त होगा चाहिप्‌। 

(7) ष्टाचार पर रोक--ऋण स्वीकृत करने एवं भुगतान करने में भ्रप्टाचार को समाप्त करके के प्रयास 
करने चाहिए । 


(४४) ऋण कार्यालय 
(7.०थ 092०5) 


बंगाल में मुस्यतया ऐसे ऋण कायलियों की स्थापना की गई है जो जमा स्वीद्ार करके वास्तविक भ्ुमि के 
ध्वामी को भूमि की जमानठ पर एवं अन्य मूल्यवान वस्तुझो वी जमानत पर ऋण प्रदाव करते हैं इनकी सहायता से 
प्रावश्यक ब्यक्तियों को ऋण प्राप्त हो जाता है । 


(४) व्यापारिक देंक 
(ए०्ग्राण्शशय! 8725) * 


भारत में व्यापारिक बैंक ध्रायः व्यापार एवं वाणिज्य के कार्यों को ही ऋण प्रदान करठे हैँ। ग्रामीण क्षत्रों 
में इनको शासराएँ कम होने से इन वेकी द्वारा कृषि साख को पूर्ण नही क्विया जाता है। कृषि विकास मे व्यापा रिक बें्को 
का योगदान श्रत्यक्ष रूप से नगष्य के बराबर है। परंतु प्रत्यक्ष रूप से ये देक साहूकारों को ऋण प्रदान ररठे हैं जो 
कि कृपकों को ऋण प्रदाद करते हैँ तथा फसल के समय कृषि पदार्थों की घरोहर पर कूपकों को ऋष प्रदान किए जाते 
हैं। इस प्रकार से प्रभ्त्यक्ष रूप से ऋण प्रदान करना काफ़ी महंगा घिद्ध होता है । कृपक की उपज को बेक भपने गोदामो 
में रखते हैं जिसका दीमा कराना भ्रावश्यक होता है तथा बेक अधिशारी समय-समय पर उसका निरीक्षण करते रहते हैं । 
इन समस्त प्रतिबंधों से धवराकर क्ृपक व्यापारिक वेंकों से ऋण नेने के स्थान पर देशी वेकरों से लेना प्रधिक सरल 
एवं सुधिधाजनक मानता है| हे 

राष्ट्रीयकृ॒त बंक इषि क्षेत्र को ऋण प्रदान करने लगी है झोर इन्होंने दिसम्बर 974 तक हृषि उत्पादन के 
जिए 78] करोड़ रु० का ऋण प्रदान किया है। जून ]974 तक राष्ट्रीयक्ृत ब्यापारिक बेकों की देश-मर में कुल 
7,000 श्वाज्ाए यों जिनमें से 6,000 शाखाएं ग्रामीष क्षेत्रों मे हैं । सहकारी संस्थाय्ों एवं राष्ट्रीयकृत दंकों के मष्य यह 
पनुमान लगाया जा सबठा है कि उत्पादन बाय के लिए कुल कृषि प्रावदयत्रठा रथ 40%, उक इनसे पूरा किया जाता है 
इससे स्पप्ट है कि कुल रुषि माय का भारी भाग प्रभी भी पूर्ण होना शेप दै ॥ भ्रठः कृपि वित्त में 60% का भंतर है जिसे 
पूर्ण करना घावश्यक है परतु ऋण की सुविधाएं न तो सीमात कृपक प्ोर न ही कृषि श्रमिक को ही प्राप्त हो पाती हैं । 
प्रतः बहुत प्रविकप्तित क्षेत्रों मे नवीन साख सध््याम्रों की झावश्यक्ता है। इस कार्य के लिए दो नवीन संस्थानों को 
स्पापता वी गयी है। यह संस्थान हैं-- थे 

लघु कृषक डिक्नस एजेंडी (5030 छठाएथ्ाड एटश्थ०एम८०६ ४इप्फणं६४) एवं सीमांठ कृपक एवं झूपक 
अमिर विकास एजेंसी (#कड्टांपर्श कबध्यटाऊ डएव क्‍डागवणाप्यवा] [.व०प्पध्यॉड 0८४ ००एप्पढ्ण शैटवप्प््यंब3) हैं. 
यह दोनों सस्याएं देश के क्रमश. 46 चुने क्षेत्रों एवं 4] योजना क्षेत्रों मेँ कययेरत हैं । कदीले क्षेत्रों (7:799] 85 )की 
आग केे पूर्ण करने हेनु कबोले विकास नियमों ([7793 0७ ८०्फुटाल्य: (०7जञण7०75) की स्थापना की ययो है जो 
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कि प्रपने क्षेत्रों म साख एवं विपणन सुविधाएं प्रदान करेंगे। प्राशा है सहकारी भांदोलन एव राष्ट्रीयकुत बेक प्रपता कार्य 
क्षेत्र ग्रामीण क्षेत्रों में भी बढ़ा लेंगे । 968 में व्यापारिक वंको द्वारा रूपि साप्त के रूप मे 20 करोड़ र० दिए थे जिसको 
मात्रा [974 में बडुकर 78। करोड़ ० हो गई । इसका विवरण तिम्ने प्रकार रख था सकता है 





प्रनुवूधित व्यापारिक येरों के ऋण 
(करोड़ ७० में) 
बे राशि 
१968 20 
4969 488 
4972 ब40 
4974 7्ध 





दोषप--व्यापारिक थेको के दोपों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

() प्रोमित ऋण--क्ृपकों को प्रायः दीपंकालीन ऋणों की भ्रावश्यकता होती है, परंतु ये श्षेंक केवल 
प्रत्पकाजीन ऋण ही प्रदान करते हैं दया निश्चित प्रदधि के लिए ही रण प्रदान करते हैं तथा कृपओों की ध्रावश्यकतापों 
को घ्याव नहीं दिया जाता । 

(2) जानकाही का प्रभाव--शद्रों में स्थित व्यापारिक बंको को प्राय, ग्रामीण परिस्यितियों की जानकारी 
नहीं होती है जिससे वे फप्तलों का उचित दंग से मूल्यांकन करने में भर्तमयं होते हैं । 

(3) पंप छा प्रभाए--व्याप्ररिक बेको के लिए प्राय: बढ़ यंभव नहीं होता कि वे गावों में कपकों से संपर्क 
स्थापित कर सकें । 

सुकाव--व्यापारिक बेकों की कार्यप्रणाली को सुधारने के लिए निम्न सुझाव दिए जा सकते हैं-- 

(।) दिपणन क्षेत्र में सहायता->ब्यापारिक बेंकों को विपणन के क्षेत्रों मे प्रपने कार्यों को बढ़ाने के प्रयास 
करने घाहिए तथा एस क्षेत्र को दो जाने वाली सास को मात्रा में दुद्धि करने के प्रयास करने चाहिए । 

(2) प्रामौण क्षेत्र में शाज्ञाएं--ध्याप्रारिक बेकों को प्रपती नवीन श्रासराएँ ग्रामीय क्षेत्र में स्थापित कौ जानी 
चाहिए तथा इसके विकास के लिए देश में प्रनुछूंल परिस्षितियों का निर्माण क रना होगा । 

(3) फसलों पर ऋण--बव्यापारिक बेकों को कृपको की फसलों पर ऋण देने में प्रायमिकता देनी घाहिए 
तथा ये ऋण लंबे काठ के लिए दिए जाने चाहिए जिससे कृपकों को मांस को सरलता से पूर्ण किया जा सके । 

.. ... रेशो पर साधाजिक तियंत्रण लागू होने एवं [4 बड़े बेको के राष्ट्रीफरण होने से व्यापारिक बंको ने कृषि 
क्षेत्र को ऋष देने में प्रापम्रिकता के जियम को स्वीकार कर लिया है। इत सबय में बेको द्वारा रासायनिक साद एवं 


अंतुनाधक दवाों के लिए ऋण प्रदान किए जाते हैं। मविध्य में प्राघा है कि बेको द्वारा प्रधिक मात्रा मे कृषि साथ के 
लिए ऋण शदान किए जा सकेंगे । 


(४) निधियां एवं चिट फंड 
(0४085 994 (8६ ७45) 


मद्रास में प्राय; विधियों एवं चिट फंड का प्रधिक विकास हो पाया है। निधि दब 
हु प धिम्रा परदद-व किंग सस्याप्रों के रूप 
में स्मापित हुई के जनझ्ञा प्रमुज्ष उद्देश्य बचत को प्रोत्साहित करके पुराने ऋणों से छटकारा दिलाना है। 
नम डी डायंप्रणाल्री में घने बाली कठिनाइयों को निम्न प्रकार रपा जा सकता है-- 
हानूने की प्रवदेलता-इन निधियों द्वारा प्रपने कानून वा पालः किय। कानून के 
आह न कक न न नदी किया जाता है तथा कानून के 


जात्त मे इृपि-वित्त | 559 


(4) क्षेत्र का प्रंतर--य्राम्व समितियों डा क्षेत्र प्रायः एक या दो ब्रामों तक सोनित होठा है, जबकि नागरिक 
समितियां विस्तृत क्षेत्र के लिए बनाई जाती 

(5) दायित्वि--ग्यम्य समितियों झा दावित्व प्रदामित तथा नागरिक समितियों का दावित्व ोमित 
द्ोठा है । 

(6) प्रबध--ग्राम्य सोमिवियो छा प्रबंध प्रबंदनिऋ होता है, भौर नागरिक समितियों को निवमिठ बेठन 
दिया जाता है। 

हारत में महर्ा री मात प्रादोत्नन स्तूपाकार (?)#णां//८७) रुपने है, जिसमें ब्रम्य प्रवार पर प्रावमिक 
सास समिठिया जिला स्तर पर वद्रोंग सहकारी वेंक एंवं राज्य स्तर पर राज्य सहकारों बक वे भूमि बंबरऊ बेंक हैं) 
इसे निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है 





सहझारी साख खमिविया 
ग्राम स्‍तर (प्रावमिक साख ममित्िया) 
जिला स्तर (कंद्रीय सहकारी बेक) 


प्रञ्य स्वर (राज्य सहकारी बंक) 
एवं नूमि वधक दंक । 

इसे निम्न प्रकार भी दिखा सकते हैं-- 

सहकारी स्राख समितियों के प्रछार 

] ४ 
॥ स्का शक हे | 
प्रायमिक साख द्रीय सहकारी राज्य नदझारी भूमि बंबक 
समिठिया बंक के बेंक 


सहकारी साख समितियों के प्रकार 


साद्ध समितियों छो निम्न रूप में रखा जा सहुठा है-- 
दर () प्रायमिक खाख उमिविता; (2) केंद्रीय सहकारी वेंक; (3) झज्य सहकारों बेंक; (4) दभ्रूमि 
बंबक बेंक । 


(।) प्रावमिक साख समितियां 
एक क्षेत्र था माव के 0 व्यक्ति मिच्तकर एक प्रायमिक साख समिति हा निर्माण एवं प्रोयन कर सद़ते हैं, 
जिसमें समान हित वाले एवं सहकारिता कै ठिद्धातों को समस्छे वाले व्यक्तियों को द्वो उदस्थ बनाया जाता है, परंतु 
इनझा कायंक्षेत्र सीमित रखा जाठा है। मेहठा ठमिति 958 के सुम्यवों के प्राघार पर इन समितियों का सामान्य प्राकार 
रखा जाता है डिससे सदस्यों को प्रावश्यठाप्रों को पूर्ण किया जा सके दया थे 
हे पद स्वयं भी संपन्‍न हों । 
ब्यवस्पा तिम्न प्रझार होवो है-- कप 
री (3) पूछो अपर पिया को पूजी प्रश्न बेचकर, निश्नेत्र प्राप्त करके एवं खरकार से रूप लेकर वित्तीय 
व्यवस्था को जा मकदी है। प्रस्वेक सदस्य को केवन ] मठ देने का ही घ्रधिकार ध्राप्त होता है 
है (8) रूप स्यवस्या--ये समिठिया केवल झपते सदस्यों को ही ऋण प्रदान ऋर सकती हैं। रूप की मात्रा 
प्र्म पा एवं शव पर निनर इरवी है। वे रूप प्रायः व्यक्वियठ जमानठ पद दिए जाते हैं, जिस पर 9 से ! 24255 
झ्वाज लिया जाता है। ये ऋष प्रत्पकालोन दिए जाठे हैं जो च्साः गे के हि गे गत . 
है। ये ऋष प्रत्पकालोन दिए जाते हैं जो ब्राय: उ्लादक कार्यों के सिए द्वो प्राप्त होते हैं । ऋण लेते 
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समय भूमि घरोहर के रूप में रखकर, दो प्रन्य व्यक्तियों की जमानत दिलानी पड़ती है। समितियों को ऋण नीदि का 
निर्षारण सरकार द्वारा किया जाता है । 

(उ7) रूप--भ्राथमिक साख समितियों के तीन रूप प्रमुख हैं--(म) कृषि साख समितिया, (ब) प्रनाज 
समितिया, (स) गेर-कृपि साख समितिया। ये तीनों ही समितिया भिन्न-भिन्न कार्यों के लिए रण की व्यवस्था 
करती हैं । 

(9) भ्रवंध व्यवस्था--प्रबंध के लिए श्रबंध समिति निर्मित की जाती है, जिसमें साधारण नीतिपों का निर्माण 
किया जाता है $ समिति का मन्नी, छ्रिति को क्रियाप्रो के प्रद्ि उत्तरदापी होठ है॥ 

(५) लाभ-वितरण ह्यवस्था--जा भ का एक ग्रद्य प्रनिवार्य रूप से दिधि में डालकर शेप लाभ को घशघारियो 
में वितरित कर दिया जाता है। लाभाश को भधिकतम सोमा 70% निड्चिवत को गई है । 

नग्रो में सहकारी बंक ते भधिक प्रथवि की है। विम्न तालिका में लगरीय सहकारी बेक की स्थिति का 
तुलनात्मक भध्ययत अस्य सहकारी बेकों के साथ किया भया है-- 


तुलनात्मक अध्ययन 





सस्था का प्रकार संस्था को संढ्या सदस्यों को संह्या जमा राक्षि (रुपए में) 
4 राज्य सहकारी बेक 26 24,000 479.59 करोड़ 
2 केंद्रीय सहकारी बेक उ4 3,55,000 30062 !” 
3. प्राथमिक साख समितियां ,55,000 ३,40,00.000 ॥0.04 7 





प्राथमिक सहकारी बेक (नगरीय बेक) रिजवें बे के अतर्गत झाते हैं, ब्योकि मार्च 966 में 'वेकिंग नियमन 
प्रधितियम 949” को संशोधित करके उस्ते ऐसे नगरीय वेको पर लागू कर दिया, जितकी पूजो व कोष की राशि | लाख 
रुपए से कम नहीं थी । भारत में नगरीय सहकारी बेह केवल कुछ राज्यो मे ही केंद्रित हैं, जो निम्न प्रकार हैं-- 








नगरीय सहकारी बेक 
राज्य का नाम संहपा 
4. महारास्ट्र 29 
2. मैसूर 246 
3. तमिलनाडु 445 
4. भापत्न प्रदेश 342 
5, प० बंगाल ह25 
6. गुजरात 422 


7. भस्म राज्य 458 


योग ह27 
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भारत में सहुछरी समितिशे ने द़ीव्र गति से प्रगति को ॥ यदि कोई साख सम्रिति स्वयं 000 रुपए की पूजो 
प्राप्त करती है त्तो राज्य सरकार भी 000 रु० के झश्च ऋ्य कर लेठी है | 

विशेषताएं--इन वेको की धमुख विशेषताएं अिम्न प्रकार हैं-- 

(3) यह बंक प्राघार में एक स्थानीय संगठन रूप में है जिनने समाजव/दी नीति का पालव करके सामान्य 
व्यक्त की साख की आवश्यकता को पूर्ण किया है तथा भरने क्षेत्र मे दे रिय भादत का प्रचार किया है। 

(भ) इन बेको के उम्य व प्रग्निम इकाइया व्याप्रारिक बेको को बुलता में छोटी हैं क्योकि इनसे जमा करने 
बाले व्यक्तित निम्न व मख्यम झाय श्रेणी के ब्यजित हैं। 

(शो) बैंक प्न्य सहकारी श्रस्थाओों एवं सरकार पर कम से कम निर्भर रहता है तथा इन्होने साधनों को 
पपने पास में ही प्राप्त किया है। 

(४) इन बैड्री द्वारा कुशन व प्रशिक्षित स्टाफ की सेवाएं प्राष्व न होने से इनकी कार्यकुभलता में कमी प्रा 
गई है। इसके विपरीत व्यायारिक देको ने समिश्रण करके ग्यनोी श्थिति को सुदृढ़ बनाया है। 295। में देश में 92 
प्रजुंभूचित एवं 474 गेर-मनुसूचित बेक थे थो 969 थे धटकर कमण- 73 व ॥7 रह गए । 

बतंमान स्थिति--प्राथमिक सहवारी वेको की द्तंभान स्थिति को निम्न प्रत्नार रखा जा सकता है-- 





प्राथमिक सहकारी साख समितियां 
(करोड़ ३० मे) 
950-5] 9स्‍पया 
लझपछ्त्तबूत्नी ...दह्व /्््ू्ू्ूछरएए 
2. निक्षेप' थ् 69 
3. कोपनिधि 9 60 
4. ऋण कोप 29 प84 
5. सस्या (लाखों में) ॥5 6 
6. संदस्प सख्या 52 340 


(लाखो मे) 

इससे स्पष्ट है कि योजनाकाल मे इन समितियों की प्रदत्त पूजी में 25 युदो, निक्षेप राशि में 7 गुनो, ऋण 
शेषो मे 30 गुनी व सदस्य सर्श में 6 गुनी वृद्धि हुई है । प्राएमिक सहकारी वास तमितियों ने !972-73 में 98 करोढ़ 
रू० वा ऋण डिया है। 

लघु उद्योगों को दिए जाने वाले ऋषो पर सरकार ने साख गारंटी योजना के पंतगंत गारंदी देने की ब्यवस्था 
की है, जिसके लिए थोड़ी-सी फोस वमूल करने की व्यवस्पा को गई है। भतः प्राथमिक सहकारी देको को लघु उधोगों 
के लिए ऋण स्द्ीकृव करने एवं उसे वितरित करने की समुदित व्यवस्था करनी होगी । उल्ादक कार्यों के लिए ऋण देने 
में प्राथमिकता का पालन करना होगा । रियय देह द्वाय राज्य सरकार को ऋण का प्रबंध करके प्राथमिक सहझारी 
देक को भध्च पूजी भे पर्याप्त मात्रा में प्रदान करण चाहिए + 

दोष--प्राथमिक साख समितियों के दोपो को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

(3) दोषपूर्ण छा्े--समितियों वा संचालन, निरोक्षण एवं भन्य देखभाव संदंधो रा दोपपूर्ण होते हैं। 

(॥) प्रतुलादर ऋण--%ण प्रायः भनुत्पादर कार्यों के लिए दिए जाते हैं जिससे उनका भुगतान ठोक समय 
पर बहों हो पठा है ठया झमो-कमी ऋण बथूल करना कठिन हो जाता है । 

(0) होषित साप--समिति प्रएने सदस्यों छो सीमित माजा में हो ऋण प्रदाव कर पादी है जिससे प्रावश्यकता 
डे समय उसे साहुवारों पर हो निर्मेर रहना पड़ता है। 

(:५) ऊंची ब्याज इर--प॒मिति द्वार ऊंचो ब्याज दर वमूल की जातो है। 
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घुकाव--समिति के दोषो को दूर करने के लिए निम्न सुझाव दिए डा सकते हैं-- 

[।) खुलो सदस्यता--समिति की सदस्यता अत्येक व्यद्वित के लिए छ्वतत्र होनी चाहिए तथा किसो पर कोई 
प्रतिबध नहीं लगाया जाना चाहिए । 

(॥7) श्रेश पूंजी - कार्य को व्यवस्थित ढंध से चलाने के लिए समिति के पास प्रारम में हो एक स्यूनठम मघ 
पूजी होती चाहिए । 

(४४) केंद्रीय बंक के दास कोष--समि तियो को अपना कोप केंद्रीय बेक के पास जमा करना चाहिए, जिस 
पर प्रचलित दर से ब्याज प्राप्त हो सके । 

(६४) ऋण सोमा- इन समितियों की ऋण सीमा को झंथ पूजी एवं दोप तक सीमिठ कर देना चाहिए । 

(५) साख राशनिग--इनच सपितियो मे कोपो का भभाद पराया जाता है भौर कोपो का प्रभाव होने पर 
साख का राशनिग किया जा सकता है। 

(छ) प्रावद्यक वस्तुओं की पू्ति--इन समितियों की अपने संदस्थो की ग्रावश्यक वस्तुओं की पूर्ति करने 
की जिम्मेदारी लेनी चाहिए तथा समय पर उसको पूर्ति करनी चाहिए | 

(५५) विपणन समितियों से सम्पक्ुं--समितियों द्वारा कृपकों को इस झतें पर साख दी जानी चाहिए कि वे 
प्रपती फसल को विपणन समितियों के माध्यम से ही बेचेंगे । 

(५॥/) राज्य सम्तितियों से सहमोग--झच्छी साख ब्यव॒स्था के लिए यह्‌ प्रावश्यक होगा कि इन समितियों 
को राज्य समितियों से मिरंतरसहयोग प्राप्त होता रहे । 

(४४) राज्य साम्रेदारी--प्रतियोगिता से बचाव करने हेतु यह झ्लावश्यक है कि इन समित्षियों मे राज्य की 
साकरेदारी हो । 

(४) सहायता क्षेत्र--इत समितियों को उन क्षेत्रों मे सहायता प्रदान करनी चाहिए जहा पर धन्य सहकारी 
बेको द्वारा सहायता प्रदान नहीं की जाती ॥ 

(50) प्रशिक्षित सचिव--समिति के प्रबंध के लिए योग्य एवं प्रश्चिक्षित सचिव की नियुक्ति की जानी चाहिए 
जो कुशलतापूर्वेक प्रबंध व्यवस्था कर सके । 

(7) ऋण व्यवस्वा--समितियो द्वारा ऋण स्वर्ण जेवरोया भन्य प्रतिमूतियों के भ्राधार पर दियाजा 
सकता है। 

(5४।) उत्पादक ऋण--समिति द्वारा उत्पादक कार्यों के लिए हो ऋण दिया जाना चाहिए दथा यह ऋण 
प्रल्पफालीन न होकर मध्यकालीन या दी्ध॑कानोन होना चाहिए। 

(7५) खड़ी फल पर ऋण--कृपको को आवश्यकता पड़ने पर खडो फसलो पर भी ऋण दिए जाने चाहिए 
तथा ऋण वसूल करने का उचित भ्रवंध होना चाहिए | 

(५५४) कोष का निर्माण--सभितियो को प्निदाय रूप से कोप का निर्माण बरता चाहिए जिसमे भ्र।वश्यकता 
पड़ने पर उसका उपयोग किया जा सके 

(»५3) स्पायों जमा--समितियो द्वारा केवल स्थायी जमा ही स्वीकार की जानी चाहिए। 

(१७४७) सोमित दाषित्व-- समितियों के सदस्यो का दाथित्व भपने भंधों तक ही सोमित होना चाहिए । 

_.._[६श॥) बृहर्‌ भ्राकार-द्रन समितियों का बड़ा झ्ाकार होता चाहिए, जिससे ध्यापार करने के लिए पर्याप्त 

मात्रा में पूजो एकप्रित वो जा सके । 


(2) केंद्रीय सहकारी वेक 
(एक्रापन (००कुलब६० छ्य४ ) 


पर दैस मे केंद्रीय सहकारी बेको की रचना समान नहीं है । ये बेक प्रायः दो प्रकार के होते हैं--() जिनकी 
दर्यतर केवल प्रश्यभिक सहकारो साख समितियों को ही प्राप्ठ है। (४) ऐसी सम्रितिया जिनमे व्यक्ति एवं समितिया 
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सदस्य बने सकठो है। 

आरत मे प्राय मिश्रिठ छदस्पठा काले बेक प्राए जाते हैं । प्रत्येक जिसे में उस से कम एके बेक डी स्थाप्रता 
करने का झार्यक्म बवाथा जाठा डै। भारठ के सजी यज्यों में मिश्वित सदस्यता दाने इद्रीय श्रहआारी बे पाए जाठे हैं। 
प्रमो ठुछ वर्षों मे खह्झारी बंों छा विकेंद्रो झरघ झिया गया है घ्रौर प्रत्ये झ जिले में एक दो बंद स्थापित ऋरते को योजना 
को बार्यास्वित छिये सथा, जिसके परिणामस्वरूप योजनाझास में कंद्रोंत सदकादी बंछो की संख्या 505 से घटकर 3-9) 
कट्ट गई । इस पुनर्गठन का यूल उर्ेश्य दुर्वेल बेबी झो घक्ठिघालों बटाना है। इस बंझ को ब्यवस्था विम्त प्रड्मार है-- 

() सचालत स्थवस्था--देसमे ग्र/य प्राथमिझ सहकारी समितियों के प्रतिनिधि होते हैं जिसमे नीठियों छा 
निर्धारण सद्गारी विनाग ड नियमानुसार होठा है। इसके समस्त उर्मचारी सर्दततिक होते हैं ठया इनऊ्े बायों पर 
प्रतियोप सचिय द्वारा लगाया जाता है 

(#) ढार्य प्रभादो--यट बेंछ प्राय ब्यापारिझ बंडो डक समस्त हारयों झो झखे हैं। इस छेत्र बी समस्त 
सहदारी समिलियों वो प्रवती पूजी प्रलिवाय रूप से दसी दंझ मे जमा बरती होती हैं। यह बंछ जनता से भी जमा रवोगार 
पर लेठे हैं ठपा ब्याप्रारिर बैंकों वी तुलना ने प्रधित मात्रा से ब्याज ईते हैं, जिससे प्रथ्िरतस जमा वो प्रावधित स्थि 





जा से! 

(॥) रण ब्यवहशा--राग्य सहहारी बेर से ऋण लेकर पूजी में वृद्धि झरक सहूसारों खमित्रियों को रण 
प्रदान झिए जाते हैं। यह ऋण ठीत दर्पों ठट ४९६, ब्याज तझ दिया जाता है | इृषि ऋण प्राय: विनिमय-पत्रों $ प्राधार 
पर दिए जा हैं। घुद्ध साम का 25% सागर रिजव छोप में रखता प्रावस्यक द्वोता है । 

(४) प्रगति--इल बेको वी पूजी एवं ऋण-टपों में मल्यपिक बढ हुई है ठया इतक द्वारा इृपि ढ्रायों के 
लिए बहूद प्रविक मात्रा में ऋण प्रदान जिस गए हैं। 

दौप--कंद्रीय सहकारी बंक क प्रमुख दोपों को विम्त प्रदार रखा जा सता है-- 

(8) निमरता--राज्य तरहरारी बंहों पर रूपों के लिए निर्मर रहता पड़दा है । 

(8) बिता प्रप्पयत रे ऋण देना--इस बेड द्वारा या रंजिक सास मरमिदियों को पिता विसी प्रस्ययत के रण 
प्रद्यत शि जाते थे । 

(४) झस ऋण--प्रायमिझ समितियों छो ब्यक्षितियों छो तुलना में कस सातवा मे ऋण पद्दात किया बाता या । 

(४) ऊंदो स्याज दर--बेर दया उमालठे उस होने पर छछो दर से ब्याज लिया जाता था । 
(६) देशों झरना -प्राय. ऋण झो सगेद्व ऋरते में देखे रर दो छाठी है उड़ा सदय पर रुप प्रपप्ठ नहीं 





है| पाठ । 

(33) पूढी झा प्रभाव--इस दंसों में द्वाय. प्रंध पूजो झा प्रदाव पराद्य झा है बिससे प्रावदयद्रता $ समय 
प्रयाष्ठ माता में ऋषण दरदाव नहीं डिया जाठा ठद्ा कृषि साख की ब्यवस्था नहीं हो पाठी । 

सुन्व--ऊकद्रोय बेंकों $ दरों को सुदारने के लिए निम्द सुन्यव दिए जा सझवे हैं-. 

(0) प्रारयेश्त इबरों का लात--दत हेंजों छओ ग्रामोघ्र बचठों से प्रशिपिद्द मान द्ाप्त इसे $ अशम 
करने चाहिए । 

(8) छात्र समितियों को क्ापमिदठा -- ऋष पद्यत कर ठे समय व्यकिठर्दों रे स्पान पर छाप ब्रमिदियों दो 
कायनिकठा दो बाली चाहिए 4 

(59) सुरक्षिठ झोप--ट्ूढठे ऋष $ ईनिए देह मे मुसक्चित्र 

(५) झयछेबर--परसरेझ बंझ का उसंक्षेत्र प्राय: एक बिचा बाहिएं । इस सुन्ठय को खातइर दस बेड 
भय पुर्ंगठत दिला डब्य है किससे दुइंल बैंकों के सबल बेंड्ों $ दाव मना दिद्य दग है। 

इस्दा--- सदम वर्या८ ; 2. 
जप ४ रा का का डे ददस्खों ढ दनय पर पर्याष्ठ खाता में ऋष प्रदाव ऋरता आए जिससे इृधि 


डिद्धाये ब्ं सहकारिता, हि  वॉग्य * पदों हि 
नल कप गे छाप्रावव-झत बंझें में कहग्ररिठा, ऋप-लोडि गूव वेडिग डे (बिढ्ादों का पावन जिया 
दल 


हा प्रदय होता बाहिए । 
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ब्यापारिक एपं सहकारी बंकों को समान नीतियों एव प्रक्रिया का पालन फुरना होगा । एस सबंध मे यहू उचित मामा 
जाएगा कि व्यापारिक बे ऋण देते समय राज्य एपं वेंद्रीय राहुकारी बेको को सलाह प्रवश्य लें । देश के स्परंथ पिकास 
के लिए राष्ट्रीय, राज्य एवं जिला स्तर पर समम्यय स्थापित करना क्‍्लायश्यक हे। इसके सिए यह प्रापेक्यक होगा कि 
व्यापारिक एवं सहुफारी बेंझो के मध्य कृषि वित्त रायधी योजनाभो पर सूचनाप्रो का भादान-अद्ाम स्पप्न॑प्रतापु्दंफ हो 
सके । परंतु इस सबंध में ब्यक्तिगत व्यापारिक बेको की नीतियों मे समन्वय व रमभोता सभय नहीं द्वो सका है । प्रतः 
व्यापारिक एप सहकारी बेकों से भच्छा समम्वय स्थापित करने के उद्देश्य से रिजये येक के छूपि सास बोर्ड (0800[प/० 
(०१६ 80आ५) ने जिल्ला एवं राज्य स्तर पर समन्वय समित्ति निर्माण करने छा निश्चय फ़िया है। कृषि थित्त के लिए 
पर्याप्त मात्र। के सपान पर उसका नियोजित ढग से उपयोग होना प्रायश्पक है, पौर इशो क़्ारण से जिला-स्तर पर साण 
नियोनन (०० एकता) प्रास्म आरना शावरपक्र होता है॥ ध्तः विकास कार्य फमों का विर्माण छरओे उन्हें पूर्ण 
फरने को जिम्मेदारी विशिष्ट बंको पर डालनी होगी। प्रतः जिता बोंद्रीय राहकारी बेक प्रग्मणी ये झो के सहयोग से विभिन्‍न 
जियो में साप नियोजन कार्य कम में प्रोह्माइन दे रहे दे यही उपयुरत समय है जबकि कंद्रोय राहकारी बक प्राप्रोण प्रथ॑- 
व्यवस्पां में प्रोत्माहन दे सके तथा भन्य राज्यो के भ्रनुमद के भ्राधार पर, विशेषरर महाराष्ट्र, यह कहां जा सफता हैं कि 
सहकारी बेक ग्रामीण साथ में परहुत्त्वपू्ण योगदान प्रदान कर सकेंगे । 


(3) राज्य सहकारी बेक 
(8000 0०-०१७४४४० फधा,) 


ह मारत के प्रत्येक राज्य मे एक राज्य सहकारी दंक की स्थापना कौ गई है जिसमे प्रायः केप्रीय सहकारी 
इक ही प्रंशपारी होता है। भनेक राज्यों के राहुडारी बेको मे प्राथमिक सास समितिया रादस्य थी, परंतु पीरे-पीरे उन्हें 
इसको सदस्यता से मुउ्त कर दिया गया है । राज्य राहुड्ारी बेक, रिजय॑ बेक तथा प्रापमिक सास समितियों के मध्य एक 
महृत्तपूर्ण वित्तीय झंडी का कार्य करते हैँ । इन पेझों की व्यवस्था निम्म प्रकार है-- 

()) पूजी स्यवस्था--ये बेझ प्रंशों को घेघरर जनता से निश्षेप प्राप्त फरके तथा ऋण लेकर पूरी को व्यवस्या 
करते हैँ; ये प्रायः रिजय थेक ये पुण लेकर उसे केंद्रीय सहकारी बेक) को प्रदान करते हैं । 

(॥) रण प्यकस्पा--बेक द्वार ऋण प्रायः थिनिमय बिलो के प्लाधार पर या रिजय बेक की गारटी पर 

दान किए जाते है। ऋणो को प्रवधि ] बं होती है तथा ब्याज दर 4-6% तक होतो है । 

(थ) फार्य--राज्य सहकारी संक के प्रमुस़त कार्य निम्न के 

(पर) इस्य बाजार से तंबंध--येक द्वारा सरकारो प्रांदोवन का द्रव्य बाजार से रंंदध स्थापित किया जाता है। 

(थ) संतुसन घनाएं रणता--प्रत्येक राज्य मे स्थापित जिला रतर के केंद्रीय सहुकारी बड़ों के मध्य संतुलन 
स्णएत करने का कार्य राज्य सहकारी बंक द्वारा किया जाता है। 

(सर) वित्त प्यवस्था फरमा--इन बेंकों द्वारा संपूर्ण सहरारी ध्रांदोतन फ्ले लिए पर्याप्त मात्रा भे विप्तीय 
भ्यवस्या को जाती है। 

(३) राव्ट्रौय प्रांसेलन में सवंधित--सदृरारी भादोलन को राष्ट्रीय प्रांदोलन रे रबंधित करने का फाय 
एसी दे द्वारा किया जाता है। 

(व) एप्ग्यय एवं नियत्रथ--राग्य के समस्त फेंद्रीय सहकारी बंकों के झार्यों मे समस्यय एयं नियप्रण लाने 
के प्रयाध हिए जाऐ हैं । 

दरोए--राज्य सहका रो बंक़ो के प्रमुख दोष निम्तलिखित ये-« 

(3) गेर-झूपि कार्य--इत बंछो की प्रधिकाश् पूजो गैर-कृपि कार्यों में लगा दी जातो है जियये कृषि विदा 
के लिए पर्याप्त झात्रा में साक्ष उपलब्ध नदी हो एवो है। 

(॥) गेर-सरस्पों को ऋणम--ये देक गेर-सदस्यो को भी एण प्रदान कर देते हैं जिससे मदस्यगंण भ्रावश्यकता 
के समप "एण प्राप्त नहों कर पाते 4 
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(593) ऋण समय यर बमूछ न होना--प्राय. केंद्रीय साख समितियों एव ग्रन्य सास. संस्थाप्रों कौ जो ऋण 
प्रदान किए जाते हैं, वह समय पर वसूल नही हो पाते 4 

(४) दोधंकस्लीन ऋण--बेकों द्वारा प्रल्पकालीन जम्रा प्राप्त की जातो है, परतु ऋण दोघेकालोत पर्वाध 
के लिए दिए जाते हैं, जिससे घन वा उचित समायोजव स्रमव नही हो पाता ॥ 

(४) संगठन को दुंबंलताए--इनके सयठन में प्रतेक प्रकार की दुबलताग्रो के प्राएं जाने के कारण प्रादोलन 
के विभिन्‍न कार्यों मे समन्वय स्थापित करता संभव नही हो पाठा । 

(५) इुबल पूंजी व्यवस्या--बेकी की दुर्बल पूजी व्यवस्था से इनको वित्तीय व्यवस्था सुदृढ़ नहीं हो पातों 
जिससे घन का अभाव बना रहता है भ्ौर इृपि कार्यों के लिए पर्याप्ठ मात्रा में घन प्राप्त नही हो पाता । वर्तमाव समय 
में देश भे कुछ 26 राज्य सहकारी वेक कार्य कर रहे हैं। 

सुश्घव---बेंको के दोयो को दूर करने के लिए जिम्त सुझाव दिए जा सकते हैं--- 

() कार्यों का पृथक रण--इस बंको के व्यापारिक कार्यों को उसके वेफफिय कार्यों स पृथक कर देना बाहिए। 

(४) घन बसूलो से सुधार--जी ऋण प्रदान किए जाते हैं उन ही क्यूली में सुघार किया जाना प्रावश्यक है। 

(४9) प्रशिक्षण-वेंक के कर्मचारियों एवं प्रधिकारियो को प्रश्चिक्षम की पर्याप्त सुविधाएँ प्रदान वी जानी 
चाहिए । 

(।५) संह्याओं को ऋण--वबेक द्वारा ब्यक्ततियों के स्थान पर संत्वामों को प्रधिक मात्रा मे ऋण प्रदान 
करना चाहिए। 

(२) पुजी रचना में सुघार--वको की पूजी रचना में मुघार करके उसमे निरतर वृद्धि करने के उपाय काम 
में लाये जाने चाहिए । 

प्रगति--भारत में राज्य महृकारों वें ने महत्वपूर्ण प्रगति की । इनको प्रदत्त पूजो 60 घाख रुपये से बढ़- 
कर 3500 लास रपये हो गई, इस प्रकार पूजी में लग्भय 23 गुना से वृद्धि हुई । 30 जून, 7975 तक देश भें 26 राज्य 
सहकारी वंक ये जिनके पाप्त 40 कार्यालय थे । इनकी प्रदत्त पूजो 35 करोड़ रुपये थी। योजनाकाल में राज्य सहकारी 
बैक ने उल्लेखनीय प्रगति को है, इनकी निक्षेपर राशि में 8 गुना से वृद्धि हुई है तथा ऋण श्षेप्ों में [8 गुना से वृद्धि हुई। 


भूमि बंधक वेक 
(.076 (७8486 837६5) 


देश में कृपक को मध्याक्ालीन एवं मल्पक्नालीन ऋष प्रदान करने वाली झनेके संस्थाएं थीं परतु कृपकों की 
दीधंकालीन ऋण की भाग को पूर्ण करने वाली सस्था का प्रभाव था ) कुपक प्रायः भूमि मे स्थायी मुवार करने के उद्देप्म 
से दोषबालीन ऋण की माण करता है। सहकारी संस्थाग्रो के साधन प्रायः भल्पकासी न होने से वे इस मम को पूर्ण करने 
में प्रसमर्थ रहते हैं। परत: हृपको की दीर्घकालीन माय को पूर्ण करने के उद्देश्य से बंधक बेकों की स्थापना की गईं जो 
कृषकों को मूभि को बंधक रखकर दीघंकालीन ऋण की व्यवस्था करते हैं। मारत मे सर्वश्रयम 920 में मग॑ नामक 
स्पान पर 'नमि दघक बेक की स्पापना की गई॥ तत्तर्चात्‌ 925 में मद्भाछ ठथा 929 में दवई में भूमि वंक बंको की 
स्थापना की गई + सूमि वबकू बंंकों का नाम बदलकर मूमि विकास बंक कर दिया गया है । बरतंमान समय मे देख में 
855 भूमि विकास बेंद हैं जो कि जून 973 तक 838 करोड़ द० का हृषि ऋण प्रदान कर चुके हैं । 972-73 में इन 
बेको ने 30 करोड ४० का कृषि ऋण दिया 
महत््व-- भारत में मूमि बंधक वैकोों का काफी महत्व है जिसे निम्न प्रकार रखा जा सकता है--- 
(#) रूषि उत्पादन में वृद्धि--मूमि बंप्रक वेको की स्थापना से कूपकों को दोघंकालीन ऋण थ्राप्त द्ोमा ठया 
देश के डृदि उत्तादद को बढ़ाने के सफल प्रयास किए जा सकंगे। 


3. 4%८ क्पंग्रधम्ाण टग७7८४४, 5८७६. 23, 975. 
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(आ) स्पाज दर में गिरायट--भूमि बंध बंको द्वारा प्रतियोगिता करने पर ग्रामीण क्षेत्रों मे प्रम्य गरधापों 
द्वारा दिए जाने याते ऋण के लिए ब्याज वी दरमे कमी हो जाएगी । 

(॥॥) पहुफारों सगठन पर प्रच्छा प्रभाय -इपझो को ऋण के निए देशी साहुगरों पर निर्भर रहने की 
प्रायश्यकता नहीं रहेगी, जिसने सहकारी सगठन पर प्च्छा तया प्रमावी प्रभाव पड़ेगा । 

(४) रहपौग से बृद्धि--इपरों की मांग को पूति होने पर इपकों का संदकारिता में प्रधिक्राधिक्र सहयोग 
प्राप्त होगा। 

(५) प्रात मे यृद्धि--#पको द्वारा पर्याप्त माता में प्रत्िमूति देना समय हो सकेगा, जिरसे कृषकों को साख 
में बुद्धि हो जाएगी । 

(४३) प्रहृति पर कमर निर्भ रता--हुपको को प्रपनी मूमि पर सुधार करने के प्वर प्राप्त होगे, जिसते कृषि 
पर निर्भरता में कमी हो जाएगी । 

(५॥) ऋण भार में कपी--मूम्ति बंधक बेकों की स्पापना से यह भाषा वी जा सकती है कि ऋण भार मे 
कमी होकर कुपको की प्राय भें बृद्धि होगी | 

पंपठन उप्पस्था--भूमि बंधक बेको को निम्न भागों में रखा जा सकता हे- 


भूमि बंधक बेकों की संगठन व्यवस्था 


कया पक कप छल) 


मरिध्रित सहकारी गैर-सहुकारी संपार्मर एवं 
ब्यवस्पा बेक बेछ एकारमक 


(7) परिषित ध्यवस्पा--ये ऋण लेने वाले एवं देने वालो के सम्मिलित म्ंप माने जाते हैं, जिपगे भरत पूजी 
होती है तथा जो सोमित दायित्व के प्राधार पर डा करते हैं । 

[॥) एहुरारो रक--इनमें कोई पूजी नहों होती तथा केयल "ण सेने बाल ध्यक्ति ही सध्मिलित किए 
जाते हैं । पन॑ को प्रायइयवता पड़ने पर बंधक ऋण निर्गेमित किए जाते हैं। 

(॥) गेर-सहरारी बेक--ये बेक लाभ की भावना रो झार्य करते हैं तथा इनके कार्यों पर सरकार का पूर्ण 
नियंत्रण रहता है। 

(४) पंधारमक्त एएं एकारमक--भारत में प्रायः संधात्मक ब्यवस्पा हो प्रपनाई जाती है जो ऋषियों से 
निरंतर संपर्क रघापित करके भूमि-गुपार संबंधी परामध्ष॑ देते हैं। 


वास्तविक योजना 
(ए९आ४४० या) 

एृषि में दीप हास्तीन विनियोग करके प्रच्छे परिणाम प्राप्त किये जा सकते हैं। वित्त बी व्यवस्था सेतों की 
माय के प्राधार पर को जानी चाहिए। इस उरंध्य के लिए सात मीति एयं ब्यवहार दारतविता ये वैज्ञानिक योजना के 
प्राधार पर निर्षारित होना चाहिए, विशेषकर वित्त का स्तर, भुगतान करने की क्षमता झा निर्धारण ध्रादि। इन समस्त 
प्रयासों पे मारत में कृषि उत्पादन को बढ़ाया जा सकता है, जो कि जापान एवं प्रन्‍्य राष्ट्र हो तुलना मे प्रति एकड़ 
20% *म है। 

बतमान समय में दृषि सास देने के सिद्धांत में भो परिवर्तन किया गया है। पहे भूमि या प्रतिमृति के 
प्राधार पर हो कृपझे यो ऋण दिए जाते थे, परतु भद संभावित फसल के प्राधार पर व दिए जाते हूँ, इस फसल 
ऋष पदति ((:एक क्‍०शा 5%धया) के नाम से जानते हैँ। यह स्पवस्था सर्वप्रपम बम्बई में प्रारम दो गयी जि 
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बाद मे प्न्य॒राज्यों ते भी प्रपताया । इसने पुरानो प्ग्रिम पुनर्मुगताव आपार पद्धाँति वो बदलकर नवीन व्यवस्था 
लायू की । 


साधन आवंटन का उपयोग 

भरत सरकार एवं रिजवं बेंक ने उत्पादन-बृद्धि के लिए नीति का तिर्माण करके उदार कृषि साल्् व्यवस्पा, 
विशेषकर अल्पकालीन एवं मध्यकालोन उद्देश्यों की है। य्रव 0 वर्षो मे रिजवें बेक द्वारा स्वीकृत प्रत्पफालीत साख 
सोमा का पूर्ण लिए, उपयोग नही हो पाया है । इसके विपरीत दीप॑कालीन इुपि साख सस्थाए विपरीत व भिन्न स्थिति 
को प्रदर्शित करते हैं। 966-67 तक मूमि विकास देंकों के लिए कोई भी वापिक ऋण-पत्र प्लाबदन कार्यकम का 
निर्माण नहीं किया गया | 965-66 तक 50 करोड़ रुपये बक लक्ष्य निर्धारित किया गया था, जबकि भूमि विकास 
चैंकी की भ्ौर भदत्त ऋण की मात्रा 965-66 तक ]63 करोड़ रुपये थी । परतु 972-73 के उपसत जबकि ऋण-पत्र 
कार्यक्रम वापिक झ्राधार पर बनाए गए, प्राप्ति धपने लक्ष्यों से भी मधिक रही, जिसे निम्न रूप मे रखा जा सकता है-- 








ऋच-पत्र कार्य क्रम 
(करोड़ रुपए में) 
बर्ष सक्ष्य प्राच्ति 
दिस 3 मम 
4966-67 46.65 52.08 
967-68 6600 7.00 
968-69 97.00 02.07 
969-70 3 00 अ. वश-कव 
972-75 80.00 80,00 








भ्रारम में कृषि वी झल्पकालीन प्रावश्यकताप्रो को पूर्ति की प्रोर ही प्रधिक घ्यान दिय्रा गया तथा दीप॑कालोव 
बिनियोग की ग्ोर कोई विशेष ध्यात नहीं दिया गया, परंतु दी्धकावीन ढाचे के साधतो का उपयोग सदंव से ही भच्छा 
व॑ उपयुक्त रहा। चतुर्थ योजना में भूमि विकास बेको के लिए 700 करोड रुपए का प्रावधान किया गया, अबकि प्रतिसत 
भारतीय ग्रामीण साख निरीक्षण समिति ने चतुर्थ योजना में दीधंकावीन सास भावश्यकता को मात्रा 500 करोड़ रपये 
'बताई है, प्रत 800 करोड रुपए को कमी को अन्य मंस्याप्रो जँसे व्यापारिक बेक प्रादिं द्वारा पूर्ण किया जाएगा। 

झखिल भारतीय ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति ते 973-74 तक पक्‍ल्पकालीन ऋण की माय 2000 करोड़ 
रूपये निश्चित की है, जबकि सहकारी क्षेत्र द्वारा 752 करोड़ रपये ही प्राप्त किये जा सकेंगे तथा 300 करोई रपये 
की कमी भ्रन्य सस्याप्रो जैसे व्यापारिक बेंक ग्मादि द्वारा पूर्ण की जा सकेगी । झतः व्यापारिक देकों के साधनो को सुदृढ़ 
बनाता होगा । व्यापारिक बेकी ने दिसम्बर 974 भे कृषि साख के रूप मे 78। करोड़ रुपये प्रदान किए हैं । भविष्य 
में यहू बेक भौर अधिक ऋण प्रदान करेंगे। 


विभिन्‍न राष्ट्रों मे भुगतान प्रवधि 


भारत में दीपकालीन इथि सास के भुगतान की प्रवक्ति प्रायः 0-45 दर है ( विश्व के प्रत्येक राष्ट्र मे पयधि 
के स्थान पर दीपघंकालीन ऋणो को ही प्राथमिकता प्रदाव की जाती है | भुगतान क्षमता प्रायः (३) लपु खिचाई सुवि- 
घाो द्वारा प्रदान की गई तिरतर जल पूर्ति को उपलब्धता, (७) पक्षपूर्ण इुपि मूल्यों यार मूल्यों मे उन्चावचत का 
घरभाव, (3५) सोसान्त इृपक का जीवन-स्वर भादि पर तिर करती है ॥ विमिन राष्ट्रों मे दोषकालोन ऋण के सुग- 
पाने की प्रवेधि भिस्न-भिन्‍द्र है जो कि निम्न प्रकार है-- 


3. रच्लीएकग / हि), शष्जउशा, १96 छ80गरणवए डायल 000फवगीच० बाएं +औ।णा[83268 


फिग्य४ ].03, फ0द्रा039- 
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भुगतान प्रवधि 
राष्ट्रों का नाम प्रवधि (वो में) 
फ्राय है 
इग्लेंड 60 
इठनी $0 
जापान 50 
स्व्रीडेन 40 
म्रं० रा० प्रमेरिका 30 
जमंनी 39 
कनाडा 25 
भारत 20 
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उपयुवत श्राकढ़ों से स्पष्ट है कि भारठ में मुगतान भवधि सब कम है, जबकि विदेशों मे यह भ्रवि 60 से 
75 वर्षों तक निर्धारित की गई है। 
ऋण मौदि--वेकों बी ऋण संबंधी नीति की विधेषठाएं निम्न हैं-- 

(।) छ्यान दर--वं्कों द्वारा प्रदान करिए जाने वाले ऋणो पर ब्याज दर 6 से 9% हक वयूल की जाती है. 
ठया ऋण उत्पादक कार्यों के लिए हो दिए जाएे हैं। 

(॥)) संपत्ति का मूर्यांझन- बेड गिरदी रखो गई संपत्ति का समय-समय पर मूज्याउन करते रहते हैं जिसके 
लिए प्रधिक्षित्र स्टाक रखा जाठा है । 

(7) 'ण की राशि--ब्रूमि के मूल्य के 50% वह हो प्रायः ऋण दिया जाता है। 

(7१) स्वस्प नोति--बेक स्वस्थ नोति का पालन करते हुए भूमि बी जमानत पर द्वो ऋष प्रदान करते हें । 

(५४) भ्रधिष्तम सोमा--ऋण को प्रधिरठम सोमा 5000 स्पये से 0,000 झपये तह ही निर्धारित की गई 
है भौर उससे प्रधिक ऋण प्रदान नहीं किया जा सदता। 

(४) बाविक ढिस्हों में दसुलो--णों को वाधषिक दिस्‍तों में बमूस क्रिया जाठा है तथा बेकों को ऋण 
बगूल करने के विशेषाधिकार प्राप्त ढ्वोते हैं । 

प्रगति--भारत में केवल 9 केंद्रीय मूमि बधक बेंक तथा 570 प्रावमित्रता मूप्रि वध बेड हैं । 973 तक 
इन बेकों की सरक््या ददकर 355 हो गयो घी तथा कृषि कार्यों के लिए प्रग्निम के रूप में 838 करोड़ १० प्रदान औए 
गएं। योजनाकाल मे बंकों ने सराहनीप प्रमति को ठया सरदस्य-संस््या में प्रधिक वृद्धि हो गई है। इस प्रकार बेक देश की 
दो्घऊालोन व्यवस्था को पूर्ण बरस्ने में योग्य एवं सक्षम हैं । 

पघोमो प्रगति के काएण--मारत मे नूमि बंधक वंडों छो प्रगाि प्रत्यद धीमी गति मे हुई है । इसके प्रमुख 
कारणों को निम्त प्रगार रखा जा सकता है-- 

() झांझड़ों का प्रभाव--हपि से प्राप्त दोनेवालों भ्राय ठया उससे संवधित व्ययों संबंधी प्राइड्ों का 
प्रभाव पाए जाने मे कृपक की क्षमता का सही प्रनुमान लगाना कठिन हो जाठा है, फलस्वरूप दिझ्त का निर्धारण कृपक 
जी प्रजंन शव के भनुर्य निर्धारित नहीं हो प्राठा लया कृपक मय सूमि के स्वामित्व से भी द्वाय घोना पड़ता है । 

(४) जनता को झुम विश्वास--वेछइ घने कोपों की पूतति ध्रावक्यंक मात्रा ने ऋण-यत्र निगर्मित करके करता 
है। परनु जनता का ऋषनपप्रों पर कम विश्याम होने से उसे पर्याप्त मात्रा में बन ध्राप्त नहीं हो वाठा । 

रि प्रोत्ताहन झा प्रभाव--हुपड नूत्रि परोददे ढ़ो तंथार थे, परनु उसके पास वित्तोय साधनों का श्रमाद 
पा दया सूमि दब बंक मो प्राथिक सहायता ध्रद्मत नहीं कर रहे पे जिनसे कृपछो में मूम्रि छरीदने डे बिए ब्रोल्ताइन 
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का श्रमाव बचा रहा । 

(3४) खरुढ्ध का प्चब्छा श्रभाव-- पुदकाल मे कृपक को स्थिति बाफ़ों सुघर गई थी जिससे सूमि वंघक डेकों 
को सहायता संबंधी कोई विशेष कप्य नही करने पड़े, परिणामस्वरूप देंक्ों वो विशप प्रगति संभव न हो सको । 

(५) इुटिपूर्ण व्यवस्था--बेंकर द्वारा ऋण देने में देरी करना, प्रपयोप्त ऋष॑ व्यवस्था, नियमो भे लोद का 
झ्रमाव, कठोर झत्तेझ्ादि झनेक दोप भव नो पाए जाते हैं । इसके अतिरिक्त पहले ऋण का भुगतान होने पर दूसरा 
ऋण दिया जाता है, जो इृपकों वो वट्टेत वष्टदायक सिद्ध होता है 

(५) पुराने ऋण के परिश्नोघ पर बल--मूमि बबक बेंकों ने मूमि के सुधार एवं उन्नति के स्थान पर पुराने 
ऋषणों के परिश्ोत्र पर प्रधिक बल दिया है जिससे हृपि में सुघार समव नहीं हो सका 

(५४) झकुशल कार्य ब्यवस्या--ंकों को कार्य प्रणाली प्रत््यंव भ्रवुद्धल एवं खर्चाली है । इनका संगठन भी 
आधुनिक ढग पर नही होता ठथा इनमे पहल का झमाब प्रायः पाया जाता है। इयके पात्र स्टाफ नी प्रद्मिक्षित्ध एवं 
योग्य नही होता जिससे मूमि का सूल्यावन उचित दग से खंमव नहीं हो पाता 

(५४४) उत्पादक ढारयों एर कम बल--इन बंको द्वारा ऋण प्रदान करते सम्रय इस्र वात वा ध्यान नहीं रखा 
जाता था कि यह ऋण उत्पादक कार्यों पर हो ब्यय हो । 

सुकाब--नुमि बयक देंको के सुवार के लिए निम्न सुझाव दिए जा सकते हैं-- 

(3) भूमि का सहो सूल्यांकन--वेफ़ों को सफलता भूमि के सद्दी सूल्याकन पर निर्मर करठी है, जिसके लिए 
कुशल एवं योग्य कर्मचारियों वो नियुक्त करना स्‍भावस्यक होगा । इस सबंध में कर्मचारियों को पर्याप्त शिक्षा भी दो 
जानी चाहिए! 

(४) उत्पाद ऋण--बेको द्वारा ऋण केवल उत्पादक कार्यों के लिए हो दिया जाना चाहिए। रण के यही 
उपयोग की जाच के निए बेकों के स्टाफ एवं ग्रामोण सहबारी खमितियों द्वारा घावश्यक देखरेख की झानो चाहिए ॥ 

(४0७) भूमि को उन्‍्नति-- कृपकों की ग्राथिक स्थिति को सुधारने के लिए भ्रूमि को उन्नति करना झावश्यक 
होता है । इसके लिए कूपि विभाग एवं इन बेकों के मख्य परस्पर सपक स्थापित किया जना चाहिए । भ्रविरिकत मूमि 
सुबार के लिए सस्ती दरो पर ऋणों का प्रबंध करना चाहिए । डर 

(7४५) छम्रस्दब--भूमि बंधक बेको वा झन्य सहकारी खगठतों के साथ उचित समम्वय स्थापित किया जाना 
चाहिए । इस सबदंव मे विभिन्‍न सहकारी समितियों को रूपक को झ्ावश्यकता को पूर्ण करने में सहायता प्रदान करतो 
चाहिए । 

(५) ऋष-पढों बर निर्ममद्र--देख में ऋण-प्त्रों के मिर्गंमत यो श्वरल बताकर जनता का विश्वाध प्राप्त 
करने के प्रयास किए जाने चाहिए । इसके सिए शूमि दघक बेबो को दायंप्रणाली मे पर्याप्त सुघार होना चारिए। रिजरये 
डक का इन बंडों से प्रत्यक्ष सयध स्थापित किया जाता चाहिए। ऋण-पत्रों के घोवन बा भी उचित प्रदव होना 
आहिए। 

(५) झिश्तों को वयूसो--इत बात का सर्दंव प्रयास करना चाहिए कि दृषदों से वसूल को जाने बाली 
किश्ठ दो राशि को समय पर प्राप्ठ कर लिया डाए। 

(५७) प्ाकड़ों को सप्ह करना - कृपि सबंबी झ्ावश्यक प्राय एवं व्यय संबंधी श्राकडों को संग्रह करने के 
प्रयास किए जाने चाहिए जिससे कृपक को दास्उविर स्थिठि को ज्ञाठ करके उठती फ्रिश्द सछि को निश्चित डिया 
जा सके ३ 

(५४४) ब्यापक्र जिस्तार+ देश मे भूमि बंचक चेकों वा दोव्ठि से विस्तार किया डाना चाहिए ॥ इृपत्रो 
बो दीघेकालोन ऋण वा प्रबध करके कृषि मे स्थायो रूप से सुबार लाया जा छऊता है $ 


सहकाये सच्याप्ों को व्तेमान स्विति ५ 


ब्् मारत से उवावसत्रों ठाद्य थोषित 20 सूजो झाविऊ थ्ोग्राम को देख के समस्व बर्यों द्वारा स्वीस्ार दिया 
है ज्व कार्यक्स में प्र्भोण जतवा का विकाय मो यस्पिवि है जितके लिए सस्झगव खाख की स्वचस्या चारो 
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6 प्रौद्योगिक बस्तिया 35 श््णा 
]7. मछली सस्याएं 3,784 3,95,(25 
]8 प्रन्य मेंर-कृषि सस्याए व20 2,5,786 
9.- बीमा संस्थाएं बह ८ 3,456 
20. निरीक्षण संघ 779 रे #».. 44,670 
27. राज्य एव जिले संघ व सस्थाएं 224 + 99,588 
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उपर्युक्त विवरण से स्पष्द है कि भारत में गैर-साख सहकारी संस्थाप्रो की सस्या में प्रपर्याष्त वृद्धि हुई है। 
इसके भ्रतिरिकत यदस्य-संख्या में भी उल्लेखनीय प्रगति हुई है। देश मे झ्ौद्योगिक सहकारी संद्धाग्नो फी संछ्या सबसे 
अधिक है जो कि 35,472 है। परतु सदस्यता उपमोवता भडार से सर्वाधिक है जो कि 42,75,434 है । सबसे कम 
संख्या बीमा सस्थाप्रों को है, और सबसे कम सदस्यता झ्ौद्योगिक बह्तियो की है । 


सहकारी साख झादोलन के दोष 
भारत में सहकारी साख ग्रादीलन की भ्रगति सतोपप्रद नहीं रही है भोर उसके प्रमुख कारण निम्नलिखित 


(4) पिद्धांतो को प्न्नावता--भारतीय जनता प्रशिक्षित एवं प्रपढ होने के कारण सहकारिता के प्रिद्धाठ से 
प्रपरिचित एवं प्रज्ञान बनी रहती है, जिससे कार्येकर्ताओ का प्रभाव प्राया जाता है जो इस दिशा भे प्रावश्यक रूप से 
प्रचार कर सर्वो । 

(2) श्रतिय्तित हिंस!ज-किलाब--समित्तियो के हिंसाब-क्रिताव नियमित ढग से नही रखे जाते, फलस्वरूप 
पूजी का पूर्ण रूप से सदुपयोग समव नहीं हो पाता क्यो इसके लिए प्रशिक्षित कर्मचारियों का भ्रमाव पाया जाता है । 

(3) दीघंकालीन साथ को कमो-- सहकारी सस्था द्वारा कृपकों को दीर्घकालीन प्राधार पर ऋण प्रदान करने 
की कोई समुचित व्यवस्था नही है जिससे दीघंकालीन मागो की पूर्ति के लिए साहूकारी पर निर्मर रहना पड़ता है 

(4) दोषी ऋण नीति--सहकारी सप्त्धाप्रो की ऋण नोति दोपपूर्ण है। ये भावश्यकतानुस्तार ऋण प्रदान 
नही कर पाते तत्व ऊची दर से ब्याज चमूल करते हैं ठथा कृपको को अनेक कठिताइयी बत सामना करना पडता है। 

(5) प्रपर्याप्त वित्तीय साधन--इन समितियों को भ्रपनी दूजी के लिए प्राय. केंद्रोय सहकारी बैंकों पर ही 
निर्भर रहना पड़ता है, तथा वित्तीय व्यवत्या उचित ढय से संभय नही हो पाती है । जनता से जमा झाकविंत करने में 
भी ये संस्थाएं पायः भ्रसफब रही हैं तथा साधनों के भ्रमाव से इन सस्थाशों का उचित ढंग से वाछित विक्राम समद 
नट्दी हो पाया है । 

(6) गर-साख सस्याभ्रों फा ध्रभाव--भारत में ग्रर-साख सहकारी संस्याप्रो का तीब्रगति से विकाए सभवद 
नही हो पाया है क्योऊि कृषक गी भाय ग्रस्थिर होने से वह इन सस्थाम्री के विकास में योगदान नहीं दे पाता | 

(7) भ्रक्कुशल प्रवध ब्यवस्या--समितियो के प्रबंव के लिए प्राय. कुशल एवं योग्य व्यक्तियों का सर्वधा 
प्रभाव पाया जाता है । प्राय. प्रववक सदस्यों में से ही चुनते जाते हैं, जिन्हे वेकिय कार्यो का ज्ञान नही होता । 

(8) पनुच्चित व्यवहार--समितियों के अनुचित ब्यवह्ारों की संख्या में तीब्र बुद्धि हो गई है क्योकि ऋण 
प्राप तंवक्षियों को ही प्रदान किए जाते हैं जिनकी बसूती की ओर विश्येप ध्यान नही दिया जाता ठेथा ऋण मी 
भपर्याप्त माषरा मे प्रदान किए जाते हैं । 

४! (9) सरकारी हस्तक्षेप-भत्यघिक सरकारी हस्तक्षेप के कारण सहकारी संस्थाएं सफ़ल नही हो पाई हैं, 
पयोकि इनके संगठन में सरपपरी अ्रफसरों द्वारा प्रधक हस्तक्तेप जिया जाता है, जिससे जनता वा सहयोग व्राप्त नद्दी 
हो पाता श्र सहझारी घृस्‍्थाएं विड्रास नहीं कर प्रातों । 

(0) अमंतोयप्रद प्रयवि--सहकारिता का उद्देश्य कृपकों को सस्ती व्याज पर भ्रधिकतम ऋण प्रदान करना 


है, परतु 904 मे सहुकारिका ्पिगियम पारित होने के उपर भी ये सस्याएँ ग्रामीण साख वो माय को पूर्ण करने मे 
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ड० है जिसमे से 3,92[ करोड़ रु० ग्रामीण घरो पर, 3,448 करोड़ र० कृपकों पर, 473 करोड रु० गे र-कृपकों पर, 
86 करोड ₹० कृषि श्रमिक्रो पर, 49 करोड़ रु० कलाकारों पर तथा 239 करोड २० गैर-कृपको पर हैं ॥7 

ग्रामीण बैंक का विचार 945 में गेडमिल समिति ने दिया था। वर्वेमान स्वरूप की ग्रामीण वेक का विचार 
सर मनौलाल वी० तावाबटी ने दिमा सा पर ऐसी" बेक "दीवार (सोराष्ट्र) में कार्य भी कर चुकी है। इसी प्रकार 
की शक ग्रन्य बैक प्रातामुर (श्राप प्रदेश) में मी कार्य कर रही दै। सरया भायोग (3वावांश्न 00एण्पड्शे० ) 
के ग्रामीण बे शो के बारे ये यह सुझाव दिया था कि ग्रामीण वेंकों को बेकिय कार्यो के धतिरिक्त कुछ प्रन्य गैर-वेंकिय 
कार्य भी करने चाहिए जैसे कि (१) स्वयं के गोदाम निर्माण कराना, (॥) एजेंट की भाति कार्य करना, (॥0) कृषि 
उपकरणों को पट्टे पर देवा, ($४) कृषि उपज विपणन मे सद्दायता करना, (४) ग्राद के विकास में सहयोग देना | 

इसी ग्राघार पर सरकार ने देश में भरी 5 क्षेत्रीय वेको की स्थापना की है जो प्रावमिद सस्याप्रों या कृपक 
प्ववा सस्थाओं को वित्तीय सहायता देंगे । यह | करोड की जनसंख्या वाले क्षेत्र पर कार्य करेगी झोर इन्हें ब्याज दर में 
सहृकारी संस्थाप्रो को माति छूट मिलेगी तथा रिजर्व वेक से तरलता प्रनुपात बनाएं रखने में भी छूट मिलेगी। यह 
संख्या छोटे कुपकों, व कृपऊ श्रमिक्रों को सहायता प्रदात करेंगे । यह बेक किसी टाप्ट्रीयक्त बेक या श्षोर्प द्वारा सहायता 
प्राप्त करेगी जो छुझ्य वेक या प्रेरक देंक कहलाएगी। यह वेक अपनी छाक्षाएं भी छोलेगा । ग्रामीण क्षेत्रों की वेंक़ों में 
स्वर्ण की घरोहर पर ऋण दिया जाएगा। यह काय॑ क्षेत्रीय ग्रामीण ईंको द्वारा प्रारभ क्रिया जाएया | ऋण को सीमा 
प्रभी 0,000 रु० रखती गई है जिसे वाद में बढ़ा दिया जाएगा ॥₹ 


(ब) कृपि पुनवित्त नियम 
(#87रंव्पा।णण 7२९880०४ (00फण2070॥) 

गाडगिल समिति 945 ने वह सुछाव दिया था कि देश के प्रत्येक प्रांत मे क्रपि साख निगम की स्थापना की 
जानी चाहिए, परंतु इस सुझाव का ग्रन्य ग्रामीण समितियों द्वारा समर्यंत न करने से इसे वार्य रूप में १रिणत नही किया 
जा सका । परतु देश में सहकारी मस्थाप्रो एवं भूमि-दघक बेंको को ग्राथिक सहायता देने के उद्देष्य से एक विशेष सस्या 
के निर्माण पो भावश्यकत्ता की प्रनुभव करते हुए ॥ जुलाई, 963 को कृषि पुवित्त तिग्रभ की स्थापता की गई | इस 
निमम को अ्रधिकृत पूजी 25 करोड रुपए है जो 0-0 हजार रुपये के 25,000 पंशज्ञो में विभाजित है | निगम की निर्गे- 
मित पूजो 5 करोड झुपये है ॥ इस निगम को सरवार ने 5 करोड़ रुपये वा ऋण प्रदात किया है जिसका भुगताव 5 
बर्षों के बाद होगा भोर उस पर कोई ब्याज तही लिया जाएगा 

इस नियम ने मद्रास राज्य में ऋण प्रदात करने के लिए मूमि के मूरयांकन के सवीन विचार को रवीकार कर 
लिया द्वै । निगम द्वारा ध्िचाई कार्यों के लिए 3,000 रुपये का शछण प्रदान किया जाता था, परंतु 3 एकड़ भूमि के स्वामी 
को 3500 श्पये से भ्रधिक का ऋण प्राप्त नद्गी होता था 4 गत बे क्ृपफो को !4.5 करोड़ रुपये का ऋण दिया गया। 
इस वर्ष कृपकों को 24 करोड रुपए के ऋण दिश जाने की समावना है। विश्व वेंक द्वारा विकास कार्यों के लिए तमिल- 
नाडू को 72 करोड़ रुपये प्रदान करने को योजना बनाई गई है। ५ 

कृषि पुनविन निगम के कार्यों में परिवर्तद करके लघु हृपकों को प्रधिक महत्त्व दिया जाएगा। (लघु कृपक 
विवास एजेंसियों" द्वारा प्रारम की गई योजनाप्रो को 00% पुनवित्त की सुविधाएं दी जाएंगी, इनकी स्थापना विभिन्ल 
राज्यों में दी गई है । ऊची फसल बाले क्षेत्रों मे जह्य सहझारो साख सस्थाएं प्रसफ़ल हो गई हैं, वद्दा ध्यापारिक बैंकों 
द्वार लघु इपयी को प्रल्पालीय ऋण की व्यवस्या की जाएगी । 

इस निमम का प्रमुख कार्य सदस्पों ढारा हपि कार्य के ऋणों के लिए पुनवित्त की उनिय व्यवस्था करना 
है । निमम द्वारा कम-से-कम ] लाख रपये वी पुनवित्त व्यवस्था की ज्याठी है। ये ऋण प्राय. 5 बर्ष के लिए दिए जाते 
हैं जिस पर 6%, वाविक की दर में ब्याज लिया जाता है । निमम ने इपि विर्मस के लिए लगभग 60 करोड़ रुपए 


. ॥॥6 क॥37293] ए:97८53, $८७६. 25, 975. 
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दी स्वीहृति प्रदान की है । 


(स) रिजवं वेक एवं ऋषि साख 
[एप्धाए8 प7४ 204 4थ्राटण।एव छाया) 
देश में ग्रामौष साख का महत्त्व होने के कारप रिजव॑ वेक ने प्रारन से ही कृषि साख्च विभाग को स्थापना 
कर दी थी जिसे निम्न कार्य सौंपे गए-- 
() इृपि साख के लिए रिज्वे वेंक, राज्य खरकारो बैंक एवं ग्रन्य बेओो में समस्वय स्थापित करना । 
(2) कृषि समस्यामों के समाधान के लिए विश्ेपज्ञ कर्मचारियों का दल रखा जाएगा जो परामर्ध॑ देगा । 
(3) बड्रामीण विच ऋषग्रस्तवा व सहकारिता प्रधिनियर्मों का प्रब्ययन करके प्रपना मत प्रकट करेगा । 
(4) कृषि साख से संवधित इंद्रीय एवं राज्य सरह्वरो को तकनोकी सलाह देना । 
(5) खिपोंदे प्रकाशित करके कृषि प्रप॑ प्रवंघत पर प्रकाश डालना । 
(6) केवल वेकरिय का ही कार्ये करने पर रिजर्व बंक द्वाय विलो की कटोतों को नुविवाएं प्रश्न करना । 
(7) प्राठोय सदकारी वेकों को आधिक सहायता प्रदान करना, वश उन्होंने प्रपततों स्थायी व चालू जमा 
का 2]%, रिजर्व वें में जमा कर दिया हो । 
(8) 395 में अखिल भारतीय साथ सर्वेक्षण समिति की सिफ्रारियों को केंद्रीय सरदार ने स्वीकार कर 
लिया । 
कृषि साम्र संबंधों कार्य--रिजव्व बेंक राज्य सहकारी वेंडों के माध्यम से रूपि साख संबंधी निम्न कार्य 
करता है-- 
(4) रिजव॑ बेर राज्य सहकारी वेडों के 5 माह को प्रवधि के कूपि बिलों की पुनः कटोती करता है । 
(2) सूमि-वंधक बे के ऋण-पत्रो को क्रम करके उन्हें कार्यथील पूजी प्रदान वी जाती है 
(3) गोदामों में रखी रूपि उपज वी प्राड़ में भी ऋण दिए जाते हैं। 
(4) ग्रह 90 दिन का ग्रल्पकालीन ऋण राज्य सहझारो वेकों एवं नूमिन्वघ वेंकों की स्वीकृठि प्रविमूवियों 
पर देना । ! हर 
(5) स्रज्य सरकारों को सहझारी साख सस्थाओ्ों की अंश पूजी के लिए दीघेकालीन ऋण देता है । 
रिजद वेक फे कोप 
फरवरी, 956 भें मध्यकालीन व दीर्घधक्गतीन ऋषों के लिए रिजर्व बेक ने तिम्न दो कोपों की स्थापता 
की है-- 
(।) राष्ट्रोय कृषि साख (दोघकालोन) कोष--इस कोप मे प्रारंन में [0 करोड़ ढ० जमा किए व प्राग्े 
5 वर्षों तक 5 करोड़ रु० वापिक देने का निश्चय क्रिया | कोप ने अपना कार्य 30 जून, 956 से प्रारम किया। 
कोप वा प्रयोग निम्त कार्यों हेतु होगा-- 
(3) केंद्रीय भूमि-बवक वेकों के ऋष पत्रों पर राज्य सहकारी वेके ढी गारंटी होने पर उन्हें कब करता । 
() ग्ज्य सहकारी वेको को 5 मास से 5 वर्ष तक के लिए ऋण देना। 
(४) राज्य को सहकारी साख समितियों के पंथ क्रय करने हेतु 20 वर्ष के लिए ऋण देना । 
(7४) कँद्रीय मूमिन्वधक वें छो 20 साल तक के लिए दीघंकालीन ऋण देनाव। 
इस कोप के 343 करोड़ रु० जमा थे तथा प्रदत्त ऋण 57 करोड़ ६० था जिसमे से राज्य सरकारी को 32 
द० राज्य सहझारी वेंकों को करोड़ 5 करोड़ र० व नूमि-दंबक वे कों को 0 करोड़ रु ऋण के हुप में दिए गए ये । 
(2) प्ट्रीय कृषि साख (स्थायित्व) कोप-इस कोप का निर्माण 30 जून, 956 को विया गया ॥। इस 
कोप का प्रयोग प्रांतीय सहदारी समितियों को ऋण देने मे दिया जाता है जो ]5 मास से 5 वर्ष तक दिए जाते हैं। ये 
ऋण दो दर्तों पर दिए जाते हैं-- 4५ 
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(3) सज्य सरकार इन ऋणो की गारंटी करें, (४) ऋण लेने वाले प्रातोय सहकारी बेंक इस कोप में से 
सो गई ऋण की राशि का प्रयोग विपत्रों के शोधन करने में करें । 

इस कोप का उद्देश्य प्रातीय सहकारो वैंक़ों को मध््यकालीन ऋण देना है । इस कौप में 33 करोड़ ६० जमा 
थे और इसमे से 6 करोड़ 5० के ऋण बकाया थे । 


(द) स्टेट बेक एवं ग्रामीण साख 
(डर छा: थाव रिघा॥ 27०8) 


ग्रामीण साख के क्षेत्र थे स्टेट बेक एवं प्रस्य सहायक बेकों द्वारा दी गई सद्धायता को 4 वर्गों में रखा जा 
सकता है-- 

(0) विपणंत एवं प्रक्रिया साख--स्टेट वेंक उलादव कार्यों में संलरत सद्दका री समितियों को प्रत्यक्ष ऋण 
प्रदान करता है । 

(४) लपु उद्योगों को दित्न--स्टेट वेक व सहायक बेक लघु व बुटीर उद्योगो को ध्र/थिक सहायता प्रदान 
करते हैं। इस सवंव में प्रग्रगामी योजना (0|०८ 52०००) लघु उद्योग निमम एवं कृषि पुनवित्त निमम भ्रादि की 
स्थापना की गई है । 

(४0) सामान्य सहायता--घन भेजने की नि.धुल्क सुविधा, सामान्य ब्याज से % कम ब्याज पर कंद्रीय 
सहकारी बैंकों को ऋण देना, सहकारी वेको के चंक श्रादि रियायती दरों पर भुनाना प्रादि को इसमें सम्मिलित करते हैं। 

(3५) माल गोदार्मों हेतु वित्त--स्टेट देफ माल गोदाम निमम की अंझ्ध पूजी मे विनियोग करता है, भाल 
गोदाम की रसीदों पर सियायती निगम की दर पर ऋण प्रदान करना, सरकारी गोदाम के स्थान प्र नई घाखाएं 
खोलना प्रादि ॥ 


(३) कृषि वित्त निगम पर 
[#९87०प्राण एशएड (णए०ाबा0ा) 


देंकों पर सामाजिक नियंत्रण लगाने के फलस्वरूप यह झाश। की गई कि दे निर्यात, कूषि एवं उधोगों के विकास 

के लिए पर्याप्त धन की व्यवस्था करेंगे । इसी उहंश्य की पूर्ति हेतु 0 श्रप्रेंल, 968 को कुषि वित्त निगम की स्थापना 
को गई, जिसने प्रपता समस्त कार्य प्रारंभ कर दिया है । इस निगम वी पूजी 0 करोड़ रुपए है, जिसे व्यापारिक बैंको 
द्वारा ही खरीदा गया है । निग्रम की प्रदत्त पूजी 5 करोड़ रुपये है । सह निगम सुक्यतया कृषि विफास के लिए ही ऋण 
प्रदान करेंगा । 

वर्तेमान समय में सहकारी एवं ग्रन्य सस्धाओं के विकास करने पूर्व राष्ट्रीयक्ूत वेको का कूवि-वित्त में सहयोग 
देने मे कूपि साख मुविधाश्रो में निरंतर वृद्धि होने को सभावना है ॥ कूषि में विक्रात करने एवं कृषि समस्याप्रों के समा* 
घात के लिए 'कृषि प्राणगेग' के निर्माण पर विचार किया जा रहा है । 

चार-सूदी योजनाएं--ग्रभी दाल ही में सरकार के ग्नेक प्रकार के विश्विष्ट उपायों द्वारा कूपकों को प्राप्त 
होने वालो साख सुविधाओं के लिए बे को वी सुविधाप्रो को प्रयोग करने वी व्यवस्था की है । राष्ट्रीयरुत वेको से साख 
प्राप्त करने के उद्देश्य से एक चार-मुजौ ऊार्येकप वा निर्धारण फिया झया है । कूप्ों को भासान झर्तों पर ऋण सुविधाएं 
प्रदात करने के लिए निम्न उपायों को अपताया जाएगा-- 

(१) नवोन श्ाखाएं--सा्वेजनिक क्षेत्र के बैक्ों ढाया डिसिस्वर, 970 तक गैंर-मेकिंग क्षेत्रों में ).39 
शासाएं खोली जानी हैं | 

(४) दक्ष सपुदाय--एक दक्ष समुदाय (&#फटा। 070५७) की स्थापना की गई हैं जो वेकों द्वारा कुषि 


सास सवधी घटड़ो का क्‍्क्‍ष्ययन करेंगे, विशेप कर ऋण सुविधाप्रों व मूमि मुधार सबघी विद्यमान प्रधिनियमो को ध्यान 
में रसते ट्रुणु यह प्रध्ययन किया जाएगा | 


भारत में कपि-वित्त | 377 


(॥7) चल कार्यातूप--हुछ ढंढ्ों ने चल कार्यालयों (१०७० 00६3) की श्ष्यापना, ग्रामीण स्वोकृूत 
योजना एवं क्षेत्र का प्रस्ययन प्रादि का धनुभव किया । 

(१४) प्रावशयकताप्रों का प्रस्ययन--हयकों को मांग हो धम्यवन करने के उद्देश्य से क्षेत्रीय प्रधिकारियो 
को नियुतित की गई जो स्थान-स्थान का भ्रष्ययन करते हूँ । 

इसके प्रतिरिक्त रिजव बेक ने व्यापारिक बेकों द्वारा जिलो में श्रायमिक छूषि सस्याप्रों को वित्तीय सुविधाएँ 
देने की योजना का निर्माण किया है, जहां केंद्रीय सहुझारी बेक प्रमासतिक् एवं वित्तीय दृष्टि से कमजोर द्ोने से प्राय- 
मिक् सदऊारी संस्याप्रों को विद्यीय गुवियाएं देने में प्रगमये हैँ । 

इस योजना को प्रारभ में देश के 5 राज्यो--प्रांप्र प्रदेश, हरियाणा, मस्य प्रदेश, मंगूर एवं उत्तर प्रदेश में 
परीक्षण के हूप में प्रयोग क्रिया जा रहा है । इन राज्यों के 50 चुने हुए जिलों में ब्यापरारिक बड़ों की शाखाएं लगभग 
2000 प्राथमिक साफ़ समितियों को, जो हि बेक की शाखा से 6 व 24 किलोमोटर की दूरी पर स्थित हैं। वित्तीय 
मुविधाएं प्रदान करतो हूँ । 

गैर-बेडिंग क्षेत्रों को राष्ट्रीयशुत बेकों को शी बेक योजना ([.०४0 8978 5८॥८य८) के प्रंतगंत सॉप 
दिया मया है, जिसमें जमा संमावनाएं एयं साक्च प्रावश्यक्रतार्मों संबंधी सर्वेक्षण किये जाएगे | प्रस्तित भारतीय ग्रामौण 
निरीक्षण ममिति (&॥ [9449 ॥१ए7४ एटा<0॥६ १८४८४ 0०घ्प्या/८6) की सिफारिशों के प्राधार पर एक लघु झुपक 
विकास एजेंसी का निर्माण किया गया है यो छोटे झूपड़ो को समस्याम्रों का प्रभ्ययन करके उन्हें बेको एवं संदकारी 
समितियों से ऋण प्राप्ति में सहायता करेगा । इम सबथ में 46 प्रारमिक बोजनाएं (0०५ 970/८८७) | मै 2 हेब्टर 
बाली जोत के 40,000 से 50,000 कूपकों को सम्मिलित करेंगी । 

इसके पभ्रतिरिब कृषि वित्त निगम (॥80०ए॥ण लिवशा८० 000074॥०॥) ने 969-70 के लिए 
92.78 करोड़ झपये की !42 योजना स्वीदृत की हैं। इस प्रकार जून 30, 970 तक कुल प्रिलाकर 259,5] करोड़ 
रुपये की 37[ योजनाएं स्वीरृति की जा चुकी हैं । 

भारत में 85-52 व 96]-62 के मध्य प्रामीण साद्ष के साथनों को निम्न प्रकार रखा जा समता है 


ग्राप्रोस सास के साधन 


(प्रतिशत में) 
साप् सस्‍्याएं 95552 96!.62 
-+पपत-++-+_-_----तन" 

. सरकार 3.3 2.6 
2. सहकारी संस्याएं 3. 45.5 
3. एिस्तेदार 4.2 8.8 
4. मूस्‍्वामी 05 0.6 
5. इुपक-साहूकार 24.9 36.0 
6. ब्यावसोयिक साहूकार 44.8 3.2 
4, व्यापारी एवं श्मीशन एजेंट 58 8.8 
8. व्यापारिक बेक 09 0.6 
9, प्रत्य ].8 3.9 
जटक  क्‍ए7घवय्पकज7०ऋष॑ 5८5७ 00.0 400.0 


निनीनीनीन नी नोखफेशन्‍य"- आय ञ-न++तमतवतत.नन6ह8ईतलुलुञलतञईलबवुलक्‍लवु8ु8ु82ुत8तुूतबल_ _€_€ 
देश को प्रय-म्यवस्या में विभिन्‍न साधनों का प्रपना मह॒स्वपूर्ण स्थान रहता है भोर सबझ्ी सद्वायता से ही 
ग्रामीण साख के साधनों को सरलता से प्राप्त ढिया जा सकता है। इद सध्यामों मे सदकारों सस्यामा व कुपक साहूकारा 
का महत्व राफी बढ़ गया है या व्यावत्तायिक साहुड़ार झा महत्व घट गया है। 


578 / उन्नत मोद्िक प्र्यधास्त् 


सरकार की स्वयं प्रामीण लखषेत्रो के विकास की विश्वेप योजनाएं पिछड़े छ्षेत्रे के विकास की ओर विशेष ध्यान 
नहीं दे रही हैं। उदाहरणार्थ 5 लधु कृपषक विकास एजेंसी योजना (52॥ ए77/श5 0022०फपघाथा 28९॥०० 
ए:०००४) भे से आधी विकसित राज्यो में खोलो गयी । इसी प्रकार 53 जिलो को चार विशेष छायेक्रमो हेतु चुना 
गया था जिसमे से 59 जिले भ्राठ विकसित राज्यों के थे। चार विश्येप ग्रामीण विकास योजनाएं हैं--(7) लघु कृपक 
विकास एजेंसी योजना, (॥) सीमात कृपक एवं कृषि श्रमिक एजेंसो, (7) ग्रामीण कार्ये प्रोग्राम, [४) योजना गहन 
ग्रामीण विकास योजना । इस प्रकार विकप्तित जिलों में से 46%, व अभ्रविकसित जिलो का 37% इस योजना से 
लाभान्वित होगे । 53 जिलों मे से 47 जिलों को ही भोद्योगिक विक्रसित जिलों से चुना बया । कृषि विकास हेतु देहलो, 
गुडयाव, बड़ोदा, विद्याखापट्रनम व पुना जैसे विकसित जिलो को चुना गया है ।! मपिष्य में ग्रामीण सास के लिए प्रन्य 
संस्थाभो द्वारा भी सरल शर्तों पर ऋण प्राप्त होने की सभावनाएं हैं । 


4. बढ एतवाटारं 57८5७, 709- 44, 975. 


42 
मारत में औद्योगिक बवित्त-व्यवस्था 


(फव॥धगं गे सवेग॥708 |॥ ]70/2) 


प्रारभिक 

पविकस्तित राप्ट्रो भें प्रौद्योगिक विकास को गति प्राय थ्विथिल होती है। इन राष्ट्रों में बृहत्‌ प्रमाने के 
उद्योगों का प्रभाव पाया जाता है, परंतु लघु उद्योग भी लाभकारो नहीं होते । प्राय. दीर्घधकालीन पूजी की मुविधाएं उप- 
लब्घ न होने से वृहत्‌ पैमाने पर उद्योगों को स्थापना करना पंभव नहीं हो पाता। वधु उद्योगों की वित्तीय प्रावश्यरताएं 
सीमित एवं प्रल्पकालीन हो।ो हैं, परंतु साद्व व घरोहर का प्रभाव पाया जाता है। देश के प्रौद्योगिक विकाप्त के ग्राघार 
पर ही ग्राथिक विकास निर्भर करता है। उद्योगों का विक्ास्त वित्त को उपलब्धता पर निर्मेर करता है। सावेजनिक 
क्षेत्र के उद्योमों की वित्तीय व्यवस्था सरकार द्वारा की जाती है, परतु विजी क्षेत्र के उद्योगों के सम्मुत्त समस्याएं उदय 
हो जाती हैं । भारत में विभिन्‍न साथवो से प्राप्त होने वाली पूजी की मात्रा प्रत्यंत सोमित है। देश में पूजी वाजार के 
प्रविकसित भ्रवस्था में होने से उद्योगों को दीघंकालीन प्रावश्यकताम्ो को पूर्ण करना प्रभव नही द्वो पाता॥ देश में 
वित्तीय सुविधाम्रों के प्रभाव के कारण ही कुटीर एवं छोटे परमाने के उद्योगो का विकास सभव नही हो सका है। देश 
के औद्योगिक विकास के लिए प्रल्पकालीन एवं दीघंकालीन वित्त की व्यवस्था होना प्रावश्यक् है । इसके लिए देश मं 
मल्पकालीन (वं दीघंकालीक वित्त प्रदान करने वाली सस्याप्रों की स्थापना करना प्रावश्यक होगा । 


औद्योगिक वित्त की ग्रावश्यकता है 

श्रांफ समिति के झ्नुधार उद्योगो को तीन प्रकार को पूजो को प्रावश्यकता होठी है। उद्योगों के विडास के 
लिए वित्त को प्रावश्यकता को तिम्न प्रकार से विभाजित किया जा सकता है-- 

() दोधघ॑कालोन--उद्योगो को दीघेकालीन भ्रवधि के लिए ऋणो की प्रावश्यकता होती है, व मूमि, मझान, 
मश्चीन, खरीदने प्लादि के लिए उसे उपयोग क्रिया जाता है । जो ऋण व0 वर्ष से झविक की अवधि के लिए प्राप्त किए 
जाएं, उन्हें दीर्घकालीन ऋण में सम्मिलित करते हैँ | 

(2) प्रस्पकात्रीन--कच्चे माल का क्रय करने, निधित माल का विक्रय करने एवं उत्पत्ति के विश्िन्त 
साधनों को पारिश्रमिक चुकाने के लिए प्रल्पकालोन पूजो की भ्रावश्यकदा होठी है । जो ऋण ] वर्ष ते कम की प्रवधि के 
लिए प्राप्त किए जाए, उन्हें प्रल्यकालोन ऋगो मे सम्मिलित करते हैं । 

कमला पड अलआ में कभो-कमी मशीद झाई के किसो माग को बदलने एवं ग्रौद्योगयक विस्तार 
के लिए मब्यकालोन पू भावश्यकता होतो है। जी ऋण | छे 0 वर्ष को अवधि के लिए प्राप्त किए जाएं उसे 
मध्यकालीन ऋण में सम्मिलित करते हैं । ह आप 

प्राय; $ वर्ष तक लिए गए दरूथों को प्रत्पक्षालोन ऋण, ] से 0 वर्ष तक को अदा के हि गो 

न का थी. घ , लिए प्राप्त ऋणगों 
को मध्यकालीन एवं 0 वर्ष से प्रधिक प्रदष्षि के लिए प्राप्त ऋयों को दोबंकालीद ऋण के नाप से जानते हैं। सम 
इसे निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है-- हे 


580 | उन्नत मौंद्विक प्रथ॑शास्‍्त्रे 


औद्योगिक वित्त की भावश्यकर्ता 





दोधेकालीन भल्परालीन मध्यकासोन 
श्रौद्योगिक वित्त के साधन 


(80ए८६३ ्॑ [7005१] झ्ययाक्रा८०) 


भारत मे प्रोद्योगिक वित्त के प्रमुख खोत निम्नलिखित है--([7) जनता; (४) विनियोजक संस्थाएं; 
(77) देशी वेकर एवं साहुकार, (:४) विदेशी पूजी; (४) प्रवंध प्भिकर्ता; (शा) केंद्रीय एवं राज्य सदकार; 


(४४) प्रौद्योगिक सहकारी पमितिया; (छ४) व्यापारिक बेक; (35) बीमा कंपनिया; एवं (5) वेघानिक वित्त 
निग्रम ॥ क्‍्ोद्योगिक वित्त के साधनों को निम्न चार्ट द्वारा दिखाया जा सकता है--- 








भ्रोद्योगिक वित्त के साधन 
” पा पाक | पे & | ] | 
जनता देशी बैंकदर. विदेशी प्रबध ओद्योगिक बीमा 
एव पूजी प्रभिकर्ता सहकारी कंपनियां 
साहुकार समितिया 
विनियोजक केंद्रीय एवं राज्य व्यापारिक 
संस्याएं सरकार बेक 
गा नल वैधानिक वित्त 
दिनियोग यूनिद निगम 
प्रन्यास ट्रस्ट घॉफ 
॥ इंडिया 
] ह 
इकाई बिनियोग 
प्रन्यास प्रबंध 
प्र्यास 





प् हक बी कि क 5। 
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(9) जनता 
(९०७०) 


जनता द्वारा अ्रपनी बचत का विनियोजन सुरक्षित प्रतिभूतियों में किया जाता है | विनियोजन की मात्रा 
जनता की बचत करने की शक्ति एवं विनियोजन की सुविधाओं पर निर्भर करेगी | जनता प्रायः प्रशो एवं ऋण-पत्रों 
में विनिधोजन करना चाहतो है। प्रत्येक व्यक्ति ऋण-पत्रो में ही विनियोग करना अधिक सुरक्षित समझता है क्योकि 
प्रधिकाश ऋण-पत्रो पर सरकार की गारंटी होती हे तथा उन पर निविचत दर से ब्याज प्राप्त होता है। मई, 943 में 
भारत रक्षा निगम 93वग्न के प्रतर्गेत पूजी निर्गमन नियत्रण प्रादेश के अत्यंत पूजी को उपयुक्त क्षेत्रो मे विनियोजित करने 
को प्रोत्साहित किया गया । युद्ध के पश्चात्‌ भी इसे लागू करके स्यायो रूप दे दिया गया । 95। मे प्रथम पंचवर्षीय 
योजना का निर्माण किया गया प्रौर उसके उपरात कंपनियों ने अपार मात्रा में पूजी का निर्मेमन किया। य्रोजनाकाल 
में भारतीय कंपनियों द्वारा कुल [400 करोड रुपये की नवीन पूजी विनियोजित की ग्रयी । पूजी बाजार में ब्याज दर मे 
वृद्धि होने एवं सरकार द्वारा प्रतिवर्ष ऋण लेने से विनियोग पर प्रभाव पडा है, फिर भी जनता की बचत का एक महत्त्व 
पूर्ण भ्रंश वियमित रूप से निजी क्षेत्र मे विनियोग किया जाता है । 


(॥) विनियोजक सस्थाएं 
(॥रएलपाशा: एएए5४ ) 


विनियोग प्रन्यास्रो द्वारा विनियोमों की मात्रा मे अपार वृद्धि की जाती है, जो निजी बचतो को विभिन्‍न प्रकार 
की प्रतिभूतियों मे विनियोजित करते हैं। इन सध्याप्रो के द्वारा जनता की बचत को ग्रतिश्नील बनाकर ग्रावश्यक प्रति- 
भूतियों में विनियोजित कर दिया जाता है। विनियोग सस्थाओं में विनियोग प्रस्यास एबं यूनिट ट्रस्ट प्लॉफ इंडिया को 
सम्मिलित करते हैं । 


(क) विनियोग प्रन्यास 


विनियोग प्रत्याप्त विनियोजक की छोटी-से-छोटी राश्षि को झनेक ढंग थे विनियोग करने की सुविधाएं प्रदान 
करते हैं तथा विनियोजको को समस्त झावश्यक प्रतिभूतियों सबंधी मूचनाएं प्रदान करते हैं। इन प्रन्‍्याशों द्वारा प्रायः 
दे ही प्रतिभूतिया क्रय की जाती हैं जो लाभप्रद एवं पूर्ण हूप से सुरक्षित हो। भारत में सर्वश्रथम विनियोग प्रभ्यास की 
स्थापना 869 में हुई थी। ट 

भ्रेद--विनियोग प्रन्यास दो प्रकार के होते हैं-- 

(प्र) इकाई प्रव्यास (07 प४099)--ये प्र्याम एक निश्चिद प्रनुपात में प्रंद्ध एवं ऋण-पत्रों को क्रय 
करते हैं तथा उसके समान विभाग बनाकर, उन्हे एक इकाई में विभाजित करके उनके स्वत्वाधिकार को जनता को बेच 
देते हैं। इसकी प्रवध व्यवस्था एक निश्चित प्रतिफत के बदले प्रवधक कंपनी द्वारा की जाती है तथा प्राप्त लाभ को 
इकाईघारियों में विभाजित कर दिया जाता है । 

(ब) बिनियोग प्रबंध प्रन्यास (१॥व42८पराशा। [70८४८॥५ 77050)--ये प्रत्यास सामान्य संयुक्त स्कृघ 
प्रमंडल की भाति होते हैं जो साधारण एवं पूर्वाधिकार अंश वेचकर प्रपनी पूजी प्राप्त करते हैं तथा उस पूजी का 
उपयोग प्नन्य संस्थाप्रों के ऋण-पत्रों को क्रय करते में करते हैं तथा उतने प्राप्त लाभों को एक निश्चित प्रनुपाव मे अपने 
अंशघारियों में 4िमाजित कर देते हैं । इस प्रकार ऋण-पत्रो का प्रबध सम्बंधी कार्य इनके द्वारा किया जाता है । 

(ख) यूनिट ट्रस्ट प्रॉफ इंडिया 
(एच 7 ०६ [002) 


भारत मे सामान्य विनियोजकों को प्रोत्साहित करने के उद्द ँ' 
के देय से [ फ़रवरी, 964 
इंडिया की स्थापना की गई जिसने |0-0 रुपये की इकाइयां बेचनी प्रारभ की हैं। इयकी व 20004 
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रुपये है जिससे से 2.5 करोड झुपये रिजर्य येक, 75 लाझ रुपये जीवद बीसा वियम, । करोड़ रुपये च्यापारिक देकों एवं 
अन्य सस्थाग्रो एव 75 लाख रपये स्टेट बेक एवं उसके सहायक बेको ने लगाए हैं। इकाई प्रत्यास के समस्त झाधिक 
साथन 46 करोड रुपये हैं इस ट्रस्ट ने अपना घन भंशो, ऋण-पत्रो, सरकारी दे को एवं कोपायरार बिपयो भादि में विनि- 
योग किया है। यूनिट ट्रस्ट ने देश के विभिन्‍न उद्योगों मेपूजी का विनिशोजन किया है। इस भ्रकार उद्योगों को 
भ्रावश्यकता के समय पर्याप्त मात्रा मे पूजी उपलब्ध हो जाती हैं ॥ इस टूस्ट ने 972 ठक 05 करोड़ रुपये की शुद्ध 
राप्ति बेची । पूजी तथा विभिन्‍न प्रकार के कोष मिलाकर अन्यास के कुल साथव 40 करोड़ रुपये हैं। इसमे से ॥05 
करोड़ रुपये से उद्योगों के भंग व ऋण-पत्र सरीदे गए हैं। कुल वितियोजित शशि में 53 करोड़ र० को प्रेश पूजी तथा 
4| करोड़ रु० के ऋण-पत्र सम्मितित हैं । प्रस्थास के कुच विनियोग का 70% भाग उद्योगों मे लगा हुप्ा है। 
लाभ--यूनिट ट्रस्ट से प्राप्त होने वाले लाभो को निम्न प्रकार ऱा जा सकता है-- 

(१) छोटो इकाई--प्रत्येक इकाई केवल 0 रुपये को होती है जिसे कोई भी छोटे से छोटा विनियोक्ता 
छरलता! से कप कर सकता है । इसमे यूनिट खरीदने की कोई मपिकृतम सीमा निर्धारित नही को गई है प्रौद वह कितदी 
ही मात्रा तक इन इकाइपों को क्रय कर सकता है । 

(2) हस्तातरण की सुविपा--घन को प्लावश्यकता पड़ने पर कोई भी इकाई धारो भपनी इकाइयों को बे के 
को हस्तांतरित करके भ्ावश्यक धनराशि प्राप्त कर सकता है | 

(3) प्रशासन ब्यय--इस सस्था के प्रशासत पर 5% से भधिक घतयध्ि व्यय वही को जा सकती तथा प्राप्त 
झ्राप का कम से कम 90% भाग क्रेता को भ्रवश्य दिया जाता है। 

(4) कर-सुक्त प्रघ--इन इकाइयो से प्राप्त होने दाली 000 रपये तक की घाप कर-श्ुबतत होती है जिस 
पर भ्रधि-कर नहीं लगता । 

(5) परीदने की सुविधा--इन इकाइयो को घर के सदस्य मिलकर पृथक्‌ या संयुक्त रूप से क्रय कर सकते 
हैं। प्रभ्यस्को के लिए इन्हे स्ररक्ष को डारा क्रय किया जा सकता है) 

(6) प्राप्ति स्थान--ये इकाइया स्टेट देक एवं भन्‍्द प्रमुख व्यापारिक बेकों से सरलता से प्राप्त की जा 
सकती है। 

(7) सरल एवं सुबिधाणवक--यूनिट खरीदने के लिए ग्रावेदन-पत्र भरना होगा तया भपनी इच्छानुसार 
इकाइयों को क्रय किया जा सकेगा । इस प्रकार इकाइयां खरोदना सरल एवं सुविधाजनक है । 

(४) भाव जागने में सुविधाः--सरकार द्वारा यूनिट के क्रप एवं विक्रय करने के भावों की सूदता घ्रसबारो 
एब रेडियो द्वारा दी जातो है जिससे उन्ही निश्चित दरों पर इन्हे खरीदा जा सकता है। 

(१) लाभ को मात्रा-इससे प्रत्येक यूनिट फ्रेतः को कम से कम 65% लाभ प्राप्त होने की गरदी दी 
जाती है । 

(१0) दिक्लो को सुधिधा--भ्रपना धन वापिस लेने के िए खरीदार भ्पनी इकाइयों को पुनः ट्रस्ट को ही 
बेच सकता है। परतु रह उसो दर पर लिए जाएगे जो दर बिंत्री की तिथि को प्रचलित होगी । इसमे लाभ एवं हानि के 
लिए विकेता को ही जिम्मेदार ठहराया जाता है तथा सरकार इसके लिए जिम्मेदार नही मानो जाती । इस प्रवार प्रत्येक 
छोटा विनियोक्ता प्रपनी छोटी बचत का प्रच्छा उपयोग कर सकता है। 


(७) देशी बैकर एवं साहुकार 
(098९005 छा ९5 बरतवें 'ुल्तदए ।लातल्5) 
मारत मे ग्रामीण क्षेत्रों के छोटे एवं मध्यम श्रेणों के व्यक्ति भपने व्यवसाय एवं कारखानों के लिए देशी 
बंकर एवं साहुकारो से ही ऋण प्राप्ठ करते हैं । रिजयं बेक द्वारा सबालित साख गाएंटी योजना के प्रतरंत व्यापारिक 
बेको दारा खध्‌ उद्योगों को वित्त ब्यवस्पा को गई है, किर भी वे समस्य भावश्यकता की परूत्ि करने में प्रसभर्य होने से 
देघो इक के महृत्त्व को मुलाया नही जा सकता । धाय: ऋण बेते बाला ब्यक्ति जमानत नहीं दे पाता तथा बेक-ऋणों 
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दी डियाधों से प्रभ्यस्त न होने के दारण वह बेकों से ऋण प्राप्त करने में उदावोन रहता है। मत: रूप प्राप्त करने में 
देशो बंकर एवं साहुझरों वी सहायता ही व्राप्त की जाती है। इन वत्यरता के कारण अ्रधिक ब्याज पर नो सरलठा 
है ऋष से लिए जाते हैं। दत लोगों दादा दिए गए रूपों को माया लगनूय ॥00 करोड़ झगे से नी प्रधिक्र मानी गई 
है। इस प्रकार वर्तमान प्रयंव्यवस्था में देखो बे कर एव डाहूवारों के महृत्त्द को कम नहों किया जा कता। ग्रामीण 
संतों में छोटे एवं मध्यवर्गोय छारोदार के लिए ऋण प्रविक्माग्तया देखी बेऋर से ही प्राप्त औए जाते हैं। लपु उद्योगों 
हो 90%, पूजी ब्यक्तियत साधनों ने ्राप्त की जादों है दा 0% पूजो को व्यवध्या बेझ तथा सरकार करते हैं। 
जाख में घुनकर, लोहर, चमार, तेती व छोटे कारीगर ग्राज नी वाहूकार से ही घन की व्यवस्था करते हैं। 





(४) विदेशी पूजी 
(एणण०्शा 0४) 

जारतीय योजमांप्रों को सफ़दता शव मौद्योगिक विद्यम के लिए विदेशों पूजी बी म्रह्यता पर निर्मर रहना 
प्रावश्य् होगा। द्वितीय योजना मु्यतया उद्योग प्रघान होने से विदेशी पूजी पर पूर्ण रूप से निर्मेर रहा गया बयोंकि देश 
में पर्याप्त मात्रा में पूजी दा प्रबंध नहीं हो सदा या देश में विदेशों मुद्रा का मंझट प्राने प्र भी विदेशों पूज्ी को 
प्रावश्यकठा को प्रनुनव किया भया। धृत्दीय योजना में विदेधो सह्ायठा डो सक्षि में बुद्धि हुईं । भारत में विदेशों पूजी 
की सहायता मे ब्नेक प्रोद्योगिद सस्पान उन रहे हैं। डइश में गिटेन, प्रमेरिद्रा, रस, जापान, क्रास, इटसी प्रादि राष्ट्रों 
मे विदेशी पूडी प्रायाठ दी गई है। विश्व में विदेशी विनियोत्र को राजा 7 बड़े प्रोद्योगिक राष्ट्रों द्व्य 200 ऋरोड़ 
इ० प्ले प्राइम होकर 50,200 करोड़ ६० तह है । मारत में दुल विदेशी पूद्धी व विनियोग् की याजा ]967 में ।,37 करोड़ 
इ० से बढ़कर 974 में 6,824 करोड़ ६० हो गगन । प्रातरिद्र एवं बाह्य ऋूप दोनों मिलाकर भारत सरकार का दायित्व 
24,826 करोड़ र० हो गया। 


(४) प्रबंध प्रलिकर्त्ता 
(१87०|708 #ह505) 

बारत में बढ़े पैमाने के उद्योगों के विद्राठ में श्रंध प्रभिकर्ताप्रों ने महत्त्वपूर्ण योगदान दिया है। प्रबंध 
प्रमिकर्ता ने प्रयर्छ छे रूप में देख में प्रनेक नवीव कारखानों की स्पापता छी, पूजो को समुचित व्यवस्था करके, प्रबंध 
का में महत्वपूर्ण योगदान दिया । प्रबंध प्रनिकर्ठो पूडी ऋ प्रनियोजत ऋरते हैं ठपा न्यूवतम राशि प्राप्त न होने पर 
कपनियों के प्रंशा एवं ऋष-पतों ओ स्वर हो क्रय कर लेठे हैं। जनता से प्रत्यक्त हम से निश्नेष्र भी प्राप्ठ किए जाते 
है। धारतीय कृपनियों में उद्योगों के क्षिए पूजों प्राप्त करने में इनझा योगदान खर्देव से ही मदृत््वपूर्ण यहा है। ढॉ० 
बसु वा अनुमान था दि .720 कपनियों की 245 करोड़ रु० छी पूरी में स्र 30 करोड़ रपये (4% ) प्रबंध प्रभि- 
कर्ताप्रों द्वारा क्य को गयी थी । इस प्रकार प्रदंध प्रमिकर्ता पूंजी प्रदान करने का एम ग्रच्छा ज्ञोत रहे हैं। प्रारंभ 
में प्रबंध प्रर्रिकर्ता कपनो के प्रतविनियोग में पत्र लगाए जाते थे, इस दोष को कुपनी अधितियम 956 ने दूर कर 
दिया। नदीत प्रध्रिनियम के प्रठदंत कोई नी व्यक्तित या संस्या एड्ठाव 0 से प्रिक कानियों का प्रबंब प्रनिकर्ता 
नहीं बन चकता वया परारिश्रमिक के रुप में लान के % से प्रधिक राषि प्राप्त नहीं कर सकता । नवीन कंपनियों में 
अबंध भ्रमिकर्त्ताप्ों को नियुक्तित पर प्रतिबंध लगाए गए थे । इतकी नियुव्रित पर खखार से प्रनुमति सेना प्रादश्यक् कर 
दिया गया । प्रवध प्रनिकर्त्ता देख के उद्योगों के विकास के लिए प्रावश्यक ग्ंय माने ब्रए ये ॥ परंतु प्रबंध स्‍प्निऊुर्ता 
के प्रवाछतीय ब्यवहारों के कारण इनझो प्रणालो प्रलोकत्रिय वव गई। यह कपनो से लाभ के रूप में बहुत प्रधिक धन 
प्राप्त करते थे ठघा सस्या के द्वित के स्थान पर पपने हिठों दो अ्रधिर ब्यान देते थे । प्रौद्योगिक सस्थाएं निजो वित्त- 
खायनों का कमी भो विद्या न ऋर उड़ी कंपनी के कोषों का प्रयोग झपते निजी लान के लिए क्रिया जाता रहा । 
प्रवध प्रस्िकर्ता को कु झ्ालोचना एवं दोष को ध्यान में रखते हुए 969 मे सुखद में विशेष दिल पर ऋरके यह 
निस्चिव ढिया गया कि द्दयोगों से प्रदंध प्रनिझर्ता प्रणाली छो 3 प्रप्रेल, 970 से समाप्ठ कर दिया गया है । ह 
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प्रबंध एवं दौर्धकालीन ऋण देने से व्यवस्श डियडू जातो घो॥ परंठु देश के व्याग्ररिक वेंकीं दे उद्योगों के विकाद के 
लिए पल्यकालौन साख को ब्यवस्पां को जो दस उंपत्ति की जमानत पर दी बातो है। शिटिश्व देंकों की भावि ये देश 
मी पल्यझालौन ऋण प्रदान करते हैं स्पोकि इनमे शोखिम उठाने का साहत नहों होठा तथा उद्योगों को उंपेत्ति का उचित 
मृल्यकन ऋरना उन नही हो पाठा। परंतु कमो-कुमी इन देंडों द्वारा मध्यकालीन एवं दीपकझालीन रूप भी प्रदान 
फिए डाते हैं। इत देहों ने कंपनियों के घंशों व ऋप-पत्रो को खरोदा है ! देक द्वारा विनिन्‍्त वनिग्रमो में मो घद का 
हिनियोजन क्रिया जाता है। भारतीय बेक प्रशिदशतया प्रल्पालीत ऋप प्रदान करते हैं तद ये मष्यकालीब व दीपपे- 
कालोन ऋच देने ददना चाहते हैं। 

इस्सेंड तथा प्रमेरिका जेंसे देशो मे देंको द्वारा प्दाधि ऋण प्रदान किए जाते हैं। इंग्लैंड मे जहा पर बेक 
व्यवस्पा का विज्यात्त मुरक्षावादी सिद्धातों पर हुमा है वहा पर साख ऋण देने को प्रथा प्रचलित है। पह ऋण उद्योगों 
एवं व्यापारिक उंत्पानों को लेदो प्रद्षि के लिए दिए जाते हैं। प्रमेरिक्ा के वेक उद्योगों को मध्यक्ालोन ऋण ] ते 
$ दर्ष तक के लिए दे रहे हैं। वर्तमान समय से न्यूयाई एवं पन्‍्य बड़े नयरो मे मोद्योगिक ऋषो का 50 प्रतिशत दिया 
जाता है। भारत में बेको द्वार माध्यम या दीघंकालोन ऋणो का सदैव विरोध किया जाठा रहा है । 

दोघेरूलोन ऋष ने देने के कारण--व्यापारिर देको द्वार मध्यकासोन एवं दीधृंकालीन ऋण न देने के प्रमुख 
ब्यरण निम्न हैं-- 

(।) माय पर देय--बेंकों के जमा धधिहाशतया माय पर देय होते हैं दघा दावित्व नी प्रल्पझ्मलीन होते 
हैं, प्रतः दौष॑कालीन ऋष देता रुदेंद जोखिमपूर्प होता है। 

(2) धनुभदो कमेचारियों का प्रभाव--वबेको के पास योग्य एवं प्नुमदी कमदारियों का प्रभाव होने से दौपे- 
क्ालोव रूपों की व्यवस्पा करता सेत्रव नहीं रहता ? 

(3) सिडोढेट का प्रभाद--दिदेशों मे जोग्ििम को बाटने के लिए घ्िड़ोकेट बनाए गए हैं, परंतु भारत में 
ऐसी संध्थाप्रो के प्रमाव के कारण दीघंकालोन ऋण प्रदाव करना सभव नही हो पाता 

(4) ऊचे ऋष-तिक्षेप भनुपात--भारत मे ऋण-निश्षेप पनुप्रात बहुत ऊंचे हैं, झ्लोर यदि दी्धकालीव ऋूप 
प्रदाव किए भरए तो कोषों की तरलता में कमी हो जाएगी 7 

(5) सोमित साथन--देको के साधन भत्यत सोमित होने से वे बढ़तो हुई माय को पृण्ण करने में प्रसमर्प 
रहते हैं ठपा दीष॑क्ालीन ऋण देना समद नही होता । 

(6) हंपर्ू का अनाव--वेंकों एवं उद्योगों के भध्य तिकंद संपक के प्रभाव के कारण उद्योगों को जानकारी 
प्राप्त मेही हो पादी घोर वे उद्योगी को दोएरालीन ऋष देने मे झरमर्णे रहते हैं । 

(7) सट्ट में भाग लेगा--भारतोय बेको ने सट्टें के कार्य में अनेर भाग लिया, जिससे इनका पषिकाश धन 
सहूूं में लगे रहने के कारण वे उद्योयो को दोघ॑छालोन ऋष देने में प्रसमर्थ रहते हैं। 

विदेशों मे प्रदधि ऋूप दिए जाते हैं, परवु भारत मे भिन्‍न परिस्थिति होने पे प्रवंधि ऋण प्रदान करना 
संनव नही हो साठा । 

उद्योगों डी बहती हुई मांग को ध्यर मे रखते हुए रिक॒ढ़े दे ने यामाचुजम को बम्यक्षता में वित्त विद्ेपण 


समिति की नियुक्ति की जिसदे झपदो रिपोर्ट 96। मरे प्रस्तुत की । समिति का मत था कवि प्रदधि ऋण प्रत्येक वेक 
द्वास नहीं दिया जा सकता । 


प्रवधि ऋण का मापदंड 


वित्त रे उमिति ने प्रवंधि ऋष के लिए निम्न मापदंड बताए- 
() उदित जमानत--दीघ॑ कानोन "मो के लिए जमानत की राशि का निर्धारण करना 
के उचित 
इस प्रकार के ऋषों के लिए प्रोद्योपिक संपत्तियों को जमानत से रूर में प्रयोग करना चाहिए। 522५ 
(2) ऐेजवा को राप्यत का मनुमान--दी पंकालीन मदाधि ऋण देने से पृ योडना की लागव झा घनुमाव 
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करके उसके कायन्वियन की सभावना को ज्ञात करना चाहिए। इस संबंध में योजना की झ्माय को ज्ञाठ करके उसकी 
भुगताव करने की क्षमता का पता लगाना चाहिए। 


हे (3) पर्षाप्त प्राविधिश् जानकारी--प्रवधि ऋण स्वीकृत करने के पूर्व उसकी स्थिति, भूमि, कच्ची सामग्री, 
आवागमन सुविधाओो ग्रादि का अ्रच्ययन करना ग्मावश््यक है। विदेशी माल मंग्राने पर विदेशी दिनिमय एवं प्राविधिक 
ज्ञान वाले प्रशिक्षित कर्मचारी का भ्रष्ययत करना भावयश्ष्यक है । 


(4) प्रबंध व्यवस्था--भोद्योगिक इकाई की सफलता कुझल प्रबंध व्यवस्था पर निमंर करती है। यदि 
उच्च कोटि का भ्रवंध नहीं है तो ऋण वसूल करना कठिन होगा भनन्‍्यथा नही । 


(5) गर्जन दक्ति--ऋणी की भर्जन शक्ित का झनुमान लगाकर उसकी माग का प्रनुमाव लगाना चाहिए। 
दद्ि एवं प्राय पर पडते वाले प्रभावों कर भी भ्रध्ययत करना चाहिए । 


(6) पूंजो व ऋण में छंतुलत--ऋूण लेने वाली संस्‍्या को पूजी एवं ऋण में उचित संतुलय बनाएं रखता 
चादिए। यदि ऋण पहले पते ही ग्रधिक है तो ग्रौर ऋण देना न्यायसंगत नही होगा । 


व्यापारिक वेक भी उद्योगों के लिए ऋण प्रदान करने लगे हैं जिसे निम्न प्रकार से रखा जा सकता है--« 


बेकों द्वारा दिए गए ऋण 





956 968 १969 
कुल ऋण का 335 आई 
उद्योगो को ऋण 285 665 770 
प्रति 37 5 65 





उद्योगो को दिए गए ऋण का प्रतिस्वत 956 में 37 प्रतिश्चत से बढकर 65 प्रतिश्नत द्वो गया है । 


मत वर्षों में सरकार एव रिजर्व वेंकरो द्वारा लघु उद्योगों को ऋण देने की ओर प्रोत्यादित किया जा रहा है। 
बेंकों द्वारा बृहत्‌ एवं लघु दोनो प्रकार के विकास के लिए ऋचा प्रदान किए जाते हैं ६ रिजरईं बे क द्वार लघु उद्योगों को 
देंको द्वारा ऋण देने की गारटी दी जातो है । सरकार ने साख ग्रारटी यौजना को अधिक उदार बताकर ऋण की 
भाव में भ्रधिकाधिक दृद्धि की है॥ जमा बीमा निषरम की स्पापना से लघु जताकर्त्तान्रो के हिंठ सुरक्षित द्वोने से उद्योगों 
को ऋण देया सरल हो गया है। लघु उद्योगों को ऋण देने मे स्टेट बेह प्रॉक इंडिया ने उल्लेलनीय प्रगति की है। 
इसी प्रकार जुलाई 3960 से सरकार ने साख गारंटी योजना प्रारंभ की जिसमे नघु उद्योगों की कार्यश्ील पूजी के लिए 
%ऋणों की गारटी दी जाती है, जिससे हानियों से सुरक्षा बनी रहती है । इस योजना का लाभ वक, राज्य सद्धकारी वेक 
एवं वित्त निगम उठा रहे हैं । कृषि ऋणों में कमी हुई है, परंतु सहकारी बेकों ने इस कमी को धूर्ण ऊिया है। 


नवीन पीरवतेन 


१ फ़रवरी, 970 से साख गरारटी योजना को अधिक उदार बना दिया गया है भौर इसमें निम्नलिखित ववीव 
परिबर्तेन किए गए हैं-- 
([3) गारंटो की प्रधिकतम सीमा 2 लाख रु० से बढ़ाकर 7.5 लाख रुपए कर दी गई है व 2.5 लाख ६० 
सावधि ऋण के रूप में दिए जा सकते हैं । इस प्रकार कुल 20 लाख रुपये उधार दिए जा सकते हैं। 


(2) निर्याठ करते बाल्े लघु उद्योगों को भी ऋण दिया जा सकता है। इस योजता से सास-पत्र, स्वीडृति 
साख भादि के लाभ उठाए जा सकते हैं | 


(3) रिजवें बैक ऋण की राशि के 75%, गारंटी %८ रण देने दाले वे. 
करना होगा। (६ वक गारंटी करेगा व 25% ऋण देते दाले बेर को ही यहूद 
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(0) बीमा कंपनिया 
(सछच्राआ८० (0०च्राएदा/53) 


डीमा कपनिश एवं जीवन बीमा नियम उद्योगों के प्रद्चों एवं ऋण-प्रदो को सरीदकर उद्योगों को वित्त प्रदान 
करते हैं। ये कंपनियां ग्रंथों हे ध्रभिगोपन का कार्य भी करती हैँ । जोवन बीमा निगम की स्थापना से उद्योगों के प्रथ॑- 
प्रबंधन में वृद्धि हो गई हे। जीवन बीमा निमम प्राय दी्घझालीन ऋण प्रदान करता है । निगम का विनियोजन प्रशों 
एवं ऋण-पत्रों के रूप में होता है । जीदन बीमा नियम के कुल वित्तोय साधन 3000 करोड रुपए से भो प्रधिक हैं इसका 
प्रधिक्राश भाग विभिन्‍न क्षेत्रों में वितियोजित कर दिया गया है । तिगरम् का कुल विनियोग का 70% नाग सरकारी 
प्रतिभूतियों में विनियोजित् है तथा 20% भाग निजो क्षेत्र के उद्योगों मे विनियोजित है। निगप्त नवोन पथों के 
प्रप्रिगोपन का कार्य करता है | परतु बीमा कपनियों के विनियोग १र कठोर प्रतिबंध होने से इनके साधनों का एक बड़ा 
आग प्रकारी प्रत्िमृतियें में विनियोजित करना भावश्यक द्वोता है, जिससे उयोगो के पशणों एव ऋण-पत्रो में बहुत कम 
विनियोग समव हो सकेगा 


(5) वैधानिक वित्त निगम 
(5480ए0०9 शिएथआणंग 0800005) 
स्वतंश्रता के पश्चात्‌ भारत में सरकार द्वारा भनेक संस्थाप्रों की स्थापना की गई है जो उद्योगों को वित्तीय 
व्यवस्था प्रदान कएती है। इन संस्‍्थाधों का वर्णन निम्ने प्रकार है-- 


(१) प्रौद्योगिक वित्त निगम 
(हरफफांब। गांग्रगाए४ एणजएणवराांणा) 


उद्योगों को दोध॑कालीन प्राधिक सद्टायता प्रदान करने के उद्देश्य से भ्ौद्योगिक वित्त तिगम का निर्माण किया 
गया। इसका वर्णन निम्न प्रकार है-- 

]. स्थापना--भारत में ध्रौद्योगिक वित्त नियम को स्थापना प्रौद्योगिक वित्त निगम प्रधिनियम 948 के 
प्रतगंत की गई । इसकी स्थापना | जुलाई, 948 को हुई । पह (एक केंद्रीय इकाई है भोर किसी भी राज्य में स्थापित 
भ्रौद्योगिक संध्या द्वारा ऋण प्राप्त किया जा सकता है। प्लार्यजनिक कंपनियां एवं सहकारी संह्थाएं निगम से ऋण 
प्राप्त कर सकती हैं। निगम का उद्ंश्य उद्योगो के लिए मध्यकालीन एवं दीधकालीन पजी की व्यवस्था करना है। 
जिगम एक केंद्रीय मस्था है जिससे किसी भी राज्य में स्थापित भौद्योगिक इकाई ऋण प्राप्त कर सकती है। 

7॥, पूँजी व्यवस्था--विग्म की ग्रपिकृृत पूजी 0 करोड रुपये है जो 5-5 हआर रुपये के 20,000 पंशों मे 
विभाजित है। इसकी प्रदत्त पूजी 9 करोड़ रुपये से पधिक है। यहू पूजी सरकार रिजय॑ बैक, भनुमूचित बेक़, सहकारी 
बेकों एवं बीमा कंपनियों द्वार फ्रप की गई। मार्च |962 में निगम ने 4,000 नए प्रेश 5,000 रु० मूल्य के निर्गेमित 
किए । इसके पश्रात्‌ 2,69: श्रंथ मोर निर्यंमित किए गए / वर्तमान समय में पूजी का वितरण विम्स वर्गों मे है-- 


सहकारी बेक 8% 
प्रनुमुचित बेक 20% 
ब्रीमा सस्याएं 

बीमा सस्याए 22% 


पभौद्योगिक विवास बंक 30% 


योग. 00% 
++- 


पूजी पर प्रधिक लाभ न होने की श्रा्का ः 
ड् श्रार्शका से सरकार ने पूंजी के भुगतान तया 2 ५० वाविक लाभाश् की 
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घोषणा को । 948 के पश्चात्‌ मुद्रा दाजार में ब्याज की दरों में दुद्धि द्ोने से मार 962 के पश्चात्‌ निर्मेमिठ दिए 
गए प्रश्नों पर सरकार ने 49६ लामाश को यारंटी दो द्वै। लामाइ्य की प्रधिकृवम दर 5% निश्चित की गई है जो 
सरकार का ऋण वापस करने एवं प्रदत्त पूंजी के बरावर कोप हो जाने पर द्वी घोषित किया जा सता है। सरकार 
ने अंछों को कभी भी खरीदने के मथिकार को मुरक्षित रखा है। निमम को ऋण-पत्र निर्यमित करने कय स्‍्रविषार है। 
वित्तीय साधनों की पूछि के लिए खुले बाजार से ऋण लिए जा सकते हैं। यह निगम केंद्रीय सरकार वी पग्रनुमति से 
विश्व बेंक से मी विदेशी मुद्रा में ऋण प्राप्त कर सकता है। यह जनता से 5 वर्ष की भ्रवधि के लिए 0 करोड़ झपये 
तक जमा प्राप्त कर सरवा है । निगन को प्रार्रम में प्पनी छुकता पूंजी एवं कोष के 5 गुने तक ऋण प्राप्त करने की 
प्रनुमति थी जिसे बाद में बद्ाकर 0 गुना कर दिया मया । निगम के वित्तीय छाघन 2 करोड़ रुपए से नो प्रधिक हैं । 

गया. प्रबंध ब्यवस्था--निय्म का प्रवध सचालक मंडल द्वारा किया जाता है जिसमे सरकार द्वारा नियुक्त 
अवेधनिक ग्रध्यक्ष एव 22 उचालक होते थे, परतु बाद में कृपलानी समिति की धिफारियों पर सरकार ने प्रध्यक्ष का 
चंद बंतनिक तथा सच।लको वी ससख्या १3 कर दी ॥ इनमे से 4 संचालक स्‍भौदोपिक विकास देंक, 2 संचालक सद्कारी 
वेकों, 2 संचालक पनुमूचित बैंकों, 2 संचालक केंद्रीय सरकार, 2 संचालक प्रम्य वित्तीय सस्थाप्रो द्वारा नियुक्त किए 
जाते हैं। इस मंडल की सद्दायता के लिए एक केंद्रीय समिति की स्थापना की गई है जिसमे भप्रध्यक्ष एव 4 संचालक 
होते हैं । यह केंद्रीय समिति किसो भो कार्य को करने को सक्षम है तथा निगम के समस्त ग्रधिकारों का प्रयोग किया 
जा सकता है। इस प्रकार दैनिक कार्यों के संचालन के लिए केंद्रोय समिति कार्य करती हैं जिम्मे 2 सदस्य चुने हुए 
सचाझ्षऋं ने लिए जाते हैं तथा 2 संचालक मनोनीत सचातकों में से छुने आते हैं । इसके प्रतिरिक्त निगम की 5 विश्येप 
परामर्श समितिया होती हैं, जिनमे 4 सदस्य होते हैँ। ये परामर्थघ समिदियां रसायन, वद्त, शंकर, इंजीनियरिय एवं 
विविव उद्योगों के लिए स्थापित की गई हैं। इन समितियों मे संबरधित क्षेत्रों के विशेषज्ञों को सदस्य बनाया जाता है । 
उथोगी को ऋण देते से पूर्व संबंधित समिति चले प्रावस्यक परामर्स प्राप्त कर लिया जाठा है। तिमम का प्रघात कार्यातय 
दिल्‍ली में है, तथा सट्टायक कार्यालय कलकचा, वम्बई एवं मद्गास मे हैं । 

प9. नियम के फार्य--औद्योगिक वित्त निग्रम के कार्यों को निम्न तीन भागों मे विभाजित किया जा सकता 
है--(प्र) गारंटो करता, (ब) रूघ प्रदान करना, एवं (स) भमिगोपन करता । 

(४) गारंदो करता-- गारंटी के ठंबंध मे निगम निम्त कार्य करता है-- 

(४) रूण की यारंदी देवा--निगस को यह सपिकार है क्रि वह उद्योगों द्वारा खुले बाजार से आप्य किए 
जाने वासे ऋषणो की गारटी दे । ये ऋण 25 वर्षोय स्‍्रवधि के लिए प्राप्द किए जाते हैं। ऋण के लिए प्रार्यनापत्र निगम 
के बबई, कल्तझतता मद्रात्त, नई देहलो, प्रहमदादाद ग्रादि बार्थालय में दिएु झा सकते हैं। प्रार्यना पयों में ऋण वी 
मात्रा, प्रयोग की योजना, लाभ-हानि विवरण एवं संपत्ति विवरण नेजना होठा है। कायलिय जांच के बाद उसे भ्रपनी 
सिफारिश के साथ केंद्रीय कार्यलेय देहलो नंजरूर उसकी स्वोहवि प्राप्व करता है । 

(७) ऋष-पत्नों को गारंटी--विमम उद्योगों द्वारा तिर्येमित किए दाने दाले ऋण-पत्रों झा मूलबत एव 
अवाज को वापस करने को गारंटी देठा है, जिससे उद्योगों को सरलता में ऋण प्राप्त हो जाएं । 

(7) र्पगित भुगतान को यारंदी--मारत मे विदेशों विनिमय को कठिनाइयों एवं विदेशों विविमय वबेंडों 
द्वारा खीमित मात्रा में कार्द छिए जाने से मारतीय उद्योगों को विदेशों से माल भ्ायाठ करना प्त्यंत कठिन हूऐ रहा था 
डिससे प्रावश्यक मशीनें द पन्य पदायों का झायात करना संभव नहों हो रहा था । इस कठिताई को ध्यान में रखते 
हुए 2। दिउबर, 957 को नियम के विधान में संझोडन करके उद्योगों दारा विदेशों से पूजोपठ सामान के झायात प्र 
झूययिठ झुरवानों को गारडो देने की ब्यवरथा को गई | प्ररिधामत्वरूष विगय को गारंटी के भ्राघार पर सारवीय उद्योग 
खरलठा से विदेशों से प्रपनी घावस्दद वस्तुप्रों छा घायात करके घोद्योगिक विद्यय में योगदान दे सकते हैं ! धायात के 
चुपतान को गारदों देते झमद निगम योजना को लागठ, परॉजिद शक्ति, शप्ट्रोय महत्त्व, लाइसेंस ब्यवस्था एवं घन्‍्य 


का कर की छानदोन करठा है । तत्पइद्ातू एक गारंटी समझौठा लिखा जाता है, जिसमे समस्त बात्नों का उल्वेख 
्घा प् के 
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(४४) विदेशी घुद्ा ऋणों को गारंटो--निमम द्वारा विदेशों से प्राप्त ऋणो के बदले गारंटी भो दी जाती है। 
निगम अभी तक 5 प्रार्थनापज्ञो पर कुल 23 करोड़ रुपये की गारंटी स्वीकार कर घुका है। 

(४) ऋण प्रदान फरना--यह निगम उद्योगों को मध्यकालीन एवं दीघेकालीम ऋष प्रदान करने को 
व्यवध्या करता है। ऋण प्राप्त करदे के लिए उद्योग द्वारा निगम के किसी भी कार्यातय को प्राथना-पत्र देना होगा 
जिसमे ऋण की माता, प्रयोजन, 2-3 वर्षों को संपत्ति व लाम-हानि का विवरण भी भेजवा होता है। इस प्राथेनायर 
में उल्लिप्चित ब्रतों की जाच करके उस्ले केंद्रीय कार्यालय को सेज देते हैं जहा सलाहकार उमिति द्वारा समस्त ध्धिकार- 
प्र्नों एव काग्रजो को जाच की जाती है तथा संतुष्टि होने पर ऋण की स्वीकृति दे दी जाती है। ऋष प्राप्त करने वाली 

,सस्था को अपने भ्रतिम खातों को प्रतिया नियमित रूप से निगम के पाम्त भेजनो प्रावश्यक होगी । निगम उद्योग के 
संचालक मंडल मे भपना प्रतिनिधि भी तियुबत्ध कर सकता है। उद्योग द्वारा किरत व ब्याज न चुकाने पर उद्योग के 
प्रदथ को निगम झपने हाथों में ले सकता है। निगम द्वारा दिए जाने वाले ऋण को न्यूनतम मात्रा 0 लाख रुपए एवं 
झपिकतम मात्रा 2 करोड़ रुपये निर्धारित की गई है। निगम द्वारा नवीन मशौनें खरीदने एवं सस्था का विस्तार करने 
झादि के लिए ऋण प्राप्त किया जा सकता है। ऋण अ्दाव करने से पूर्वे उद्योग की स्थायी सपत्ति को परोहर के हप 
में रखा जा सकता है ) निग्रम द्वारा ऋण रुपये एवं विदेशी मुद्रा मे दिए जा सकते हैं। विदेशों में साख-पत्रो के आधार 
पर विदेशी भुगतान में सुविधाएं दो जा सकती हैं । निगम द्वारा देश के विभिन्‍न उद्योगों को ऋण प्रदान किए गए जिममें 
सहकारी संस्थाप्रों को प्राथमिकता प्रदान की गई । परंतु ऋण की मात्रा भविकसित राज्यो की प्रपेक्षा विकप्तित राश्यों 
को भ्धिक मात्रा मे दी गई। इन ऋणों पर ब्याज को दर 53%, निश्चित को गई है जिसे बाद भे बदाकर 85%, कर 
दिया गया । विदेशी मुद्रा में दिए भए ऋणों पर 9% ब्याज लिया जाता है। 

ऋण देने को शर्ते--नियम द्वारा ऋण निम्न शर्तों पर दिया जाता है-- 

(3) बंपकू--शछण उद्योगों की स्थायी एवं अचल संपत्ति के प्रथम बधक प्र दिया जाता है ) 

हे (४) संघालकों को नियुक्ित--भपने हिंतो को रक्षा के लिए निगम उद्योग में दो सचालक तियुक्त कर 
सकता है। 

(४) ऋण प्रवधि--ऋण प्रायः 5 वर्षों की भ्वधि के लिए प्रदाव किए जाते हैं । 

(४) बीमा-रहन रजी गई संपत्ति का बीमा करामा प्रावश्यक हीगा । 

(४) समान किश्तें--ऋणों का भुगतान समाने किश्तों में किया जाएगा। किश्तों की सस्या का निर्धारण 
पारस्परिक सहमति से होगा । 

(श) लाभांश--ऋण का मुगताव न करने तक ऋष लेने वाला उद्योग 6% वाधिक से अधिक लाभाश 
घोषित नहीं कर सकेगा । 

(या) व्यक्तिगत जमानत--लिए गए ऋण का सदुपयोग हो, इस बात की गारंटी के लिए उद्योग के 
संचालको की व्यक्तिगत जमानत ली जाएगी । 

975 तक निगम ने 379 करोड़ रुपये विभिन्‍द कार्यों के लिए दिए। वित्त निग्रम द्वारा ऋण रुपये या 

विदेशी मुद्रा में दिए जा सकते हैं ) शवकर उद्योग मे भ्रधिकाश्व ऋण सरकारी समितियों को दिए जाते हैं ! 

त्रुटि करने पर कार्पवाहिपां--'छण लेने वाल्री सस्या ऋण के भुगतान के संबंध में शुटि करे या दियमों का 
पासन न करे तो मिगम जिम्न कार्यवाहियां कर सकता है--- ४ 

()) कपनी को प्रदध ब्यदस्था को प्पने हाथो में लेगा । 

(॥) प्रम्य पूर्ण होने से पूर्दे ही प्रपवा ऋण वापिस लेना । 

गा के आ लेने वाली कंपनी के अ्रवंध मंडल मे झपने प्रतिनिधि मेजवा | 

कई... [पि) प्रभिगोपन करना--यह दिगम उद्योगों के मंझो एवं ऋण-पवो का बमिग्रोपन भर 
का कार्य निगम ने अपनी स्थापना के कई वर्ष पश्चात्‌ प्रारभ किया था। प्रारंभ में 20228 कक हर 


निगम एवं झौद्योगिक साख एवं बोमा निगम को साझेदारी मे किया यया था में नहीं बि 
। जो अश बाजार ज्न्हे 
निगम द्वारा क्रय किया जाता है। 50922: 44 
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शत दर्पों में वित्त निगमों की ऋण जियाह्रो में तीव मति से दुद्धि हुई । स्वीकृत ऋणों मे 5 गुदी एवं ऋण 
शेष में 30 गुनी वृद्धि हुई जो वित्त निग्रम की प्रगति को झोर इग्ित करती है। 973-74 में निगमों ने बुल 0.76 
करोड़ रुपये के ऋण प्रदान किए, जिसमे से 96 6] करोड़ रुपये के ऋण रुपये मे, 4-43 करोड़ रुपये के ऋण विदेशी 
मुद्रा भे तथा 0.72 करोड रुपये के ऋण झभियोपत एवं प्रत्यक्ष चंदे के रूप मे थे। इसी श्रकार से 974-75 मे कुल ऋण 
38 67 करोड रुपये स्वीकृत विए गए जिसमे से 729 82 करोड़ रुपये के ऋण 8.36 करोड रुपने के विदेशी सुद्गा भे ऋण 
एवं 049 करोड रुपये ऋण भणभिगोपन के रूप भें थे। मार्च 975 ठक निभम के 608.7 करोड़ रुपये के ऋण शेष थे | 
शालोचनाएं--दित्त निग्रम की प्रमुख प्रालोचनाएं निम्न हैं-- 

() ब्ल्प शाख--निगम का कार्यक्षेत्र विस्तृत होने पर भी इसका कार्य-स्षेत्र अत्यन्त सीमित मात्रा मे रहा है। 
(निगम के वित्तीय साधन सोमित होने से लधु उद्योगो की राख भावश्यकृताप्तो को पूर्ण करना समव न द्वो सका । निगम 
ने ठोच सपत्तियो के ग्राघार पर ही ऋण प्रदान क्रिया है, इस प्रकार झल्प मात्रा में ही साख प्रदान की है। 

(2) दोयपूणे प्रदंध--निग्रम द्वारा साख श्राप्त करनेबालो सस्था वो क्षमता का श्रध्ययन करके ऋण 
प्रदान किए जाते हैं । परंतु इस कार्य के लिए निग्रम के पाप्त॒ विशेषज्ञों की सेवाप्तो के प्रभाव के कारण प्रबघ व्यवत्या 
दोपपूर्ण बनी रहती है, जिससे निग्रम के कार्यों मे बाधाए उत्पन्न होती हैं । 

(3) ऊदी ब्याज दर--निगम के द्वारा जो ब्याज दर ली जाती है वह लघु उद्योयो के दृष्टि से ऊडी मानी 
जाती है, परिणामस्वरूप उद्योग पर्याप्त मात्रा में ऋण प्राप्त नही कर पाते । 

(4) भनावइयक देरी---निग्रम द्वारा उद्योगो को जो ऋण स्वीकृत किए जाते हैं, उसमें प्रनावश्यक रूप से 
देरी कर दी जाती है तथा प्रावेश्यकता के समय ऋण प्राप्त नही हो पाते । 

(5) निमर्मों का समान स्वरूप-- देश मे समस्त नियमो के लिए समान नियम बनाएं गए ये जो कि चुदिपूर्ण 
हैं, क्योकि देश में प्रनेक विभिन्‍नताएं पाई जातो हैं मोर सभी स्थानों पर समान ढय से निय्रम को स्थापना नहीं की जा 
सकती । निग्रम के कार्यों का निर्धारण राज्य विश्येप की भावश्यक्ताप्रो एवं परिस्थितियो को ध्यान में रखकर ही क्रिया 
जाना चाहिए । 

राज्य वित्त निगम श्रधिनियम 956 मे संशोधित किया गया जो अक्तूबर !, २956 से लागू हुए । इस पषि- 
नियम में निम्न ब्यवस्था की ग्ई-- 

(+) समुक्त निगम--दो था दो से झधिक राज्यो के लिए सयुक्त निगम की स्थापना हो सकेगे । जिन राज्यों 
के तिगमो ने विशेष प्रगति नही की हो, उन्हे घ्रापस में एकीकृत करके एक नियम की स्थापना कर दी जाएगी । 

(॥) वित्तोम सुदिधाएं--राज्य सरकार, अनुमूचित बेक था राज्य सहकारी बेके की गरारटी पर वित्तीय 
सुविधाएं प्रदान की जा सकती हैं | ह 

(30) निरोक्षण---रिजव बेंक द्वारा निमम का निरीक्षण किया जा सकता है । 

(7४) एजेंड--यह नियम केंद्रीय पा राज्य सरकार के एजेंट के रूप में कार्ये करेगा । 

(४) भ्र्पकालीन ऋण--निगम सरकारी श्रतिमूतियों के भ्ाघार पर रिजवे बेक से मल्पकालीन ऋण 
बआप्त कर सकेगा । 


(3) भारत का भद्योगिक साख एवं विनियोग नियम 
(प्रावधान सिल्ला। बणव [म०चमवयां 00क्र॒णाथा०० जी [9ताव) 


जल मारत सरकार, भमरोकी सरकार एवं अंतराष्ट्रीय बेक के त्रि-सदस्यीय मिशन ने श्रापसी परामर्स द्वारा भारत 
निजी क्षेत्र के २४४४8 दोरष॑बालीन वित्तीय सहायता देने के लिए एक निगय की स्थापना की सोर ध्यान दिया 
5 बयोकि भोदोगरिक दैत्त निमम॒ निजी क्षेत्र के उद्योमो को कोई सहायता प्रदान नहीं करता था । फतस्वरूप सार्वजनिक 
मत कंपनी के रूप मे 5 जनवरी, 955 को घौद्योगिक साख एवं वितिधोग्र निगम की स्थापना की गई। 
उद्देक््ष--इस निगम के प्रमुख उद्देश्य निम्न बे-- 


आखत में मौद्योगिक वित्त-ब्बबस्था | 395 


(!] हिली पूंजो को प्रोत्धाहब--निगम का रह्वेश्य निजी पूछो को उदोगों से भाग वेते को श्रोत्ता्दित 
करना है। 

(#] विनियोग बाजार को विकसित करमा--तिगम का उद्देश्य देश में विवियोग बाजार को विकसित 
करना है । 

(88) विजी उपकम को सह्ाय्ता--देश में दिजी उपक्मों की स्थापना, विस्ार एवं उनके आवुनिकोकरण 
कल लिए निगम प्रयास करेगा । 

(४) निड्नो स्वामित्व--देश मे ग्रोद्योगिक विनियोग के लिए निजो स्वामित्व को प्रोत्पाहित डिया जाना है। 


पूजी व्यवस्था 


निगम को अधिकृत पुजी 25 करोद् इपये है जो 00-00 रुपये के श्रशों में विभाजित है। निगम की प्रदत्त 
पुजी 5 करोड रुपये है । इस पूजी मे जे 2 करोड रुपये भारतोय वेको, संचालकों एवं दौमा कंपनियों द्वारा, ).5 करोड़ 
रुपये भारतीय जनता द्वारा; 50 लाख रुपये प्रमरीकी पूजीयतियों द्वारा ठथा ! करोड रुपये इस्लैंड के पूत्रीपवियों द्वारा 
दो गई है । 

निगम को सरकार ते 7$ करोड़ एपये का ऋण दिया है जिछका ३5 वर्ष पश्चात्‌ )5 (कस्तों मे मुगतान होगा। 
ऋण पर ब्याज 5 वर्ष बाद लगाया जाएगा । विश्व बह से | करोड डालर का ऋण मिला । इस प्रकार निगम के वुल 
वित्तीय साघन 298 करोड़ रुपये थे। यह निगम तीन देशों तथा विश्व वेक के सहयोग में स्थापित हुआ ग्रौर उत्के 
प्रारभिक सावन [7.5 करोड़ रपये थे। निगय के वर्तेमान साथव 298 3 करोड रपये है ओ कि विम्ते अकार हैं-- 





]. प्र पूजी 0,0 करोड़ रुपये 

2. कोष 8.3 ्क] 

3. भारतीय मुद्रा मे ऋण 600 क्र छा 

3. विदेशी मुद्रा मे ऋण 27.0 7 
योग 298.3 


हक 


चजजतजत+त+त+त++ऋ+तऋ्त तन न तनन+ 
निगम प्रपनी पुजी एवं क्ोप के तीन गुने के बराबर ऋण प्राप्त कर सकता है। 5 वर्ष पश्चात्‌ निगम पपने 
लामों का 25%, भाग प्रतिवर्ष रिजर्ड कोप में डालेगा । 


नियम के कार्य 
निभम के प्रमुख कार्य निम्न है--- 


(।) ऋण प्रदात करता--यह निगम तिदी क्षत्र के उद्योगों को 5 वर्षों के लिए सुरक्षित ऋषण प्रदान कर 
सकठा है 


(2) सुपणित मुगतान की गररंदी--निगम रुपया क्षेत्र से खरोदे गए पूजीयत समान के लिए स्पगित भुगतान 

की गारंटी देता है । 
_. (3) फटा देवा--तिजी क्षेत्र के उदयोगो के प्रदघ, परविधिक एवं प्रशासनिक विपयो पर पथमर्श देना एवं 

इनकी संवाएं प्राप्ठ करने में सद्यायता देना | 

(4) पुनः दिनियोघ--कोपों 0९% विनियोग के लिए उपलब्ध कराने के प्रयास करना ; 

0 कप गज न द्वारा प्रन्य का में ऋण प्राप्त होने पर उसकी गारंटी करना । 

दि त। दर [--विद्दैयों से प्रावश्यक पूजोगत सामान प्रायात करने के लिए नि 

बेची मुद्रा मे ऋण प्रदान करता है ) 008 


(7) प्रलियोपत--जिगम उद्योगों के पशों एवं ऋण-पतों के प्रसियोपन का कार्य करता है तया न बिके 
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गए अंशो की स्वयं क्रय कद तैा है| क्लावव्मबता पड़ने पर उ्योदो के घरों बह स्यूनदम शणि वा प्रबंध नो करता है । 


विमम के कार्यो की योगाएं 

नियर के कार्यो धर निम्न चीमाएं लगाई बई हैं-- 

(!) एकवंकी व्यापार व दार्केदारो पर प्रतिबंब--यह निग्रम निजी क्षेत्र के एकाड़ी व्यापार एवं सार्वदारी 
भ्रस्याप्नों को ऋण प्रदान नहीं अरेझा $ 

(2) स्वूनठम सहायता राधि--एकओ ब्याप्रार के तिए स्वृूनतन राशि 5 साख रुपये निर्धाटित की गई है। 
भदि बिसी समय निगम ऋण का प्रवथ करवे में जो असमर्थ हो तो वह झन्प संस्थाओं की सहायता ते श्रकता है । 

(3) स्थायी पुँडो के लिए ऋणघ--निमरम प्रायः सस्याम्ों को स्थायी पूजो के लिए हीं ऋण प्रदान करठा है । 

(4) बाच पड़त्ताल--ऋण स्रदीक्‍्षत बरले से पुरवे लिबस प्रार्थी उपक्त को योजना, विक्रय व्यवस्था घादि वो 
पूर्ण रूप से जाच-पढ़ वाल करता है। 


(5) ब्याज इर निश्चित करता--ःदुण पर व्याज दर, एवं धन्य सेदायों प्लादि के बइले कमोश्चत क्रो दर 
को पहने से निश्वारित अर दिया ज्यठा है। 





निगम हो प्रयति--निगम को स्थायना के पद्चात्‌ इसके बार्यों ने पर्याप्त दृद्धि हुई है । नियम ने प्रपने ब्रार्बा- 
लग में लगभग 250 करोड़ छात्र के ऋण स्वीकृत किए हैं, जिनमे थे 55 करोड दफय के ख्ूण दिठरित्र झिए जा चुके 
हैं। दिठरण करने बाले ऋषणों झा लगनग 70% काग विदेशी तुद्या में दिया गया दै। प्रशिगोसव के क्षेत्र मे निगम ने 
महत्वतृणे काये सहों जिया है। नि्रन ने प्रारंभ में 32%, खामाय घोषित किया जो बाद मे बदकर 99% वक पहुंच 
म्रदया । निगम ने अपने झनेक नवीन क्षेत्रों मे जोखिम दझधकर धन का विनियोजने जिया तय उद्योगों को प्रोत्यादिव 
किला । 





973-74 ब 974-75 में निगम ने दुल्न 6.72 दरोड़ रुपये व 62.86 करोड़ ने ऋण स्वीकृत किए जिम्रमें 
शव 973-74 के लिए 976 करोड रुपये ने ऋण, 34 68 करोड रपये दिदेशी मुद्रा मे रण णुर्व 6.68 करोड़ रफये सामि- 
गोपन एवं प्रत्यक्ष चदे के ऋण के झूप मे था | इसी प्रकार 2974-75 में 62.86 करोड़ सझये को ऋण मे से 6.00 करोड़ 
अपने में ऋण, 4.29 करोड़ इपेे विदेशों नुद्ा ग्रे ऋण एक 5.57 इरोड़ रखे प्रम्ियेस्त ऋण के ढय में था। 
मार्च 975 तक इस नियम ने कुल 5.0 करोड रूपये के ऋण दिए जिम्ने तिम्न श्रकार रखा जा सकवा है-- 


दिए गए ऋण 975 तक 











(छरोड ६० ने) 
स्दोकृूठ (ईबिठग्लि 
] झपने मे ऋण 37.7 शा 
2 विदेशों युद्ा मे ऋण ३057 अ्यह! 
3 प्रश्मिगोएत ऋण 876 497 
योद 59.0 365.5 


चिता त-त--_तहऋऋ््तततत_>त_नन्‍तहतितिततत_तञतततभतततततत>त_ततमतह+>त3++7+ततनत_5 


री हक प्रन्य घनुसाव के घनुयार निगम में 975 तक 508 करोड़ के बुल ऋण दिए । इत ऋषणों का प्रत्येक 
रे में विवरण ध्यनाव हद्ा | यबसे उस रूघ पजाद (0.305) बसबसे सदिर ऋण अह्ाराधट्र (34 6% ) को 
हैझा कया । घज्द झाधाद ऋषणों पर छा विउरण निम्त प्रकार रहा-- 


राज्य-पझाधार रूण छा वितरण 
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(करोड़ ९० में) 
राज्य का नाम राध्नि प्रतिशत 
[. भाषप्रदेश उन 3. 
2. ग्रासाम 493 709 
3. बिहार 33.33 65 
+ गुजरात 62.99 १4 
5. हेरियाणा 43.59 शा 
6 हिमाचल प्रदेश न न 
7. जम्मू व कश्मोर पड श् 
8. कर्तादक 3489 6.8 
9 केरल 9.88 29 

]0. मध्यप्रदेश 0 08 2.0 
][, महाराष्ट्र 75.63 346 
42. मनीपुर न कलम 
43. मेघालय डे न 
[+4 नागालेड कम हम 
5. उड़ीया क्र्या 3.9 
6. पंजाब 4.5 93 
7. राजस्थान 9.58 4.9 
8, तमिलनाडु क्या 33.0 
9, त्रिपुत न 5 
20. उत्तरप्रदेश 2बजा 48 
2. १० बधाले 325 6.4 
22, केंद्रशासित क्षेत्र 33.55 पं 
घोग 3508.00 4000 


(4) राष्ट्रीय भ्ौद्योगिक विकास निगम लि० 


(०प०णा३ं [9005गर्ज 065९०७०८०६ एणफुणगांण 7.8.) 


मारतीय कपनी भधिनियम के प्रंतर्गत एक निजी कपनी के छप मे राष्ट्रीय प्रौद्योगिक विकास नियम लि० 

की स्थापना [954 मे की गई। इसकी स्थापना मुख्यतया एक विकास एजेंसी के रूप में की गई थी जिसका उद्देश्य देश 
में सरकारी एवं निजो क्षंत्रो में प्लौद्योगिक विकास को प्रोत्माहित करना है। यह निगम नवीन उद्योगो की संभावनापों 
पर विचार करके उसे प्रावश्यक वित्तीय तकनीकी सहायता प्रदान करता है | 
पूंजी ब्यबस्था--निगम की प्रधिकृत पूजी | करोड़ रुपये है जिसे संपूर्ण ूप मे सरकार ने खरीद लिया है। 

झन्य वित्तीय साथनों के हूव में यह निगम कंद्रीव॑ सरकार से ऋण व प्रतुदात प्राप्त कर सकता है, तकनीकों सहायता 
प्राप्त कर सकता है वचा जनता में निश्षेपर मी स्दोकार कर सकता है । 
प्रबंध स्यरस्था--निगम कर प्रदंध एक सचालकू मइल द्वारा किया जाता है जिसमे केंद्रीय यरकार के मनो- 

नीठ 209 उदस््य होते हैं जो विबिन्न क्षेत्रो क्र अदिनिशित्व करते हैं 
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विभम के कार्ये 

नियम के भ्रमुख कार्यो को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

(।) उपक्रममों को प्लाधिक सहायता--यह निय्रम निडो क्षेद्र मे, लवीन उपक्रमो को स्थापित करने एबं पुराने 
उपत्र मों को प्लोर भष्षिक विकृमित होते सबधो प्राश्यिक सहायता प्रदान करता है # दि 

(2) सरकार छो एजेंसी--किसो नी उद्योय को ऋण देने के उद्देश्य से यह नियम सरकार की स्वोशृति प्राप्त 
करके एजेंसी के रूप में का करता है । 

(3) शोदनाएं इनाना--निंग्रम देश के ध्ौद्योग्िक विकास के लिए प्रावश्यक योजना ए निर्मित करठा है एवं 
उन्हे ब्यावहारिक रूप प्रदान करता है। 

(५) उद्योग स्थापित करना--पदि निजी उद्योगपति उद्योयो के निर्माण करने मे प्रस्ममथे हैं तो बह नियम 
अपनी प्ोर से उद्योगो को स्पापना करके उनका उचालन करेया $ 

(5) एुझो उद्योप---तरकार को छोर से पूजोगत एवं झ्ाषाए्भूव उद्योग्रो को स्पाप्ता करके उन्हे बाद मे 
निजी साहसी को हेस्तातरित छकर सकता है। इस प्रकार देश में पूजोगत उद्योगों को स्थापना करने में सरहामता प्राप्त 
होदी है पर देश का प्रौद्योगिक दाचा सुदृढ़ बन हाठा है ॥ 


निम॑म को भ्रयृति द 


जिग्म ने विदेशों विशेषज्ञों मो सहायता से प्नेक भ्रकार के उद्योगो के लिए रिपोर्ट तैयार करके उन्हें कार्य रूप 
में परिणत किया है। कुछ नवोन उद्योगों वो स्थापना को है तथा विदेशी सहयोग, तदनीको सहायता एवं भ्ावश्यक 
मशीनरी का घायात सनव बनाया है। सरकारो एजेंसी के सूप में कुछ उद्योगों को ऋण प्रदान किए गए है। भह निगम 
दीघेकालीन एवं प्रल्पकालीन ऋषण की व्यवस्था ३.रता है । कियया क्रय पद्धतिं के भाघार पर स्वदेशी! मशोनो एवं उप- 
करणो की उचित ब्यवस्पा क्री जातो है । ऋण को राशि को (किश्तों में चुकाने को सुविधाए दो जाती हैं। निग्रम ने उद्योगों 
के विकास के लिए सलाहबार समितियों की नियुक्ति की है तथा प्राविघिक सहायता देने के उद्देश्य से 960 मे तकनीगी 


सलाहबार ब्यूरो (7८०070०हा०० 0०5णा०७7८४ 807८३४) को स्थापना को दे जो सार्वजनिक एवं निजी दोनो क्षेत्रों 
के उद्योगों को प्राविधिक सलाह देता है । 


(5) ग्रौद्योगिक विकास बेक 
[प्रावपध्धाण 0७००एप्यध्या छआ।. ) 


देश ये भनेक प्रबार नो बित्तोय सस्थाणो गो स्थापता के उपरत नो यह प्रनुभव किया गया कि देख में सत्य 
वित्तीय संस्थापों बा नेतृत्व करने एवं उन्हें माथिक उद्दायता प्रदान करने बाला कोई वित्त स्घ नहों है। स्थापित किए 
गए तिग्रमों से उद्योगो डरे पर्राप्त माश में ध्राथिक सहस्यता प्राप्त न हो सकी, स्पोकि इनके सदघ मे घनेक बेधा निक रुकावर्ट 
हैं, इनबी ऋण देने को शत कठोर एव बेचोचदार हैं, तथा इन सस्पान्नो के साधन प्रत्यत स्लोमित हैं, बिउसे बड़े पैमाने के 
उद्योगों को सरल श्वततों पर दोध॑क्ालोन ऋण देना सभव नहों पा। परत: एक नवीन सस्पया को स्पापित करना निरिचत 
किया गया, परिणयमस्वरूप 27 फरवरी, 64 को ससद्‌ मे भोद्योगिक विकास बैक की रूपरेखा ससद्‌ मे रखो गई भौर 
 जुनाई, 964, यो इसको स्थापना कर दी यई॥ 

जद इन उद्देश्य--प्रौद्योगिक देक की स्थापना वा मुख्य उद्देश्य भोयोमिक विकास को प्रोलाहन देना तथा विकास 

परियोजनाप्रों म संत्रिय माय सेना है। इस वेक के सुस्य उद्देश्य निम्न हैं - 

(7) देप के झ्ाधारबूत एवं राष्ट्रीय महत्त्द के उद्योगों के विकाम्र रो प्रोत्ताहित बरना । 

(3) विलिन्‍न पघौद्योगिद् बिन उंस्थाप्रों गो नोतियों एवं कार्यों मे समन्वय स्थाप्रित करना । 

पूछो स्श्वस्था- प्रारंभ से बेक को भ्रषिकृद पूजो 50 करोड़ झूपरे थो जिसे राद में बढ़ाकर 00 करोड़ झुपार 
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कर दिया गया। दखको प्रदल पूडी 20 करोड़ झपप्रे है जो सब रिजर्व बैंक ढाया खगेदी गई है| इस वेक को मारठ 
बरदार ने (56 करोड झयवे, पुनविल विमम से 34 ऋरोट़ रुपये, रिजये बेछ से 6 करोड़ रपये ऋण के रूप मे प्राप्त हुए 
हैं ठया दमको स्दय की पूजी एव कोष को माता 30 ऋरोड छत है। दस प्रतार वें के समम्ठ वित्तीय खायन ॥90 
करोड झपे हैं। बेक ही विनीय सावन मुवन बनाने के लिन साप्ट्रीय झ्रौद्योचिद्य वाख (दीवंछावीन) कोब 
[फिबणव फ़ताब्रंग टाव्या (॥078-थमा ०0एथगाणा5) एणाव] की स्थापना की गई है, जिसमें श्रारंम मे 
टिजिवें दंक ने 50 करोड रुपए की राशि रखी है और प्रागरामी 5 वर्षो में इस कोप में 5 करोड़ दुएये बापिक जमा किए 
जाएंगे । इस कोष का उपयोग बे द्वारा वित्तीय संस्याप्रों के ऋष-पत्र श्रादि झय करने से किया दाएगा। सरकार ने 
भार 965 में विश सहायता कोष छी भी स्थापता की है जो उद्योगों को ऋप शुद अ्रनुद्यन प्रदान करेगा । 

प्रद्ध व्यवस्था--विकास बेंक रिजर्व दंक के सहायक के रूप में कार्य करता है, प्रत. रिजर्व वंक का कंद्रीय 
सचावक मंडल इसी नी प्रबंध व्यवस्था झरता है। विजास वेक के पपरिकारी रिजर्क बेक द्वारा ही मनोनीत किए 
जांते हैं। 


विकास कोप 

विलीव सापनों छो सुदृढ़ बनाने देदु बेंझ ने निम्न दो कोपो की स्थापना की है 

(]) दिकाम्न प्रह्ययक्रा झोष--इसको स्थापना सरकार की प्राय से की जाती हैं। इसका उद्देश्य ऐसे उद्योगों 
दा निर्माण करना है, जिन्हें प्रत्य साधनों ने पूजी प्राप्त करना संभव न 

(2) प्रोष्योगिक साम्र (दोघेंडाल्लीन) कोप--इस कोप की स्थापना रिजर्व ब्रेक प्रधिनियम में संशोत्रन करके 
ही गईं है जिसने रिबर्द बेंछ श्रद्धिय्य प्रपने लान में से 5 ऋरोट़ू रु० देया । इस कोप का उफ्योग उसे खमय द्वागा। 
जबे उम्रके पराम प्रत्यक्ष एव भ्रश्न्यक्ष वित्तीय सहायता देने के खापन ने हों ॥ 





विकास वेंक के कार्ये 

विडास वें के मुझ कार्य निम्न हैं: 

() प्रत्यक्ष सहायता--पह बेक उद्योर्पों को प्रत्यक्ष ऋुघ देकर, स्थगित घुग्रठान की गारंटी देकर, व्याप्रारिक 
वबिलो की कंठोती करके सृव अत्यक्ष हुए से प्रय्यों एवं ऋष-पत्रों तो क्रय करके एवं उतका प्रमिय्रोपन करके प्रत्यक्ष हफ से 
श्ह्मायठा प्रदान करवा है । 

(2) हब्तोको हह्लायता--यह बंक उद्योगों के विकास के लिए उन्हें ठऊवोदी सहयायठा दी श्रदान करता है 
ठया माल के विज्य प्रांदि के सबंध मे थोब एवं सदेक्षम छा कार्य नी रूरठा है । 

(3) प्रुतद्रित्त मुविघा--यह ब्रेक विचोथ्व सस्तयाप्रों के 3 मे 25 वर्षो ठक के लिए ऋण, जिर्यात हेतु 6 माह 
प्ले 0 वर्ष के ज़िए खडय एवं राज्य सद्कारी देझ्ों एवं गनुसूचिउ बेंडों के ऋनो पर3 से 0 वर्ष के मिए ऋणों पर 
पुनविद्त मुवित्राएं प्रदान कर सच्चठा है 

(4) प्रद्वीं का ग्रसियोपन--बेे द्वारा प्रौद्योधिक कपनिए के प्रधथों का प्रमियोततत झिवा जाता है था न 
किके मए प्रंशों को स्वयं उरोद लठा है 

(5) महायता--ईक उस ओोश्योगिक सस्थाप्रो छो सद्ायठा देगा, जिन्हें दिसी प्रम्य धायतों से पघयवा 
प्राप्त नहीं द्वो पाठी दै ॥ 

(6) पोजनाएं बनाठा--बेक प्रोछ्येगिक विद्यय से स्वावित प्रावश्यक्र योजनाएँ बनाता है ठया उन्हें ठकतोझी 
सहायता प्रदाव ऋरता है 

दंड को प्रयति--दस बेक ने 3] मार्च, 975 तक विम्रिन्त इसे ने 45.2 करोड़ झपये का ऋण स्वीइुत 
डिया। 973-74 में इस दंेऊ ते 37.96 करोड़ र० का ऋण व 974-75 ने 23.79 करोड़ र० का ऋण स्वीछूत किया 
जिसमे से क्र: 8-9 करोड़ र० व 67.38 करोड़ र० का ऋष शिउरिठ डिय सवा । स्वीरुछ व वितरित ऋष का 
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स्वोइस व वितरित ऋचा 
(करोड़ ८० ने) 
97374 97475 
स्वोइत बिडरित स्दीझुठ विद्वस्खि 
63.75 3.40 22279 ]64 67 
ध्टा 4.79 9.03 भ्ग 
]7.95 48.9 23.79 67.38 
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स्वीकृत किए डियने से 835.5 ऋरोड़ छ० 
ऋण, व 6.] करोड़ छ० प्रमियोतन व प्रत्यक्ष 
में ऋूपष व 32.5 करोड़ ० प्रश्रिगोपत 









हछ इस्त्र झदुसाच के शायार चर इस बेंे ने उम्स्त यज्यों ने 99.44 करोड़ इ० विदरित विए शिदने के 
जबय कने ऋणप मनोपुद्य (0.0९ ) व ब्बक्े क्त्रिक ऋण नहाच्प्ट्र (27.3% ) को दिया रदा । इसका विवरण विन्‍्ने 
अकार ट्रै-- 


राज्य-प्राघार पर ऋता का विवरस 
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भारत में भ्रौद्योगिक वित्त-्यवस्था [ 60] 


भालोचनाएं 


विकास बेक की भमुद्ध श्रान्नोचनाए निम्नलिखित हैं-- 

(!) कार्य संभालने में असमर्थ --ऐसा अनुमाव लगाया गया कि केंद्रीय संस्था के रूप में थह बंक ठीक प्रकार 
से काये का संचालन करने मे असमर्थ रहेगा । 

(2) सहायता मे वृद्धि न होवा--इस बेक की स्थापता से औद्योगिक विकास के नियम्रन में कोई सहायता 
प्राप्त न होने से उद्योगों का विक्रास्त सभव न हो सकेगा । 

(3) ग्रनावइयक भार---प्रोद्योगिक विदास बेक के उद्देश्यों की प्राप्ति औद्योगिक वित्त नियम या किसी अन्य 
वित्त तिगम का विकास करके पूर्ण किया जा सकता था । इस कार्य के लिए रिजर्व बँक पर अनावश्यक रूप से भार डालना 
उचित नही माला गया क्योंकि रिजव॑ वेक देश की केंद्रीय सस्या होने के कारण देश के ग्रन्य महस्वपुर्ग कार्यों को करने में 
व्यस्त रहता है । 

(4) प्रमुभव का प्रभाव--इस बे क की स्थापना का प्रमुख उद्देश्य देश में स्वापित किए गए वित्त विगमों का 
उचित नेतृत्व एवं मार्ग दर्शत करना था, परतु प्रालोचकों का मत था कि जिन सस्याझ्ों के नेतृत्व के लिए इसकी स्थापना 
की गई है वे संस्याए इस बक की अपेक्षा अधिक कुशल एव प्रनुमवो हैं जिदसे बे क का उद्देश्य पूर्ण नही हो सकेगा। 


(6) राष्ट्रीय लघु उद्योग निगम 


(सबध079| 5ग्राभ 5०३६ 07065 ए०एणशाणा ) 


फोर्ड फाउडेशन के धुझावो पर सरकार ने लघु उद्योगों को सहायता पहुंचाने के उद्देश्य से सन्‌ 955 में राष्ट्रोय 
लघु उद्योग निगम की स्थापना की । 

पूंजी श्यवस्ण--निगम की प्रारभिक अधिकृत पूजी 0 लाख रुपये थी जिसे बाद में बढ़ाकर 50 लाख रुपये 
कर दिया मया। निगम की प्रदत्त पूजी 40 लास उपये थी जो सपूर्णतया भारत सरकार द्वारा ब्रदाव की गई है। 

निदम के कार्य---निगम उन लघु उद्योगों को ग्राथिक सहायता प्रदान करता है, शिनकी पूजी 5 लाख रुपये तके 
सीमित हो तथा जिसमे 50 या 00 व्यक्ति कार्य करते हो । यह निभम लघु उद्योगों को मश्ीनें देकर भुगतान फिड्तों मे 
प्राप्त करता है जिन पर 6% तक व्याज दर ली जाती है। यह राशि किश्तों के रूप में 7 दपों में बभूल की जाती है । यह 
निमम लपु उद्योगों की उत्तत्ति का विषणन करने मे भी महायता देता है, उत्पादन को फिल्म सुत्रता है, औद्योगिक 
बर्तियों का निर्माण करवा, प्रशिक्षण केंद्रो का सचालन करके प्रतिस्पर्दा ममाप्त करके बड़े एव लधु उद्योगों में समस्दय 
स्थापित करता है। 

प्रयत्ति--निगम की 4 शाखाएं दिल्ली, बम्वई, कलकत्ता एवं मद्रास में खोलो गई हैं जोकि लघु उद्योगों को 
दो्धकालीन ग्राघार पर ऋण ग्रदान करके विकास की सुविवाएं प्रदान करतो हैं । 


(7) राज्य लघु उद्योग निगम 
(8७08 50रथा या पविधाद 0णए०:गांण्प) 


५ , , पज्य एवं यप्ट्रीय स्वर पर लघु उद्योग निगम लघु उद्योगों को सब्यह्ालीन एव दौघ॑कालोन ब्रायिकर सद्यायता 
देते रहे हैं फिर मो इनकी सेवाए ध्रदिक प्रभावश्वील सिद्ध नही हुईं । भतः लघु उद्योगों को झ्ार्थिक प्रहमयता देने के उद्देश्य 
से राज्य लघु उद्योग नियम स्थापित करने का सुझाव दिया गया, जिसे सरकार ने स्वोकार कर लिया और प्रत्येक राज्य 


म्ने का नियम की स्थापना को गई । इस निगम कर प्रमुख उदंश्य लघु उद्योगों क्वी विचीय कठिनाइयों को दूर 
करा है । 





पूंजी ब्यवस्था --.! ् करके रे ५ के 
पूंजी व्यवस्था --विशेम प्रपने ग्रशो की विद कू पूजी ध्राप्त करते हैँ तदा म्ावश्यकता पड़ने पर ऋण-पत्रों 
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प्रयंध स्यदस्था--विगस का पद संासक मुंडल दरार होता है जिसमे 7 सदस्य होते हैं) निगम के संचा- 
लुक मंडल का प्रध्यक्ष रिअयं बेक का गयनंर द्ोता है । पम्प सरस्यों में रिदर्द बेके का उप-ययनंर दोउन बोसमा नियम 
का प्रध्यक्ष, घनुत्‌चित इको के प्रतिनिधि एउ स्टेंट बेक का भभ्यक्ष होआ है । 


जिगम के कार्य--पठ निगम जित्तीय सस्थाप्रों को पुननविल सुविधाएं प्रदान रुखता है जिससे थे उद्योगों रो 
मध्यकृप्तोन छुण सुदिधापूरक पथ अर सह । वित्तीय सस्यामों के पास प्रत्फालीन विशेष होते हैं जितसे थे मध्य- 
काप्तीन ऋण देने में प्रसमर्थ रहतो है। विगम पुनं्िति की धुदिषाएं प्रशन ररहे शित्तीय संस्थाप्नों को भध्यशात्तीन 
ऋण देने कौ सुविधाएं उपलब्ध करता है। निर्धारित भदधि से पूजे एन को धादश्यर्ता पड़ने पर ऋभ सदषो शायज- 
पशे को निगम से भुवाहर धन आप्त किया जा सकता है। परतु थे सुविधाएं मंभ्यमं प्राक्ार के उयोगो को हो शब्त 
हो सकेगी । पुर्नावत की सुदिधा 3-7 दर्ष के लिए ही दी जातो है। पुनवित्त पर ज्याज दर 5९( ली जाती है। रेजल 
वे उद्योग हो सम्मिलित किए जाते हैं जो कि परचरर्षोथ बोजना के झ्ेयेत दिकृसित होने बाले हैं । निर्यात के लिए भो 
साख ब्ययस्था को जाती दै जिससे पिडेशी विनिमय का सदुपयोग किया जा सके। एक इकाई पर निर्यातों के मंक्ध में 
पुनदित्त की सुथिषा न्यूनतम । लाख रुपये तथा प्रधिकृदम 50 साख रुपये निर्धारित की गई है। 


प्रगति--निप्रम ने अपने जोजन काल में प्वेरू पित्तीय सस्याप्नो को पुनशित को सुविधाएं प्रदान कौ। 
975 के प्रंत तर नियम (7.8 ररोड़ रुपये |दतरित कर बुका था। पुनदित्त सुविधा से लामान्दित होने दाले उद्योप 
मुख्यतया मशोन, परियदृन, कागछ, वस्क, बिजतों उत्पादन करने पाले धादि उद्योग हैं) निभम ने प्रायः क्राभाय री 
इ२ 4९ हो रखी । निगम का प्रदध मडल देश को प्राउश्यकता ये हितो को घ्याव में रखते हुए धपनी ऋण नीति को 
समय-समय पर समायोजित करता रहवा है। 973-74 में इस विश ने 7.20 करोड़ झुपये स्वोक्त ये 5.25 करोड़ 
रुपये वितरित किया ) 974-75 में निगम ने 7.59 करोड़ रुपये स्रोकृत थे $05 करोड़ रुपये जितररित किया। बह 
समस्त घन रुपये 'हुण के रूप मे दिशा मरा घा। 3। मां, 975 तकू इस निगम भे कुल 27.5 करोड़ रुपये स्वीकृत 
तेषा १7.5 रूरोड रुपये शितरिय किए । 


(9) यूनिक दृस्ट झोफ इंडिया 
(0४8६ प7४६६ ०६ 00॥4) 
स्थापवा--भारत पे सामान्य विनिरोजको द्वारा उयोगो मे धन लगाने को सु्रिधा देने रो दृष्टि पे । फरवरो, 
964 को यूनिट टूस्ट प्रॉफ इडिया की स्पापना को यई। 
पूछ्चो--इसकी प्रारभिरू पूजी 5 करोड़ रुपये है, जिसमे से 2.5 करोड रुपये रिजर बे, 75 लाल झुपये 
जोरन बोमा निमप्र, 75 सास 5० स्टेट बंकू व । फरोड़ रे७ धनुसूरित बेकों दर दिए पए। 
उद्देश्य--इस द्रह्द के निम्न उद्देश्य ईं>- 
() घोयोणिक् लाभो मे निम्न द मष्यम घार के लोगों को मो हिस्सा देना । 
(20) मम्यप थे जिम्न मार के लोगो की ररुज़ रो प्रोत्सादित करना । 
शार्प--5६ इुस्ट निस्‍्त कार करता है-- 
(१) इरूाइयशां क्र करने रातों को सामायें डितरित ररना 
(प) प्टिक से घदिक विनिषोज को को इकाइडो देचना । 
(0) इरूहरे से द्ाप्त पूडो को घोघ्रोगिक संस्थानों मे समाना । 
साम-यूदिद टृस्ड के मुस्त धाम निम्न हैँ-- 
( हि | पढ़ इसाइयां पत्यंव सरल हैं, स्योकि विनियोजक सरलता से उस्हे नफदी मे बल सकता है। 
[ ४) इफाईपारिशे रो पच्छी मार ध्रप्द होने के पदसर बाप्त हो जाते है । 
(४) बोडिम को शिफिन इडिभृृतिये मे शोथ्ने से इस इस्ाइयो में किया गया विनियोग घुरक्षित रहुश है। 
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(३४) ट्रस्ट से 3,000 5० तक लाभाख पर कोई ग्रावकर नहीं लगता है । 

सुकाद--यूनिट के कार्यो को झथिक प्रभावी बनवाने के लिए निम्न सुझाव दिए जा सकते हैं-- 

(3) भन्‍्य वित्त संस्याप्नों से जनता की डिलियोस आदतों का प्रध्ययन किया जाना चाहिए $ 

(#) ट्रस्ट को ब्याज रहित ऋण प्रदाव किया जाना चाहिए ॥ 

(77) विमिन्‍त प्रकार को यूनिट योजनाए बनाई जायी चाहिए । 

(४) प्रोटफोलियो विनियोग का भविक प्रचार किया जाता चाहिए | 

प्रगति--974-75 मे इस टुस्ट ने 6.7 करोड़ र० के ऋण स्वीकृत व 7.43 करोड़ २० वितरित किए। 


इसी प्रकार 973-74 में इस दृस्ट ने २.92 करोड रु० स्वीकृत एवं 7.78 करोड़ रु० वितरित किए। 3] मा, 975 
तक इस ट्रस्ट ने कुल 73 8 करोड रु० के ऋण स्वीकृत तथा 48.] करोड़ रु० के ऋण वितरित किए । 


(0) भारतीय जीवन बीमा नियम 
(6 एफष्पक्षाए४ 00ए०:ब०7 ० 7703) 


जीवन दौमा निगम भारत में वित्तीय विनियोय की एक प्रमुख संस्था है ॥ इस निगम को प्रीमियम के रूप 
भरे दीर्धकाल के लिए राशि प्राप्त होती है, जिसे निगम महत्त्वपूर्ण क्षेत्र में विनिमोग कर सकता है। इस निगम 
की स्थापना 956 में की गई थी। यह निगम प्रोद्योगिक्त कपनियों के अंशों एवं ऋण म्रत्रों का प्रसिगोपन भी 
करता है । 
है प्रशत--974-75 मे इस निगम ने 45.48 करोड़ ६० के ऋण स्वीकृत तथा 55.77 करोड़ ६० के ऋण 
वितरित किएं। 973-74 मे 25.93 करोड़ रु० के ऋण स्वीकृत तया 9.96 करीड़ र० के ऋण वितरित किए गए । 
3] भाच, 975 तक तिगम ने कुंल 296.8 करोड़ ८० के ऋण स्वीकृत एवं 232.7 करोड़ रु० के ऋण वितरित किए । 
निगम को प्रगति को निम्त प्रकार रखा जा सकता है-- 











जीवन बीमा निगम को प्रगति 
(करोड़ र० मे) 
97+74 4974-75 कुल-ऋण 
स्वीकृष वितरित स्वीकृत. वितरित स्वीकृत वितरित 
4. रुपए में ऋण 7.08 0 65 24.96. 45.49 427.5 95.8 
2. विदेशी मुद्रा मे ते हि पु न लत मर 
घऋण है 
3 प्रभिगोपन कार्य 8,85 9.3 20.52... 40.28 69.3 36.9 
25.93 9.96 45.48... 55.77 2968 232.7 





हे (809७6 4४७४ £0००१०४०० ॥7.९5, 5097. 26, 975) 
भारत मे केंद्रीय उपकरमी में विनियोग 


मन अ प्रधम पचरर्षीय सोजना को शारस ररते यमय कैंदीय सरदार की 4 गेर-विभाषीप इकाइपां पी, जिन 29 
रह उपदे की पूजो विनिमोजित थी। मार्च 7969 तक इन दइाइयों की सस्या बढ़कर 85 हो गई, जिसमे 3,902 करोड 
पे को पूजी विनियोजित है | विनियोग चूद्धि को इस प्रदृत्ति को निम्द प्रकार रखा जा सकता है-- 
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विनियोग व॒द्धि 
सक सत्या | (कोड । रोड हे मे | प्रतिशत में. न ित बपर 
|; स्ण्पम ॥ ड्दः द्य बृद्धि दर 
दे 4950-57 ठ के ज- न्‍्- ज्+ 
प्रथम योजना ०४ (3 हु: ॥: ]79.3 कं 
द्वितोग योजना 48 953 872 078.5 62.5 
तृतीय योजना 74 245 462.॥. 574 204 
966.67 प्रा 2847 426 । 77.6 7.6 
4967-68 89. [.. 3333 492 |. 773 77.3 
968-69 8 | 3902 369 37.7 १7.7 
प्रौसंठ वापिक तू ज-+ | 25 | न+ वि 2] 
ब॒द्धि दर | ] 


शी, आल मनी जा 3 अप 
केंद्रीय सरकार नेयह निर्णय लिया है कि कुल विनियोग का 50%, भाग साधारण पंप्लों व शेप 50% नाग 


ब्याज सहित रण के रूप में होना चाहिए। 3] मार्च, 969 तक्र इन उपजर्भो मे 3902 करोड हुपये के विनियोग में से 
824 करोड़ एपये या 47%, भाग साधारप पूजी के रूप में तथा शेप 2078 ऋरोड़ रुपये या 53% भाग दीर्घकालीन 
ऋषण के रूप में घा । इन उपक्रमों मे बुल विनियोग का 86% नागर केंद्रीय सरवार व्‌ शेप्र राज्य सरझार व भारतीय 
एवं विदेशी निजी सघ्याप्रों का घा। कार्यश्चीक्ष पूजी का 6% भाग स्टेट बे द्वारा प्रदान किया गया या । उपक्रमों के 
वित्तीय साधनों को निम्न प्रकार रखा जा सकता है - 











वित्तोय साधन 
विवरण करोड़ रुपए में प्रतिशत 
]. केंद्रोय सरवार 3,$40.3 85.35 
६. राज्य सरकार 86 02 
3. भारतीय निजी सस्याएं 340 0.8 
4. विदेशी निदी सस्पाएं, 39.2 ॥यं 
योग 3,902. 94.2 
5. देक प्रधिविकर्षे 236.] 58 
ब्ोग 438,2 3१00 


दित्त मंत्रालय द्वारा इन उपक्मोंक्रों 4 भागों में विभाडित किया गया है--() विर्माणाघोन (कं ) चालू 
वस्यवसाम, (॥) विकासात्मक, एवं (४) वित्तीय सत््याएं। प्रत्येक उपकम की सह्या एवं विनियोग को निम्न प्रकार 
रखा जा सइता है-- 
बिनियोग को दितरण व्यदस्या 











| हवा 
उपक्रम का दर्ग ! उपक्षमों को 42428: 
| सत्या |. करोड़ दपोेमे | ४ प्रतितत 7 

“पक्रममाबत | [एज एगा््णछाझआओणएए | व 3]3.7 50 

2. चालू ब्यवश्राय ॥3॥ उ33-2 905 

3. विवासात्मक 0 8.2 3.2 

4. वित्तोय संस्षाएं 3 70 0.3 

योग 85 3,१%02.! 00 
ज+पाभा।थण:थ:थ/प---+-+त_+त5हतहतह8ह<.........08000ै.8.0ै हा 
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9. मध्य प्रदेश 543.2 ह5य 
30., महायप्दू 00.9 29 
], मँगूर 49.6 23 
]2, उड़ीसा 423.2 22 
73, पंजाब 32.6 .0 
]4 राजस्थान 232 98 
]5, तमिलनाडु 262 2 76 
6, उत्तर भदेश 430 4.0 
[7. प० बंगाल बीज 779 
]8 गेर-प्राबंदित (2) 4647 34 

योग 3,463 [ 4000 

संत्यागत वित्त का वित्तरख 


(09%पर७४ध०7 ण॑ [750प000ण | एऐ॥॥3766) 

भारत में तीन प्रमुख मंश्याग्रो की स्थापदा प्रखिल भारतीय स्तर पर इस कारण से को गई थी कि वे देश 

के प्रौद्योगिक विकास मे प्रत्यक्ष रूप से सद्दायता प्रदान करेंगे । यें तीन सस्थाएं हैं--- (3) भारत को श्रौदोगिक विकास 

बंक ([ 0 8), (॥) भारतीय प्रौद्योगिक वित्त निगम ([8 0), (॥) भारतीय भ्रौद्योगिक साख एवं विनियोग॑ 

विग्रम लि० (! 0]07) । देश के क्षेत्रोय विकास को दृष्टि से ये संस्थाएं गपने कार्यालय प्रन्य स्थानों पर भो खोल 

रही हैँ । । 0 छ [ का अ्रमुश्ध कार्यालय बंबई व क्षेत्रीय कार्यालय कलकत्ता, भरद्रास वे देहली तथा 2 गाखा कार्यालय 

हैं। 0 । का प्रधान कार्यालय देहसी, क्षेत्रीय कार्यालय बंबई, कलकत्ता व मद्रास तथा 9 शाखा कार्यालय हैं। 

]0]0 । के प्रधान कार्यालय बबई, क्षेत्रीय का्यलिय कलकत्ता, मद्रास वे देहली तथा प्लाखा कार्यालय कम मात्रा मे हैं 

47 टिस्त्रर 7974 तक तीनो सस्याओ्रों द्वारा विभिन्‍््र राज्यों के दिए यए ऋण में समातता का प्रभाव प्राया जाता है । 
तीनों संस्याप्रों द्वारा विभिन्‍न राज्यों को दिए गए. ऋण को निम्न प्रकार रखा जा प्कता है--- 











कुल दिए गए ऋएरा 

(करोड़ रुपये मे) 

राज्य कुल ऋण प्रतिशत राज्य कुलऋण प्रतिशत 

॥: प्राप्त प्रदेश 83.58 बे [2. मनीपुर 0. 5 
2. प्रासाम 36.54 के - 3. मेघालय .09 0 
3. बिद्वार 09.44 53 4. नागालेड 300 04 
4. पुजरात 49.35 ह0 5. उड़ीसा 33 87 8 
5. हृश्यॉणा 48 80 2.6 6. पंजाब 9.98 /6। 
6. हिमाचस प्रदेश 2.0] 0.] ]7. राजत्थान 47.05 25 
7. जम्बू व कर्मी र 096 न 8. तमिलनाडु 243.72 42.9 
8, कर्नाटक 32.9 70 9. त्रिपुरा न बन 
9. केरल | 49.82 2.6 20, उत्तर प्रदेश. 05.87 56 
0, मध्य प्रदेश 509 88 श्य 2. प० बंगाल [73.0 9 
4. महाराष्ट्र 530,09 280 22. कंद्र शासित क्षेत्र 39.09 2. 
योग 4897 44 7000 


(50ण८४ : व॥० एप्ययदंव हडझ॥05, ॥0० 0, 4975) 
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अंतर्राष्ट्रीय विकास बेक ने मद्ाराष्ट्र को सबसे धधिक रण प्रदान किया जो कुल ऋण का 27.3% पा। 

इसी प्रकार झौद्योगिक वित्त तियम ने महाराष्ट्र को 22.3% ऋण दिया, व श्ौद्योगिक साख व विनियोगर निगम ने 

महाराष्ट्र वो 3+.6%, ऋण दिया व शेप ऋण झक्‍न्य राज्यों को दिए गए ३ देश के 6 राज्यी को इन तीनो संस्याप्ो ले 

कुल ऋण का 77.7% ऋण ज्राप्त हुआ बच्चेव 223% ऋण स्षेप 6 राज्यो को प्राप्त हुमा। तीनो सस्याप्रो ने 

महाराष्ट्र को कुल ऋण का 28% दिया । महारप्ट्र ब गुजरात को हो समस्त ऋण मे से प्रधिकाश ग्रश दिया गया 

जिससे प्रन्य राज्यों को भावश्यक मात्रा में क्रण प्राप्त म हो सके । ऋण की स्वीकृति एवं वितरण में मारी धंतर पाए 
जाते हैं, जिसे यह सस्थामों ही कम कर सकेगी । 


भारत में औद्योगिक वित्त की कभी के कारण 


भारत मे मर्देव से हो औद्योगिक वित्त का प्रभाव रहा है जिसके प्रमुख कारण निम्न हैं-- 

(!] विनियोग प्रस्यास्त का प्रभाव-देश मे विनियोग प्रस्यास के ब्रभाव के कारण उद्योगों में पूजी का 
विनियोजन सभव नहीं हो सका है । * 

(2) व्यापारिक बेंकों द्वारा उपेक्षा--व्यापारिक बेको ने सरदव ही प्रल्यक्नलीत ऋण प्रदान किए हैं, जबकि 
उद्योगों की दीघेकातीन ऋण की प्रावश्यकता को ये बेक पूर्ण करने भे झसमर्थ रहे । 

(3) मिधेशता--जनहा की प्राय कम होने के कारण देश मे पूजी का निर्माण सभव नहीं हो सकर है. तथा 
उद्योगों में विनियोग नहीं हों भक्त । 

(4) श्रौद्योगिक बेकों का प्रभाव--देश में मौद्योगिक वेको के भ्रभाव के कारण उद्योगों से दीपंकालीन पूजी 
का विनतियोजन सभव तहीं हो सका तवा उद्योगों मे वित्त की कमी बनी रही । 

(5) प्रभिगोपन गूहों का प्रभाव--देश मे विदेशों क्री भाति ऐसी संस्थाप्रो का भ्रभाव था जो कि प्रशों का 
का कार्य करके उद्योगों को पूजी उपलब्ध करा से । 

(6) रक्ंप विएणि का प्रभाव--देश में स्कंध विपणियों के प्रभाव के कारण प्रंशों क्रो बेचने व सरीदने की 
सुविधाएं प्राप्त नही हुईं व उद्योगों को पर्याप्त मात्रा में प्रश्नों के बदले पूजी अ्राप्त हो सकी । 

(7) कुशल पबंधकों का प्रभाव--कुशल प्रबंधको के प्रभाव के कारण वित्तीय साधनों का पूर्ण रूप से 
सदुपयोग सभव न हो सकता तथा जनता झपनी पूजी का विनियोग न कर सकी 4 

(8) श्रन्य दोष--गावों में थेक्िय सुविधाों का अभाव, वे किय प्रादत का विकसित व होना, संगठित पूजी 
बाजार का प्रभाव सरकार की उसपेक्षापूर्ण नीति क्‍्रादि क्रारणों से भो श्रौद्योगिक बित का प्रभाव बना रहा । 

सुम्धब--औद्योगिक वित्त की कमी को दूर करने के लिए तिम्न सुभाव दिए जा सवते हैं-- 

((] ध्ंप का निर्माण--जममनी की नाति भारत मे भरी दंको को मिराकर एक सय वा निर्माण जिया जाए 
जो प्रशो व फ्रण-पत्रों में पूजो का विनियोजन कर सके । हे 

(2) प्रौद्योगिक बेंकों की स्थापमा--दौर्षकालीन माग को पूर्ण करने के लिए देश्व में धोद्योगिक वेकों की 
स्थापना की जानी चाहिए । 

(3) नियम द्वस्या सहप्यतर--देश में स्प्रपित किए गए दित्त लिगमो के कार्य क्षेत्र को बढ़ाना चाहिए जिससे 
उद्योगों को प्रपिकाधिक प्राधिक सहायता प्राथ्व हो सके 4 

(4) प्रम्तिगोपन सृह को स्थापता--भ्रशों व ऋण-यन्रों के भभिगौपन का कार्य करने के लिए देख मे प्ि- 
शोपन गृह की स्थापना की जानी चाहिए जिससे उद्योगों को वित्तीय सुविधाएं भाप्त द्वो सके । 

(5) जमानत पद ऋण--विदशो रो भएति भारठ से नी स्यविदिगठ जमानत के साधार पर ऋण प्रदान करने 
बी व्यवस्था होनी चाद्विए जिसमे उद्योगों की सरलता से पर्याप्व साधा में पूजी उपसम्ध दो पके । 

(6) विनियोय प्रम्थास को स्थापता-- देश कल 


पर ग में विनियोग प्यास की स्थापना करके जनता से विनियोग 
प्रदत्त को प्रो-माहिद करना चा। 


!हिए जिसमे उथ्योगो को भी झावश्यक मात्रा ये पूजो उपसब्ध हो सके । 
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(7) प्न्य सुझाव--बिल बाजार का विर/स, ग्रामीण क्षेत्र मे वेडिंग सुविधाएं, धन हस्तातरण की युविधाएं, 
स्कंध विषणि का विशस धादि उपायों द्वारा ग्रोद्योगिक वित्त की समस्या का समाधान किया जा सकता है । 


झ्ौद्योगिक वित्त की प्रवृत्तियां 
(पाला ग परातणशाय॥] पेग्आा०८) 

विभिन्‍न प्रकार की वित्तीय संस्थामो ने 3! माचे, 7975 वक 6 वर्षों में दिजी क्षेत्र मे औद्योगिक उपक्रमों में 
49 करोड़ रु० चापिक का विनियोजत किया | इन रुस्‍्थानो ने कुछ वित्तरण ॥77 करोड ० किया जिछमें से 3)|4 
प्र्थात्‌ 892 करोड इ० निजी क्षेद्र को दियां गया । इन संस्थानों की स्थापना या मुख्य उद्देश्य ही निजी क्षेत्र में विनियोग 
को प्रोत्थाहित करना था । परतु भव इन्होने सहयारी क्षेत्र, लोक क्षेत्र या सयुकत क्षेत्र मे भी ऋण देना स्वीकार किया है । 
इन संस्थानों में ॥)पता, ॥एट, ॥ए0, ॥7२0, राज्य वित्त एंद न्‍्लौद्योगिक विकाप्त निगम, एवं जीवन दीमा निगम 
भाते हैं। निजी क्षेत्र मे मो इजीतियरिय उद्योग को सबसे मधिक ऋण (59] करोड़ र०) दिए गए जबकि सौमेंट, रवड़ 
एवं कागज उद्योग तीनो को 6 वर्षों मे 0 करोड रु० ही दिए गए। कुल स्वीकृत व वितरित राशि का 34 भाय 
मवीन योजनाप्नों को दिया गया । 95 तक विभिन्‍न संस्थानों द्वारा स्वीकृत व वितरित ऋण को निम्न प्रकार रखा 
जा सकता है-- 


स्वीकृत व वितरित ऋण 
(करोड़ रुपए में) 
संस्था वर्ष रुपए में ऋण विदेशी मुद्रा मे ऋण प्रभिगोपन योग 
स्वोह्त वितरित स्वीकृत वित्तरित स्वीकृत वितरित स्वीकृत वितरित 





छा 4964 0854 803,0 बना बन 67.] 32.5 446.2.. 835.5 
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वढाए।. ॥955 3474 87.72. 305. 228... 87.6 49.7 5॥].0. 3655 
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छछटड लेके 579.6 403.3 33.6.. .8 5.5 ]2.6 608.7. 477 
छा0९5 हब 42.7 83.5 “हनन: 6 "कम $2.9 362 74.6  ॥94 
छा 964 ता कक कक: * लक 43.8 48.] 43.8... 48 
॥/। | 956 275 95.8 न्+न + 693 36.9 296.8. 232. 
योग 2402.9 793.4 376.0 2783 5029 3442 328] 8 2459 


($०ण०० : १॥6 8००7०गा6 १785, 5८90. 26, 975) 

समस्त वित्तीय संस्थानों द्वारा 3। मार्च, [975 तक 328[ 8 करोड़ ० स्वीवृत किए गए, जिसमें से 
245.9 करोड 5० (73 6%,) वितरित किए गए। 974-75 मे कुल सहायता 555.7 करोड रु० थी जो 3973-4 
(445.8 करोड रु०) की तुलना में 25% भ्रधिक थी। इस अवधि में वितरित राधि 30[./ करोड़ ६० से बढ़कर 
428.] करोड़ ९० (42% वृद्धि) हो गई। पिछले 2) दशाब्दि से निज्री श्रोद्योगिक क्षेत्र के वित्तीय ढाचे में महत्त्वपूर्ण 
पसिविर्तन हुए हैं। प्रथम योजना के प्रारंभ में (95) कुल पूंजी मे अंश पूजी का भाग 40%, था जो 973-74 में 
घटकर 20% रहे गया । अन्य वित्तीय सस्थाओं के भतिरिक्त यूनिट टूस्ट व जीव बीमा निगम भी दीर्घकालीन ऋषणों 
के रूप मे बड़े पैसाने के उद्योगो को वित्तीय सहायता प्रदान करते हैं। समस्त वितरित ऋण में रुपये में ऋण 74 2९% 
विदेशी मुद्रा मे ऋण !.5% व बेप अभिमोपन व क््यक्ष चदे के रूप मे था जिसकी राशि ॥975 तक 3442 करोड़ 
रु० थी ) भ्रभिगोपन कार्य में जीवन बोमा निगम का ग्रंश्दाव सर्वाधिक था जो 39.8% था। इस क्षेत्र मे टाटा का 
पंशदान 24 4:90, एगा का अश्चदान 74%, [00 का ब्रद्मदाव 705%, का का अंबरान 94 ९, एटा का 


6]0 | उत्तव मोद्दिक भ्रषशात्ति 


पंध्दान 8.2%, व 550 का इंशदाव 3.7% था। 94-75 में अनिगीयत छथे 3] करोड़ रु० था जिसमें से जीवन 
बीमा नियम (4.0) का पंछदाव 40,3 करोड़ छ० या, एप] का प्रंश्दान 7.4 करोड़ रु० व 570 का बाग 6.8 
करोड़ रु० या । शेप प्रशदान प्रन्य समस्त उंस्थाप्रों का था । 975 तक विदेशों मुद्रा में ऋण की मात्रा 376 करोड़ र० 
थी, जिसमे छे [टाटा क्वा प्रशदव 3054 करोड़ रु० था, जो विदेशी दिनिमय की प्रतिकूल स्थिति होते पर नो विदेखी 
सुद्दा में दोबंब्रालीन ऋण दिलाके दी व्यवस्था में महत्त्वपूर्ण योगदन देता रहा। विदेशी मुद्रा *ूण के रूप मे [ए(। का 
अंश्दान 56.7 करोड़ 5० व समस्त 872 छा झछदान 3.6 करोड़ र० रहा । विदेशी मुद्रा ऋप का बितरय 797475 
में 34.4 करोड़ रु० या। जबकि 973-74 में यह अशदान 29.4 करोड़ र० या ६ इन दोतों बर्षों मे 70007 का भाग 
ऋमश्च: 84,6% व 89.7%£ था । 

पिछले 0 वर्षों के ऋण स्वीइृत एवं वितरित कौ प्रवृत्ति का विश्लेषण करने से स्पप्ट होदा है कि तीन 
वाबिक योजनाओं से दारिक वृद्धि दर 6 से 8%, थी शौर दाद के वर्षों में रूण में 20% से वृद्धि हुई ! दस वर के दाद 
वािक वृद्धि दर 2% रही । पिछड़े क्षेत्रों में तीव्र गधि से झ्रौद्योगोकरण करने के उद्देश्य छ 970 से ही वित्तीय सरयाएँ 
टियायदी दसे पर अत्यक्ष आधिक सहायता प्रदेव कर रहो हैं! परिछते 5 वर्षों मे पिछड़े क्षेत्रों को 240 करोड़ र० की 
सद्यायठा दी गईं। प्रश्तिल मारठीय वित्तीय संस्याप्रों ने मत 5 वर्षों में प्रधिक्राथ सहायता विऊृप्तित राज्यों को दी 
जिसमे महासपप्ट्र; ए० दंगल, गुजरात, कर्नाटक व ठमिलतादु हैं । गत 6 वर्षों में कुल ऋष का 7/4 आाग्र महाराष्ट्र मे 
स्थित उद्योगों को दिया गया 4 गुजयत को 4.9%, तमिलनाडु का .8%, प० बंगाल को 85% वे कर्नाटक को 
7.5% ऋण दिया सपा $ इस प्रत्रार 5 राज्यों को डुल ऋण का 64.2% विठरित किया ग्रया गत 6 वर्षों में ठुलन 
8774 करोड़ 5० वितरित टुए, जिसमे से /4 भाग मश्ोनरो उत्पादक कपनियों द्वारा लिया गया । )/6 भग्ग विद्युत 
मशोवरो, उपकरण व लोद्ा वे दत्पात कंप्रनियों को, लोमेट, रबड़ कंप्रनियों को 3%, हे कम दिया गया, परंतु रखामत 
उद्योगों को भष्ठा भांग ग्राध्व हुप्रा, । कुक सहायता राशि का 3|4 भाग सवीन योजनाम्रों एवं पुयने कारखानो के विस्तार 
के लिए दिया गया है । शेप राशि का उप्रयोग घ्रादुनिकोकरण, विवेकीकरण प्रादि पर हुमा | वित्तीय सस्थाप्रे। वा धन 
प्राथमिक उद्योगों पर व्यय किया गया । क्षेत्र के श्रावार पर विस्तेषण करने से ज्ञाव होगा कि 6 वर्षों में 34 सहायढा राष्ि 
निजी क्षेत्र की कंप्रनियों को दी गई,।/6 राधि सादे जतिक क्षेत्र को व शेष सहकारी क्षेत वो दो गई 97425 में सरकाते 
क्षेत्र की इकाइयों करो 59.4 करोड र० को सहावद्ा दी सदी ॥ 974-75 में इत सस्थातों के विज्ञोय कौप में )/3 नाग 
सहाणता शाधि वा हो पुनमृंगवाव पी ) जनता दे निश्लेप व ऋण 59% थे ठध्ा झेप यशि तकद व तरल साधनों से 
घो । 974-75 में भौद्योगिक विज्ञास्र वेक ते 2.8 करोड़ ९० से 6 सम्य वित्त नियमो को प्रश्च पूजी खरीदी थी । इसने 
.4 करोड रू० से ध्रौद्योगिफ साल व विनियोग विगम के ऋण लिए दा .9 करोड़ २० के विश्येप व्ूप पत्र खदोदे। 
पदक जिस जिएम के 50% पंप पूरी विराम दंक के पास दै। इसी प्रकार प्लौद्योगिक पुनवित्त नियम दी पूडी का 
50% जाग इस्नी बेक ने लिया है। झखिल भारतीय वित्तीय संह्यानों वा 969-70 से 974-75 ठक क्षेत्रों के न्‍घार 
पर रण को हदं/इति एवं दिठरप व्यवस्था निम्न प्रकार दो-- हि 


क्षेत्र प्राधार पर ऋष व्यवस्या--969-70 से 974-75 















हि (करोड़ र० में) 

स्वीडृठ दिवरित 
_++-55:5+---+-+-.....नहईनहहम... 

. स्ावंनिक क्षेत्र 4.27 वा0य7 

2. संयुक्त क्षेत्र 439.63 79.79 

3. सहकारी खेद 306.77 95.08 

4. बिरी सेंत्र 4235.70 44 6। 

>+-++-.--. 
याय 623 37 77.35 


5ज््कत सपत रु जा सस्ते ताज फ़ द् 77 रत] 7५+६८९२-+--- 
छोद $ धाधार पर वित्तोर सख्यानों दारा दो बर्द ग्राविक सहायता शथि निम्न प्रझमर है 


भारत में प्रौद्योगिक वित्त-ध्यवस्था / 6] 


उद्योए प्राधार पर ऋण 969-70 से 974-5 


(करोड़ र० में) 

उद्योग स्वोकृत॑ वितरित राशि उद्योग -द्नकाण छुपा कछतछसा क उक्कक _ स्वोह़त __ वितस्ति साक्षि _ वितरित राशि 
]. खाद्यान्न उत्पादन 5.7 87 63 9. लोहा व इस्पात 68,87 ]0.4 
2. वस्त्र 95.24 76.44 0. प्रलोह घातु 7.53 ]8.44 
3. कागज 64.9 49.4] . प्रन्य घातु 37.65 22.69 
4. रबड उत्पादन प0.79 3296 2. मशीनरी उत्पादक 369 95 29.5 
5. भापार भौद्योगिक 9523 59 33 ]3 विद्धुद मशीनरी 2 84 94.24 

रसायत 
6 उर्वरक 85 9 53॥7 ]4. परिवहन उपकरण 88 32 63.53 
4. प्रम्य उदृरक 57.90 59.06 (5. घडक परिवहन सेवाएं. 70.27 49.38 
_केट__ ७68 2 य--कछताा-पऊ सीमेंट 6.35 8.] 6. प्रन्य 56 66 99.40 

क्र ृ०4804क्‍___्पिीयपपएप“८ क्छग  उाक्ऊ 


(8०0०० ; [॥6 ए९णाणा॥ं० प्र, इक 26, 95) 


]974-75 मे दी गयी सहायता के प्राधार पर एवं ऋण के लिए प्राई हुई प्रार्थना-पत्रो के प्राघार पर 975- 
१6 के लिए यह प्नुमान लगाया जा सकता है कि औद्योगिक विकास बेंक पूर्व की तुलना में अ्रधिक मात्रा मे ऋण 
न्वीजृत एवं वितरित करेगा । 


विभिन्‍न वित्तीय संस्थाप्रों में समन्वय 
(ए०गरगाब्रांगा छलफ़९०३ वीधिया। पिंग्थाधंथ [7#0॥05) 

आरत में विकास थे किंग की उत्तम ध्रातरिक सरचवा है। प्रखित भारतोय स्तर पर 948 में सावंजनिक 
पेज में स्थापित प्रौद्योगिक वित्त तिगम ([60), विश्य वेक के अ्रतर्गंत निजी क्षेत्र में स्थापित 955 में प्रोद्योगिक साख 
एवं विनियोग निगम (00), !964 जुलाई मे स्थापित भारत का प्रौद्योगिक विकात वेक (09]) उच्चकोडि की 
संस्था है जो प्रन्य दीधंकालीन वित्तीय सस्पाप्रों में समस्वय स्थापित बरता है जिसमे राज्य वित्त तिगम (550) भी 
सम्मिलित किया गया है। भोदोगिक ढाबे की कमी को दूर करने के उद्देश्य से भोदीगिक विकास वेक एक विकास 
एजेंसी के रूप में कार्य करता है। राज्य स्तर पर विभिन्‍न राज्यों में 8 राज्य वित्त नियम कायंरत हैं। राज्य सरकार 
मे प्रौध्ोगिक विकास कार्य को निश्चित ढग से करने के उद्देश्य से ग्रोद्ोगिक विकास निगम (5६08 [00809 06ए2- 
0ए06०६ 0०9० था०7७) की. स्थापना की है। इसके अतिरखिित जीवन बीमा नियम एवं भारत का यूनिट ट्रस्ट 
मुख्यतया विनियोग संस्थाएं होने पर भी उद्योगों को प्रायिक सहायता प्रदाद करते हैं । 

प्ौद्योगिक वित्त निगम एवं ग्रोयोगिक साख विनियोग निगम विदेशी मुद्रा ऋण एवं रुपए में सहायता प्रदात 
करते हैं। भोौद्योगिक विकापत बेक केवल रुपये की माय को पूर्ण करता है । भ्रखि्न मारतीय स्तर की वित्तीय संस्याएं 
बचे [08, [70 एवं [टाए प्रत्यक्ष ऋष, ग्रश्यो का प्रभिगोपन एवं ऋण की गारंटी व प्रस्थगित भुगताव की सुवि- 
धाएं प्रदान करती हैं। ये सुविधाएं प्रायः मध्यम व बड़े प्राकार के उद्योगों को ही दी जाती हैं। इसी प्रकार राज्य वित्त 
लिगय विभिन्‍न शाज्यों से बड़े एवं मध्यम्र उद्योगो को ऋण सुविधाएं प्रदान करते हैं। राज्य वित्त नियम द्वारा सार्वजनिक 
सीमित कंपनी को ग्रधिकततम 20 लाख रुपये तथा निजी सीमित कंपनी को भ्रधिकतम 0 लाख रुपए ऋण के हझूप में 
दिए जा सवते हैं । प्रौद्योगिक वि्रास बेक व्यापारिक वेंको एवं राज्य वित्त तिगम को मध्यमकालोव एव पुनवित्त सुबि- 
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घाएं प्रदाव ऋरदा है । यह बेक 50 लाख झुपये तक भस्थग्रिठ नुगठान झाघार पर बिखों के पुनरकंटोत्री को सुविधाएं भी 
प्रदान करता है । भनो तक केवल तिडो क्षेत्र के उद्योगों को हो ऋण सुविधाएं दो गई हैं । परतु केंद्रोय सरकार ने स्‍प्रमी 
हाल में नीति निर्णय लिया है कि सादंजनिक क्षेत्र के उद्योगों को नो वित्तीय सुविधाएं प्रदान दी जा सकती हैं। विभिन्न 
'प्रबार की वित्तोय संस्थाप्रो को स्थापना से उनमें स्‍्ापस मे प्रतिस्पर्दा होने का मय बना रहता है। परंतु यह उत्द नहों 
है, दल्कि इनमे घ्ापस मे पूर्ण सहुयोय व उमन्‍्बय पाया डाठा है $ उदाहरुफाय सावंजनिक सोमिठ कंपनियों को 20 लाख 
रुपए तक ऋण राज्य वित्त निग्रम द्वारा ठतया 20 लाख रुपये से प्रधिक के ऋषों पर पौद्योग्रिक वित्त नियम कार्यवाही 
करता है । यदि किसी इकाई को राज्य बिच नियम ऋण देने मे भसमर्थ है ठो 20 लाख रुपये से कम के ऋणों को 
सौदधोगिक वित्त निगम ऋण स्वीहृति दे सरूदा है ( सैंडरविरू रूप से स्ौद्योगिक बित्त निगम खार्द जनिक सोमिठ बांपनी 
एवं धहकारो उंस्थामों को हो ऋण प्रदान करता है भौर तिडी कंपनियों, खाकेदारी उंस्थाप्रों व एक्यदी व्यापार को ऋण 
प्रदान नहीं किया जा सकता ॥ प्नत. व्यवहार में स्‍भौद्योगिक बिच नियम एवं राज्य वित्त निग्रम मे प्रतिस्पर्द्धों होदे वा 
प्रश्त॒ उत्पन्न ही नहों होता। प्रायः इन दोनों संस्थाभो के कार्यों में समन्वय पाया जाठा है । 20 लाख रपए तक के ऋण 
राज्य वित निग्रम द्वारा व छेष ऋण को राशि प्नौद्योग्रिक वित्त नियम द्वारा प्रदान की जाती है। बुछ बड़े घावार के 
उद्योगों, जैसे खाद काए्जाना जिसने 50-60 करोड़ रुपये को पूजो लागठ का प्रबंध करना होता है, को वित्त ब्यवस्था 
किसी एक वित्तीय सस्था द्वारा होना समव न होने से धमस्त वित्तोय संस्पाप्ों एवं ब्यापारिक बेक के सहयोग से ऋण 
प्रदान करने की व्यवस्था की जाठो है । पम्ठ. झौद्योगिक विकात्र बेक के नेतृत्व में ऐसा उसमन्वित दार्य क्रम निमित करके 
पौद्योगिक वित्त की माण को पूर्ण करने के प्रयास किए जाते हैं। बड़े घादार के उद्योगो को 5-20% परशदान प्रवत्तंक 
द्वारा बिया जावा है धरा शेषर का ँ्रबघ भारतोय व विदेशी वितोय उंस्यान्रों दाय गिया जाता है। प्रम्ियोपन वा 
कार्ये विभिन्न विछोय सस्यामों दम किया जाठा है । पिछले कुछ वर्षों से मंदो एवं श्रमिक्र चधर्प के कारण उयोनों 
द्वारा समय पर किक्ष्त व ब्याज की राशि वापस नहीं को जा उकी है झतः ऐसे प्रयास किए जाते हूँ जिससे उद्योग 
उचित्त ढंग पे कार्य कर सके व किश्त व ब्याज वो राश्चि का समय प्र शुगठान किया जा सके | 
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हीनाथ प्रबंधन 
(एचापा ध7ण्सण्ट्ो 


प्रारभिक 


विश्व के सभी विकृध्तित रहे जाने वाले राष्ट्रों का प्राधिफ विकास नियोजन के प्राघार पर हो दिया गया 
है। विर्षित राष्ट्रो को हो भांति घ्विदमित राष्ट्री वा घ्रािक विकास भी प्राधिक नियोजन के भाघार पर किया जाने 
प्रग्ा है । नियोजन में बड़े पैमाने पर प्रन ख्यय दिया जाता है।॥ नियोजन की सफलता के लिए यह प्रावश्यक है कि 
योजना का निर्माण करके ब्यय एवं प्राय के साथनो को स्पप्द दंगे से दिश्लायो जाएं। प्रायः प्रापिक विकास एवं युद्ध 
वित्त का समान भ्रापार पर भ्रध्यएन किया जाता है, बपोकि युद्ध एवं विकास दोनों हो परित्यिियों में मनुष्य एवं 
सापनों की मांग बढ़ जाती है तथा देश की श्रम एवं पूजी घक्ति को युद्ध केडार्य प्थवा विकास के कार्य में लगा दिया 
जाता है, जिससे प्राधिक विकास के दोप॑कालीन संद्यों को प्राप्त बिया जा सके । समाज में श्रम द पूजो की माग बढ़ 
जाती है जिससे इनके मूल्यों मे तौजता से बुद्धि हो जादो है। देश का धाथिक विद्रांस सापनो को उपलब्धता पर निम्मर 
करता है। पत' समस्त घाविक हापनो को प्पिकतम मात्रा में उपयोग कूरते के प्रयास छिए जाते हैं। विकास कार्यों 
में केवल सरकार ही उत्त रदायों नहीं होती, बल्कि विकास का रा तिजो श्षेत्र को भी सौंप दिया जाता है, जबकि 
गुदड-वित्त का कार्य पूर्णस्‍्प ते सरस्यर का हो होता है | प्रापिक दिडास से उत्पादकता, प्राय एवं उपभोग स्तर में वृद्ध 
हो जातो है। विश्व दा प्र/येद्ध विउद्धित एवं प्रविरद्ित राष्ट्र देध के ध्राधिक विशेय को भोर प्रपिकाधिक ध्याव देता 
है जिसते जीवन स्तर एवं राष्ट्रीय भाव में दृद्धि छमत हो धक्े। 


विकाप्त वित्त एवं युद्ध वित्त में पंवर 
(ए॥दवथाए० एथएशथा 068०:7०7॥ पंगें2380:2४ 305 ४४27 #939:2) 

विरास वित्त एवं युद्ध वित्त में पंतर को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 

(] पहुल--गुद्ध वित्त के लिए पहच सरकार की प्रोर से करनी होते है जबकि विज्रास वित्त हेतु सरकार 
एवं जनता दोनों की प्लोर से पहल हो जा सकती है। 

(2) ध्यप एवं मूत्त्यों में वृद्धि--विकास एवं युद्ध दोनों में थम एवं सामग्री की माम में वृद्धि हो जाती है, 
जिससे राम्य को उन्हें प्रचलित मूल्य पर खरीदना होता है, फलस्वरूप समाज के ब्यय मे प्रत्यधिक वृद्धि हो जाती है। 

(3) जिम्मेदाए का प्रंतर--युद्ध वित्त एवं उम्रके व्यय को पूर्ण करने की संपूर्ण जिम्मेदारों सरकार को 
मानो जादी है, परंतु विकास दित्त के लिए सरहार एवं जनता दोनों को ही जिम्मेशर ढददराया जाता है | 


वित्तीय साधन 


योजना के प्रशंश्रवधन के लिए निम्न वित्तीय खानों का प्रयोग किया जाता है-- 
(7) प्रतिखित करा रोपब--योजना को छार्शर्वित करने के लिए सामान्य से मधिर ही ब्यय ररना हांता 
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बोजवा दा परवंध्बंधन (वित्तीय द्ाघव) 
| 


| | [ 


प्रतिरिक्ठ खरझारी मस्याग्रों ऋषण प्रःठ द्वीनाबं 
कग्ररोगन से आर कसा प्वबत 





होताय॑ प्रदंबन 
(एकहव्वा-सघ०7०घंग8) 

बर्दमात समय मे द्वीवार्न प्रबंबद राजछोय वित्तीय सावन दा एक मह्वत्त्वमूप छ्ोठ मावा जाठा है । सूवक्ात्त 
में द्वीनावें प्रबंधत का प्रयोग देश हो विन्निस्‍्त प्रकार के सक्टो ऊँठे दुद्क्षाल दा प्रउमाद से बचने के सिए डदिग कठा 
था । सर्वेत्नयम द्वीवाय प्रवधन छो उपयोग लंदी के सझब रोडबार एड उत्ताइन स्वर को छड्ा उठाने रे लिए किया 
गया । ट्िंठीय विश्वयुद्ध हाल में उ्तन्त्र झुढ्ठोति प्ररिस्थिठियों के लिए भी हीताय॑ प्रववन का प्रदोग डिया गया) मंदी 
के धरमय देखता उपयोग विश्व के विऋद्चिठ राष्ट्रों ने किया, परनु द्िदीग विश्वयुद्ध नें दसझा उपयोब प्रत्यक्ष एएं प्रप्नत्यक्ष 
हप हे प्रमावित होते वाले समस्त राष्ट्रों ने हिया । बतमान सनय ने देखका उपयोग अ्रद्धंचिकमित राष्ट्रों द्वारा देश को 
परयब्यवस्था को सुधारने एवं देश के श्राविक विकास लिए क्रिया जाता है। इस प्रकार विकसित एवं ग्रविकृश्ित दोतों 
ही राष्ट्रों द्वारा दीवाय॑ प्रबंधत का उपयोग जिया या । प्रमरोद्धा में दीवावें प्रबंयत से प्राशतय साबंजतिक रण थे लिया 
जाता दै। भारत में दीनार्व प्रवंधत का प्र्य प्रथिक्र नोटों को निकासी से होठा है। 









होनाय॑ प्रबंधन का प्रय॑ 

इमस्रक्ा प्रयोग निम्न प्र्यों में किया जाठा है-- 

(!) साजनिक ऋण दिचार--जब सरदार का छुत ब्यय उसकी बुल ब्राव से अ्रधिक हो ठो इस घाटे को 
पूछे करने दे लिए प्राप्त ले की हनाय॑ प्रबधत कहते हैं । 

(2) कुछ घाटा विच्चार--जब सरकार को छुल श्राय उसके बव्ययय्रे कम हो ठया दस ऊमो को पूर्ण करने 
सरकार रिजवव बे 5 से सूद छोप निकाजे प्रयव्रा नोटों क्रो छाऋर उचित प्रबंध करे ठो उप्ते द्वीनाये प्रवधन 
कहेंगे । इसमें दो बार्तों पर घ्यान दिया जाता है 

() केंद्रीय एवं राज्य दोनों सरकारों के बजटों को घ्यान में रद्ा जाना चाहिए । 

(४) इसमे मुझ ओ मात्रा में अवश्य वृद्धि झोली चाहिए। 

(3) धुद्ध पूंडों बिचार--बब वरकाट़ संवत्ति ने बुद्धि करने ईतु बजद के धादों या शुद्ध संपत्ति में होनेवाले 
हास को पूर्ण करने इेतु ेवों ऋ सद्दाण ले ठो उसे द्वीना् श्रदघन ऋद्देये। दसमे चालू प्राय व ब्यय का प्रंठर सदर 
आऋषों दी मात्रा के बयबर होठा दे | 








दिताये प्रबंधत की परिभाषा 
(फ्बाकांग ग॑ 09वीगा सकश्ण्वंगढ) 


ढा० शब के प्रनुपार---'जव सरकार जानवूककर िम्री उदय मे प्रपनो आव से प्रघिक व्यय करें और पाटे 
की पूछा देख में मुद्रा की मात्रा वढ्माऊर करें दो उसे था को विच्-ब्यवस्था कहते है 
हीगय॑ प्रबंधन को उफ़यता 

डेप में द्वीनायं यर्वरत री बकतदा विम्न बाठों पर निमेर करतो है-- 

() एज झी शाससद्था--उलाइव झायों के लिए पूजी डो घ्रावधयकठा जिठनी कम होगी, हीनाई प्रबंधन 
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जाती है तथा स्टार को वास्तविक प्राय में कमी हो जाती है व प्रथ्िक मात्रा मे घाटे के बजढ बनाने थे स्थिति विगड़ 
जाती है । 

(॥] होगा प्रदयन का ग्रयोग-हीनायये प्रवंधत का प्रयोग प्रनुत्यादक कार्यों को अपेक्षा उत्पादक कार्यों में 
सफलता के साथ संभव हो सकता है प्रौर पूति में वृद्धि होने से मूल्य में बृद्धि नहीं दो गठी । 

(९) फय शावित फो निध्शिय करभा--सरकार द्वारा राशनिंग दा यूल्य नियत्रण करके भ्रतिरिकाता कय-्यवित 
को विप्किय बनाने से जनता सीमित वस्ततुप्रों का ही श्रयोग कर पाती है। इसी प्रकार दं को के नकद कोष मे वृद्धि करके 
भी फ्रप शवित की निध्किय किया जा सकता है। 

(५) प्रमोद्धिक प्रय॑व्यवस्या- प्रयंव्यदस्था वा जितना प्रधिद् भाग प्रमोद्िक होगा उतनी ही प्रधिक् माता 
में होना प्रबंधन संभव हो सका है । मुद्रा के विकास के साथ-साथ हीनाय॑ प्रवधन को मात्रा मी कम हो तकती है । 

(५) प्रतिखित फ्रय दवित ही प्राप्ति--हीनाय॑ श्रवषन सरकार द्वारा प्रतिरिदत कय मकित आम्त करते पर 
निर्मेर करेगी। यदि सरकार वचन द्वार पन श्राप्त करती है तो बडी मात्रा में हीना प्ररंधत विया जाएगा, प्रस्यवा नहीं । 

(५४) जनता की मनोवृत्ति--हीवायं श्रदयत जनता की मनोदृत्ति पर निमेर होठा है। जनता जिदना त्याग 
करने को तत्पर होगी, उतना ही प्रधिक हीनायं अव्र॑बन 6ंमव हो सड़ेया। देश में प्रनुकूल वातावरण उत्पन्‍्त करके जनता 
को वष्ट सहन करने के लिए तैथार करके प्रपिक मात्रा मे हीनायें प्रदधन संभव हो सकता है। 


हीनाथ॑ प्रवधन के प्रभाव 

द्वीनार्थ प्रबंधन देश की पर्धव्धवस्या को विम्त प्रकार से प्रमावित करता है-- 

(7) गाभोसर को प्रवृत्ति--उपमोग की क्वृत्ति कम होने पर हीना प्रवधन की सफलता उतनी हो बढ़ जाती 
है। उपभोग प्रवृत्ति जीवन-स्दर एवं प्रति व्यक्ति प्राय पर निर्मर करती है ॥ प्रायः प्राय बढ़ने पर उपभोग की प्रवृत्ति 
में वृद्धि हो जाती है व वस्तुधों व सेवामों की मांग बढ़ने से मूल्यों में भी वृद्धि हो जाती है । 

(2) झा उपयोग में वृद्धि--देश में साख उपयोग में वृद्धि होते से स्फ्रीठिक प्रभाव भी बह जाते हैं। होनापं 
प्रबंधव के लिए केद्रोय बैक से ऋण लेते से द्रव्य की मात्रा ये वृद्धि हो जाती है जो साध मे वृद्धि को श्रोत्माहिंत करती 
है । साक्ष का उपयोग रुम होने से स्फीतिक प्रभाव भी कम हो जाते हैं 

(3) सरकारों ब्यय--यदि सरबारी व्यय से जनता की मोद्िक भाव में वृद्धि द्वोती है ठो भूल्यों में वृद्धि 
होगी और होनाय॑ प्रबंधन के उद्देश्य प्राप्त नही सकेंगे। इसके विपरोत यदि सरकार द्वारा प्रठिरिक्त कर प्रादि की 
व्यवस्था करके जनता से पुन: घन प्राप्त कर लिया जाए ठो मुल्य बूद्धि की संभावदा नही रहेगी तथा वाछ्ित परिणाम 
प्राष्ठ हो प्रकेंगे ) 

(4) धन सचप--देश में घन धंचय को प्रवृत्ति कम होने पर हीीनाय॑ प्रयंधव सफल नही होगा ! इसके विप- 
रीत यदि जनता में घत सचय करने की प्रवृत्ति है तो प्रठिरिक्ठ धन बचत हो जाएगा मोर स्फीति छा भय नही रहेगा । 

(5) पाडे का प्रनुड्त-राष्ट्रीय प्राय में घाढ़े का प्रनुफ्रत जितना कम होगा, मुद्दा सफ्रीठि का प्रभाव 
उतना दही कम होगा । इसके ढिपरीढ यदि प्रनुप्राठ अ्रधिक है तो प्रभाव भो पपिक हो पढ़ेया । 

(6) प्राय में मुद्रा का प्रनुपत--4ह॒प्रनुपात जिठना प्रपिक होगा, ह्वीवारं प्रबंधन का प्रभाव उतना ही 
कम होगा । इसके दिपरीत यदि यह प्रदुपाठ कम है हो स्फोठिक संकट उत्प्त दो जाएगे ! 

(7) विदेशों मुद्दा ढो मावा--देश में विदेशी मुद्रा की मात्रा प्रधिक दोने पर हीसाय॑ श्रदंधत के प्रभाव 
हानिकारक न होंगे, व्योद़ि प्रायात प्रषिक होने पर भी भुगरठान सरसता से किया जा सडेगा । इसके विपरीत परिस्थितियों 
पे मूल्यों में वृद्धि होने पर पंतुलन बनाए रखना ऋठित हो जाएगा । 

हि है, 8) छापनों का है अल ज़ाघतों का विदोहन नहीं छिए जा रहा दो बढ़ी मुद्रा का उपयोग साधनों 
के विदोहन में किया जाएगा, जिससे उत्तादन में वृद्धि होकर सफीठिक प्रभाव कम हो जाएगे। इसके विपरीत साथनों 
वा विदोहन होते रहने पर उत्पादन में वृद्धि सभव न होने से प्रसतुतत की स्थिति उत्तले हो जाएगी धर स्फ्रीतिक 
प्रभावों को प्रोन्‍्साहुन मिलेगा ॥ 


68 | इस्लत सौदिर घर्घशास्त्र 


जनता का दुृष्टिको य--पईि व्यक्वित वर्तमान को पषिक महत्त्व देह है तो द्ीनायथे प्रबंधव से मूल्यों की बुद्धि 
को शेहने के प्रयात किए जाएगे | 

(70) सरकारों जियंदअ--देस में सरकारों नियंबरण प्रमावपूर्ण होने पर, होता प्रदंधन से मुल्यों दी बुद्धि 
पर नियंत्रण छरलता से लगाया जा सकेया | इसके दिपरोत उरकारी मियत्रण प्रभावपूर्ण न होने पर मूल्यों पर नियंत्रण 
लगाना फठिन होगा 3 ४ 

(7) जनता का सहयोग--जवता का सहयोग उचित समय पर प्राप्त होने पर होनाथथ प्रबंधन के प्रभावो 
को कम किया जा सकेगा । इसके विपरीत यदि जनता का सहयोग प्राप्ठ नहो होता है तो इसके प्रभावों को कम करना 
सरल एवं संभव न हो सकेगा । 


विकतित राष्ट्रों में हीनार्थ प्रबंधव 

यदि विकसित राष्ट्र मदी के मवर मे फंस गया हो तो हीनार्थ प्रदघत दा सहारा लेकर ही उस मंदी को 
समाप्त किया जा सकेगा। इस परिस्थिठि मे हीनार्थ प्रबंधन द्वारा माग मे वृद्धि निम्न प्रकार से सभव हो सकरेगी-- 

(।) नद्दोव नोट छापक्र--नदोन मुद्रा छापने से देश मे क्रय शक्ति बढ़ जातो है, जिसकी सहायता से बदीन 
उद्योगों को प्राएण किए ड। सकता है। उद्योगों के लिए विधिन्त प्रदगर को इस्लुप्रो के प्र।दए्यछठ होठी है, जिससे 
साय में वृद्धि हो जातो है । 

(४७) ऋण प्रधदा बचत प्राप्त करफे--यदि हीना अवघन *ऋुण कपदा बचत से किया ग्रया है तो देश बा 
दैकार पड़ा धन एकत्रित होकर विशाल रूप घारण करके उद्योगों हो स्थापना मे सहायता करता है, जिससे मांग में वृद्धि 
दो जाती है । 


प्रविकसित राष्ट्रों मे हीताय प्रवंधन 


प्रविकसित यप्ट्रों में कुछ ऐसी परिस्थितिया पाई जाती हैं, जिसके कारण हीनापं प्रबंधत करना कठिन हो 
जाता है । यह परिस्वितिया प्रा: निम्नलिखित हैँ--- 

(५) सरकारों झासन का पप्ममादपूर्ण होता--यदि सरकारी शासन प्रभावपूर्ण नहीं है तो भूल्य ऊचे होने 
पर प्रावश्यक वस्नुप्रो के मूल्य बढ जाते हैं तदा निरिचत श्लाय पाने वाले व्यवित॒यों को हानि होती है । पद: मूल्य बुद्ध 
पर संस्कार का नियव्रण होना ग्लादश्यक है। 

(४) छुषि पर निर्भरत्ा--प्रविकृसित राष्ट्र प्रायः कृपि पर निर्मर होते हैं, भतः हीनापं प्रदंधन करने पर 
कारछानो के प्रभाव के कारण पूर्ति बढ़ाना संभव नहीं होगा, फलस्‍््वरूप वस्तुएं महंगी हो जाएंगो, कूपफों को लाभ 
दंगा, जो उसे उपभोग मे ब्यय कर देंग्रे जिम मा मे वृद्धि होकर मुल्यों मे झोर भधिक वृद्धि होगी । 

(4४) भनज्ानता--जिस देश मे पिछड़े व बिना पड़े-लिसे ब्यक्तित होंगे, वहां पर होनाएें प्रबंधन करने से 
बस्लुप्ो के मूल्यों से सरलठा से बुद्धि समव होगी । 


उपयुक्त परिस्थितियां 

प्रविकृस्तित राष्ट्रों मे उपयुक्ठ परिस्थितियां होने पर हो होता हबंधत को प्रधिक सफल बनाया जा सकता 
है। यह परिस्थितिया निम्न हैं-- 

(3) फेकिंग सुविधाप्तों को कमो--इन राष्ट्रों मे वंकिंग सुविधाप्रों के प्रभाव के रारण भ्षिवाशतया कार्य 
नकदो में होता है घोर साख का प्रयोग स्यूनठम होता है। प्रतः हीनाय॑ प्रबंधन द्वारा मुद्दा प्रद्यार करने पर भी प्र्थ- 
व्यवस्था पर बुरा प्रभाव नहों पड़ेगा । 

(५) परिषहन के सापनों का सभाव--भविकत्तित दाष्ट्रो मे परिदहत के खाधनों के प्रभाव के बगरण 
इस्नुप्रो दो पूति बो सरखता से बड़ाना सभव न हो सकेया । ऐसी स्थिति से सुदा असार करने पर मो देश के बडे नाम 
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[प) घुधादात्मक उपाय ([२४ए९०० १(६७४ए०७)--इसमें मुद्रा स्फीति को रोकने के लिए समस्त 
सरकारी उपायों को सम्मिलित किया जाता है । देश् मे मुद्रा स्फीति के बिह्ठों के प्रकट होते ही इन उपायों का उपयोग 
किया जाता है, जिसका प्रमुख उद्देदय मास को निर्यत्रित करके वस्तुओं की पूर्ति के प्रवाह का तियंत्रित करना है । इसमें 
निम्न उपायों को ध्स्मितिव किया जाता है-- 

(!) पूंजी व विनिषोग पर निमंत्रण--जिन वस्तुओ्रों का देश में प्रभाव हो, उनके उत्पादन को प्रोत्साहित 
करने के लिए सरकार द्वारा पूजी व वितियोय पर ऐसे नियंत्रण लगाए जाते हैं कि जिससे पूंजी उन्ही उद्योगों मे प्राकर्वित 
हो सके । इसी प्रकार, सरकार अलाभकारी उद्योगो में विनियोग को नियत्रित कर सकती है । 

(2) कर मीति--देश में उचित कर नीति की सहायता से माग के दबाव व पूर्ति के प्रवाह को एक साथ 
नियत्रित किया जा सकता है। विशेष उपक्रम मे पूजी झ्राकर्षित करने के लिए करों में छूट देकर उत्पादन को प्रोत्साहित 
किया जा सकता है। मुद्रा प्रसार जनता की क्रय शक्ति में वृद्धि लाकर मांग में चूद्धि लाता है । यदि कर द्वाय प्तिरिक्त 
भाय को एकत्रित कर लिया जाए तो बढती हुई माग को सरलता से नियत्रित किया जा सकता है । 

(3) पूर्ति के बितरण को नियत्रित करना--देश मे उपलब्ध पूर्ति के वितरण को नियत्रित करके स्फीतिक 
प्रभावों को कम क्रिया जा सकता है। इसमे मूल्य नियंत्रण राशनिग एवं विवरण ५र नियंत्रण आदि को सम्मिलित किया 
जाता है । 

मु (4) विनिमय नियंत्रण--विनिप्रय नियत्रण द्वारा भी मुद्रा स्फीति को नियत्रित किया जा सकता है। विदेशी 
विनिमय नियत्रण की नीति से अ्रनावश्यक विदेशी उपभोग वस्तुओ के आयात को कम करके भावश्यक पूजीमत सामान' 
के लिए विदेशी विनिमय उपलब्ध हो सकते हैं जिससे स्फोतिक प्रभावों को रोका जा सकेगा । 

(5) उचित मोद्िक नोति---उचित मौद्रिक नीति को भ्रपनाकर साख व मुद्रा पूर्ति पर नियंत्रण करके 
भावश्यक एवं उपयोगी कार्यों मे ही विनियोग को प्रोत्साहित किया जा सकता है तथा सीमित विनियोग साधनों को 
प्रावश्यक व कीमती योजनाप्रो मे लगाने से रोका जा सकेगा, जैसे बड़े भवन व विलासपूर्ण रेस्टोरेंट के निर्माण प्रादि 
पर व्यय के स्थान पर सावंजनिक उपयोग की वस्तुप्रों के निर्माण पर व्यय करना झ्धिक लाभकारी सिद्ध होगा जैसे 
कि पार्क, प्रस्पताल, वाचनालय, कानिज भादि का निर्माण करता ग्रादि 

(व) प्रतिबंधात्मक उपाय (०४८००0४७ )०४5ए०९५)--इन उपायो में निम्न को सम्मिलित क्रिया 
जाता है-- 

() विरियोग व उत्पादन में समय प्रंतराल को कमर करमा--प्रॉय: विनियोग करने पर वस्तुओो के उत्पादन 
में दुरत वृद्धि नही हो पराठी और विनियोग करने व माल के उत्पादन करने में समय लग जाता है, जिउ्से पूर्ति के अमाव 
में मूल्य वृद्धि से स्फीतिक परिस्थितियां उत्पन्द हो जाती हैं। ग्रतः ऐसे उपाय काम मे लाएं जाते है जिससे समय 
पंठएंल कम हो जाय। इसी उद्देश्य को ध्यान मे रखते हुए कृषि में सुधार, लघु उद्योग, खाद्यान्न में वृद्धि आदि मे 
बिवियोगों को प्रोत्साहित किया जाता है जो कि शीघ्र उत्लादन बढ़ाते हैं 

(2) साधनों को उत्पादव में लगाता--यदि हीतायें प्रबंधव से उत्पत्त वास्तविक्र साथनों को वस्तुप्रो के 
उत्पादन में लगा दिया जाए तो स्फीतिक ब्रभावों को रोका जा सकता है। 

(3) उपभोग इस्छुमों को पूर्ति बढ़ाकर--हीतायं अ्रवंधत से प्राय में वृद्धि होकर माम में वृद्धि हो जाती 
है रखतु उप्के उल्लादन में समानातर वृद्धि न होते से स्फोतिक परिस्थितियां उत्पन्न हो जाती हैं। परत. स्फीदि को 
रोकने रे लिए प्रारम से ही ऐसे प्रयास किए जाने चाहिए क्ि होनायें प्रबंध के साथ-साथ देश में उपभोक्ता उस्तुप्रों 
की पूा्षि में भी वृद्धि संसव द्वो सके ! 

(4) विदेशी विनिमय तक सोमित--पदि देश मे उपलब्ध विदेशों विनिमय की मात्रा के 
प्रदधन किया जाएं तो स्फीतिक प्रभावों को रोका जा सकेगा । भारत मे प्रयम पंचवर्षोय -पीजगाज मे 3 
इब्प से रिजर्व बेंछ से स्टलिग कप करके होनाथे अ्वंधन किया जिसे देश में स्फीतिक परिस्थितियां उत्पन न हो सकी । 


प्रतिइंघात्मक उपाय, सुघारात्मक उपाय से अच्छे माने जाते हैं, परतु प्र वि राष्ट्रों मे यह 
एन » 'रतु प्र््ध विकत्तित राष्ट्रों मे यह अधिक 
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भारत में होनाय॑ अ्रवंधन 
(एच5०६ एफब्फल्ंमड ४5 75057) 
प्रयम्त यौजदा -प्रयम्त योजना के निर्मान में कोरियाई युद्ध से उत्सल्त स्क्रीति को घ्यान में रखते हुए झुछ 
भावश्पक्त समस्याप्नों के समाधाव को ध्यान में रखा या / योजता का निर्माघ करते यग्य बह सोचा गया था कि इससे 
समाज के साथधतों पर बुद्ध ध्रभाव पड़ेगा । इस्र घोजना भे 290 करोड़ झपये से होठार्य प्रबबन करने का प्रावयान रखा 
गया, परंतु योजना के ग्रत तक वाह्तविक रूप में 420 करोड़ रूपये ले होनावें अ्वधत किया गया जो कि कुल योजना 
के व्यय का लगनग 2%, नाग था। इस काल में हीनाय॑ प्रवधन होने पर भी वस्तुप्रो के मूल्यों मे विशेष वृद्धि नहीं 
हुई दयोकि (3) स्टिंग शेष के कररण प्रायाव के बदले में लिर्याद नहीं करवा पड़ता था, (0) मानसून एवं जलवायु 
प्रतुकुल होने से कृषि में पर्याप्त वृद्धि हुई । 
द्वितीय योजना--प्रयम योजना को सफलता को ध्यान में रखते हुए द्वितीय योजना का निर्माण विनियोग के 
ऊँचे लद्ष्यों को ध्यान में रखकर क्रिया गया । यह योजवा 7200 करोड़ रुपये की वनाई गई थी जिसमे से 4800 करोड़ 
रूपये सार्वेजतिक क्षेत्र में व्यय करने थे । इस योजना मे 200 करोड दुपये से ह्वीना्व॑ प्रवघन करने वा प्राइधान रखा 
गया, जिसमे थे 200 करोड रुपये स्टलिंग ब्रोष से ठथा 000 करोड़ झुपये की अतिरिक्त मुद्रा वाया छूजन करना था। 
परतु वास्तव में 948 करोड़ झपये से ही हीनाथ॑ प्रबंधत क्रिया गया जो कि कुल योजता के व्यय का 2% भाग था। 
इस योजना में मुद्ाप्रसार को रोकने हेतु योजना झायोग ने कुछ सुम्धव दिए-- (4) भेदपूर्ण करनीति को लागू किया 
जाना चाहिए, (॥) राशशतिय द्वारा उपभोग को नियंत्रित किया जाएं, [77) सझ्टाक का निर्माण करके खाद्यान्न वे कपडे 
का मृल्य स्थिर रखता ६ 
तृतोध योजना--द्वितीय योजना के अंठ में देश की प्राधिक स्थिति को ध्याद में रखते हुए इस बात पर जोर 
दिया गया कि तृतीय योजना मे होनार्थ प्रदयन वी राशि कम रखी जाएगी। इस योजवा में 550 करोड रुपये ही द्वीनाप 
प्रबंधन के लिए. रखे गए थे, परतु वास्तव में 50 करोड रुपये से होनाथें श्रवधत किया गया जो कि कुल व्यय का 
3%, भाग था । पृ योजना से द्वीवार्ध प्रत्रंघत का उपयोग कम-वे-कम करना था, परणु ऐसा संभव न हो सका भोए 
सथ्य से 600 करोड इुफ्ये का भ्रथिक द्वोनामे प्रबंधन किया यया। इश्प्ले सुद्रा की बारतबिक कीमत में कमी द्वों गई तथा 
उल्लुप्नों के मूल्यों मे वृद्धि हो गई, झावश्यक वस्तुभों का भनाव हो गया, सट्टंवाजी को प्रोत्साहन मिला तथा देश हो 
प्रयंव्यवस्था मस्व-व्यस्त हो गई । 
वापिक योजनाएं--966-67 को एकवर्पोय योजना में )3 करोड रुपये से ही द्वीवार्य प्रयंघत करना था, 
परंतु वास्तव में यह राशि 223 करोड़ रुपये रही। 967-68 की द्वितीय एकवर्षीय योजना में पाटे को व्यवस्था 
]4 करोड़ रुपये रखी गई परतु वास्वत्र मे बह घाटा 93 करोड़ रुपये रहा । 963-69 में 307 करोड़ रुपये घाटे को 
दिल व्यदस्या का प्नुमान था, परतु दास्तविक राशि 260 करोड़ रुपये रद्टी १ है 
च॒तुर्य योजवा--प्रथम ठीव भोजनाग्रों में 2388 करोड रुपये का द्वीनायं प्रबंधव किया जा शुड़ा था, जिससे 
देश मे वस्तुयों के मूल्यों में काप्यो वृद्धि हो मई थी ठवा देश के प्राथिक विकास पर प्रतिकूल प्रभाव पड़ा । छुत्ीय पोजना 
के मध्य से देख की स्थित्रि बहुत खयब हो गई । 965 के पराहिस्ठानी भाक्रमण के समय विदेशों सहायता मिलती बद 
दी गईं देश में खाद्यन्न छा पमाव दवोने से स्थिति उराद हो गई। निर्याठ घट रहे थे ठया मुक्ष्यों म निरठर बुद्धि 
द्वो सदी थी । इत उमस्व दावों को ब्याव में रखठे हुए चतुर्य योजना में 24,398 करोड़ दपये को व्यय राशि में से केवल 
850 करोड़ देपये ले द्वी दीलायें प्रबदन करने वत्र सद्य रखा मया जो कुल ब्यम का केबल 32% है। वास्तव में 
969-70 छे 973-74 तक ईच पादे की व्यवस्या .203 करोड़ रुपये रही। चतु्य योजना में बुल द्वीनार्य धरबंधन 
],840 करोड़ झपये से छुधा ६ 
हे पंचम योजता-- यह योजना 53,4] करोड़ रुपये तो बनाई गई जिसमें से 37250 करोड़ सपये सार्मजनिक 
। र सदा 6,6 करोड़ रुपये निडो क्षेत्र से व्यय होगे। इस योजना मे प्रात्मनिरनेर्ता प्राप्त क रने के ग्रधास किए जाएगे। 
« ह'दा 4 प्रवउन पर न्यूनठम घ्यान दिया जाएगा प्रोर इसझी मात्रा शून्य रसो गई है । 
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विभिन्‍न योजमाप्रों के हीनाथे प्रवधन की राशि को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 








मोजनाओं में होना प्रबंधन 
(करोड़ रुपये मे) 

बंजनिक थी कुल हांताथ प्रन्‍रघनत_ वा स्वविक शत 
योजना (सार्वजनिक क्षेत्र) च्व्यः लत्यं टीना प्रत्तिः 
प्रथम योजना ,960 290 420 23 
द्वितीय योजना 4,600 4200 948 श 
तृतीय योजना 8,577 550 8॥33 3.2 
तीन एकवर्षीय योजवाएँ 6,756 334 682 0. 
चतुर्थ योजना 5,902 850 3,840 53 
पंचम योजना 37,250 (| न न- 


भविष्य में हीताय॑ प्रबंधत पर निर्मेरता समाप्त प्राय. हो जाएगी । 
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भारत में विदेशी पूंजी 


(0टांशा (४७॥४व॥॥ ]709) 
४४% छल: 


प्रारंभिक 

४ एक विकासशील राष्ट्र भ्रपनें तर कार्यक्रमों को पूर्णतया घरेलू बचतों मे ही धुर्ण नहीं कर बचतों से रण नहीं कर सकता, बंयोकि 

न का मेगन की जार है भौत्त इक शव गिर गज ते से शी जाओ है। श कह कक जात हे से झायाते किया गया सामाव भी लित रहता है। पर््ंविऊसित राष्ट्रों में प्रापः पृंजी, मशीनों एवं” 

पर शान का ममान कोष जात है भक्त झलक 'हक पु के कान मे मकर रा अल नह कर कसतय कि रे गडसथसण से पविशस मय विदेशों पूजी से हो की जाती है। प्राषः यह माता भा ब्रह मात्रा आता 
कि विदेशी पूजी के प्रभाव में भद्धंविकसित राष्ट्र उन्नति नही कर मित एवं ध्रविक्तित राष्ट्रों 
मत कप सार किला स्वर निम्न होता है, बहा श्रौद्योगीकरण का मभाव पाया जाता दे पु कर को -- प्रभाव पाया जाता है परतु कृषि देश का प्रधान 
व्यवसाय होठा हैं। प्रतः बहा देस के श्राथिक विकास संबंदी योजनाओं छो कार्याल्वित करने एवं विकास की ग्रतिकों 
तीग्र करने के लिए विदेशी पूजी की ग्रावश्यकता होती है। इव राष्ट्रों में प्रति व्यक्ति प्राय कम होने से बचत में वृद्धि 
संखि नह्ं। दो पोठो प्रोर इस कर्मा को पूर्ण करने के क्षी पूंजी का सहारा लेगा पड़ता है विदेशी पूजी व 
के कदठ झम के गाज द तस्लोरी न का घदात थक के मे युगतान स्वत विष से विनिषोग स्तर को बढाया जा सकता है। भ्रद्धंविकसित के विकास स्था- मे केंच्चें" 
तक व तकनीकी जान का प्रयात प्रधिक करने से भुगतान संतुलन विपक्ष में हो जाता 
कस सा अर हो गा ही की पता के जाप शिलता। ॥ इसे विदेजी ऋणों एवं विदेशी प्रनुदानों से पूर्ण किया जाता है इछ नव का विगत सी या देश के विकास के लिए विदेशी पूर्जी का 
ते करना भ्रस्यक हो जात ह। इश्सी अजी के खाव मय वकील कायम शत" प्राप्प होते से प्राथिक विकास की गति 
मे तीव्रता ग्रा जाती पे मफ तमागत मे विदेशी सददिगा के शत बा हाय खत ह। मल 4 इसको प्राप्ति से विदेशी विनिमय भुगतान की कठिनाईया भी दूर हो. हूँ आरत की नारों, 


पचवर्ष्रीययोजनो प्र । बेसन समय में विउ्तित | 
राध्द्रो के हित में यह्‌ है कि वे प्रद्ध-विकसित राष्ट्रों को उनके प्राथिक विकास के प्रयासों में सहायता करें। गरीबों 
विद डी संवन्‍लता के लिए एक महल उतत है प्रोर उम्र दूर करते हेतु ही अ्रद्वकहित राप्टरी को प्राविर महक्त है प्र उसमे दर करने हेतु ही अरद्ध-विकछित राष्ट्रों के प्रा महा बना दो 
जा रही है। पच्रम योजना का मुख्य लक्ष्य देश से गरीबी हटाना है, जिससे प्राय की प्रममानता को समाप्त करके है। प्रचप्त योजता का मुख्य लक्ष्य देश से गरीबी हटाना है, जिससे श्राप को ग्रसमानता को समाप्ठ करके 
विकास को सभावनाझों को बढाया जा सके । 
>--तत35 


विदेशी पूंजी का महत्व 




























विश्व के प्राय; सभी विकसित कढ़े जाने वाले राष्ट्र किसी न किसी सीमा तक विदेशों पूजी एवं सद्वायतर्‌ पर 


पर जे है। किलो के जायज सेट जी-बाद-अलितदी अर जय. वी पी क महल सो किलत 
प्रकार रखा जा सकता दै-- 

(६) दिनियोग की प्राइइपरूता को पूर्ण करना--कम श्राप वाले राष्ट्रों मे घरेण बचत वी राधि कम होने 
गे घना मे जप मठ बल बकरा शा पप किये बात करो व परातरिक ऋणों के रूप मे राशि विनियोग की माम को पूर्थ करने मे फ स्वाइाप । प्रंत 
जाय भाघनों से महायठा प्रा करके दस कमी की पूर्ण किया जाता है। 

(2) सपनों को प्राप्ति--विड्ास कानों के लिए परेलू एवं बाह्य साधनों के प्रपर्याव्त द्वोने पर विदेशी 


25 आह आम व कल जिम अजब कर जय 222 ++ 3 38 अज पक कित 
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सहायता सैकर उसे पूर्ण किया जरा सकता है)! कर या मुद्दा प्रसार द्वारा जो बचत आप्त की जावी है उससे वास्तविक साधनों 
कि नमक कक न गन कर कस, 
रकारे दस एक्रित किए गए वित्तोय साधनों में से केवल बढ़ भाग जो विदेशी वस्तुपों को ्राप्त करके उपयोग हो 
सकता था, वह प्रतिरत विद्या विनिमय द्वारा के बाप दो संख्या दे।.. ठादै।. "५"पप++++-. 
“7 (3] परेल्‌ प्रय्॑णवस्या पर भार में इमो--विनियोग के साथनो में वृद्धि करने.के विए प्राधरिकू उपमोग- 
को कम. रैना होगा जिसका जनते पर बुरा प्रमाव पड़ेगा । परतु विदेशी पूजी की सहायता से उपभोग स्वर को उच्च- 
तम स्तर पर रखा जा सकता है। इससे उत्पादन में वृद्धि होगी तथा विदेशी पूजी का प्रायात बढ़ाकर उपभोग बस्तुप्रो 
की पूर्दि में वृद्धि संभव करके परेलू भर्यव्यवस्था के भार में सरलता से कमी को जा सकेगी व विकास संमद हो सकेगा.व. 
(4) प्राषिक विकास को बढ़ावा--प्रविकसित राष्ट्र बाह्य व्यापार को सहायता से पर्यात्त मात्रा में विदेशी 
विनिमय प्रजित के मा ता है, परंतु विदेशी पूजी की सहायता से नवीन योजनामों को प्रोत्साहित किया जा 
सकता है। विदेशों पूजो से घरेलू साथनों के प्रयोग को सुविधा प्राप्त होगी तथा देश में पूजो प्रधान विकास कार्यक्रमों: 
में सहायता प्राप्त होगी । विदेशों पूजी को निश्चित मात्रा होने पर देश में भायिक विकास की दीपंकालीन मोजनाप्रों- 
का निर्माण डिया-जा सडठा-है3-- 


2 कि दशरथ 3 उन न हा मत पता मय भुगतान संतुलन को ठोक ना" की मन कल रत 
राष्ट्रों में वीय विकास प्राय!भुगतान धंतुलन को कमो को उत्पन्त करता है जित पूरी को परहापता से सुधारा 
जा सरता है। देश के तीद प्राथिक विकास के लिए विदेशों से मशीनरी एवं प्रन्य प्रावश्यक सामान प्राय करना 
पढ़ता है जिसे विदेणी पूजो को सहायता से सरलता से सुपारा जा सकहा है। 

“7 जोइन-स्तर में दूद->खिकसिद एवं परविरुश्षित धप्ट्रों के नागरिकों के जीवन-स्तर में परंतर पाया_ 
जाता है डो विश्व धाति को खतरा उत्पन्न करता है। मत: भविकतित राष्ट्रों में तीए विकास जो विश्व धाति को खतरा उत्पन्त करता है। प्रत: भविक्तित राप्ट्रो में तीए विकास होना प्रावश्यक है, जो 


विदेधी दूड्ी को सहायता से हो उभव हो सकता है । _.. 


पा 5 नम न्य 8 बट कट ुक बुड होरूस नद्ीव- उद्योगों के धराउज होने का_ साहस 
बढ़ठा है। यदि नवो: मे भ्रउ॒फल हो जाते हैं ठो भारी हानि उठानी पड़ती हैं। विदेशों पड़ी नवोन उद्योगों को. हानि उठानी पड़ती है। विदेशों पृड्ी नवोन उद्योगों को_ 
प्रारंम करके मारते हाति सदन करने का साहस करतो है, जिससे घरेलू प्‌ूजीपठि बिना प्रारंभिक हानि उठाए, उस 
ब्यय पे ताभ धजतद करत हूं। . .  ैै"ैदै्फ्+--- 

(8) प्राविधिक शान वे योग्यता को प्राप्त करता-- मविकृसित राष्ट्रों मे आय; प्राविधिक़ ज्ञान जा हक किक सनी रकम के पप कम अप सी माप. प्रबंध 
पोग्पता बा. प्रमाव प्राण-ज्यता है।-जिस्त-विदेसी-यूनी-की सहायता-से-हुर-स्ा जा सकता है। क्योंकि बिदयों यूजी के 
सायन्साप प्राविधिक ज्ञान एवं प्रदंध योग्यता का प्रायात मी हो जाता है । 


विदेशी पूंजी के खतरे 


५6 प व चाह कर - "मई 

विदेशी पूजी से उत्पन्न होने वाले प्रमुण खबरें निम्न हैं-- 

(] रत ही काम अर रईस लपक पा से सकल रण सता हक कमर कि अल क- धुरक्षा शा घदरा -विददशी पुजी पर निमंर रहना सुरक्षा को खतरे उसनन करता है श्योकि 
संकटक्यल्तोन परिस्यितियों मे, जद देश को प्रधिक पूजी छो प्रावश्यकुत होती है, उस समय विदेशी पजीपति पूजी.. 
को रप्ता के लिए उस विदेशों के वापस ले जाने का प्रयास करते हैं। यदि यह पूजी मुरक्षा एवं ई किक घोर थे बिक नगर हे गवाह तार] बदोएं > उद्योगों मे 
विनिर्भेजित है तो हियिति घोर भी प्रथिरु मभीर हो जातो दे। इक प उत्च चल न्क् हे 

ऐ “हा ईपूर्ग ले घता-प्रडविरछत साड़ों को पूरे पर पूरी प्तरा-प्रईविरुसत राष्ट्रों को पूंी प्रायः उन्ही रण जे प्राप्त होटी है, जिनका 
अधिधिक स्तर आऊ ऊंचा होता है। उससे परेसू पद को बदेक उतर उलल रहता है प्रोरकह विद्या पल्याग्क स्वर गाफ। ऊंचा होता है। उससे घरेसू एंगी जो उदेक पवरा इलल रत है प्रोरक्द दिदों उव्यागत 
में झद्र नद्दी पाठो 

६ पा आस मिस केस बम मात ला बे मेरभावपूर्ण नोति--विदेशों सहयोग से शो प्ोयोगिक संस्याएं स्पापित की बाठी हैं, उनमें 
उच्च न ते बह लत के पक्षयात सी नीति सा पतन किया जाता है जयंत भार पर प्राय: दिदेगी व्यक्तियों को हो नियुक्त करके पक्षपात को नौठि झा पासन किया जाता ई जिससे भारतोय 


प्रधिष्ठण  पवित रद जाते है4 बचित रह जाते है। 
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4 कम पुया वर विवर खा पच्क हवा घिद्यों अवव गिर मशिदिक किशन के लि अधिर सूल्य छेना--प्र्ध विकसित राष्ट्रों क्र पूजो शव द्राविध्िक ज्ञान का भ्माव द्वोते से, विकास 
वेयकरमों पर विदेशों पजी य चुका पर एवं प्राविधिर खेवाप्रों मधिक मूल्य 
बनूल॑ करते हैं, जिससे वल्तुप्रों के मुल्य भ्रवावध्यक रूप से बढ़ जाते हैं ॥ 

“पओपूजी निर्माण को छ्रा-दैश्य को ब्याज एवं लान के रुस में एक बड़ो_घनराध्ति विदेशों को-भुग्ठाव 
करनी पड़वी है जिससे देध में पूजी निर्माण की सर्देव खतरे उत्पन्न ह्वो जाते हैं पर प्रावक्यकता के समय देश में पूडी 
का ग्रभाव बना रहता है। बा है। 77 य22+ 5257: 

(6) राजनीतिह प्रभुत्व--व्यापरार के द्ाय घ्वजा चलठो है, प्रत. विदेशी पूजी राजनीतिक प्रमुत्व को.उलन्‍्न्‌ 
ऋरता है | विश्व के झनेक टाप्ट्रों का इतिहास इस बात का साक्षी है कि विदेशी पूजी के आ्ायात से झ्ाथिझ विकास नले, इंव्क्विस इंस बाज हा साली है कि विदेशों पी के ग्राय इस बात का साक्षी है कि विदेशों पृजी के ग्रायात से ग्रायिझ विकास भले 
द्वी हुआ हो, परतु बढ राष्ट्र राजवीतिक दृष्टिसे प्रयवीव हो जाते हैं प्रोर इन पर विदेशी शासकों का प्रभुत्व बना 
रहता ई । 

“777 (7) इडित छा विदेशियों के हासरें में केद्रीूरण--विडेधी पी मे द्द्योग विदेशियों के हाथों में रेदित हो 
जाते हूँ जो देश के हिंठो की प्रददेलना रहे हुए तान की प्रात्ता लें उनझा संचालन करते हैं ठया शोपन करने के प्रयाध देश के हिंतो की प्रवर्देलनता करते हुए सलाम को प्राद्वा से उनका संचालन करते हैं ठया धोपण करने डे प्रयास 
करते 





























(8) देश का धसंतुलित विडास--विदेश्यी-पूजी प्राय: उन्दीं उद्योगों मे विविश्येस्डिठ-क्य जा ठो. है, जिसमे 
मितते (ही प्रविक ममावना हो । इससे प्रावश्यक उयोगों की उपेक्षा को जावी है, परिणामस्वरूप देश का प्रौद्योगक प्रबिझ सूमावना हो। इससे प्रावश्यक उद्योगों की उपेक्षा की जाती है, परिणामस्वरूप देश का प्रौद्योगिक 
विव्ा्ध संतुल्लित ढंय से नहीं हो पाता और प्रादश्यक उद्योगों का अनाव हो जाता है। # 


विदेशी पूजी संवधी-साधालिया----- 


विदेशी पृजी का उपयोग करते झ्ममस निम्न सावशानियों का प्रयोग करना चाहिए-- 
() विधि प्रदुखार उपयोग--विदेशी यूजी | का उपयोग मपते देश को विधि के भनुरूप ही करता चाहिए झपने देश को विधि के पनुरूष द्वी करना चाह्ि 


ठ्या १४ उक्त से कत्ल सिर पा की सके के प्रति मस्त प्रतिबंध लगाएं डाने चार 
हर (2) बब्त को प्रोत्साहद--विदेशी पूंजो को इस प्रकार प्रोत्वाहित किया जाए जिसे देश ढी प्रातरिक बचत 


को प्रोल्ाहन मिलकर पूजी का निर्माण समव दो सके । बचत को दर 973-74 में सकल राष्ट्रोय उत्पादन के रूए में 

2.2% थी जिले 978-79 में बड़ाकर 5 4% रखा गया है । सरकारी बचव की दर 972-73 में .2% थी जो 

97829 में बदकर 22.8% द्वोगी ॥ काका ा2 ७४ कछछर- डक 
स्ल्क््ज्कड डबल उपयोग-विदयो वी के उपयोग देश की भावश्यफदाओं के भ्रदुघार हो किया जाना बाहिए उपयोग विदा दूजी का उस्बोग देश की प्रावश्यझ्ताप्रों के प्रनुसार ही किया जाना चाहिए 


पा मा ज्ावर मिले मे बाप न >खिक:: ल्ान पर न्यूनतम भ्यान दिया जाना चाद्धि 
3) बयिर दम बहा दिस बाय बह आय विक्रय से ब्यात मं वर दत में “विदेशी पूजी प्राय: लाभकारी उद्योगों में ही विनियोजित को जादी 


है तया देश की माग पर ध्यात नहीं दिया जाता । प्रठ: भाथिक विद्रास छो ध्यात मे रखेर दी पूंजी शा-उपयोग * 
करना चाहिए । कत्ल ++त++त+_त.] 
-(5) प्र।दिप्िक | सहयोग--विदेशी पूडौ का उपयोग उपभोजता साऊद्रों पर्व धारक सहयोग के झुप विदेशों पूडो का उपयोग उपमभोज: ूं योग के हप में 
प्राप्ठ करने के प्रधाठ करते चाहिए जिससे उसका उपयोग देश के विकास में सरलता से “हक जाल हम का शजमाए-विक्क कस की त्वावग व जे अजनए आस; 
हि 6) तत्काल लराम को बोजनाएँ--विरशा पंच की सहायता हे देसी योजनाएं बनाई जानो चाहिए जिससे 
देध को तरकाल खान प्राप्त द्वा छक् तया प्न्य काब कमा मे उनका उपयोस किया जा सके |. तया प्न्य कार्वकमों में उतका उपयोस किया जा सके | (व 
“ पूती ऋच्य छा वादसी छा प्रदघ करता--ऋण लेने के पश्चात्‌ ऋण यथ ब्याज दोनों को वापस करने की 


जिम्पेदारी रहते से उस संविय में छाचेत प्रवव करने कै द्रदास करने आादिए विझस धब्मादमि मे ऋण की प्रदायर्भ उससे प्रव्यादध मे ऋण की प्रदायगी 
सरसता से को जा मेक । एल 


>२+-२०-२-०- 
(8) विर्यात को प्रोत्साहन --जित टप्ट्रों छे विदेशी पूजो प्राप्त को जाठो है, उनको प्रधिकाधिर मात्रा में 
माल तियांद किया जाना चाहिए जिससे ऋण के मार को खरलता के कम किया जा सके || 
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विदेशी पूजी को सीमाएं 
“प्ले पूजो उन राष्ट्रों के विकास में सहायक सिद्ध वही होगी, जहा पूजी सोखने की शक्ति का प्रभाव हो। 
पह अभ्रभाव पुनेक कारणी से होता है। इस प्रकार विदेशी यू की म्रमुख्ससाएं निम्न है. हैं-- 

(!) सुनिश्चित योजना का प्रभाव--यदि राष्ट्र मे पुर्व निश्चित योजना का अभाव पाया जाता है तो देश में 
विदेशी पूजी का पूर्णश्पेण व सद्दी उपयोग संभव न हो सकेगा | _. न हो सकेगा 

(2) प्रशिक्षण कौ कठिवाई--यदि देशी श्रमिको को प्रशिक्षण देना कठिन हो तो विदेशी पूजी का उपयोग 
संभव न हो सकेगी |_ ““>“8]]7््ाजजत््य्य्म्प्म्म्फ्णग्प््््श 

(3) परिवहन व संचार का भ्रभाव--देश मे परिवहन व संचार के अ्रभांव विद्युत वे प्न्य जनोपयोगी 
सेवाओं के भाव के कारण, विदेशी पूजी को उत्पादक कार्यों मे विनियोग करता संभव न हो सकेगा । 

(4) कुशल प्रबंधकों का भ्रभाव--यदि देश में योग्य एव कुद्यल प्रवंधको का प्रभाव पाया जाय दो विल्शी 
पूजी का उचित उपयोग समव न होगा। ग्रविकप्तित एवं अ्रद्ंविकसित देशो में प्रायः कुशल प्रवधको का प्रभाव पाया 
जाता है, जिससे विदेशी पूजी प्राप्ठ होने पर भी उत्का उचित उपयोग संभव नहीं हो सकेगा । 
है (5) हक पर पट मम 73400202042400 कप 22320, प्रपनाने में प्रतमर्थ --देश की सामाजिक एवं राजनीतिक संस्थाएं उत्पादन की वबीन 
प्रणान्षिया अपनाने में प्रसमर्थ हो तो विदेशों पृजी का उपयोग संभव ने हो सकेगा । 


























विदेशी पूजी की हानिया 


विदेशी पूजी के उपयोग से देझ्ष को प्रनेक प्रकार की हानियों के होने की संभावना वनी रहती है । यह्‌ 
हानियां निम्न प्रकार हैं-- 

() घरेलू विनियोवताप्रो को बाहर करने का भय--प्रनियत्रित स्वतंत्रता प्रदान करने से यह भय बना 
रहता है कि कहीं विदेशी विनियोकता स्वदेशी विनियोकताओं को क्षेत्र से बाहर न कर दें प्रौर अपना आधिपत्य 
जमा लें। 

(2) निर्भरता में वृद्धि--यदि विदेशी पूजी देश के प्रमुख एवं प्राधारमूत उद्योगों मे विभियोजित की जाती 
है तो देश की प्रथंव्यवस्था विदेशी पूजीपतियो पर नि्र हो जाएगी । प्रतः पूजी उधार देते वाले राष्ट्र के व्यापार चक्र 
का प्रभाव ऋण लेने वाले राष्ट्र की प्रर्धव्यवस्था पर भी प्रवश्य पड़ेगा । 

(3) णदानों में केंद्रीयकरण--विदेशी पूजी प्रायः खदानो प्रादि मे ही केंद्रित रहो, वयोकि खानो के उत्पादन 
को प्राप: निर्यात किया जाता है, जो स्वयं विदेशी मुद्रा प्रश्नित करता है। यदि विदेशी पृजी का विनियोग ऐसे उद्योगों 
में हो, जिसका माल स्वदेशी बाजार मे बिकता हो तो भ्रायात पर निर्भरता कम होकर विदेशी विनिमय की बचत होगी। 

(4) राष्ट्र का झ्ञोषण--मूतकाल मे विदेशी पूंजी ने देश का शोपण किया तथा प्राप्त ज्ाओों को विदेशों में 
भेज दिया जाता या। प्रायः विदेशी पूजी का विनियोग ऐसे उद्योगों में किया जाता है जिससे कच्ची सामग्री का 
उत्पादन बढ़े भोर उठे विदेशी राष्ट्रों के उद्योगों के लिए निर्यात किया जा सके । विदेशी पूजी ने देश के सतुलित विकास 
को हवोत्साहित किया क्योकि उद्योग प्राय: विदेशी विनियोवताग्रो के हाथों मे रहे तथा स्वदेशी प्जीपति खाद्या 
कच्दी सामग्री के उत्तादन में ही लगे रहे। 


(5) बुरा प्रतुभव--मूतकाल मे विदेशी पूजो का भ्रनुमव सर्व रहा है प्रोर उससे देश की प्रर्थव्यवस्था 


पर बुरा प्रभाव पड़ा है। यदि स्वदेशी सरकार विदेशी पूजी को नियत्रित ढय से झामत्रित करें 
23973 करें तो बूरे प्रभावो से बचा 


(6) निर्यातक उद्योगों में विनियोग--विदेशी पूजी प्राय. निर्यादक उद्योगों में ही विनियोग हो वि 

न पूजी प्राय. ती 
भविकत्तित राष्ट्रो मे प्राय: प्रातरिक परिवहन के साधनों का भ्रभाव पाया जाता है । विदेशी शासक 20400 36 
वहन के विकास पर कोई ध्याद नहीं देते ठया बंदरगाहो एवं व्यापारिक केंद्रो के विकाप्त तक ही सीमित रहते हैं । 


न्न्व 
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(7) घवठर का प्रनाव--विदेश्ली पूजी देश के सर्दाधिक लाभदायक कार्यों मे विनियोग होने से स्वदेशी 
पूजोपति को पूजी के बिनियोजन के झ्मवसर प्राप्त नहो हो पाते झौर बह झपली पूंजो को उपयोगी कार्यों में विनियोजित 
नहीं कर पाठा । 

(8) राजनोति में हस्तक्षेप--विदेशी पूजी प्रायः देश की राजनीति में हस्तक्षेप करतो है । यह भी संनद हो 
सकता है कि विदेशी विनियोक्ता राजनीतिक पार्थियों को वित्तीय सहायता देकर पपने हितों की रक्षा करें । प्राय; व्यापार 
के साथ-साथ घ्वजा भी झ्ाठो है तथा राजनीति के क्षेत्र में हस्तक्षेप किया जाता है । 

(9) घरेलू मांग की प्रवहेलना--विद्देशो पूजो का उपयोग प्रायः घरेलू माय को पूर्ति हेतु न क्रिया जाकर 
विदेशी हित में किया जाता है। विदेशी पूजी का विनियोजन लघु व छोटे उद्योगों में नहों किया जाता, जिससे राप्ट्र के 
हितों पर हानिकारक प्रभाव पड़ता है 

(0) भेदनावधूर्ण ब्यवह्मर--विदेसी पूजीपति भेदभावपूर्ण ध्यवहार करते हैं ठथा देश के श्रमिकों व॑प्रन्‍्य 
योग्य ब्यक्तियों को प्रयने सप्द्र के लाभाये हो उपयोग करञे हैं॥ देश के व्यक्दियों को ऊंचे प्रशासनिक कार्यों छे दूर 
रखा जाता है जो प्रस्दस्थ एवं हानिकारक है ॥ 

(॥!] लाभ को ऊंचो दर--विदेधी पूजी प्रायः उन्ही उद्योगों में विनियोजित की जाती है, जिनमे लाभ को 
दर काफो ऊची होती है । इससे उत्पादन लागत केवल वढ़ जाती है धोर वस्तुमों के मूल्य बढ़कर देश के नागरिकों को 
द्वानि सहन करनी पड़ती है । 


विदेशी पूजो के प्रकाद 

विदेशी पूजों को विम्त भागों में दिमाजित किया जा सकता है--(!) ब्यक्तिगत विदेशी बिनियोग, (2) 
पाप्तकीय विदेधी विनियोग, (3) ग्तर्राष्ट्रीय संस्थाप्रो से ऋण, एवं (4) व्यापार घर्तों में सुघार । 

विभिन्न प्रकार से विद्देयों पूंजो प्राप्त करके देश के विकास में उपयोग किया जा सकता है। सार्वेजतिक 
सहायता के रूप में जमेनी ने काफी योगदान दिया है ॥ इस राशि में 7% वापिक से वृद्धि हुई है। भनुमान है कि 
980 ठक सार्वेजनिक सहायठा की माना सकल राष्ट्रीय उत्पादन का 0.7% होगी । इसके भतिरिकत भविष्य में पूजी 
की भपेक्षा प० अपनी द्वारा ठकदोकों सहायता प्रदिक मात्रा में दी बाएगी। इस नोति के प्राघार पर प० ज्मनो के 
विफषेषक् विकासछील राप्ट्रों में 975 तक दुगुने हो यए ॥ 

विदेशी पूजो के प्रकार को निम्न चार्दे दारा दिखाया जा सकता है-- 









विदेशी श्् के प्रकार 
[ | दिदेणी मयकिक॥ मि | | 
व्यक्तिगत घाघ्कीय विदेश्ञो अंतर्राष्ट्रीय संस्पाप्रों व्यापार शत 
विदेशी बिनियोग जिनियोग से ऋण में खुघार 
सरकारी नीर्ति 
स्वठंचता के पश्चात्‌ देश की भौद्योगिक नीति 948 में घोषित करते समय विदेशी पूजी छो उपयोगिता को 
स्वीकार किया गया: पर हु. पए-वोहि-मे सपप्टटया यह घोषित किया मिय ग ित इंधागो व वसा पुपा विलय शा पूर्जा दि| 


होगी अप अप कतार ग्ोद्योगिकत नोति को धोषणा करते समय सरदार 
भवेक महुस्वपूर्ण उद्योगों के राष्ट्रीयकरण की घौपणा की, जिससे-विदेशी पूरी के सागमत पर परठिकृत प्रभाव व पर. 
देशी पूरी! हृठात्ताहि हो गई, फलस्वरूप दौजनाप्री को बार्पान्वित करने मे प्रनेक बाधाघो का सामना करनी पढ़ा) 
भव: धर्ल [949 में ससदधारेने विदेशी पूजी के सब॒क-में पपनी नीति घोषित करते हुए निम्न घण्वासन दिए-- 


(0) भेरभाद का ध्रभाव--स रवार ने ह्पप्ट किया कि देशो एव बिदेशी पूजी मे कोई भेदभाव नहदों किया 
पल पड पटल लसलववान नमन नम 
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जाएगा पोर विदेशी पूंजी को समान सुविधाएं दी डयपंद विदेशी पूंजी को समान सुविधाएं एंय्नी ॥ 

(४) हानिधूति--यदि सरकार किसी उद्योग के राष्ट्रीयकरण की योजना बनाती है तो उस समय उचित 
हानिपूर्ति करके ही सरकार ऐसे उद्योगों को झएने स्वामित्व में ले सकेगी । 

(४7) लाभ ले जाने को सुविधा--विदेशी पूजी के विनियोजन से जो लाभ भ्रजित किए जाएंगे, उसे विदेशों 
मे ले जाने की सुर्दिधाएं दी जाएंगी. बशव दें में पर्याप्त मात्रा में विदेशों विनिमय उपलब्ध हो तथा ऐसा करने से देश 
की प्र्थव्यवस्था पर बुरा प्रभाव नही पड़ेगा । 

“ए इनत्तजात को सरकार ने घपताी वंचवर्षीय योजना का एक भंग माद लिया झौर देश के विकास में विदेशों 
पूजी का स्वागत किया गया। योजना में देश को झरावश्यक्रताधों का छ्वाने मे रखते हुए विदेशों से पूजीगत समा, 
विशेषज्ञ एवं विदेशी तकनीकी प्रादि का ग्रायात करके लाभ प्राप्त किए गए तथा देश के प्राथिक विकास के प्रयास 
किए गए। 

2 जून, 950 को सरकार ने घोषित किया क्ि विदेशों अपनी पूंजी को विदेश ले जा सकेंगे एवं लाभ व 
विनियोग की मात्रा को पुनः विनियोग या भपने देश में वापस ले जा सर्केगे। विदेशी पूजी को देश भे विनियोग करते 
समय निम्न बातों को ध्यान मे रखा जाएगा-- 




















() विदेशी पूजी का विनियोग केवल उन्ही उद्योगों में किया जाय जिसमें पूजी व तकनीकी शान का विनियोग केवल उन्ही उद्योगों मे किया जाय जिसमें पूजी व तकवीकी ज्ञान का 
अभाव है ! 
“7 (॥) विदेशी वी के कान हे किस पक को बन बनी भर 7 
(॥॥) ऐसी पूजी के उपयोग से विदेशी मुद्रा की बचत होनी चाहिए । 
(५५) विदेशी पूंजी से उद्योगों को उत्तादकता भें बडे होनी चाहिए। 


पांचवी योजना के अंत तक विदेशी निर्मरता को धठाकर शून्य रखा गया है जिससे देश से ही वित्तीय साधनों 
कीपूति संभव होसके। "नाह/प/0ैपै:भभभाभत।मन५िजप्+5 


विठियोजन सिद्धांत 
विदेशी पूजी का विनियोजन करते समय निम्न सिद्धाहों का पालन करना होगा-- 


(() व्यापार संतुलम पक्ष में--विदेशी पूजी के विनियोग से निर्यात मे वृद्धि एवं भायात मे कमी होकर 
व्यापार संतुलन पक्ष मे होगा चाहिए | 

(2) भारतोयों को प्रशिक्षण--विदेशी पूजी का विनियोग ऐसे उपक्रमों मे क्रिया जाना चाहिए, जिससे 
भारतीयों को प्रश्चिक्षण की पर्याप्त सुविधाएं उपलब्ध हो सके । 


(3) झाविक्ष कल्याण में बृद्धि--विदेशी पूजी का उपयोग ऐसे उद्योगों में हो, जिससे देश के प्राधिक कस्याण 
में दृद्धि हो तथा तकनीकी व प्राविधिक ज्ञान का विस्तार हो सके । 


(4) अहम गज पद यो पूजी का विनियोजन देश के सुरक्षा व प्राघारभूत उद्योगों में 
नहीं होना चाहिए, क्योकि इससे देश को सुरक्षा को खतरा बना रहता है। 

(5) वियंत्रण--विदेशों पूजी जित उपकमो में विनियोजित को जाए, उन पर मारतीयों का ही पूर्ण नियंत्रण 
होना चाहिए, जिससे विकास देश के अनुरूप किया जा सके । 
३६ (6) उल्लादव छायों- में दिनियोग--दिद्वेो पूजी का उपयोग उत्पादन कार्यों मे ही करना चाहिए तथा 
बेंक्िय व वित्तीय अकृतरि के उपकमो-मेंउडनका विनियोग नहीं होता चाहिए । 

(7) संयुक्त समभ्तेते--विदेशी पूंजी को भारतीय एवं विदेशी पूजीपदियों के संयुक्त समझौते के 
पर ही प्रोत्साहित करना चाहिए ॥ 7? ड न बंद 


(8) उत्पादकता में वृद्धि--जिस उद्योग्र में विदेशी पूजी का उपयोग क्या जाए उत्पादकता में 
रच हनी पाए अपर जा हु ए उसकी उत्पादकता में 
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विदेशों पूंणी के लक्षण ध 

विदेशी पूजी श्राप्त करने एवं उपयोग करने से निम्न लक्षण दिखाई देते हैं-- ., 

(3) ऋण में वृद्धि व भवुदान में उऊमो--विक्ित राष्ट्रों ढारा दिए जाने वाले पद में भनुदाव को झपेषा 
ऋण में अधिक वृद्धि हुई है जितसे निर्धन राष्ट्री में ऋणभार व ब्याज भार में चृंद्धि हो गई है 

(7) राष्ट्रीय झ्राय में वृद्धि--विदेशी सहायता देने से विकसित राष्द्रो की राष्ट्रीय पोय में वृद्धि हुई है 

(0) प्राथिक सहायता में कमो--प्रद्धविकसित राष्ट्रों को दी जाने वाली भाविक सहायता की राष्ि में 
कमी हुई है घौर यह सहायता विकसित राष्ट्रो को कु्त सपत्ति व यध्ट्रो भाय के ९९ से भी कम है। प्रमुमान 
लगाया गया है कि भविष्य में इस सहायता में भोर कमी होते की संभावना है । 


मारत में विदेशों पूजी को वर्तमान स्थिति 
वर्तेध्रान मय में भारत को विदेशों से पर्याप्त मात्रा में विवियोग के रूप में घन प्राप्त हो रहा है। विश्व 
के श्रौद्योगिक राष्ट्रो द्वारा सिर्यात के पढचातू द्वितीय स्थान विदेशों मे विनियोग को दिया जावा है! विदेशी विर्नियोग 
की मात्रा 7 बड़े भ्रोौद्योगिक राष्ट्रों द्वा/ !200 करोड़ रुपये से बढकर 50,200 करोड रुपये तक है। जापान ने 
200 करोड़ झुपये व प्रमरोका ने 50,200 करोड़ रुपये का विनियोग विश्व के राष्ट्रों मे किया है। विश्व मे विदेषी 
विनियोग की निम्न प्रकार रखा जा सकता है-+ 


विश्व में विदेशों विभियोग 
(करोड़ झुपपे मे) 
. जापान 4,200 
2. नीदरलेड 4,900 
3. जमंनी 2,900 
4. स्विटजरलेंड 3,500 
5... फ्रास 24,000 
6. ग्रेटब्रिटेन 70.00 
7. स॒० रा० भमरीका 50,200 


विदेशी पूजी जो सार्वजनिक क्षेत्र में प्राप्त हुई, उसका उपयोग मुख्यतया भ्राविक भ्रद्यतरचवा (80000:/0 
गग्रि&०४७४९(७४७) के जिर्माण मे किया गया, जिसमे परिवहन, सवहत, बंदरगादों का विकास, वियुत योजनाएं आदि 
सम्मित्तित की जाती हैं। निजी एवं गैर-सरकारी क्षेत्र मे विदेशी साधनों का उपयोग उत्पादक उद्योगों एवं ब्यापार 
झ्रादि के विनियोग मे किया गया । 


मर-पसरकारी क्षेत्र में विदेशों पूजी 
ध्वतंत्रता से पूर्व विजी विदेशों विनियोग का उपयोग रेलो के विकांप्त, भन्‍्य जनोपयोगी सेवाएं, बगीचा 
उद्योग, खान एवं उत्पादक उद्योगों प्रादि मे किया जाता रहा ॥ द्विठीय विश्वयुद्ध तक निभी विदेशी विनियोग की मात्रा 
9500 मि० रुपये भावी गई। 948 में कुल्न विदेशी व्यापार में विनियोग की राशि 2558 मि० झुपये थी जिसका 4|5 
आाष प्रत्यक्ष विनिधोग के रूप पें था । 948 व 959 को भ्रवर्षि में विदेशों व्यापारिक विनियोग में 2550 मि० झुपये 
सेवूदि हई] * 
_ शी ए० के० केनकोस (4, [(. (0८055) के झनुसार 870 थे 9]4 के मध्य ब्रिटेन वी पूजी के 
वर्यात की मात्रा 2400 मि० पोंड थी, जबकि ब्याज लाभाश, प्रधिकार शुल्क भादि के रूप में भाय का भायाव 


मार्त में विदेशों पूजी / 63[ 


400 मि० पोंड या । इसके विपरीत प्रमरीका की पूजी का निर्याठ अधिक परंतु झ्रायात नगष्य रहा है। सबुकत राष्ट्र 
बाणिस्य विभाग के प्रनुसार, 950-]96] की प्रवंधि में भमटीझुन तिगम की विदेशी सपत्ति ,800 मि० डालर से 
बवूकर 34,700 मि० डालर प्र्यात्‌ 22,900 मि० डालर च्ै वृद्धि हुई। इसी प्रवधि में प्रमरीका के बाहर जाने वाले 
घुद्ध विनियोग की मात्रा 33700 वि० डालर थी, परंतु इसे प्रत्यक्ष विनियोग के रूप में 23,200 मि० डालर की प्राय 
प्राप्त हुई। प्रन्‍्य झब्दों में सयुक्ठ राष्ट्र मे प्रस्य राष्ट्रों च 9500 मिं० डानर की ग्राय ग्रथिक श्राप्त की ग्योर उसकी 
विदेशी उपत्तियों के मूल्य में 22,500 पमि० डालर से वृद्धि हुई। वर्तमान समय में निजी विदेशी विनियोग के स्थान 
पर विदेशी ऋणों को प्रच्छा समम् जाने लगा है । 


सरकारो क्षेत्र में विदेशों पूजी 

990 के पश्चात्‌ सरकारी क्षेत्र में विदेशी पूजी का भागमत नियोजित विकास के सापन्साय रहा प्रोर 
योजना में विदेशी विभिमय भ्रावश्यकवागों को पूछि में इसका उपयोग रिया गया । मरकारी क्षेत्र में विदेशी दावित्व 
95 में 2008 मि० रुपये या जो 959 में बढ़कर 9466 मि० झपये व मां 974 ठक 7,058 करोड़ रुपये थी, 
जिपमें से प्रातरिक ऋण ,228 करोड रुपये (65%) व वाह्य ऋण 5,830 करोड़ स्पये (35%) था। यह ऋण 
बुल राष्ट्रीय उत्वादन का 37%, था। सरकार का कुल दायित्व 975 ठक 24,85] करोड़ दपये था जबकि 4974 में 
गह राधि 22,269 करोड़ रपये थी। प्रातरिक ऋणों में से 85% भाग व्यापारिक वेंको, जीवन बीमा निगम तथा 
प्रॉवीडेंट फंड से श्राप्त हुमा । प्रतर्राष्ट्रीय विकास पंघ ने प्रोद्योगिक प्रायात के लिए 75 मि० ढालर का ऋूप स्वीकार 
किया है जो ऐसी संस्यामों को प्राप्ठ होगा जद्दा पर .6 लाख व्यक्ति रोजगार पाते हैं भौर जहां । विलियत डालर का 
माल उत्पादित होता है। कनाडा से भी ब्याजरहित .8 करोड रुपये का ऋण प्राप्ठ हुग्रा है जो भारत के लिए 5वा 
ऋष है। कनाढा से प्राप्त कुल ऋण को मात्रा 432 करोड़ छयवे है। मास्त में कुल विदेशों विनियोय् की मात्रा 
967 तक 37 करोड़ झुपदे थी जिसमे बिटेन का स्थान उ्वंश्रयम (56%) था। 967 के बाद ऋण की मात्रा में 
निस्तर बृद्धि होती गई भौर 974 तक यह मात्रा बद़कर 6,824 करोड़ रुपये हो गई। 











विदेशों सहायता _ 
मारत को आप्ल होते बासी विदेशी सहायता को निम्न नागों में सा जा ज्यया दैन- 9) खुप (908 होने वाली विदेशी सहायता को निस्न भागों में रखा जा सऊठा है--(!) ऋण (037) 
(४) प्रनुदात (6:90) (॥)-पश्रमर! दैइन लोक म्रविवियम सद़ायवा (8परधाप्ण 7४०४ (७ 0500022_ लोक प्रधिनियम सद्ायता (#प्ा्शाध्या 2॥०॥० [39 /५54706 
वी बहापग कै वो इन तप सहायता के रूप को निम्त प्रशर रख सक् हं-- + 
विदेधी सद्दायठा के रूप 
“पप्पू 
) 
क्ण पनुदान प्रमरीकन लोक 
््ल्ः प्रधितियम 
ध्टाः सद्दायता 


पंचवर्षोय योजनाओं में विदेशों सहायता 
(एगरंहए #ंव 47 8॥१६- वध 2/95) 


प्रथम योजना 


ह श््स योजनाझाल मे 377.68 करोड़ छप्रे की विदेशों घवराश्ि स्वीकृत को गई, परंतु ।88 करोड झुउये ही 

उपयोग किए जा सके तथा घ्रेष राश्वि को द्वितीय योजना के लिए सुरक्षित रख दिया गया | इस बोजनाडाल में दुल 

प्रधिकरपण राशि 2964 मि० रुपये थी जिसमे से ,88 मि० झपयये का उपयोग किया गया और 4,050 मि० स्पका 
हे दर 


632 | उणत मीदिर  प्रयेशास्त्र 


उपयोग ने हो सका, जिसे भागे ते जाया गया | विदेशी सहायता कौ राशि को निम्न प्रकार दिखाया जा सकठा है-- 











प्राप्त व उपयोग की गई राह्ि 
(मिलियन रुपये में) 
विवरण ज्राप्त को गई राप्ि उपयोग की गई राशि 
4. ऋण 2,427 2,024 
2. सह्ापता (कोलम्बों योजना से) 548 275 
3. भारत संयुक्त राष्ट्र सहायता कायक्रम 4,025 582 
फुल पोय 2,964 न ,88] 
(8०07९७ : [5 शिव : एऐश्ञाजएह 0०परग॑ंडश्चू०्०, 50ए- ० 7०69, ]४८एछ [0०॥, 34५, 957, 
9. 30.) 
द्वितीय योजना 


इस थोजवाकाल में 800 करोड़ रुपये प्राप्त करने का लट्ष्य रखा गया यथा, परंतु इससे अ्रधिक घन प्राप्त 
हुग्रा धोर कुल ,090 करोड रुपये विदेशी सहायता के रूप में प्राप्त हुए, जिछम्रे प्रथम योजना तो बहू राशि भी 
सम्मिलिठ है जो प्रयम थोजना में उपयोग न कौ जा सको॥ मह राशि झुल व्यय की 24%, भाग थी | योजना मे 
76% भाग का वित्त भ्रबंध प्रोतरिक साधनों से हो किया गया । 

इस योजना में विदेशी श्द्गयतर एवं विदेशी ऋण प्रादि के रूप मे 2765 पि० रुपये प्राप्त होने थे, पर्रतु 
इसमे से 4,664 मि० रुपये का हो उपयोग किया गया भ्ौर 22,95[ म्रि० रुपये का उपयोग सभव ने: हो सका । 
प्रथम गोजना में ।,960 करोड़ रुपए ब्यय हुए थे जिबमें 88 करोड़ रुपये का ही उपयोग संभव द्वों सका था ३ द्विवीप 
योजना 4,800 करोड़ रुपये की बनायी गयी, जबकि वास्तविक व्यय 4,600 करोड़ रुपये ही हुमा । इस काल में भनुमाव 
से झधिक राशि विदेशी सहायता के हुप में प्राप्त हुई। 

प्रथम योजना में कुत्त ब्यय का 9%, भाग विदेखी सद्दायता व ऋण के रूप मे मिला, जबकि द्वितीय योजना 


में यह प्रतिशत बढ़कर 32% हो गया । वह बढ़ता हुोप्रा प्रतिशत दौदशालीन धाधिक विकास के लियू उपयुक्त नहीं 
माना जाता। 


तृताय योजवा 


इस गोजना में 2,200 करोड़ रुपये विदेशों तहायता के रुप में आ्धप्त होने से; परंतु वास्तव में 2,455 करोड़ 
इुपये प्राप्त हुए । द्वितीय योजना के अत तक के 0 वर्षों की अवधि में ,278 करोड़ सुपए प्राप्त हुए पौर तृतीय 


योजवा के श्रंत तक 3,733 करोड रुपए विदेशी सहायता के रूप में प्राप्त हुए पे । इस प्रकार प्रथम योजना में कुल 


९; /, मं श्र 
व्यय का 0%, द्वितीय योजता में 24%, व तृतीय योजना में 339 भाग विदेशी सहायता के रूप से श्राम्त हुए । साजे> 


जनिक छ्षेद्र पे इग घोजना में 7,500 करोड़ रुपये व्यय करने मे, जिसमे से 6,025 मि० डालर विदेशों सहायता के रूप में 
श्राष्ठ होने ये, परतु वास्तद में 4,884 मि० डालर ही प्राप्त हो सके। 


चतु्प योजना 


इस ग्ोजनाकाल मे 400 करोड़ धपये विदेशों सहायता के हूप मे प्राप्त होने का प्रमुमान लगाया गया, 


जखमें दो एज० 480 को सहायता भी सम्मिलित है। वाह्म सहायता के रूप में 3,760 करोड़ रपये अस्त होते की 
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मारत के सावंजनिक ऋण को स्थिति को निम्न चित्र द्वारा भी दिखाया जा सकता है-- 


हु 


भारत सरझर आ सार्ववनिक ऋण 





950-5] में बाह्य ऋण 32 करोड़ ९० ये जो 974-75 भे बढ़कर 6,382 करोड़ रु० दही गया । इस्ो प्रसार 
से भ्रांतरिक ऋण 950-5। में 2,022 करोड़ र० से बढ़कर 974-75 में 2,030 करोड़ रु० हो गया। आरंमस मे बाह्य 
ऋण सीमित माता में रहते थे ठघा देख के विकास के लिए प्रातरिक ऋणों पर ही तिर्मर रहते ये | पंचम योजना में 
विदेशी रूणों पर सिमरता में कमी द्वोगी । 


विदेशी सहायता पर निर्भ रद कम करने के उपाय _० 

हुक देय सम शा तप टिक ॥-घ बह उनग दक गय व दिओ शत वर लिवर सरल मे" वे पाकिस्तानी प्राऊमण ने हमारी भार्खें खोल दीं, क्योकि भाक्रमण के समय विदेशी है फौजी 
वि कक कक सिह व पाख डे पद मी संणा कि विदेशों सहायता पर निर्भर रहकर देश गा 
विकास संनव नदी हो सकेगा । परंतु ताथकंद समझौते से यह विश्वास होने लगा कि भविष्य में वुइव ऊ राष्ट्र भारत 
के विकाथ के लिए प्रेधिक उत्ताह से सद्दायता प्रदान करेंगे। फिर भी देख की वरिस्थितियों छो प्यान में रंबते हुए 7 


विदेशी सहायता पर निर्भरता कप करना हो ऊप करता हए।। ।ददेया उक्तयंठा पर निर्मस्ता मे कमी करने के लिए वि सख्यव करना हे! । दर्देश्ा सक्धवंठा पर निमरता भें कमी करने के निम्न 
दिए जा सकते हैं--- 


(!) मितव्ययता--योजना के समत््त कार्यों को सितब्ययता से करता चाहिए जिससे सीमित घन का. 
सदुपयोग किया जा सके । 


जौ-77-+(2)-अक्‍त-का-अक्कित्तत उपयोग--देश में बचत करने को दिए छल खिकी पतो विद का कम | को बढ़ाकर घरेः 


लू पूजी विर्माण में 
कर उसका भधिकतम उपयोग उत्वोदड कार्यों में किया जाना चाहिए ऋण [दइेयी पूजी पर लिमर्ता कम 


>> 























भारत में विदेशी पूजी | 635 


(3) तियो क्षेत्र में मितम्ययता--देश में निजी क्षेत्र में मी मितव्ययठा से काम लेना चाहिए जिसके विदेशी 
सहायता पर निरमंर मे रह सके । मर 
“+-(4) सापनीों को प्रतिशौल बनाना--देश के समस्त प्रातरिक साधनों को गठिशोल बनाने के प्रयास किए 
जाने चाहिए ठथा नवीन घोषनें को खोज करवे के सफल उपाय॑ प्रपाएं जाए। 7 _््य्ः/ःयथ+ 


(5) छझुर व बचत प्रणाप्तियों में परिवर्तन--देश को पॉर्रिस्यितियों मे परिवर्तत होने पर कर लगाने एवं बचत 
करे को प्रधातियों में मी परिस्यितियों के प्रनुघार प्रावश्यक परिकोन कर देश चाहिएं। "७ 


(6) परंहर्यषट्रोय सबंधों में वृद्धि--दिख प्राज दो गुरो में वेद हुमा है परेंदु- आखत- डियी मी गुट में 
हम्मिलित ने होकर विश्व के सभी राष्ट्र के साथ भच्खे प्रतर्राष्ट्रीय सबंध बनाने के प्रयात् केसे में सल॒न है । 

“7 77] दिकाझ झार्यों पर महत्त्त--देश की राष्ट्रीय सरकार द्ाण विकास कार्यों पर पर्याप्त ध्यान दिया जाना 
चाहिए हपा विकास का समय-समय पर मुल्याकन भी करते रहना चाहिए । 

“7(8) दोपकालीन निर्यात नौति--विदेशी विनिमय की समस्या के समाधान के त्तिए देश में दीपंकालीन 
हीहि का निर्माण करना प्रत्यावश्यक है । इस नीति की सद्धायठा से वियति मे वाद्धि एव प्रत्यावश्यड़ है । इस नीति की सद्दायठा से तियति में वृद्धि एवं प्रायात में कमो करने के प्रयोक्त” 
किए जाने क्दिएं। देश थे परपरागत निर्यात के साथ-साथ गरैट-परप्यागत वस्तुमो के निर्योद को बढ़ाने के प्रयास 
करे चाहिएँ) निर्यात टी विब न मम ; के ईछये-पपताना होगा-- 

() बांबार विस्‍्तार--विदेशी बाजारों के विस्तार की प्रोर घ्यात देना चाहिए जिससे माल सरलता से 
विर्गत किया जा सके । 
(४) नदोत अदा मिल इस पे गदि- में नवीन प्रवृत्तियों को प्रोत्साहिठ करने के प्रयास किए जाने चाहिए । 

9) भ्राषिक सहापता--निरयतिकों को प्रोविक सहायता देकर प्रोत्माहित करना चाहिए) 
] दंकिंग व प्रत्य सुदियाएं- वि तिकों को जद्ाज, बीमा द बेकिंग उदघो सुविधाएं देने के प्रयास करने 
आय किम 4 42-59 222220772 22707 00022: 2 


























चाहिए। 
>---(४) गेए-परंपरायत वल्तुएं--देश से परंपरागत वस्‍्नुप्नों के प्रतिरिक्त गर-परंपरागत बस्वृपरों कु निर्यात 
पर प्रभाकर व कप ध्यान देना चाहिए 

+7) प्तुभव व ज्ञाअ--नियोठ व्यापार उत_ब्यापारियों को सौंप दिया जाए, जिन्हें पच्छा प्रमुभव व ज्ञान 
प्राप्त हो । >> रन भधजिकक्ऋ् छा >ू0 

“7 पूछता] ज्ञांस्कृतिक सबंधों में दृष्टि --विश्व के भषिराश राष्ट्रों के साथ सांस्कृतिक संबंधी में वृद्धि करने के 
प्रयाध है: जाने चाहि 

+ नजर पक कि हो “4७ लोग धर बनाओ दो चाहिए, जिससे प्रधिकाधिक 


व्यापारी इस ध्यापार की भोर प्राकर्वित हो सके । 


2० नगर 


45 
मारतीय पंचवर्षोय योजनाओं की वित्त-व्यवस्था 
(फ््ि्म्पाड़ कल पधंबण सिलव्य श225) 


आरंबिक 





947 छे पूर्व झारत प्नंग्रेंडों के परवान हनी पर भी उच क्तय देश्व नें रद्वात प्लवेश्वास्त्रों वे, डिन्होंनि देख 
प्रगति क लिए धनेझ योजनाप्नों का विनाण किया 4 दइव बोडनाप्नों में चर विस्दस्वर्ब्या योजना 4934: बंबई योजना 
944; जन-पोजगा 944; छाधोदादों सोजरा 944; अनुछ थों ॥ ये यौजदाएं काग के स्वर को पूर्ण व कर उदों 
मोर भम्नफस रद्ों । त्वव्रंतरद्ा ऊ पश्चात्‌ भनेझ गोजनाएं बनाई ग्रगीं रत उ्ोदय शोजना 4950, ओचस्वो दोजठा 
7950 धादि । 

45 छा, 950 को योडना झ्ायोय को स्थापना को यथो ! इसझछो स्थापना से देख में दास्तविद्व तियोदन 
का अयवेश्ल आर्रब किया ग्रया, ठय मोजनाओं सो उकमयता ते बेरोजगार ने कमी, उत्तादन में दृद्धि, झाय व घने की 
अद्धमानठाप्रों को दूर करते के या किए ग्रए ॥ योजना पायोग का पब्यक्ष छारत ब्य अदान मंत्रों होठ है । वर्दमाव 
झब्य नें श्योमदी इन्दिय गादो इउको भब्पक्ष हैं। झब ठक मास्व में चार पंचवर्षोय योजनाएं एवं ठोन एंडवर्पोय 
मोबराएं सफझलठादुर्वेक कार्ये कर छु हैं या प्रचय योजदा मो ] झच, 974 से प्रारंन कर दी गयो है, बिचते 
97475 &ा घरना प्रथन वर्ष पूर्ण कर लेने क दाद 975-76 में दिख्लेय दे पूरा किया है । « 


पंचदर्पेय योजनाक्यों क्यो वि्व-ब्यवस्या 


| ) | [। ] | 











ह्र्पम वद्विदोय योजदा सृडीय एकदर्पीय चटुये प्रचम 
स्येजना योजना योजनाएं योजना दोजवा 
(395-55) (958-57).. (7967-56) (4969-74) (2974-75) 
स्व है| 
अयन एब्दर्पीय वृद्ीय 
मोजना एकदरपोय 
दोजना योजना 
(495&57) (7987-65) (7958-69) 


प्रथम पंचदर्षोव योजना 7957-56 
(कप झव६ ४००-शब्य 95-55) 


ऊपय प्चवर्षय झोजदा क्या दिसोप वे दारंव ] झेल, 957 से हुझय । इज भदयि 395] थे 955 तक 


भारतौय प्रंचदर्षोय दोजदाप्रों को वित्त-न्यवल्पा | 657 + 


रही । प्रारंज में इस गेडना पर 2,069 ऊरोड़ झुपये व्यय करने छा प्रावधान या, परंतु बाद में यह राशि बढ़ाकर 2,356 
करोड़ छतरे झट दो गयो । इस योजता का वास्तविक ब्यय 960 करोड़ रुखवे हुमा । 

योजना के उहूं श्य--इस योजना के प्रमुख उद्देश्य निम्न घे-- 

(] देश्व में दुद्ध व विनाजन के फलस्वरूप उल्लन्त घसंतुलन को ठोक करना ॥ 

(8) वोजता में प्रत्येक क्षेत्र के संतुलित प्रापिक दिद्यस को महत्त्व दिया गया घौर उसके लिए जोवन-स्तर 
में वृद्धि, राष्ट्रीय प्राय में वृद्धि एवं प्रयव्यदस्पा में विद्याद लाना था । 

(58) देश में उपत्ब्ध मानवीय एवं नोतिहझ छापनों का प्रधिक्तन उपयोग करता । 

(९) देश से प्राय, उपत्ति एवं प्रदरर्ये को प्रघमानठा को दुर ऋरता । 

व्यय छार्यक्र--प्रथम योजना 2378 करोड़ रुपये छो थी जिवमें उे ।,960 हूरोड़ रुपये हो व्यय द्वो सके । 
ब्यय ऋछंदत्त्पा तिम्त प्रकार यो-- 











प्रथम योजना में व्यय कार्यक्रम 
(करोड़ रुपये थे) 
प्रस्तावित राधि प्ंशोवित्र राष्चि वास्तविक राशि 
वितरण 
| राप्ि | अतियत | राधि ॥ प्रति राधि | अतिध्त 
, विदाई व शक्ष्ति 385 | 2. 647 शा | 370 29 
2. प्ररिवदन व उंवहत 532 26.4 ञ्ा 30 - ॥ 3 2 
3, छामाजिक चेदाएं 423 27.0 532 22.4. | -+- 
4. कृषि व चामुद्दाथिक विकास 299 ]4.8 उठ 4.9 29 ॥5 
#. उद्दोष व खानें 00 5.0 88 7.9 74 4 
6. विविध 4 उय 86 36 ॥ 459 «| 
7 गामोष व लघु उद्योग कक जियो न ६ 2६00 44$ 2 
शेष. - | 203 | 700.0 | २28 | 70.. | ,980 | 700 


दित व्यदस्था--पोजना में 2,378 करोड़ रुपये के स्थान पर 7960 करोड़ रुपये ही वास्तद में व्यय छिए गए 
डिसडझ़ो वित्त ब्यवस्पा जिम्न प्रार रहो-- 








प्रथम योजना में वित्त-ब्यवस्या 
(करोड़ झुपओे में ) 
प्राप का घापत *राक्षि : प्रविद्यत 
2. इ़रारोपप एवं रेलवे रखते 752 38 
2 पल्प दद॒त एवं प्रन्य ऋण 304 6 
3. बाजार से ऋण 205 0 
4. बाह्य सहायता 88 40 
#« प्न्प पूजोयंत प्राप्तिया १2॥ ॥ 5 
6. होनाएं प्रबंघन 420 थ् 
कि आन 9 ? मच पा 4,967 400 


7 कसा के प्व खत जपनो जे विल की न रण क मम “>क्‍्््पतदएभप7तप++ जिम्न वर्गों मे रखा जा उक्ठा है-- 


638 | उन्दव नौदिऊ मर्ंघस्व 





(3) यग्रेषन्‍--दोबता नें करों छे 475 करेड़ कब फत्ठ हुए ठस्य रेसों ते 45 करोड़ सूये प्राष्ठ हुए, 
अदकि [70 करोड़ द्वईे धप्त हल की सेदादवा यी। धज्य वटआर्से वे 269 कयेड ढउदे धघप्ठ हुए, वबदि प्रावधान 40 
कटोड़ कूपे का सखा ऋत्य थां। इसी प्रहार गन्य वरक्यें ते कविस्क्ठि करये के हुपरने 230 करोड़ ब्यवे प्रन्‍व 
झोने कक झक्नावता यो, जदडि ६0 करोड़ दपये ही प्रपप्ठ हुए ॥ झल्य बचउ से 237 अदटोड़ दसखे प्राप्त हुए व 67 करोड़ 
झुपये झन्प छर्सो के हप में फ्रप्ठ टुए ! इसे प्र्यार पूजोदव द्रव 9] कठोंड दम व बाजार ऋूम 205 करोड़ दसपे 
क्चिा 






(2) डिदेशों छादद--रोजठाऊूच से 296 करोड़ इजते विदेशों सहाय के रूप में प्राम्त होने थे, परंतु 
बास्वव हे 83 करोड़ दायरे द्वी पप्ठ ही स्ने दवा बरेप्र 303 झरोड़ दगने श्रदतों योजता के निए सुराक्षिय रखे मुझ । इस 
बिदेशी खाल हा मविडाय उपयोग मेहुूँ एवं विझास कार्यों के लिए किया मंशा 

(3) हीतायें क्बयन--योजना ने 290 ऊूयेड़ छये छे हीवाथे शरंदन ऊसते का प्ावघान दा, परंत्रु वष्स्व 
कद दप्दे थे हुस्दार्य प्रदंदद किया कया, जो दुल्द व्यय का 27%६ शाय था । द्वीनायें प्रदंबन छा समझम 602: 
दीजना के झठिन दो वर्षों नें छिा यदा, डिसके दरुत्यों में वृद्धि दी झई द्िर भो देश की प्र्यब्ववस्या नें विश 
बढ़ग्व॑ नदी प्ए । 






















का में यह बुद्धि 70.5९ 





द्वितोव पंचवर्धोप योजना गि 
(5०००:४ का ४०-$ध्य 099) 
यह योजठा | प्र, 7956 के 964 6ऊ ओ प्रत्रद्चि के सिए बनायी झयों थी जिसयें ब्यय की गप्ति को दुमुना 
करर दया झया $ बढ़ झोजता प्रप्रिक नहस्वाहांशों यो जिदनें आावारद्रव उद्योगों के विडात को प्रविक महत्व दिया झया। 
955 में कबीन झौद्योमिक नोठि को घोष॑दा के खाद सा्वजनिऋ क्षेत्रों को प्रधिक दिस्तुव बता रद | ईव मोजदो में 





करूकजकदोे घनाज को स्थाउनेस की मोर ऋविक घ्याने दिया गया ॥ 


बोजना के उद्देश्य 
मोजना कओ प्रसुख उद्देश्य निम्न बे-- 
()) राष्ट्रीय प्ाय में 500 वा्गपरेरु मे वृद्धि करता, जिससे अवदा के जोजत-स्वर को ऊंचा उद्यया जा 


सके ॥ 
(8) देख में दोद मठ मे औद्योवोध्दण करता ठया भाशी व घाद्रारद्रृ उद्योगों के बिद्यय्ध पर विशेष 
भ्यान देना ॥ 
(फ) बेरेडियांटा का दवस्ता के दवव रत कं चिए देख से रोगबार के मवदरों में बुद्धि करता ४ 
कप (#]) देश में क्रय एवं तंप्र्ति को जिपमया को दूर करना वच्य प्रायिर छक्िियों का उवित विंठरण 
भाव एवं विनियोग वृद्धि 


यीजदा घादोग ने प्राय एुदं विलिपोद ये त््झआो वि्त डिया जिसे 
बा यकदा है. ध् दुदं विलिशोड यें बुद्धि करते की योजना का विर्सत डिझ्ा जिसे निम्न श्रद्भार रखा 


आरतठीय पंचवर्षीय योजनाप्रों को वित्त-ब्यवस्या 69 


प्राय व विनियोग वृद्धि 9556 से क्‍शगलह6 तर 
(952-53 मूल्यों पर) 


एूण नासा ० योजनाएं 
विवरण 
प्रथम | द्वितीय | तुदीय । चतुर्य पंचम 


नि | 0,800 3,480 7,260 24,6६0 2720 
3,00 | ०,200 9900 44,६00 । 20,700 















प्छछीय प्राय (करोड़ र० मे) 
2, बुल्न विनियोग करोड़ ६० मे) 


3. विनियोग (राष्ट्रीय भाव का प्रतिशत ) 73 | 07 37 360 । ]7.0 
4. जनसंस्या (करोड में) ३६4 408 न34 46.5 |. 50.0 
5. पजो-उत्पाद-प्रनुपात ]87 | 23 2.6.] उ.4. । कक 

ख्हा 33] 396 446 546 





६ प्रदि ध्यक्षित प्राय (६० में) 
($0ए८४ इ6००७७ ॥४०-४८० 739, 
याजना में प्राथमिकताएं 
द्वितीय योजनां काल मे उद्योगों व खनिज पर प्रविक महत्त दिया गया जो कुल ब्यदवी 8.5% भाग 
पा । उद्ोयो पर प्रधिक महत्त्व देने के प्रयुख कारण निम्न घन: 
(() कृषि पर प्रथम मोजवा में महत्त्व दिया जा छुका था, ग्रत उद्योगों पर महत्त्व दता आवश्यक समन्य गया । 
॥) विभित उद्योगो की समस्या जो प्रथम योजनाकाल मे भी उस पर ध्यान देना झावश्यक था। 
(9) देश के सतुलित प्राधिक विकास के लिए प्रौद्योगीकरण करना प्रावश्यक या 4 
(9) प्रहिं व्यक्ति एवं राष्ट्रीय प्राय में वृद्धि करने के लिए उद्योगों का विकास करना प्रावश्यक था । 


योजना में व्यय है 
कुल 7,200 करोड़ रु० व्यय करा ये (4800 सार्वजविक छेत्र एव 2400 तिजी क्षेत्र), परतु बाह्तविक व्यय 


सार्वजनिक क्षेत्र में 4,600 करोड़ ० जिसे निम्न प्रकार रखा जा खकठा है-- 


956, $0ण7 89 9- है! 


निया कोश योजना की व्यय राध्षि 
(करोड रुपये में 
| 
प्रथम पोजना द्वितोष योजना 





प्रस्तावित व्यय जगा जाम वास्तविक व्यप 





कुल ब्यय |. प्रचिशत | 5ुल स्यय पा | के [कितान | खा | हम | शा प्रतिशत | फुल ब्यय | प्रतिशत 

















2. विचाई व विद्युत 6] प्ुबइककुजकब्तब | हे | हो | » व 93 १9.0 865 |. 9.0 
3. उद्योग व से ]79 4.6 890 385. 4,075 24.0 
५. परिवहदत व॑ संवहल 557 23.3... | ॥.385 28.5. । ,300 280 
5: सामाजिक सेवाएं, 533 22.6 945 पय 830 | 

_&विविष _ कफ क्न-एा 3.0 2. 54 0 


तृ व सामुदायिक विकास ! 357 85. | 568 [38- $. 3 ज्छ 





$०फ्न८८ : 9600; ०! _.क्‍क्‍..५.-्5 पद एफ ठाए ए एक शरण देशणखा०्ण 956, हु 
हि 2) ग् जाएदा शक, 0०७ रण एक, एग्णांपड़ (णणापं००, 93, 
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इस्च झ्ोजना में 


उद्योग व खनिज पर 24%, प्ररिवहत व यंवहत पर 28%, व इृषि पर %, बाय ब्यय 
डिया गया । 


योजना को वित्तोय व्यवस्था 
डादंजनिकत्र क्षेत्र में दीवना की वित्तीय व्यवस्था विम्न परकाद थबो-- 








सार्दजनिक क्षेत्र में वित्तोय व्यवस्या 
(जिसेड़ कूमे मे) 
छादन प्रस्ठावित राधि दाल्तविक राधि 
3. चानु आग्रम से अप 350 50 
2. रेलवे प्रछदान 0 १5 
3. जनदा से ऋण 70०0 750 
4. लघु बचठ 50 400 
5. श्ॉदीढेंट ऊंद, इस्पात फ्प्ड व विविय 
पू्येमत प्राप्विया 250 230 
6. भ्रविरिक्त कयरोप्रण 459 3,052 
4. बाह्य चद्चामठा ॥0 4] १,090 
8. द्वीनार्य उद्धंधन 4,200 948 
योय 4,800 4600 


(5०0०6: ॥४:4 ६६०६ €्व्य 0६80, 5505. ० ॥90:3, एड्ययणड 0०४००, 9. 95.) 


ओदजता के विद्ञोय धाझनों को विस्त श्रकार धम्दयत किया जा सकता है-- 

(3) बचत ब्यवस्या--इर्ेमान ऊूसें ठछे 350 कंछोड़ झगरे व भ्ठिरितत कसरोपय ते 450 करोड़ एपे 
प्राप्त द्वोने थे, परंतु वाज्दद नें ,000 कोड झपये प्राप्त हुए, जो शप्द्रीय धाय का 3%, थो। जनदा से ऋष व लघु 
बचत के झप में ,200 ये रुपये ध्यप्त द्वोने थे, परंतु वास्ठव में ,750 करोड़ रुपये हो प्राप्त हुए। इसके प्रिशिक्त 
रैखदे श्र 50 करोड़ छपये एवं प्रावोडेंट ऊंद स्रे 250 करोड़ रूसे शप्त होते ये, परंतु फड से वास्वव में 230 करोड़ 
छ्कपे ही द्राप्ठ हर । रु 

(2) दिदेशों छह्ययठा-इस मोजना में &00 करोड़ क्तय्े विदेशी सद्गबायठा के हमर में प्रात्व होने को उंना- 
दवा था, परंतु दास्वव में घ्ाश्ठा पे झविझ राय मिलो, जो 090 करोड़ रुखे दी । प्रषम योजना को ददो हुई यशि 
सस्निलित झुूर लिया.गद्भा.. 
(3) छा को वित्त-ध्यवस्था--इस योजना में (,200 करोड़ इपफे थे दोनायें पदंबत ररदा था जिश्के बिए 
डू छोबे प्रठिरिक्‍्त्र नोटों छा उक्त करके तदा 200 झुरोड़ रूपये स्टातन दप प्र प्राप्त करने थे | यह याथि 


डुच दिलोब व्यवस्था वा 25% थो, ज्॑कि >ु८यम झोजना ने बह अठिछठ 2%;£ था | वास्ठविक हतायें उदघव 945 
ऋरोड़ छपे थे दुघा । 











वित्तीय सकद के कारण 
किद्लीय योजना में घनेड विछोय खंडट उपृस्दित टुए जियके अचुख झारप विस्त के 
(!) श्रम लाइव में दद्धि-देश्न मे शव नामों के व॒द्धि होने से योजना को लागत मे 20% स्व बड़ि हाते 
बंवे झाजआा छ $ ९ 


भारतीय पंचवर्षीय योजनाग्रों की वितन्यवप्वा /64] 


(2) दिशा में परिषर्तत--जों साधन गरोसना डार्य के लिए प्रयोग करिए जाने थे, उर््द कारणवश योजना के 
बाहर विकासार्म॒क कार्या की शोर मौड़ना पड़ा जिमसे बोजनः में संकट उत्परत हो गया । 

(3) हृल्तांतरण-- राज्यों को 60 करोड़ रुपये दस्तावरित करते से योजता में वित्तीय प्रसदुलन उत्तर 
है। गया । 

(4) साधनों व माँग में प्रसतुघत--जित साधनों का प्रनुमाद लगाया जा रहा था वे उपलब्ध रहीं हो रहे 
थे जियमे साधनों एवं माँध में प्रमंतुलन बढ़ रहा था । 

(5) पूंजीगत यस्‍्तु के पृम्य में बृद्धि--विदेशों से प्राप्त होने वाली पृजीग वस्तुपरों के मूल्यों में वृद्धि हो 
रही थी शिससे साधनों का प्रभाव होते का प्रनुमात लगाया गया । 
संकट दूर करने के उपाय 

इस वित्तीय संकट को दूर छरते के क्लिए विम्त सुक्ाव दिए गए-- 

(।) अतिरिश्त फ़ूर--कमी को पूर्ण करने के उहेब्य मे योजना प्रायोग ने प्रतिरितश कर लगाने के 
सुझाव दिए ) 

(2) ऋणों व लघु बधत--योजताकाल में ऋणों व लखु बचत के रूव में प्रधिकाधित्र घन प्रात करने के 
प्रयास किए जाने चाहिए । 

(3) मितध्यपता--करों को वसूल करते एवं स्यर्यों में सिक्व्यवता से काम लेता चाहिए जियसे वित्तीय 
संडट का सामना किया जा मके । 


तुतोष पंचयर्षाष योजना 
(पर॥9 ॥4४०)७ण 2090) 
यह योजना! 96-66 की प्रवधि के लिए बतामी गयी थी । योजना में स्वर्य सफृतति लाते के प्रयास्त किए 
ग्रएं तथा विदेशी निर्मरता में कमी लाना प्रावश्यक समता गया | 
योजना के उद्देश्य 
इस योजना हे प्रमुध उद्देश्य निम्न बेन 
(4) राष्ट्रीय प्राय में 5%, वापिक से बुद्धि करने का खद्य निर्धारित क्रिया गया झौर इसी अक्रार विनि- 
योग व्यवस्था इस प्रकार रखनी थी कि विकास की यह गरत्ति भविष्य में भी बनी रहे । 
(2) योजता में पाया में प्रातमनि्म रठ प्राप्त करने का उद्देश्य रसा गया, उसके लिए उत्पादन में वृद्धि 
करदा पा गिसते उम्मोग्य वे तिेधि की प्रावश्यकताओं की पूर्ति की जा सक्के । 


४ है| 3) देश में प्राधारभूठ उद्योर्गों की स्थापना एवं विस्तार करता जिसमे ध्रावी ब्रौद्योगी करण की भाग की 
पूरति 0 यर्यों की प्रवधि में देश के साधनों द्वारा की जा सके । 


(4) रोजगार के प्रयमर्रा में बृद्धि करने दैसु उपलब्ध मानवीय साथनों का प्रधिकतम उपयोग करता | 
(5) पन व श्राय की विपमत्ा को दूर करके, घ्राधिक शक्तियों का समास वितरण करता तथा अबयरों से 
समानता लोने के प्रयास करता | 


प्रायमिकताएं 

योजना में प्राथमिकता का कम निम्न प्रकार रहा-« 

(2) योजना में कृषि को उन्द प्रावलिकता दी गयी, जो संधूर्ण व्यय का 4% भाग था । 

(2) ग्रामीण क्षेत्र में इपलब्य मानवीय साधनों का पूर्णेझय से विदोहन किया जाएगा । इसके लिए विमिल्त 
प्रकार के विकास कार्यक्रम प्रारंभ किए जाएंगे तया सेवा सहकारिता एएं सहकारी हुपि को महत्त्व दिया जाएगा | 
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(3) देश के तीव्र ग्राथिक विकास के लिए इस्पात, ईघव, शक्ति व मशीन निर्माण झादि भाषारभूत उद्योगों 
के विकास को प्राथमिकता दी जाएगी ॥ 

(4) छोटे एवं बड़े उद्योगो मे समस्वय लाते के उद्देश्य से ग्रामीण द्षेत्रो में लघु उद्योगों के निर्माण पर घ्यान 
दिया जाएगा । 


योजना में व्यय कार्यक्रम 


इस योजवता में सावंजनिक क्षेत्र मे 6,300 करोड रुपये एवं निजी क्षेत्र मे 400 करोड़ रुपये व्यय करने थे। 
कुल योजना में 0,400 करोड़ रुपये व्यय करने के भतिरिकत, ,200 करोड़ रुपये चालू व्यय के लिए रखे गएं। इस 
योजना के ब्यय को निम्स प्रकार रखा डा सकता है-- 


योजना का व्यय कार्यक्रम 








(करोड़ रुपये भे) 
ख्दू सवजानक (लजऐए कोऋ योग प्रतिशत 
क्षेत्र 
4. समरठित उद्योग व खनिज ,520 7,050 2,570 25 
2. परिवहद व संबहत ,486 250 ]7736 ध 
3. कृषि व सामुदायिक विकास 660 800 ,460 34 
4, विद्युत 3,02 50 3,062 70 
5. इंबेंटरीज 200 600 800 5 
6. हिचाई 650 न न... 6590 6 
7. ग्रामीण व लघु उद्योग 50 275 425 4 
8 सामाजिक सेवाएं व विविध 622 4,075 4,696 6 
बोग 6,300 400 0,400 00 
(50०प7८९ : चतुये योजना, पृ० 30 ।) 
योजना में श्रर्थ-प्रबधन 
तृतीय योजना की विज्-ध्यदस्था के स्वरूप को निम्न प्रकार से रखा जा राकंता है-- 
योजना के वित्तीय साधन 
(करोड़ रुपये मे ) 

साधन मूल व्यवस्या शोधित धनु मान 

]. कराघान 550 --+470 

2. रेलवे प्रश्ददात 400 80 

3. सरकारी उपक्रम 450 395 

4. जनता से ऋण- 800 95 

5. प्रन्पदचत 600 585 

6. मनिधिकः ऋण 265 340 


पे. पनिया्षं जमा 
लक 45 
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8. इस्पात समीकरण निधि [05 उ5 
9. के ब्राष्तिया ३70 १50 
9. विदेशों सद्दायता 2,200 2,455 
3, भ्रतिरिक्त कराधान 3.70 2,880 
2. हीनाय॑ प्रबंधन 550 [50 
योग 7,500 8,630 


(5077८० : चौथी पचवर्षीय योजना--प्रारभिक रूपरेखा, योजना आयोग, पू० 58 ।) 
भतिरिकत करो ते ),70 करोड रुपये की प्राय होने के अनुमान लगाएं गए, जबकि वास्तव में 2,880 करोड़ 
रुपये को प्राय प्राप्त हुई | 5 वर्षों की इस म्वधि मे केंद्रीय व राज्य सरकारों को ॥,50 करोड़ झपये का बजट घाटा 
रहा । योजना में 2,455 करोड रुपये की विदेशी सहायता प्राप्त हुई । 
प्रथम एकवर्पोय्य पोजना 966-67 
(छफ5४ 00863 «व7 207 966-67) 
चीन एवं पाकिस्तात के साथ युद्ध होने से प्रतिरक्षा के सामानों मे प्रात्मनिमरता प्राप्त करना आवश्यक 
सममा गया । युद्ध के करण विदेशी सहायता प्राप्त करने में कठिताइया झायी। सूखे के कारण देख मे भारी साचास्त 
संकट उत्पन्न होते से प्रथेव्यवस्था पर बुरा प्रभाव पडा । कीमतों में निरतर वृद्धि हुई तथा चतुर्थ योजना के लिए 
वित्तीय माघनों को एकत्रित करवा कढ़िन समझा सया। गत. देश के उत्नादन भे बृद्धि करने एवं प्रथंव्यवस्था में 
स्पायित्व ताने के उद्देशश से स्व० प्रधानमंत्री थी लालबहादुर शास्त्री न यह निर्णय किया कि जब वक देश में आर्थिक 
स्थायित्व त हो जाएं, उस समय तक एकवर्पीय योजनामो का निर्माण क्रिया जाए । इस्ती बात को ध्यान में रखते 
हुए 966-67 से पृथरू्‌ योजनाएँ निर्माण को गयी, जिन्हे एकवर्पाव ध्राघार पर बनाया गया प्रौर चतुर्थ याजना जो 
4 प्रप्रैंल, 966 से प्रारभ की जानी थी, उसे कुछ समय के लिए स्थगित कर दिया गया। एकवर्पीय योजना का निर्माण 
देश में यूदे री श्थिति एवं युद्ध के खतरे को ब्यात मे रखकर डिया गया है । 
966-67 की एकवर्यीय योजना में 2082 करोड़ रुपये ब्यय करना निश्चित क्रिया गया, जिसमें से ,49 
करोड़ दपये केंद्रीय स्तर पर एवं 933 करोड़ रुपये राज्य स्तर पर व्यय करने थे / 
योजना के उद्देश्य ् 
इस योजता के प्रमुख उद्देश्य निम्न थे--- 
(१) दृवीय योजना की कमियो को ध्यान मे रखते हुए वतंमान सकटों को दूर करने के प्रयास करना । 
(7) मावी विकास के लिए एक उपयुक्त एद स्थिर मार्ग का निर्धारण करना । 
(70) मुद्दा स्फीविक स्थिति को दूर करते के प्रथास करना । 
(3५) वर्तमान कठिताइयो को दूर करके भावी बिकास के लिए स्थिर स्थल का निर्माण करवा । 
योजना का व्यय कार्यक्रम 
योजना का ब्यय कार्यक्रम निम्न श्रकार निर्धारित किया गया-- ४ 











व्यय कार्यक्रम 
जाए ज्यक्ष 7 ज्ट77 कल 7 कककाक् कर. (करोड रुपये मे) 
व्यय ब्द कदर राज्य राज्य-शापसतित योग 
पृचह्चय दंब खदान... उहझी 7 कक >> “उक्त़्ख्म्ूयआक 
2. परिवहन व सचार 35.89 65 47 [.37 ३2833 
3. समाज सेवा १.30 333 49 १9.69 300,88 
4. सिवाई एवं शक्ति 54.28 396.25 ॥क7 464.70 
$- कृषि एवं सामुदायिक विकास 43 54 28 56 0 45 33255 
6. विभिन्‍्त 35 37 2 53 जा फ््पभपऊर्स----+-_ 2 श्श. | अआओआ ३ 30.2] 
योग ,089 37 93] 27 60 45 पपतम+म+++->#त+-+ह7तहतहत छू 2203 08.54 


ैनकैनमन 


644 / उन्नत मोद्िक श्र्यश्यास्त्र 


वित्तीय व्यवस्था 
2,082 करोड झपये की योजना में से 2,488 करोड़ रुपये म्ातरिक साधनों एवं 58] करोड़ रुपये विदेशी 
सहायता से प्राप्त होने थे । घाटे की व्यवस्था !3 करोड़ रुपये ही रखो गयी । इसी श्रकार राज्यों के 930 करोड़ रुपये 
के प्रावधान मे से 509 करोड़ रुपये केंद्र द्वारा तथा शेप व्यवस्था राज्य स्वय हो करेंगे । 
$तोय एकदर्पोद योजना 967-68 
($०ग्घत 008-)०७४ ए(27 967-68) 
967-68 को एकवर्पीय योजना के लिए. 2,246 करोड़ दपये की योजना का निर्माण किया गया जो प्रथम 
पुक़दर्धीण पोडन की नुलुन पे 25 करोड सप्ये. अधिक थी २ इस सध्ि मे से २२२ करोड़ रुणे केंद्र एड १/७५७ 
करोड़ रुपये राज्यों द्‌ 64 करोड रुपये बद्रिशासित प्रदेशों को दिया जाना निश्चित किया गया । 


योजना का उद्देश्य 
राष्ट्रीय श्राप ये 20%, से चूद्धि करने का उद्देश्य रखा गया। भ्रनुमान लगाया गया कि राष्ट्रीय भाष में 


967-68 मे 966-67 की अपेक्षा 4,600 करोड़ रुपये से प्रधिक वृद्धि होगी । 
प्राथमिकताए, 
इस पोजना भें कृषि एवं कृधि उपकरणों के उत्पादत को आ्रायमिकता प्रदान की गयी व क्षाप ही परिवार 
नियोजन कार्यक्रम को भी प्राथमिकता की श्रेणी मे रखा गया । 
योजना का व्यय कार्यक्रम 
इस योजना के ध्यय कार्यक्रम को निम्न प्रकार रखा जा सकता है-- 





व्यय कार्यक्रम (करोड़ एपये में) 

ज्ापनाक््पभपपा-ै।।/+भै +“् कऋता 
4. उद्योग रे 
2. परिबदन एवं सचार हे 
3. कृषि क्या 
4. वियुत्त हर 
5. शिक्षा हा 
6 परिवार नियोजन है 8 
4. लघु-उद्योग 2 
8. जल की पूर्ति हे 
9. भावरस कर 
]0. प्रनु्ंधान 
4. पिछड़ी जाति कल्याण 
2. पुरर्वास कप 
3. मजदूर कल्याण ह 
।4, ग्रामीण कार्ये ध 
5. सामाजिर कल्याण प्र 
6, प्रन्य कार्य दा 
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82. खियाई 453 59 
3. मंग्रदिति उद्योग 539.33 
84, परिवद्दन एवं संदेखवाहन 326.]9 
5. अनुखधान 2203 
[6. उल-ुर्ति 33.8] 
47. पिछड़ी जावियो का कल्याण 2002 
]8, खम-कल्यान गुद शिल्पी प्रछिक्षण 43.73 
9, पुनवांस 7465 
20 प्रन्य कार्य 2.85 

बोस 233724 

योजना में वित्तीय व्यवस्था 


2337 करोड़ रुपये में से ,5+ करोड़ झुपप्रे म्रातरिक्र बजट यावनों एवं 86 करोड़ रुपये विदेशी साधनों 
से प्राप्त करने थे ठया शेप 307 करोड रुपये धाटे की व्यवस्था द्वारा पूर्ण करने थे; देख को माव को ब्यात में रखते 
हुए दस राशि में कम राश्ि को योजदा छा विर्माम करता थ्रेयल्कर नदी समस्या गया । 





चतुर्य पद्रवर्षीय योजना 
(ए०णफ्र फ०३०४४ ऐ39) 


प्रथम गबवर्धीय योजना में काफ़ी खदचवा मिली, डिठीय योजना ही प्र्गात ग्रस्ततोपप्रद रद्दी भर तृतोय 
मोजना प्रसाधारण रदी। दस प्र्मर नियोजन के 5 वर्षो की ग्राथिक प्रगति छा इतिदत्व सब्उवाग्रो एुव अ्रसखताय्रों 
की मिश्रिठ कह्ठानी है । 

चतुर्थ योजना 969 से 974 ठक को प्रवक्ि के लिए बनायी मयी । इस योजना में कुछ 24882 करोड़ 
श० व्यय होगे, जिसमें से 5,902 करोड़ र० सरकारी क्षेत्र ठया 8,980 करोड़ इ० दिजी क्षेत्र में ब्यय करने ये । 
योजना के उद्देश्य 

अतुर्य माजना के प्रमुख उद्देश्य निम्न बे-- 

(4) चौथी योजना (969-/4] में प्रति दर की बुद्धि झेए लक्ष्य प्रतिवर्ष 5 से 6% रखा गया दै। शा 
प्रद्भार 4 वर्षों की प्रनिश्चियवा एूर्वं वाधिक शोजना के बाद 5 वर्षों की योजना निश्चित दो. पाई है; वढ़ 969 में घुछू 
द्वो गई थो । 

(2) देच मे स्थिरता निर्मित करके विज्ास को इचि झ॒त्पन्त करऊँ प्रतिशिचितता को सम्राप्ठ करठा ये घाह्म- 
निर्ंरता प्राप्त करता । 

(3) दृधि इलादन में उच्चादचन एवं विदेशी सद्भायता की प्रनिश्वितता को दूर करना । 

_...._ (4) डेषि बत्यादन में वृद्धि के याय-साय देख में वफ़र स्टॉक हा निर्माय करता वेया तूल्यों में स्थिरता 
लाते के श्रयात॒ करना 4 

(5) समानता क सामाजिक न्याय में बुद्धि करके सामाजिक एवं स्‍्राविक प्रजातत स्थापित करता 4 

(6) बठ व आय के कैंद्रीयद्रण, तझुनीकी बेरोजगारों हवं पर््धं-वेरो जयारी को रोडना । 

(7) 7शूल्क उपायों झा माय छी श्रउसातठा को दूर करने के कप करना । 


(8) फ्रादिक व खानराजिक उद्देश्यो डी पू्ति करने देतु प्रद॑ब्यवस्था का तीव्र विकास उत्पादन के प्रच्ि 
भकपघर प्रदात ऋरता । 
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(9) भूमिरहित रपकों झो उत्पादक-बर्ग में परिवर्तित करने के कुछ कार्यक्रमों को प्रारभ करना । 

(60) [4 वर्ष की प्रायु तक के बच्चो के जिए मुपत शिक्षा की सुविधाएं दी जाएंगी । 

(॥) श्ौद्योगिक विडास वाये क्रमो को पूर्ण करता, भावी तकनीकी सद्दायता प्राप्त करना तथा झ्रौद्योगिय 
क्रियाओं में वृद्धि करता । 
* (2) देश में सहकारी ढाचे डी व्यवस्था करना एवं पद्ययवराज की स्थापना करना । 

(3) साबेवनिक उपक्रम के प्रबंध-ब्यवस्या का पुनेगेंदन करना । 


योजना में व्यय -व्यवस्था 

यौजना में वुल 24,882 करोड रुपये स्यय करने होगे । सार्वजनित्र क्षेत्र के 5,002 करोड़ रुपये में से 
3,655 करोड़ झपदे विनियोग पर तथा 2,247 करोड रुफ्ये चालू मदों पर व्यय किए जाएगे । निजी क्षेत्रों मं 8,980 
करोड़ सये विनियोग होगे | इस प्रकार सार्वजनिक एवं तिजी क्षेत्र में कुल विजियोग 22,635 करोड रुपये होगा । 
इसके प्रतिरिफत 2,247 करोड़ रुपये चालु व्यय के सम्मिलित करते हुए बुल योजना का व्यय 24,882 करोड रुपये है। 
इस व्यय को पृष्ट 648 पर दी गई तानिया द्वारा दिखाया जा सकता है । 


योजना की वित्तनव्यवस्था 


अतुर्य योजना भे 5.902 झरोड़ रुपये मे में ।2,438 करोड झपये घरेलू बजटरी साधनों, 2,6)4 करोड़ रुपये 
वाद्य महायता प्रोर 850 करोड़ रुपये द्वीवाये प्रथयत से प्राप्त किए जाएगे । पिछली योजनाप्रो से तुलनात्मक प्रव्ययन 
करने पर इसे निम्न प्रकार रखा जा सत्ता है-- 





वित्तीय व्यवस्था 
(करोड़ रुपये में) 
तोन एकवर्षोष घोजनाए 

विवरण तृतोष-योडना 966-69 चतुर्य मोजना 
राह्षि... प्रतिशत रात्रि प्रतिमता. राशि प्रतिशत 

, घरेलू बजटरी मापन. 502 58.5 3648 540 42,438 78.2 

2. वाद्य सद्दायता 2423 28.3 2426... 35.9 2,674 76.5 

3. हीनाय॑ प्रबंधन 833 32 682 80.[ 850 53 

भोग 8577 ]00 6756 ॥00 5,902. 00 





की. 


पंचम पंचवर्धोष योजना 

(एफ ए०उद्य शक्षा) 

पह योजना ॥974 में [979 तफ़ की झवि के लिए बनायो गयी थी । इस योजना में कुल व्यय 53,4 

करोड़ झुपये होगे, जिसमरे से 37,250 करोड़ रूपये सादेजनिऊ क्षेत्र एव 6,6] करो 


23095 रे रोड़ रपये निजी क्षेत्र मे व्यम् होए) 
सावंजनिक क्षेत्र में भी 38,670 फरोड़ झपये विनियोग पर एवं 5,580 करोड़ दफये चालू ब्ययों पर व्यय होगे । 
योजना के उद्देश्य 


पंचम योजना के मुख्य उद्देश्य निम्न हैं-- 
() देश थे गरीबी को दुर करना । 
(पी) झामिक ब्रात्मनिमंरता प्राप्त करना [ 


648 | उन्नत भौद्विक प्रयघ्ास्त्र 


00 | खाक | ४ 69टट | 0868 | 599 | #ट्द | ण्छ 
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कि ग 
मारतीय प्रचवर्षीय योजनाप्ों की वित्त-व्यवः 


(॥] प्राथिक शक्ति के केंड्रीयकरण को रोकुता | 

(५] भाव व पत्ति को प्रसमानठा को रोकना । 

(२) क्षेत्रीय विकास को छंतुत्तित ऋरदा ॥ 

(धं) एक स्वतंत्र व उचित समाज को स्थापना करना। 4 

974-75 से 980-8 ठक विकास दर 6.2% दे उसके पश्चात्‌ 6.5% रहेगी। जनसंस्या को वद्वि रो 
25% है यह घटकर .7% रह जाएगी। 


योजना मे व्यय-व्यवस्था 

पंत्रम योजना में छावंजनिक क्षेत्र मे 37,250 करोड़ रुपये व्यय होंगे, जिसमे से 9, 
]7,073 कराड रुपये राज्य में तथा 600 करोड़ रुपये कंद्रीय छेत्र मे व्यय होंगे 

सा/वं बनिक क्षेत्र की व्यय-व्यवल्या को निम्त प्रकार रखा जा सकता है-- 











सार्वजनिक क्षेत्र में न्यय-व्यवस्था 

विकास मर्दे राधि 
]. कृषि व छिचाई कब 
2. विद्युत 6,90 
3, खान व उत्पादन 8,939 
4. निर्माण 25 
$, परिवहन व संचार 4॥5 
6. व्यापार एवं संग्रहण 205 0०० 
4, प्रावास एवं जायदाद 600 46 
8 बेकिंग एवं बीमा 90 0.2 
9. जन प्रशासन एवं सुरक्षा 98 0.3 
0. प्रग्य सेचाए 6,209 6.6 

योग 36,882 00.0 








भोतिक लक्ष्य 
पाच्वी योजना के भोतिक वद्य तिस्न प्रकार हैं-- 


उत्पादन के भोतिक लक्ष्य 





मद इकाई 93-74 978-79 
], खाद्यान्त लाख टव 40 ,400 
2. दयार स्पात रे दब 94 
3. मोटर गाड़िया (मंख्या ) 90,000 ,00,000 
4. स्कूल जाने काले दच्दे.. (ताखो में) 873 4,090 
5. डॉब्टर एवं ने (हजाएं में) 38-)-88 76-+-23 


6. मोटरसाइकिल व स्कूटर. (संख्या) 4,84.000 3,70/000 


